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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Z satysfakcjg przekazujemy w Panstwa rece raport Pragma Faktoring S.A. za | kwartat 2015 r.

Dziatalnos¢ Spotki w tym okresie pokazuje kolejne pozytywne efekty przyjetej strategii zaktadajacej
budowe zdywersyfikowanego portfela naleznosci faktoringowych, generujacego powtarzalne
przychody i przeptywy oraz cechujacego sie wysoka ptynnoscig. Zgodnie z tymi zatozeniami
w | kwartale br. warto$¢ portfela faktoringowego zwiekszyta sie o 17% r/r, natomiast portfel
pozyczkowy ulegt istotnemu zmniejszeniu, a naleznosci faktoringowe stanowiag 73% catosci portfela.

W | kwartale 2015 roku Spodtka osiggneta 45% wzrost przychodéw brutto w stosunku do
analogicznego okresu 2014 r. Zdecydowanie wzrosty réwniez: przychody netto (o 8%), wynik na
sprzedazy (o 14%) oraz zysk brutto (17%) i netto (6%). Warto podkreslic rowniez wartosc
otrzymanych na poczet portfela wptat, ktére wyniosty w pierwszym kwartale 120 min zt (co stanowito
140% Sredniej wartosci portfela w tym okresie) wobec 99,7 min zt rok wczesniej.

Istotnym zdarzeniem w dziatalnosci Spétki w okresie ostatnich kilku miesiecy byt proces sptfaty
obligacji. W okresie od grudnia do marca Pragma Faktoring sptacita terminowo 40 min zt zadtuzenia
obligacyjnego, przy czym, co warte podkreslenia, uczynita to bez tzw. rolowania (czyli pozyskiwania
srodkdw na sptfate obligacji przez kolejng emisje). Obecnie catos$¢ zadtuzenia obligacyjnego Spétki
(40 min zt) ma charakter dtugoterminowy a zadtuzenie oprocentowane netto (po pomniejszeniu
o posiadang gotoéwke) wynosi jedynie 105% kapitatow wiasnych.

Wysoka ptynnosc¢ aktywéw Pragma Faktoring i niski wskaznik jej zadtuzenia pozwolita 5 maja br. na
podjecie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o wyptacie dywidendy
o wartosci 4.002.819,60 zt, czyli 1,56 zt na kazdg akcje.

JesteSmy przekonani, ze Pragma Faktoring bedzie w kolejnych kwartatach regularnie zwiekszac
przychody i zyski, co w powigzaniu z bardzo dobrg sytuacjg finansowg Spodtki, pozwoli
na systematyczny wzrost jej wartosci.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 7 maja 2015 roku
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING S.A.

za okres od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015
roku

1. Podstawowe informacje o Spéice

Nazwa: Pragma Faktoring S.A.

dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Brynowska 72

Telefon: 324420200

Fax: 324220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sqgdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowe;j: www.pragmafaktoring.pl

Pragma Faktoring S.A. dawniej Grupa Finansowa Premium S.A. to pierwotnie spoétka cywilna zatozona
przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego. W 2001 roku wpisano Spétke do rejestru handlowego
w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811
z siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku GF Premium Sp. z 0.0. wpisana byta do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS
0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium
Sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjng. Spdtka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod
numerem 0000267847.

Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spodtki sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.
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W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach ogtosita wezwanie na
zakup akcji uprawniajgcych do wykonywania 66 % gtosow. W wyniku wezwania w dniu 20.01.2011 r.
Pragma Inkaso S.A. nabyta akcje stanowigce 58,23 % kapitatu zaktadowego Spétki i dajgce prawo do
wykonywania 63,75 % gtosow.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 r. Grupa Finansowa
Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.

W 2014 r. kapitat podstawowy Spétki Pragma Faktoring S.A. sktadat sie z 2.565.910 akcji z ktérych
moze by¢ wykonywane 3.269.234 gtosdw. Pragma Inkaso S.A. w okresie od marca do grudnia 2014 r.
nabyta na GPW w Warszawie tgcznie 104.151 sztuk akcji Pragma Faktoring S.A. w wyniku czego
Pragma Inkaso S.A. na dzien 31.12.2014 r. byfa posiadaczem 2.142.151 akcji, dajacych 83,49 %
udziatu w kapitale zaktadowym, z ktérych mogta wykonywaé 2.845.475 dajgcych 87,04 % udziatu
w ogdlnej liczbie gtosow.

W okresie od stycznia do marca 2015 r. Pragma Inkaso S.A. nabyfa jeszcze 21 akcji Pragma Faktoring
S.A. Obecnie Pragma Inkaso S.A. jest posiadaczem 2.142.172 akcji, dajagcych 83,49 % udziatu
w kapitale zaktadowym, z ktérych moze wykonywac¢ 2.845.496 dajgcych 87,04 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest faktoring i pozyczki dla przedsiebiorcow.
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

2. Zarzad i Rada Nadzorcza Spofki

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 marca 2015 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu Jakub Holewa
Cztonek Zarzadu Agnieszka Kowalik
Cztonek Zarzadu Grzegorz Pardela

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31 marca 2015 roku byt nastepujacy:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Jacek Obrocki
Cztonkowie Rady Nadzorczej Rafat Witek

Ireneusz Rymaszewski
Marcin Nowak

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4



)

Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za | kwartat 2015 r.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spétki Pragma Faktoring S.A. oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowg Spétki na dzien 31 marca 2015 roku, wyniki finansowe za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku oraz przeptywy pieniezne za okres od 1 stycznia do 31
marca 2015 roku oraz okres poréwnywalny.

Sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Spétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,MSSF”)
obowigzujgce na dzier 31 marca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan
finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

5. Przyjete zasady rachunkowosci

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A., zgodnie z uchwatg nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b, 1 ¢ Ustawy
o rachunkowosci ) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Z powazahiem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 7 maja 2015 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

)

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | wtys. EURO | w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE

1Q2015 2014 1Q2014 1Q2015 2014 1Q2014
I. Przychody brutto ze sprzedazy ustug 117 206 426 979 80887 28 250 101 921 19 308
Il. Przychody netto ze sprzedazy ustug 4 580 19674 4254 1104 4 696 1015
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1928 9 145 1925 465 2183 460
IV. Zysk (strata) brutto 1014 5062 863 244 1208 206
V. Zysk (strata) netto 764 4 007 719 184 956 172
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1688 8914 4 058 407 2128 969
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2288 (8 255) (4 170) 552 (1970) (995)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 257) 1254 (730) (1508) 299 (174)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (2 281) 1912 (841) (550) 456 (201)
X. Aktywa, razem 91 691 96 262 103 661 22 424 22 585 24 851
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 50 200 55535 67 191 12 277 13 029 16 108
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 30176 20 349 969 7 380 4774 232
Xlll. Zobowiazania krétkoterminowe 20024 35185 66 222 4 897 8 255 15 876
XIV. Kapitat wtasny 41 491 40 727 36 470 10 147 9 555 8743
XV. Kapitat zaktadowy 2566 2566 2566 628 602 615
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2565910 2565910 2565910 2565910 2565910 2565910
XVII. Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,30 1,56 0,28 0,07 0,37 0,07
()‘va:IiI/.EILo;)wodmony zysk (strata) na jedna sredniowazong akcje zwyktg 0,30 1,56 0,28 0,07 0,37 0,07
XIX. Wartos$¢ ksiegowa na jedng Sredniowazong akcje (w zt/EUR) 16,17 15,87 14,21 3,95 3,72 3,41
()x(;il;:lz.j\:;)dmona wartosc¢ ksiegowa na jedna sSredniowazong akcje 16,17 15,87 14,21 3,95 3,72 3,41
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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XXII. Przychody netto faktoring 3312 14 680 2991 798 3504 714
XXIII. Przychody netto pozyczki 1231 4755 1187 297 1135 283
XXIV. Saldo faktoring 60 466 64 130 51 645 14 787 15 046 12 381
XXV. Wptaty z faktoringu w roku 112 498 411 364 77 726 27 512 96 512 18 633
XXVI. Saldo pozyczki 22911 21 665 29 556 5603 5083 7 085
XXVII. Wptaty z pozyczek w roku 7 893 84 475 21 965 1930 19 819 5266

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug

kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

e nadzien 31 marca 2015 $redni kurs wynosit: 4,0890;
e nadzien 31 grudnia 2014 sredni kurs wynosit: 4,2623;
e nadzien 31 marca 2014 sredni kurs wynosit: 4,1713;

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia

arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015: 4,1489;

e S$rednia arytmetyczna na dzien 31 grudnia 2014: 4,1893;

e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014: 4,1894;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartos$ci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 7 maja 2015 roku
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA
FAKTORING S.A. za okres
od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
AKTYWA TRWALE 5927 636,50 5958 494,12 20 759 245,31
Rzeczowe aktywa trwate 626 375,11 600 070,82 718 932,39
Wartosci niematerialne 481 654,39 367 384,30 422 175,93
Akcje i udziaty 1 - - 14 354 333,36
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1 000,00 - -
Inwestycje w nieruchomosci 2 4 151 680,00 4 151 680,00 4314 281,63
/;';tc‘}’]";'gsvt‘;:‘;“ odroczonego podatku 666 927,00 839 359,00 949 522,00
AKTYWA OBROTOWE 85763 422,03 90 303 649,58 82 901 990,35
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 35 165,98 29 137,54 38 880,64
gslcizg‘cf;\fv'ezg?t“m biezacego podatku 3 6 080,00 6 080,00 33 278,00
Pozostate aktywa obrotowe 3 219 560,81 192 240,23 196 134,22
Wierzytelnosci nabyte 4 - - -
Faktoring 4 60466 012,17 64 129 952,33 51 644 566,49
Pozyczki 4 22909 513,70 21664 574,59 29 555 605,77
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1507 706,61 3781733,43 1036 011,21
Rozliczenia miedzyokresowe 619 382,76 499 931,46 397 514,02
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
ZBYCIA i i '
Aktywa razem: 91 691 058,53 96 262 143,70 | 103 661 235,66
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
KAPITAL WEASNY 41 491 435,57 40 727 391,88 36 470 451,60
Kapitat podstawowy 5 2 565 910,00 2 565 910,00 2 565 910,00
Kapitat zapasowy z emisji 28 731 801,73 28 731 801,73 28 731 801,73
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7 129 803,77 7 129 803,77 3796 175,85
Niepodzielony wynik, w tym: 3063 920,07 2 299 876,38 1376 564,02
Zysk (strata) netto okresu 764 043,65 4 006 986,60 718 826,16
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30175 811,06 20 349 362,08 968 764,13
zizig’;i:\;‘gm odroczonego podatku 6 784 203,00 706 700,00 817 519,00
Rezerwy dtugoterminowe 6 697,29 578,72 322,39
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 7 - - -
Zobowigzania z tytutu obligacji 8 29 301 368,18 19 586 745,36 -
Inne zobowigzania finansowe 8 89 542,59 55 338,00 150922,74
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 20023 811,90 35185 389,74 66 222 019,93
Kredyty i pozyczki 7 15572 228,01 5495 702,15 22 051 884,68
Zobowigzania z tytutu obligacji 8 113 200,00 25639 570,27 40 019 619,39
Inne zobowigzania finansowe 8 103 854,67 101 234,25 109 342,55
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 422 124,62 455 717,66 627 755,51
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego i ) )
quostaie zobowwgama i rozliczenia 9 2 699 406,01 241408126 2367 268,11
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krétkoterminowe 6 361 205,80 291 116,27 197 623,72
Przychody przysztych okresow 10 751 792,79 787 967,88 848 525,97
Pasywa razem: 91 691 058,53 96 262 143,70 | 103 661 235,66

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres

L. 01.01.2015 01.01.2014
Wyszczegdlnienie Noty

31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 117 206 467,53 80887 351,35
Przychody z tytutu faktoringu 115937 911,93 79 624 596,81
Koszty faktoringu (112 625 998,64) | (76 633 424,68)
Przychéd z tytutu faktoringu netto 3311913,29 2991172,13
Przychody z tytutu pozyczek 1230 849,27 1186 744,15
]:;Z;:?;V?,Zczs sprzedazy pozostatych ustug 4961,08 28508,11
Pozostate przychody 32 745,25 47 502,28
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 4 580 468,89 4 253 926,67
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 (2411 376,32) (2 344 827,27)
Amortyzacja (56 426,24) (66 405,43)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow (1034 000,82) (855 927,01)
Pozostate koszty podstawowe (1320949,26) (1422 494,83)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2169 092,57 1909 099,40
Pozostate przychody operacyjne 12 68 203,17 59 118,43
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Pozostate koszty operacyjne 13 (309 629,12) (42 767,12)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1927 666,62 1925 450,71
Przychody finansowe 14 2 359,00 13 297,51
Koszty finansowe 15 (916 046,97) (1 075 267,06)
2YSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1013 978,65 863 481,16
Podatek dochodowy 16 (249 935,00) (144 655,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI

KONTYNUOWANE) 764 043,65 718 826,16
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 764 043,65 718 826,16
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 764 043,65 718 826,16

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 1013 978,65 863 481,16
Korekty razem 673 925,81 3194 910,06
Amortyzacja 56 426,24 66 405,43
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (7 132,64) -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 485 249,55 1104 651,43
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 338,26 3 095,58
Zmiana stanu rezerw 70 208,10 51 932,28
Zmiana stanu naleznosci (33 349,02) 235217,18
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan 25173171 1515 706,33

finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (155 626,39) 217 901,83
Zaptacony podatek dochodowy 6 080,00 -
Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1687 904,46 4 058 391,22
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (122 298,81) (21 912,50)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (8142,61) (31 524,65)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych iinne 672,60 261,30
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych = =
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (108 833579,54) | (84574 451,71)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

112 497 519,70

77 725 855,35

Wydatki na nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik

11



Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za | kwartat 2015 r.

)

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

Wydatki na aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia

Wydatki na nabycie aktywodw finansowych przeznaczonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu

Pozyczki udzielone

(9 139 186,30)

(19 233 149,30)

Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych

7 893 247,19

21964 993,89

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2288 232,23 (4 169 927,62)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

Wydatki na zakup akcji wtasnych - -
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 10 065 060,03 433 153,08
Sptaty kredytéw i pozyczek - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (36 825,01) (28 335,46)
Dywidendy wyptacone - -
Wptywy z tytutu emisji obligacji 10 000 000,00 -
Wyptywy z tytutu sptaty obligacji (25 000 000,00) -
Odsetki zaptacone od obligacji (12212 000,00) (901 250,00)
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (73 531,17) (233 099,55)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 257 296,15) (729 531,93)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (2 281 159,46) (841 068,33)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: (2274 026,82) (841 068,33)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 7 132,64 0,00
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3781733,43 1877 079,54
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM: 1507 706,61 1036 011,21

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

12




)

Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za | kwartat 2015 r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. . Kapitat zapasow . .
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitaf zaP ?-sowy ’ z zyszu ! N|epod2|.elony Kapitat wiasny
podstawowy z emisji wyhnik
zatrzymanego

Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2014 do 31.03.2014 r.

Stan na 1.01.2014r. 2 565 910,00 28 731 801,73 3796 175,85 657 737,87 35 751 625,45
Podziat wyniku finansowego roku 2013 - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do

31.03.2014 r. - - - 718 826,16 718 826,16
Stan na 31.03.2014 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 3796 175,85 1376 564,02 36 470 451,60
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Stan na 1.01.2014 . 2 565 910,00 28 731 801,73 3796 175,85 475 026,87 35 568 914,45
Podziat wyniku finansowego roku 2013 - - 2111 318,01 (2 111 318,01) -
Wynik lat ubiegtych spotki przejetej - - 1222 309,91 (232 239,00) 990 070,91
Wyptata dywidendy - - - - -
Niepodzielony wynik spoétki przejetej - - - 161 419,92 161 419,92
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do

31.12.2014r. - - - 4 006 986,60 4 006 986,60
Stan na 31.12.2014r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7 129 803,77 2 299 876,38 40 727 391,88
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2015 do 31.03.2015r.

Stan na 1.01.2015 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7 129 803,77 2 299 876,38 40 727 391,88
Podziat wyniku finansowego roku 2014 - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do

31.03.2015r. - - - 764 043,65 764 043,65
Stan na 31.03.2015 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7 129 803,77 3 063 920,03 41 491 435,57

13




Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za | kwartat 2015 r.

_
=

NOTY DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA
FAKTORING S.A. za okres od 1 stycznia 2015
do 31 marca 2015 roku

ZAtACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC
NINIEJSZEGO KWARTALNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Numer

Nazwa

Akcje i udziaty

Inwestycje w nieruchomosci

Naleznosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Kapitat wtasny

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe

O W N OO U PP WN R

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

=
o

Przychody przysztych okresow

[y
[N

Koszty wedtug rodzaju

[
N

Pozostate przychody operacyjne

[
w

Pozostate koszty operacyjne

=
ES

Przychody finansowe

=
(6}

Koszty finansowe

=
()}

Podatek dochodowy

=
~N

Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

[
o0

Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe

=
©

Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce

N
o

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i kontrolujgce Spétke

N
[y

Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki

N
N

Segmenty operacyjne

N
w

Instrumenty finansowe
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1. Akcje i udziaty

)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

1.1 - Akcje i udziaty Siedziba

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna S.K.A. Katowice - - 14 354 333,36
AKCJE | UDZIALY RAZEM: - - - 14 354 333,36

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014

1.2 - Akcje i udziaty - zmiany stanu w okresie

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Stan na poczatek okresu - 14 354 333,36 14 354 333,36
Zwiekszenia w okresie - - -
Nabycia - - -
Utworzenie nowej spotki - - -
Zmniejszenia - (14 354 333,36) -
Wycena - - -
Potfaczenie spotek - (14 354 333,36) -
AKCJE | UDZIALY NA KONIEC OKRESU: - - 14 354 333,36

2. Inwestycje w nieruchomosci

2.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Nieruchomos¢inwestycyjnal =~ 1485 600,00 1485 600,00 1485 600,00
(przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika Spotki)
Nieruchomos¢inwestycyina2 =~ 2 666 080,00 2 666 080,00 2 666 080,00
(przyjeta w ramach zobowiazan dtuznika Spoétki)
Nieruchomos¢ inwestycyjna 3
(przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika Spotki) 162 601,63
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI RAZEM: 4 151 680,00 4 151 680,00 4 314 281,63

2.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014

w okresie 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Stan na poczatek okresu 4 151 680,00 4314 281,63 4314 281,63
Zwiekszenia - - -
Przejecie w ramach zobowigzan dtuznika - - -
Wycena do wartosci godziwej - - -
Zmniejszenia - (162 601,63) -
Sprzedaz - (162 601,63) -
Wycena do wartosci godziwej - - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 4 151 680,00 4 151 680,00 4314 281,63
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3. Naleznosci

)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
3:1-Naleznosci Wartos¢ Od'.)isY \.Nartoé(: Wartos¢ OdPisY YVartoéé Wartosc Od'.)isY \‘Nartos’é
aktualizujace bilansowa aktualizujgce bilansowa aktualizujace bilansowa

i'\ljslfj;m' 2 tytutu dostaw 151 067,67 (115 901,69) 3516598 |  145039,23 | (115901,69) 29137,54 | 12591633 |  (87035,69) | 38 880,64
Naleznosci z tytutu biezacego 6 080,00 - 6 080,00 6 080,00 - 6080,00 | 33278,00 - 33278,00
podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu pozostatych
podatkdw, cet i ubezpieczen - - - - - - - - -
spotecznych
Pozostate naleznosci 226 530,75 (6969,94) 219 560,81 196 692,62 (4 452,39) 192 240,23 196 134,22 - 196 134,22
RAZEM NALEZNOSCI: 383 678,42 (122 871,63) 260 806,79 347 811,85 (120 354,08) 227 457,77 355 328,55 (87 035,69) 268 292,86

i 01.01.2015 01.01.2014

3.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w okresie
31.03.2015 31.03.2014

Odpisy na poczatek okresu: 120 354,08 87 035,69
Utworzenie 4 495,18 -
Rozwigzanie (1977,63) -
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 122 871,63 87 035,69
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4. Krotkoterminowe aktywa finansowe

)

4.1 - Pozostate
krotkoterminowe 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
aktywa finansowe
Wycena Wycena Wycena
Geasledn Wartosé wg B OdPisY \.Nartoéc’ Wartosé wg B Od?isy Y\Iartoéc’ Wartosé wg B Od!)isY YVartoéé
wartosci | aktualizujgce bilansowa wartosci | aktualizujgce | bilansowa wartosci | aktualizujgce bilansowa
godziwej godziwej godziwej
Pozyczki udzielone 24 975 400,28 - | (2065 886,58) 22909 513,70 | 23 604 693,80 - | (1940119,21) | 21664 574,59 30385 477,65 - (829 871,88) 29 555 605,77
Aktywa dostepnedo | o, 40, 659,43 - | (1014647,26) | 60466012,17 | 65019 565,14 - | (889612,81) | 64129952,33 | 52432 093,07 - | (787526,58) | 51644566,49
sprzedazy w tym:
\:;'s;:ztelnosc' 39 670,29 - (39 670,29) - 39670,29 - (39 670,29) - 39670,29 - (39 670,29) -
Faktoring 61 440 989,14 - (974 976,97) 60466 012,17 | 64 979 894,85 - (849942,52) | 64129 952,33 52392 422,78 - (747 856,29) 51 644 566,49
Aktywa wyceniane
w wartosci godziwej - - - - - - - - - - - -
przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci ) ) _ i _ i ) ) _ ) ) )
nabyte
RAZEM POZOSTALE
2ﬁ$;-‘|;IZTERMINOWE 86 456 059,71 - | (3080533,84) 83 375 525,87 | 88 624 258,94 - | (2829732,02) | 85794526,92 82 817 570,72 - | (1617 398,46) 81200 172,26
FINANSOWE:
01.01.2015 01.01.2014
4.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie
31.03.2015 31.03.2014
Odpisy na poczatek okresu 2829 732,02 1598 597,39
Utworzenie odpiséw zindywidualizowanych* 107 601,65 28 659,86
Utworzenie odpis6w zbiorczych (statystycznych)* 196 997,09 -
Rozwigzanie odpiséw zindywidualizowanych (53 796,92) (9 858,79)
Rozwigzanie odpiséw zbiorczych (statystycznych) - -
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 3080 533,84 1617 398,46
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* Poczawszy od pierwszego poétrocza 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego roku co
kwartat statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot wyptaconych
Klientom w danym okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych; odpis zbiorczy za
dany okres jest pomniejszany o odpisy dokonane w tym okresie na zindywidualizowane transakcje, a

w przypadku kiedy suma zindywidualizowanych odpiséw jest wyzsza nie jest dokonywany. Na koniec

roku odpis zbiorczy jest rozwigzywany. Wprowadzenie zasady zbiorczych, "statystycznych" odpisow
ma na celu uwzglednianie w wynikach poszczegdlnych kwartatach ryzyka utraty wartosci nabywanych
w ich trakcie aktywdéw, ktére moze sie zmaterializowac w przysztosci.

4.3 - Rotacja kluczowych aktywéw w okresie:

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

Wartosc aktywow na poczatek okresu, w tym:

85 794 526,92

77 099 613,92

a. pozyczki

21664 574,59

32 286 220,36

b. faktoring

64 129 952,33

44 813 393,56

Wartos¢ aktywow na koniec okresu, w tym: 83 376 525,87 81200 172,26
a. pozyczki 22 910513,70 29 555 605,77
b. faktoring 60 466 012,17 51 644 566,49
Wptywy z aktywow w okresie, w tym: 120390 766,89 99 690 849,24
a. pozyczki 7 893 247,19 21964 993,89
b. faktoring 112 497 519,70 77 725 855,35
Wskaznik % rotacji w okresie, w tym:* 142,33% 125,95%
a. pozyczki 35,42% 71,04%
b. faktoring 180,58% 161,16%

* Wskaznik % rotacji wyliczony jako stosunek wptywdw z aktywdw w okresie / srednie saldo aktywdw

w okresie.

5. Kapitat wtasny

. L llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien llo$¢ akcji na dzien
5.1 - Kapitat podstawowy Spétki
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
akcje seria A 703 324 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586 662 586
RAZEM: 2 565 910 2 565 910 2 565 910
5.2 — Najwieksi . Wartosc Wartosc Udziat w Udziat gtosow
. . L . .. Liczba . . . o
akcjonariusze Spotki | Liczba akcji tosow nominalna posiadanych kapitale w ogélnej
na dzien 31.03.2015 J akcji akcji podstawowym liczbie
Pragma Inkaso SA 2142172 2 845 496 1,00 2142172 83,49% 87,04%
Pozostali 423738 423738 - 423738 16,51% 12,96%
RAZEM: 2565910 3269 234 - 2565910 100% 100%

5.3 — Zysk na akcje i rozwodniony zysk

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

na akcje przypadajacy akcjonariuszom

Spétki 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Catkowity dochdd 764 043,65 4 006 986,60 718 826,16
Srednia wazona liczba akgji 2565910 2565910 2565910
Catkowity dochdd na jedng akcje 0,30 1,56 0,28
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,30 1,56 0,28
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5.4 — Wartos¢ ksiegowa na akcje
i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

akcje przypadajaca akcjonariuszom 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Spotki
Wartos¢ ksiegowa 41 491 435,57 40727 391,88 36 470 451,60
Srednia wazona liczba akgji 2565910 2565910 2565910
Wartosc ksiegowa na jedna akcje 16,17 15,87 14,21
.Rozwodnl.ona wartosc ksiegowa na 16,17 15,87 14,21
jedna akcje
6. Rezerwy
6.1- R.ezelrwy dlugf)termmowe Stan na dzieh Stan na dzieh Stan na dzien
i krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Dtugoterminowe - - -
I,Re%erwy n§ odprawy Fmerytalne iinne 697,29 578,72 322,39
Swiadczenia pracownicze
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 784 203,00 706 700,00 817 519,00
dochodowego
RAZEM REZERWY
DLUGOTERMINOWE: 784 900,29 707 278,72 817 841,39
Krétkoterminowe - - -
Rezerwy na wynagrodzenia - 114 665,03 91 209,85
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 255 429,37 62 550,73 60 967,49
Rezerwy na premie Zarzadu 36 776,43 21 900,51 45 446,38
Pozostate rezerwy 69 000,00 92 000,00 -
RAZEM REZERWY
KROTKOTERMINOWE 361 205,80 291 116,27 197 623,72
REZERWY RAZEM: 1146 106,09 998 394,99 1015 465,11
. . 01.01.2015 01.01.2014
6.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie
31.03.2015 31.03.2014
Wartosc¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 998 394,99 1064 444,83
Utworzenie 446 258,86 300 896,08
Wykorzystanie (235997,03) (316 262,05)
Rozwigzanie (62 550,73) (33 613,75)
Wartosc rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 1146 106,09 1015 465,11
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7. Kredyty i pozyczki

)

7.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego Stan na dzien 31.03.2015 Stan na dzien 31.12.2014 Stan na dzier 31.03.2014
Dfugoterminowe kredyty bankowe - - -
Dtugoterminowe pozyczki - - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE - - -
Krétkoterminowe kredyty bankowe 14 060 762,18 3982 455,50 20 540 418,85
Krétkoterminowe pozyczki, w tym: 1511 465,83 1513 246,65 1511 465,83
Kapitat 15560 762,18 5482 455,50 22 040 418,85
Kredyty bankowe 14 060 762,18 3982 455,50 20 540 418,85
Pozyczki 1 500 000,00 1500 000,00 1500 000,00
Odsetki 11 465,83 13 246,65 11 465,83
Kredyty bankowe - - -
Pozyczki 11 465,83 13 246,65 11 465,83
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 15572 228,01 5495 702,15 22 051 884,68

7.'2 ] Ifredyty ' L. Wymagalne
pozyczki na koniec Wartosc Saldo Wymagalne powyzej 1 Waluta Stopa procentowa Data sptaty Zabezpieczenia
okresu stan na kredytu do 1 roku
31.03.2015
Dtugoterminowe - - - - - - -
Razem kredyty
i pozyczki - - - - - - -
dtugoterminowe
Krétkoterminowe - - - - - - -
hipoteki umowne ustanowione na
Lo nieruchomosciach zabudowanych,
kredyt w rachunku stawka odniesienia kredyt obrotowy, przelew wierzytelnosci z tytutu

.. 10 000 000,00 4996 183,22 4996 183,22 - | PLN WIBOR O/N plus ostateczny termin . o L
biezgcym . umowy ubezpieczenia nieruchomosci,

marza banku sptaty 30.05.2015 . L
przelew wierzytelnosci z tytutu
umowy najmu
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oprocentowanie
w stosunku rocznym kredyt w formie hipoteka ustanowiona na
wedtug stopy limitu nieruchomosci, weksel in blanco
kl.’ef:lyt w rachunku 12 000 000,00 6 935 439,73 6 935 439,73 | pn procentf)\{vej rownej kr.edytowego Kredytobiorcy, poreczony przez
biezgcym wysokosci stawki wielocelowego, Pragma Inkaso SA, przelew
referencyjnej, ostateczny termin | wierzytelnosci z umowy
powiekszone;j sptaty 05.06.2016 | ubezpieczenia
o marze banku
oprocentowanie weksel wtasny in blanco
w stosunku rocznym . .
kredyt kredytobiorcy, poreczenie przez
wedtug stopy . .
kredvt w rachunku rocentowel réwnei odnawialny Pragma Inkaso SA, klauzula potracenia
L. v 800 000,00 - - - | EUR P , . ) . J w rachunku srodkéw z rachunkéw bankowych
biezagcym wysokosci stawki .. . .
referencyinei biezagcym do dnia | kredytobiorcy prowadzonych w PKO
. V) J.’ 24.01.2016 . BP, hipoteka na nieruchomosci
powiekszone;j o .
. gruntowej niezabudowanej
o marze banku
oprocentowanie
w stosunku rocznym
wedtug stopy kredyt weksel wiasny in blanco
kredyt w rachunku procentowej rownej w rachunku z wystawienia kredytobiorcy
. 1 000 000,00 965 985,80 965 985,80 - | PLN , . . .. . ) .
biezgcym wysokosci stawki biezgcym do dnia | petnomocnictwo do dysponowania
referencyjnej, 07.03.2016r. rachunkiem
powiekszonej
o0 marze banku
oprocentowanie
w stosunku rocznym weksel wtasny in blanco
wedtug stopy kredyt z wystawienia kredytobiorcy,
kreijt w rachunku 600 000,00 395 414,48 395 414,48 | PN procentf)YveJ rownej w réchunku . peinom(.)cnlctv.vo do dysponowania
biezgcym wysokosci stawki biezgcym do dnia | rachunkiem, hipoteka umowna
referencyjnej, 09.03.2016 . ustanowiona na nieruchomosci
powiekszonej gruntowej niezabudowanej
o0 marze banku
t i kredyt
kredyt w rachunku gtizoucrfl?u?::z:en\:l V\:eraZhunku pefnomocnictwo do rachunku
.. H 1 000 000,00 767 738,95 767 738,95 - | PLN v .. . biezacego kredytobiorcy, poreczenie
biezgcym wedtug stopy biezgcym do dnia rze7 Pragma Inkaso SA
procentowej rownej 23.11.2015 . P &
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)

wysokosci stawki
referencyjnej,
powiekszonej

o0 marze banku

oprocentowanie

weksel wtasny in blanco wystawiony

pozyczki od osoby 1500000,00 | 1511 465,83 1511 465,83 - | PLN 31.12.2015 przez Pozyczkobiorce, poreczony
fizycznej state
przez Pragma Inkaso SA
Razem kredyty
i pozyczki 26 900 000,00 | 15572228,01 | 15572 228,01 . . -
krotkoterminowe
. Stan na dzien Stan na dzien
7.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje
31.03.2015 PLN 31.03.2015 EUR
Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spétki na podstawie zawartych uméw 10539 237,82 800 000,00
8. Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
8.1 - Zobowigzania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.03.2015
Wyszczegdlnienie wartos¢ nominalna wartosc wg izr:z:;tyzowanego odsetki od obligacji data wykupu
Zobowiazania z tytutu obligacji: 30 000 000,00 29414 568,18 113 200,00 -
Seria E 20 000 000,00 19 648 953,26 43 800,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 9765 614,92 69 400,00 19.02.2018
Zobowigzania z tytutu obligacji dtugoterminowe: 30 000 000,00 29 301 368,18 - -
Seria E 20 000 000,00 19 605 153,26 - -
Seria F 10 000 000,00 9696 214,92 - -
Zobowigzania z tytutu obligacji krétkoterminowe: - 113 200,00 113 200,00 -
Seria E - 43 800,00 43 800,00 -
Seria F - 69 400,00 69 400,00 -
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8.2 - Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien 31.12.2014

wartosc wg

Wyszczegdlnienie war:tosc zamortyzowanego odsetki od obligacji data wykupu
nominalna
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji: 45 000 000,00 45 226 315,63 694 000,00 -
Seria C 10 000 000,00 10 294 744,83 307 300,00 29.01.2015
Seria D 15 000 000,00 15298 025,44 339 900,00 06.03.2015
Seria E 20 000 000,00 19 633 545,36 46 800,00 19.12.2016
Zobownaza.ma z tytutu obligacji 20 000 000,00 19 586 745,36 ) )
dtugoterminowe:

Seria C - - - -
Seria D - - - -
Seria E 20 000 000,00 19 586 745,36 - -
Zobowiazania z tytulu obligacji 25 000 000,00 25 639 570,27 694 000,00 ;
krotkoterminowe:

Seria C 10 000 000,00 10 294 744,83 307 300,00 -
Seria D 15 000 000,00 15298 025,44 339 900,00 -
Seria E - 46 800,00 46 800,00 -

8.3 - Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien 31.03.2014

L. wartos$¢ wg
Wyszczegolnienie wat:tosc zamortyzowanego odsetki od obligacji data wykupu
nominalna
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 40 019 619,39 483 912,36 -
Seria B 15 000 000,00 15 126 343,03 266 250,00 12.12.2014
Seria C 10 000 000,00 9998 021,18 122 600,00 29.01.2015
Seria D 15 000 000,00 14 895 255,18 95 062,36 06.03.2015
Zobowigzania z tytutu obligacji

dtugoterminowe: ) ) ) )
Seria B - - - -
Seria C - - - -
Seria D - - - -
Zobowiazania z tytutu obligacji 40 000 000,00 40019 619,39 483 912,36 ;
krétkoterminowe:

Seria B 15 000 000,00 15 126 343,03 266 250,00 -
Seria C 10 000 000,00 9998 021,18 122 600,00 -
Seria D 15 000 000,00 14 895 255,18 95 062,36 -

W pierwszym kwartale 2015 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka

kontynuowata Program Emisji Obligacji. Od 19 marca 2015 r. trwat proces emisji obligacji serii

G o facznej wartosci 10 min zt. Wszystkie obligacje tej serii znalazty nabywcéw, a wprowadzenie ich

do publicznego obrotu planowane jest na maj 2015 r. Pragma Faktoring S.A. dokonata terminowych

wykupow obligacji serii C w dniu 29 stycznia 2015, oraz obligacji serii D w dniu 6 marca 2015 r.

W chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyemitowanych jest tgcznie 40 tys. obligacji

o wartosci nominalnej 40 min. zt.
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8.4 - Inne zobowigzania finansowe 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Dtugoterminowe 89 542,59 55 338,00 150 922,74
Zobowml.zanla z tytutu umow leasingu 89 542 59 55 338,00 150 922,74
operacyjnego
Krotkoterminowe 103 854,67 101 234,25 109 342,55
Zobowml.zanla z tytutu umow leasingu 103 854,67 101 234,25 109 342,55
operacyjnego

8.5 - Przyszte minirrlalne.op’faty leasingowe z tytutu Za okres zakoriczony Za okres zakoriczony
leasingu finansowego
Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.03.2014
Do 1 roku 103 854,67 109 342,55
Od roku do 5 lat 89 542,59 150922,74
Powyzej 5 lat - -
RAZEM MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE: 193 397,26 260 265,29
9. Zobowigzania krotkoterminowe
9.1 - Zobowigzania z tytutu fiostaw i .us{ug i pozostate zobowigzania 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 422 124,62 455 717,66 627 755,51
w tym zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowego majatku
trwatego i i i
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - - -
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet i ubezpieczen 300 093,92 324 935,08 284 633,76
spotecznych
Zobowigzania z tytutu kaucji na poczet optat sgdowych i i i
i komorniczych*
Zobowigzania z tytutu umdéw powierniczego przelewu wierzytelnosci - - -
Zobowigzania z tytutu uméw upowaznienia inkasowego - - -
Zobowigzania z tytutu uméw kupna - sprzedazy wierzytelnosci - - -
Kwoty do zwrotu* 2357 099,15 2074 325,78 2 082 330,84
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 42 212,94 14 820,40 303,51
Zobowigzania wobec akcjonariuszy - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 3121 530,63 2 869 798,92 2995 023,62

* Otrzymane wptaty z tytutu cesji na zabezpieczenie,
wierzycielami.

10.Przychody przysztych okresow

rozliczane na

biezagco z pierwotnymi

3 Stan na dzien | Stan nadzien | Stan nadzien
10.1 - Przychody przysztych okresow
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Przychody z tytutu pozyczek 69 148,90 53 146,48 158 564,97
Przychody z uméw faktoringu 682 643,389 733 642,06 677 202,13
Pozostate przychody - 1179,34 12 758,87
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW RAZEM: 751 792,79 787 967,88 848 525,97
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11.Koszty wedfug rodzaju

)

01.01.2015 01.01.2014
11.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres
31.03.2015 31.03.2014
Amortyzacja 56 426,24 66 405,43
Zuzycie materiatéw i energii 69 078,93 67 984,78
Ustugi obce 1038902,12 1171 841,34
Podatki i optaty 49 123,07 54 969,25
Wynagrodzenia 882 800,96 766 024,25
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 151 199,86 89 902,76
Pozostate koszty rodzajowe 163 845,14 127 699,46
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 2411 376,32 2 344 827,27
12.Pozostate przychody operacyjne
01.01.2015 01.01.2014
12.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres
31.03.2015 31.03.2014
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych - -
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 51 279,37 10 174,55
Pozostate 16 923,80 48 943,88
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE: 68 203,17 59 118,43
13.Pozostate koszty operacyjne
01.01.2015 01.01.2014
13.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres
31.03.2015 31.03.2014
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 338,26 3 095,58
Utworzenie odpiséw aktualizujacych zindywidualizowanych* 107 601,65 28 659,86
Utworzenie odpiséw aktualizujacych zbiorczych (statystycznych)* 196 997,09 -
Inne koszty operacyjne 4692,12 11011,68
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE: 309 629,12 42 767,12
* Charakterystyka dokonanych odpisdw aktualizujgcych znajduje sie w nocie nr 4.2
14.Przychody finansowe
01.01.2015 01.01.2014
14.1 - Przychody finansowe za okres
31.03.2015 31.03.2014
Odsetki 2 130,00 195,74
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -
Dywidenda od jednostek zaleznych - -
Dodatnie rdznice kursowe - 13 099,56
Pozostate przychody finansowe 229,00 2,21
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE: 2 359,00 13 297,51
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15.Koszty finansowe

)

. 01.01.2015 01.01.2014
15.1 - Koszty finansowe za okres

31.03.2015 31.03.2014
Odsetki 721 697,74 1013 469,54
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -
Ujemnie réznice kursowe* 112 521,36 -
Pozostate koszty finansowe 81 827,87 61 797,52
RAZEM KOSZTY FINANSOWE: 916 046,97 1075 267,06

Ujemne rdéznice kursowe wynikajg z wyceny s$rodkéw pienieznych posiadanych na rachunkach

walutowych na koniec okresu sprawozdawczego.

16.Podatek dochodowy

01.01.2015 01.01.2014
16.1 — Podatek dochodowy
31.03.2015 31.03.2014
Biezgcy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 249 935,00 144 655,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY: 249 935,00 144 655,00
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17.Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

)

17.1 - Transakcje i salda Spétki z podmiotami powigzanymi na
dzien 31.03.2015

Pragma Inkaso
S.A.

Pragma Collect
Sp. zo.0.

Pragma Collect
Sp. zo.0.S.K.A.

Pragma
Inwestycje
Sp. z0.0.

Brynowska 72
Sp. z o.0.

Pozostate
podmioty
powigzane

Przychody z tytutu odsetek od umdéw pozyczki

102 082,18

2 419,73

Przychody netto z tytutu ustug windykacji

29,58

Przychody netto z tytutu ustug kupna wierzytelnosci i faktoringu

107 637,02

271 786,48

Przychody z tytutu umowy najmu

Przychody netto z tytutu pozostatych ustug

8592,78

16 444,07

Przychody z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych

Koszty posrednictwa

212 887,23

Koszty ustug windykacyjnych

144 533,10

Koszty z tytutu poreczenia

90 539,50

Pozostate poniesione koszty

8 340,00

80 443,04

355 598,66

Zakup Srodkéw trwatych

2 400,00

Pozyczki udzielone przez Spotke w okresie

500 000,00

Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych pozyczek przez Spotke

4635 161,64

Pozyczki otrzymane

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych pozyczek przez
Spodtke

Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami

4284 092,30

1883 413,66

Zobowigzania z tytutu obrotu wierzytelnosciami

Naleznosci krétkoterminowe

12 891,72

184,50

Naleznosci krotkoterminowe sprzedaz udziatéw

Zobowigzania krétkoterminowe

141 280,64

33 175,47

17 554,68

Udziaty

Wyptacona dywidenda

27




Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za | kwartat 2015 r.

W sktad pozostatych podmiotéw powigzanych wchodza:

e Invico S.A.

e Dom Maklerski BDM S.A.
e DFISp.zo.o.

e Aseo Paper Sp.Zo.o.

e Inpol Papier Sp. o.o0.

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spétke byty na warunkach rynkowych.

)

17.2 - Transakcje i salda Spoétki z podmiotami
powigzanymi na dzien 31.03.2014

Pragma Inkaso
S.A.

Pragma Collect
Sp. z o.0.

Pragma Collect
Sp. zo0.0.S.K.A.

Pragma
Inwestycje
Sp. zo.0.

Pragma Faktoring
Spoétka Akcyjna
S.K.A.

Brynowska 72
Sp. z o.0.

Pozostate
podmioty
powigzane

Przychody z tytutu odsetek od umdéw pozyczki

10 090,73

3 789,04

143 080,18

Przychody netto z tytutu ustug windykacji

Przychody netto z tytutu ustug kupna
wierzytelnosci i faktoringu

194 881,28

Przychody z tytutu umowy najmu

Przychody netto z tytutu pozostatych ustug

28 810,30

26 288,97

16 027,40

Przychody z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych

Koszty posrednictwa

298 171,48

Koszty ustug windykacyjnych

159 055,05

Koszty z tytutu. poreczenia

89 855,45

Pozostate poniesione koszty

16 954,95

13 200,00

78 791,62

36 636,80

Zakup srodkoéw trwatych

Pozyczki udzielone przez Spétke w okresie

150 000,00

6417 481,68

Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych
pozyczek przez Spétke

151 146,58

1571 008,44

Pozyczki otrzymane

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spétke
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Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami

63 355,95

2 019 866,70

Zobowigzania z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Naleznosci krotkoterminowe

6 197,83

29 854,98

Naleznosci krétkoterminowe sprzedaz
udziatéw

Zobowigzania krétkoterminowe

254 956,02

5412,00

5520,55

31174,07

Udziaty

14 354 333,36

Wyptacona dywidenda

W sktad pozostatych podmiotéw powigzanych wchodza:

e Invico S.A.

e Dom Maklerski BDM S.A.
e DFISp.zo.o.

e Aseo Paper Sp.zo.o.

e Inpol Papier Sp. z o.0.

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spoétke byty na warunkach rynkowych

Spotki stanowigce Grupe Kapitatowg Inkaso:
Spétka dominujgca w stosunku do Spétki to:

e Pragma Inkaso S.A.
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Pozostate Spoétki Grupy Kapitatowej:

e Pragma Faktoring S.A.

e Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA
e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.
e Brynowska 72 Sp. z o.0.

)

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

Pozostate Spoétki bedace podmiotami powigzanymi to:

e |nvico S.A.
e Asseo Paper Sp. zo.o.

e Dom Maklerski BDM S.A. i podmioty powigzane

e DFISp.zo.o.

e Pragma Finanse Sp. z o.0.
e Inpol Papier Sp. z 0.0.

e Pragma Collect Sp. z 0.0.

18.Gwarancje, poreczenia | zobowigzania warunkowe

18.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

0Od jednostek powigzanych 73 198 400,00 47 769 000,00 66 613 000,00
Poreczenie sptaty pozyczek od Pragma Inkaso S.A. 1 500 000,00 1 500 000,00 1500 000,00
Poreczenie sptfaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 12 000 000,00 12 000 000,00 12 000 000,00
Poreczenie dot. emisji obligacji od Pragma Inkaso S.A 52 000 000,00 32 500 000,00 52 500 000,00
Ei‘z;iqu:kzzk;esz‘ieczema sptaty kredytu przez i 613 000,00 613 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 1 156 000,00 1156 000,00 -
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 3271 200,00 - -
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Collect Spotka

z ogeraniczonz od»;:)owie»(lzlzialnoécig SKA ’ 3271 200,00 i )
Od pozostatych jednostek - - -
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - - -
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA OTRZYMANE: 73 198 400,00 47 769 000,00 66 613 000,00

18.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Dla jednostek powigzanych 4000 000,00 4000 000,00 4 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma Inkaso S.A. 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu dla Pragma Inkaso S.A. 3 000 000,00 3 000 000,00 3 000 000,00
Dla pozostatych jednostek - - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek - - -
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA UDZIELONE: 4 000 000,00 4 000 000,00 4 000 000,00
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Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
18.3 - Zobowigzania warunkowe

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Dla jednostek powigzanych - - -
Dla pozostatych jednostek 100 000,00 100 000,00 300 000,00
Pozostate zobowigzania warunkowe 100 000,00 100 000,00 300 000,00
RAZEM ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE: 100 000,00 100 000,00 300 000,00

19.Zatrudnienie
Za okres Za okres

19.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spoétce zakoriczony zakonczony

31.03.2015 31.03.2014
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 33 29
RAZEM PRZECIETNA LICZBA ETATOW: 33 29

20.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i kontrolujace

Spotke
20.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio
- . . llos¢ posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Imig i nazwisko Funkcja akcji zaktadowym liczbie gtoséw na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4 415 0,17% 0,14%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

20.2. Akcje Spoétki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio

Imie i nazwisko

Funkcja

llos¢ posiadanych
akcji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na
WZA

Michat Kolmasiak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

4750

0,19%

0,15%

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.

Stan posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 01.01.2015 r.

21.Informacje dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Spotki

Dziatalnosc¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosc.
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22.Segmenty operacyjne

)

22.1 Segmenty operacyjne

wedtug przychodow brutto

01.01 -31.03.2015 01.01 - 31.03.2014
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 117 206 467,53 100,00% 117 206 467,53 100,00%
Zagranica - - - -
RAZEM 117 206 467,53 100,00% 117 206 467,53 100,00%
wedtug przychoddéw netto
01.01 -31.03.2015 01.01 - 31.03.2014
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 4 580 468,89 100,00% 4580 468,89 100,00%
Zagranica - - - -
RAZEM: 4 580 468,89 100,00% 4580 468,89 100,00%

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$é operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych z tytutu

rodzaju dziatalnosci oraz obszaru geograficznego, na ktérym prowadzi dziatalnosé.

Catfa dziatalnos¢ Spétki koncentruje sie gtdwnie na ustugach faktoringu oraz udzielaniu pozyczek dla

przedsiebiorstw.

Wszystkie aktywa i zobowigzania sg zwigzane z wyzej wymieniong dziatalnoscia.

23. Instrumenty finansowe

. . na dzien na dzien na dzien
23.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Aktywa finansowe 85 138 959,27 89 797 638,12 82471 198,33

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w

) 22910513,70 21664 574,59 29 555 605,77
zamortyzowanym koszcie
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 35 165,98 29 137,54 38 880,64
Pozo.stafe aktywa obrotowe wyceniane w 219 560,81 192 240,23 196 134,22
nominale
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa dostepne do sprzedazy 60 466 012,17 64 129 952,33 51 644 566,49
srodki pienigzne - wyceniane w wartosci 1507 706,61 378173343 1036011,21
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe 48 301 724,08 53 748 388,95 65 326 792,98
Zobowlazama wyceniane w zamortyzowanym 45 180 193,45 50 878 590,03 62 331 769,36
koszcie
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 422 124,62 455 717,66 627 755,51
Pozostate zobowigzania i rozliczenia 2 699 406,01 241408126 2367 268,11

miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale
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23.2 - Instrumenty
finansowe - ryzyko stopy
procentowej na dzien

31.03.2015

31.12.2014

31.03.2014

L Wymagalne do | Wymagalne od Wymagalne Wymagalne Wymagalne od Wymagalne Wymagalne Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja . . . . .

1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 71 825 907,94 1 000,00 - | 74358 961,62 - - | 64553 241,56 - -
Pozyczki udzielone 9 848 429,94 1 000,00 - 8715 762,64 - - | 11397 209,24 - -
Faktoring 60466 012,17 - - | 64129952,33 - - | 51644566,49 - -
g;ijy;‘;'ngm"ak' 1511 465,83 - - | 1513246,65 - - | 151146583 - -
Zobowigzania z tytutu ) ) i i ) ) ) ) i
leasingow
Oprocentowanie zmienne: 27 338 900,61 29 390 910,77 - | 42672 071,97 19 642 083,36 - | 78827777,32 150 922,74 -
Pozyczki udzielone 13 061 083,76 - - 12948 811,95 - - | 18158 396,53 - -
Faktoring - - - - - - - -
zfzdyyn:ya'n?”uk' 14 060 762,18 - - | 398245550 - - | 20540418,85 - -
Obligacje 113 200,00 29 301 368,18 - | 25639570,27 19 586 745,36 - | 40019619,39 - -
Zobowiazania z tytufu 103 854,67 89 542,59 - 101 234,25 55 338,00 - 109 342,55 150 922,74 -

leasingow

Zobowigzania z tytutu
faktoringu

23.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spoétka jest narazona na ryzyko stdép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane zaréwno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobne
z udzielanymi przez Spoétke pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktéw procentowych w goére lub w dét w stosunku

rocznym na wynik finansowy Spétki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.
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Wptyw zmian stopy procentowej przy udzielonych pozyczkach jest réwny czterokrotnosci zmiany
z uwagi na konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek.

Instrumenty finansowe wedtug kategorii

naleznosci

wptyw na wynik
finansowy Spoétki przy

wptyw na wynik
finansowy Spétki przy

gtowne w zt zmiennej stopie % 0 0,5% | zmienne stopie % o0 0,5%
in plus in minus
Pozyczki udzielone 21226212,10 424 524,24 (424 524,24)
Kredyty i pozyczki otrzymane 14 060 762,18 (70 303,81) 70 303,81
Obligacje wyemitowane 30 000 000,00 (150 000,00) 150 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingéw 193 397,26 (966,99) 966,99
RAZEM: - 203 253,44 (203 253,44)

23.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktéw w walucie.
Spétka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obcigza kontrahentdw powstatymi

réznicami kursowymi.

wptyw na wynik

wptyw na wynik

Instrumenty finansowe wediug kategorii ’naleinos'.ci fin.an?owy Spotki przy fin.anf.owy Spotki przy
gtéwne w EURO zmianie kursu waluty o zmianie kursu waluty o
0,10 zt in plus 0,10 zt in minus
Pozyczki udzielone 20 396,25 2 039,63 (2 039,63)
Faktoringi udzielone 2 814 363,54 (281 436,35) 281 436,35
Kredyty i pozyczki otrzymane - - -
Zobowigzania z tytutu leasingéw - - -
RAZEM: - (279 396,73) 279 396,73

23.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnosc¢ za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spotki, ktéry wdrozyt odpowiedni
system zarzgdzania ptynnoscig finansowa Spétki.

System stuzy do zarzadzania krdtko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi
finansowania i zarzgdzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci

zobowigzan finansowych.

Nota 7.3 podaje szczegétowe informacje dotyczgce niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi
Spoétka dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spoétka korzysta z kredytéw i pozyczek opisanych w nocie 7, obligacji
opisanych w nocie 8 i leasingdw opisanych w nocie 8.
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Dodatkowo Spdtka moze korzystac z krétko- , Srednio- i dfugoterminowych pozyczek od spétek Grupy
Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem utraty ptynnosci.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 7maja 2015 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
PRAGMA FAKTORING S.A. za okres od
1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczgacych Emitenta

Ocena dziatalnosci Pragma Faktoring S.A. w | kwartale 2015 roku

W | kwartale 2015 roku Spodtka osiggneta 45% wzrost przychodéw brutto w stosunku do
analogicznego okresu 2014 r. Zdecydowanie wzrosty réwniez: wynik brutto (o 17%) wynik na
sprzedazy (o 14%) oraz przychody netto z faktoringu (o 11%).

Na wyniki osiggniete przez Pragma Faktoring S.A w | kwartale br. istotny wptyw miat przeprowadzany
proces sptaty obligacji: w okresie od grudnia 2014 r. do marca 2015 r. spétka sptacita 40 min zi
obligacji, bez tzw. rolowania, tj. najpierw dokonywata sptaty danej serii obligacji ze srodkéw
pochodzacych ze spieniezania portfela, a dopiero nastepnie emitowata nowg serie obligacji.
W wyniku tego spodtka byta zmuszona w koncéwce 2014 r. nieco zmniejszy¢ akcje sprzedazowq
w zakresie nowych transakcji (kumulacja gotéwki na pierwszg sptate w wysokosci 15 min zt), a z kolei
w kolejnych miesigcach utrzymywata przejsciowo duze nadwyzki gotédwki na kolejne spfaty, co
zwiekszato poziom kosztow finansowych. W kolejnych kwartatach nalezy sie spodziewaé wzrostu
przychoddéw i wyniku.

Warto$¢ otrzymanych na poczet portfela wptat wyniosta w pierwszym kwartale 120 min zt wobec
99,7 min zt rok wczesniej.

WPLATY Z PORTFELA PRAGMA FAKTORING S.A. W | KWARTALE 2015 ROKU (W TYS.Zt)

Wptywy | kwartale 2015 | kwartale 2014 r/r

Faktoring 112 498 77 726 145%
Pozyczki 7 893 21 965 36%
SUMA: 120 391 99 691 121%

Pierwszy kwartat 2015 r. pokazuje kolejne pozytywne efekty przyjetej strategii (zaktadajacej budowe
zdywersyfikowanego portfela naleznosci faktoringowych (i w mniejszym stopniu pozyczkowych),
generujacego powtarzalne przychody i przeptywy oraz cechujacego sie wysoky ptynnoscia).
Kluczowg w strategii Spotki jest ustuga faktoringu, ktéra ma dominowac w portfelu i przychodach nad
transakcjami pozyczkowymi, majgcymi charakter uzupetniajgcy. Zgodnie z tymi zatozeniami
w | kwartale br. warto$¢ portfela faktoringowego zwiekszyta sie o 17% r/r, natomiast portfel
pozyczkowy ulegt istotnemu zmniejszeniu. Naleznosci faktoringowe stanowig 73% catosci portfela.
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W | kwartale 2015 r. portfel Pragma Faktoring S.A. ksztattowat sie nastepujgco:

)

STRUKTURA PORTFELA PRAGMA FAKTORING S.A. W | KWARTALE 2015 ROKU

saldo 1.01.2015 Kontraktacja 2015 wptywy 2015 | saldo 31.03.2015

Wartos¢ faktoringu netto 64 129 952,33 108 833 579,54 60 466 012,17
- 112 497 519,70

Kaucje* 13 551 734,86 19 474 218,65 13157 835,71
Pozyczki 21664 574,59 9139 186,30 7 893 247,19 22910513,70
Suma brutto 99 346 261,78 137 446 984,49 | 120390 766,89 96 534 361,58
Suma netto 85 794 526,92 117 972 765,84 | 120390 766,89 83 376 525,87

Zdecydowanie wrosta dywersyfikacja portfela faktoringowego poprzez wzrost ilosci Klientéw,
Odbiorcéw i ilosci sfinansowanych faktur. Systematyczny wzrost dywersyfikacji portfela w istotny

sposob sprzyja jego bezpieczenstwu i niskiej szkodliwosci.

DYWERSYFIKACJA PORTFELA FAKTORINGOWEGO
Obrot
faktorllngolw_y - Liczba L|.czbal 'Ilosc faktur Obrét (tys.
Okres naleznosci ., odbiorcéow | sfinansowanych .
. klientow iy , zt)/ Odbiorca
sfinansowane (ptatnikow) przez Spoétke
(tys. z1)
I kwartat 2015 108 833 198 818 8951 133
| kwartat 2014 84 574 147 653 7 540 130
| kwartat 2013 60 863 101 275 4 581 221
| kwartat 2012 60 690 90 173 2 166 351
Portfel Spotki charakteryzuje rowniez bardzo duza i wcigz rosnaca rotacja aktywow.
ROTACJA KLUCZOWYCH AKTYWOW | KWARTAL 2015
. saldo poczatek | wplywy w trakcie | saldo na koniec rotacja/
Aktywa Pragma Faktoring S.A. kwartatu kwartatu kwartatu kwartat*
Faktoring netto 64 129 952,33 112 497 519,70 60 466 012,17 181%
Pozyczki netto 21664 574,59 7 893 247,19 22910513,70 35%
SUMA 85 794 526,92 120 390 766,89 83 376 525,87 142%
* Wskaznik % rotacji wyliczony jako stosunek wptywoéw z aktywdédw w okresie / $rednie saldo aktywodw

w okresie.

Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Spotki

Zarzad ocenia sytuacje finansowg Spotki jako bardzo dobra.

Spétka wyrdznia sie wysokg ptynnoscia aktywéw. Na koniec |

kwartatu wskaznik aktywa

obrotowe/aktywa ogdétem byt réwny 93,5%. Poziom zobowigzan oprocentowanych netto (po
pomniejszeniu o posiadang gotdwke) Spétki, wynosi jedynie 105% wartosci kapitatéw wtasnych, co

biorac pod uwage wysoka ptynnos¢ i rotacje aktywdw nalezy ocenié za bardzo bezpieczny poziom.

Dodatkowo wiekszo$¢ (65%) zobowigzan finansowych ma charakter dtugoterminowy.
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Kalendarium

W dniu 19 stycznia 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
podjat uchwate o rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych 20.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii E;

22 stycznia 2015 roku Zarzad Pragma Faktoring S.A. podjat uchwate w sprawie emisji
Obligacji serii F, ustalenia warunkéw emisji, dematerializacji i wprowadzenia Obligacji serii
F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu;

26 stycznia 2015 roku Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst 20.000 obligacji na
okaziciela serii E. Pierwszy dzien notowan Obligacji zostat wyznaczony na dzien 30 stycznia
2015 roku;

W dniu 29 stycznia 2015 roku Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich (10.000 szt.)
obligacji serii C;

17 lutego 2015 roku zostata zakoriczona subskrypcja oraz przydziat Obligacji serii F Pragma
Faktoring S.A. o tacznej wartosci 10 min zt;

W dniu 6 marca 2015 roku Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich (15.000 szt.)
obligacji serii D;

9 marca 2015 roku nastgpita rejestracja obligacji serii F w KDPW;

16 marca 2015 roku Zarzagd Pragma Faktoring S.A. ogtosit, ze bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty o przeznaczeniu zysku netto Spodtki za rok 2014,
wynoszgcego 4.006.986,60 zt, w catosci na wyptate dywidendy, co daje 1,56 zt na kazda
akcje;

W dniu 19 marca 2015 roku Zarzagd Pragma Faktoring S.A. podjat uchwate w sprawie emisji
Obligacji serii G, ustalenia warunkéw emisji, dematerializacji i wprowadzenia Obligacji serii
G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu;

19 marca 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow WartosSciowych w Warszawie podjat uchwate
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst 10.000 obligacji na
okaziciela serii F. Pierwszy dzien notowan Obligacji zostat wyznaczony na dzieh 25 marca
2015 roku;

16 kwietnia 2015 roku Pragma Faktoring S.A. zawarta z Atradius Cerdit Insurance NV S.A.
w Warszawie umowy ubezpieczenia faktoringu na kolejny rok ubezpieczeniowy.
Przedmiotem kazdej z umow jest ubezpieczenie ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy (dtuznika)
lub przewlektej zwtoki w zaptacie. Podpisanie umoéw pozwala Emitentowi na oferowanie
klientom ustugi faktoringowej w wersji z ubezpieczeniem dla kazdego z typow faktoringu,
w tym takze faktoringu eksportowego co umozliwia finansowanie wierzytelnosci naleznych
od odbiorcéw majacych siedziby na terenie panistw Unii Europejskiej;

23 kwietnia 2015 roku zostata zakoriczona subskrypcja oraz przydziat Obligacji serii G Pragma
Faktoring S.A. o tacznej wartosci 10 min zt;

W dniu 5 maja 2015 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktdére podjeto
uchwate o wypfacie dywidendy o wartosci 4.002.819,60 zt, co daje 1,56 zt na kazdg akcje.
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Opis podstawowej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Pragma Faktoring S.A. Swiadczyta ustugi finansowe, polegajace na
udostepnianiu kontrahentom srodkéw pienieznych na podstawie umow faktoringu oraz w mniejszym
stopniu pozyczek.

Faktoring

Spotka swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego
finansuje cato$¢ lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujgc naleznosci niewymagalne.
Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybiércze korzystanie
z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznos$ci do wykupu
przez faktora. W obu wariantach dla klientéw dostepny jest takze faktoring eksportowy. Pragma
Faktoring S.A. swiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem) przy czym w | kwartale
2015 r. zdecydowanie dominowat w sprzedazy faktoring niepetny. W obu odmianach Spoétka stosuje
ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Jedng z ustug dedykowanych do mikro i matych przedsiebiorstw jest ustuga mikrofaktoringu.
Dodatkowymi wariantami ustug faktoringu jest faktoring odwrotny, wymagalnosciowy,
zamoéwieniowy oraz faktoring pakietéw naleznosci niskonominatowych.

Pozyczki

Pragma Faktoring S.A. udziela pozyczek krétkoterminowych (kilka-kilkanascie tygodni) dla
przedsiebiorstw. Zabezpieczeniem s3 wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze mieé
charakter jednorazowy lub odnawialny. Jest alternatywag dla kredytu bankowego, szczegdlnie
atrakcyjng dla sektora MSP.

Obecnie udzielane pozyczki w wiekszosci sg zabezpieczone i rozliczane cesjami istniejgcych
i przysztych wierzytelnosci Klienta, a wiec w istocie majg charakter quasi faktoringowy. Pozyczki takie
majg charakter krdtkoterminowy i sg zawierane najczesciej w dwodch sytuacjach. Po pierwsze
z Klientami majgcymi bardzo drobne naleznosci, czesto wystawiajgcymi faktury, kiedy to
finansowanie w oparciu o klasyczny faktoring bytoby ktopotliwe i pracochtonne. Po drugie s3
oferowane obecnym Klientom faktoringowym Grupy majgcym dodatkowe zamdwienia wymagajgce
dodatkowych $rodkéw obrotowych. W takim przypadku Spoétka udziela pozyczki na zakup surowcow
do produkcji, posiada zabezpieczenie na naleznosciach objetych faktoringiem oraz nowych
kontraktach, a Klient po zrealizowaniu nowych zamdwien rozlicza pozyczke powstatymi w ten sposdb
naleznosciami zamieniajac jg na klasyczny faktoring.

Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

1) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi
faktoringu oraz ustugi windykacji na zlecenie w czesci realizowanej na podstawie umowy
powierniczego przelewu wierzytelnosci; wynagrodzenie z umoéw faktoringu;
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2) wynagrodzenie z tytutu uméw finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe

zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz prowizje i odsetki od

pozyczek.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO (W TYS. Zt)

| kwartat 2015 | kwartat 2014 r/r
Faktoring 115938 79 625 146%
Finansowanie i pozyczki 1231 1187 104%
Pozostate 37 76 49%
RAZEM 117 206 80 888 145%
W pordéwnaniu do | kwartatu 2014 roku wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy brutto w ramach ustugi
faktoringu wzrosta 0 46% i stanowita prawie 100% przychoddw brutto Spoétki.
Struktura przychodow ze Przychody ze sprzedazy brutto
sprzedazy brutto (w tys. zt)
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Przychody ze sprzedazy netto
Przychody netto to marza osiggana na transakcjach.
Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:
1) wynagrodzenia faktoringowe;
2) prowizje i odsetki pozyczkowe
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (W TYS. Zt)
I kwartat 2015 | kwartat 2014 r/r
Faktoring 3312 2991 111%
Finansowanie i pozyczki 1231 1187 104%
Pozostate 37 76 49%
RAZEM 4580 4254 108%
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W | kwartale 2015 roku o 11% wrosta warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy netto w ramach ustugi

faktoringu.

Struktura przychodow ze
sprzedazy netto

M Faktoring

i Finansowanie i
pozyczki

Wartosc kontraktacji

Przychody ze sprzedazy netto

3500
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2 500
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M | kwartat 2015
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W | kwartale 2015 roku taczna wartos¢ kontraktacji Pragma Faktoring S.A. wyniosta 117,9 min zt, co

stanowi wzrost o 14% w stosunku do | kwartalu 2014 roku. Zgodnie z realizowang strategia

widoczne jest zwiekszenie kontraktacji w ramach ustugi faktoringu o 29% r/r oraz zmniejszenie

wartosci kontraktacji ustug pozyczkowych o ponad potowe.

Ponizej wartos¢ poszczegdlnych segmentdw ustug w tys. zt.

WARTOSC KONTRAKTACIJI W | KWARTALE 2015 ROKU (W TYS. Zt)

| kwartat 2015 | kwartat 2014 r/r
Faktoring z regresem 49 995 53495 93%
Faktoring bez regresu 0 0 0%
Faktoring ubezpieczony bez regresu 2,2 7,9 28%
Faktoring ubezpieczony z regresem 35975 24910 144%
Faktoring eksportowy 22 861 5162 443%
FAKTORING RAZEM 108 834 84 575 129%
POZYCZKI 9139 19 233 48%
RAZEM 117 973 103 808 114%
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Struktura kontraktacji Wartosc¢ kontraktacji
w | kwartale 2015 r. (w tys. zi)
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Klienci

W | kwartale 2015 roku Pragma Faktoring S.A. podpisata umowy z 38 nowymi Klientami.

Nowi KIienci
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Struktura portfela faktoringowego (saldo wartosci brutto naleznosci
faktoringowych oraz pozyczek)
Pragma Faktoring S.A. na dzierh 31.03.2015 r. posiadata wierzytelnosci o tacznej wartosci 95,3 min

zt. co stanowi 9-cio procentowy wzrost r/r. Portfel faktoringowy zwiekszyt sie 0 19% r/r a pozyczkowy
ulegt zmniejszeniu (o 15% w stosunku do | kw. 2014 r.).

PORTFEL NALEZNOSCI BRUTTO * NA DZIEN (W TYS. Zt)

31.03.2015 31.03.2014 r/r
Faktoring z regresem 38414 41925 92%
Faktoring bez regresu 0 0 -
Faktoring ubezpieczony bez regresu 37 47 79%
Faktoring odwrécony 150 215 70%
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Faktoring ubezpieczony z regresem 22 851 15 449 148%
Faktoring eksportowy ** 11 658 3675 317%
FAKTORING RAZEM 73112 61311 119%
POZYCZKI UDZIELONE 22 250 26 228 85%
SUMA 95 362 87539 109%

*Naleznosci brutto, tj. z uwzglednieniem kaucji (niefinansowanych czesci naleznosci faktoringowych) i odpiséw.

** Transakcje faktoringu eksportowego sg objete regresem i w zdecydowanej wiekszosci ubezpieczone.

W ramach portfela naleznosci faktoringowych Spétka rozréznia naleznosci z tytutu:

e faktoring niepetny (z regresem) — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spdtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta niezaleznie od
dochodzenia zaptaty od dtuznika;

o faktoring petny (bez regresu) — Spotce przystuguje wytgcznie roszczenie o zaptate wytacznie
wobec dtuznika faktoringowego;

o faktoring petny ubezpieczony — Spodice przystuguje roszczenie o zaptate wytgcznie wobec
dtuznika faktoringowego, w przypadku jej braku korzysta z polisy ubezpieczeniowej
otrzymujac odszkodowanie;

e faktoring niepetny ubezpieczony — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spétce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta; w przypadku
braku zaptaty ze strony dtuznika faktoringowego Spdétka moze skorzysta¢ z polisy
ubezpieczeniowej otrzymujac odszkodowanie (nie musi uprzednio kierowac roszczenia
regresowego do faktoranta);

o faktoring eksportowy — dotyczy naleznosci nominowanych w walucie innej niz ztoty polski,
w wiekszosci w walucie euro; transakcje sg realizowane z regresem i w wiekszosci
ubezpieczone;

e faktoring odwrdécony — transakcje nie sg ubezpieczane, polega na sptfacie za klienta
niewymagalnych faktur (zobowigzan) wstepujac w prawa wierzyciela.

. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok,
w Swietle wynikoéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad Pragma Faktoring S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2015 rok.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub

posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlne;j
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu oraz wskazanie Zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta
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raportu

W dniu 22 stycznia br. spdtka Pragma Inkaso S.A. nabyta 21 akcji spotki Pragma Faktoring po cenie

12,93 zt za sztuke. Na dzien 31 marca 2015 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujgco:

STRUKTURA AKCJONARIATU PRAGMA FAKTORING S.A.

L . . . .. udziai.a keji liczba przystugujacych udz’iat .

Nazwa i imie akcjonariusza | liczba akgcji w kapitale o . w ?golnej’
zaktadowym liczbie gtosow
Stan na dzien 31.01.2014
Pragma Inkaso S.A. | 2038000 | 79,43% | 2741324 | 83,85%
Stan na dzien 31.03.2014
Pragma Inkaso S.A. | 2044199 | 79,67% | 2747523 | 84,04%
Stan na dzien 30.06.2014
Pragma Inkaso S.A. | 2083187 | 81,19% 2786511 | 85,23%
Stan na dzieri 30.09.2014
Pragma Inkaso S.A. 2142 151 83,49% 2 845 475 87,04%
Stan na dzieh 31.03.2015
Pragma Inkaso S.A. 2142172 83,49% 2 845 496 87,04%
4. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem,

organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

Spoétka prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczacych wierzytelnosci wchodzgcych w sktad

posiadanego portfela aktywow, przy czym wszystkie te postepowania sg prowadzone w ramach

standardowych dziatarn windykacyjnych.

Istotnym postepowaniem sgdowym jest toczgce sie z powddztwa Pragma Faktoring S.A. wobec
Banku Pekao S.A., o ktérym Spdtka informowata m.in. w pkt 6.4 Sprawozdania z dziatalnosci

zamieszczonego w Raporcie Rocznym za 2014 r.

5. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla

oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta
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Zatrudnienie

Na dzied 31 marca 2015 roku Spdtka zatrudniata 33 pracownikbw na umowe o prace,
a na podstawie uméw cywilno-prawnych pracowaty w Spétce 4 osoby.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Spétki jest terytorium Polski. Spdtka umacnia swojg pozycje
wsrdd faktorow. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsrod faktoréw spoza sektora bankowego.
Spoétka ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP, ktéry wykazuje duze zapotrzebowanie
na alternatywne wobec bankowych Zrédta finansowania dziafalnosci  gospodarczej.
Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatdw wtasnych oraz mozliwos¢ zastosowania
dzwigni finansowej w potgczeniu z dziataniami marketingowymi majgcymi na celu wzmocnienie
rozpoznawalnosci marki oraz identyfikacje cech oferty Spoétki, zaowocuje w kolejnych okresach
zwiekszeniem portfela klientdw, wartosci finansowanych naleznosci i wynikdw finansowych. Zarzad
przewiduje zréwnowazony wzrost skali dziatalnosci. Spotka konkuruje z podmiotami $wiadczgcymi
ustugi faktoringu oraz bankami oferujgcymi produkty finansujgce biezacg dziatalno$¢ gospodarcza
(kredyty obrotowe). Jej oferte wyrdznia dostepnos¢ dla sektora MSP, duza elastycznosé w doborze
indywidualnych rozwigzan, czytelnos¢ stosowanych procedur i szybki proces decyzyjny. Dzieki
konsolidacji z PRAGMA INKASO S.A. Spétka posiada takze dostep do wyspecjalizowanego know-how
w zakresie windykacji wysokonominatowych wierzytelnosci biznesowych w przypadku braku
uregulowania naleznosci przez ptatnika. Na zyczenie klienta stosuje wowczas procedury
windykacyjne w przeciwiedstwie do wiekszosci konkurentéw, ktdrzy korzystaja automatycznie
z roszczenia regresowego wobec faktoranta. Faktoring to jedna z najszybciej rosngcych sie ustug
finansowych w Polsce, poniewaz oferuje bezpieczny i przewidywalny doptyw srodkow i wykracza
poza standardowg funkcje finansowania. W przeciwienstwie do bankow, faktor udzielajac
finansowania ocenia przede wszystkim jakos¢ portfela odbiorcow, ich zdywersyfikowanie,
wiarygodnosc i potencjat rozwoju na przysztosc.

Obroty firm nalezgcych do Polskiego Zwigzku Faktorow na koniec | kwartatu br. roku osiggnety
wartos¢ 30 mid zt, co wzgledem analogicznego okresu roku ub. daje wzrost o 23,22%. W tym
samym okresie obroty Pragma Faktoring S.A. wzrosty o 28,76% do poziomu 109 min zt
w poréwnaniu z | kwartatem roku poprzedniego (84,5 min zi).

Oznacza to, ze Pragma Faktoring rozwija sie szybciej niz rynek. Ten wynik daje Pragmie réwniez
drugie miejsce wéréd faktoréw pozabankowych pod wzgledem dynamiki wzrostu obrotéw.”

'Na podstawie danych PZF opublikowanych 15 kwietnia 2015 r.
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Strategia dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju

Celem Pragma Faktoring jest rozwdj szybko rotujacego, zdywersyfikowanego portfela. Portfela
0 nizszej rentownosci niz transakcje realizowane przez Spétke w przesztosci, ale o zdecydowanie
wiekszym rozproszeniu (ilos¢ dtuznikéw faktoringowych i srednia kwota naleznosci przypadajgca na
dtuznika) i ptynnosci. Proces zmiany struktury portfela zostat zapoczagtkowany w 2013 r. i bedzie
kontynuowany. Spétka zamierza tak jak dotychczas stopniowo zmniejszaé sredni koszt finansowania
przechodzac z finansowania obligacjami w kierunku oparcia sie w przewazajgcym stopniu na
finansowaniu kredytami bankowymi. Spdétka docelowo nie wyklucza rozpoczecia staran o pozyskanie
koinwestora, ktéry zapewni tanie finansowanie dtuzne, pozwalajgce zmniejszy¢ koszty finansowe
i zwiekszy¢ tym samym rentownos¢, a takze umozliwia znaczgce zwiekszenie skali dziatalnosci
faktoringowej.

Spoétka plasuje swoje ustugi w niszy rynkowej pomiedzy duzymi faktorami bankowymi (majac
w stosunku do nich znacznie elastyczniejsze, bardziej przyjazne Klientowi produkty i sposéb
procedowania) a mniejszymi faktorami (majgc w stosunku do nich znacznie korzystniejsze dla
Klientéw ceny ustug i oferujgc nowoczesniejsze produkty). Zarzagd w najblizszych latach bedzie
kontynuowat dotychczasowg strategie rozwoju Spotki.

Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko upadtosci znaczgcego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka zbudowata zréznicowany portfel dtuznikéw, ktéry
dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spotke polityka zabezpieczen wierzytelnosci
obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen
nieruchomosci, poreczenia 0sob trzecich.

Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygenerujg wptywoéw lub wygenerujg
je w pbéiniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do utraty ptynnosci sytuacji. Aby
ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spoétka prowadzi polityke zrownowazonego planowania przeptywow
pienieznych, uwzgledniajagc mozliwos¢ opdzniern w sptatach. W ramach dodatkowego zabezpieczenia
Spoétka posiada mozliwos¢ zaciggania kredytdw w rachunku biezgcym.

Ryzyko utraty kluczowego klienta

Spoétka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentéw. Spdtka nie wspdtpracuje z kontrahentem,
transakcje z ktérym generowatyby 10% aktywow.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobdéw ludzkich

Spoétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikdw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju
zawodowego.
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Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swojg oferte kierujgc przede
wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spdtka Swiadczone ustugi zaprojektowata z myslg o potrzebach
i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i Srednich. Dalszy rozwdj skali dziatalnosci powinien
uplasowac jg wsrdd liderow branzy spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat PRAGMA INKASO S.A.
w kapitale na dzien 31.03.2015 wynosit 83,49%, co uprawnia do wykonywania odpowiednio 87,04%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszo$ciowy planuje rozwijac
dziatalno$¢ Pragma Faktoring w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug swiadczonych przez PRAGMA INKASO S.A. i zalezy mu na
rozwoju Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi naleznosci
niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spétki wsréd liderdw branzy i w interesie obu spoétek lezy
rozwdéj Pragma Faktoring S.A.

Ryzyko finansowe, w tym:
Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spoétka jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane
zarowno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spétke pozyczkami.

Ryzyko walutowe

W zakresie transakcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy umoéw przewidujg
rozliczanie z Klientami réznic kursowych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spétki, ktéry wdrozyt odpowiedni
system zarzadzania ptynnoscig finansowg Spotki. System stuzy do zarzadzania krétko-, srednio-
i diugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscig. Zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci w Spoétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych.

7. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty
wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Takie czynniki nie wystgpity.
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 7maja 2015 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Faktoring S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 7 maja 2015 roku
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PRAGMA FAKTORING SA

INFOLINIA HANDLOWA: 801020 122

UL. BRYNOWSKA 72

40-584 KATOWICE

TEL: +48 3244 20 200

FAKS: +48 32 44 20 240

E-MAIL: BIURO@PRAGMAFAKTORING.PL

Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000267847 NIP 634 24 27 710 REGON 277573126
Wysokos¢ kapitatu zakfadowego: 2.565.910 zt optacony w cafosci

Konto bankowe: 95 1500 1894 1218 9001 7744 0000 PLN

Zapraszamy do kontaktu z nami.

sp6tka
notowana na

www.pragmafaktoring.pl



