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Skonsolidowany raport kwartalny QS Grupy Kapitatowej ,Kerdos Group” za | kwartat 2015 r.

KERDOS

VS dnoYS

l. SKROCONY_ SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOW EJ KERDOS

GROUP

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAL. OWEJ KERDOS GROUP

w tys. PLN w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastaj gco / narastaj gco / narastaj gco / narastaj gco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2015 okres 2014 okres 2015 okres 2014 okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Dane dotycz gce skonsolidowanego skroconego
sprawozdania finansowego wg MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 49 645 45 393 11 966 10 835
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 32027 5381 7791 1284
Zysk (strata) brutto 31018 4920 7 476 1174
Zysk (strata) netto 24 203 4596 5834 1097
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 24 203 3930 5834 938
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 3598 (1883) 867 (449)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (16 466) 491 (3969) 117
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 080 2225 3153 531
Przeptywy pieniezne netto, razem 212 833 51 199
Liczba akciji 53281624 43 281 624

Liczba akcji rozwodnionych 51 751 832 43 281624

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,45 0,11 0,11 0,03
ESEV\)/odmony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt/ 047 0.11 011 0,03
iiﬁj‘é(%;ﬁ; ?v?:ttz? /aII;(l:Jj%r;ariuszy jednostki dominujgcej na jedng 045 0,09 011 002
oo 2k (St et ko eanosts
g%ﬁf;ﬁﬁ”ﬁﬁ;_g’oelzfmo‘”a”e Salpaedielre TRekl 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 256 954 242 938 62 840 56 997
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 128 656 132 424 31464 31069
Zobowigzania dtugoterminowe 52120 49 739 12 746 11 670
Zobowigzania krétkoterminowe 76 536 82 685 18 718 19 399
Kapitat wtasny 128 298 110514 31376 25928
sgﬁqiitr?:j;/;/?j;g przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 128 298 105 044 31376 24 645
Kapitat akcyjny 53 282 53 282 13031 12 501
Liczba akcji 53 281 624 53 281 624

Liczba akcji rozwodnionych 51 751 832 49 206 207

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,41 2,07 0,59 0,49
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,48 2,25 0,61 0,53
bmos Ko, ropdiace oo echos
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa przypadajgca akcjonariuszom 248 213 0,61 050

jednostki dominujacej na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR)

.KERDOS GROUP” S.A.
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KERDOS!

Dane dotycz gce jednostkowego skréconego sprawozdania
finansowego wg MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 5720 20 007 1379 4776
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (259) 1520 (62) 363
Zysk (strata) brutto (250) 1253 (60) 299
Zysk (strata) netto (570) 1253 (137) 299
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1061 (1971) 256 (470)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (14 748) (341) (3 555) (81)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 945 1903 3361 454
Przeptywy pieniezne netto, razem 258 (409) 62 (98)
Liczba akciji 53 281 624 43 281 624

Liczba akcji rozwodnionych 51 751 832 43 281 624

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) (0,01) 0,03 (0,00) 0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) (0,01) 0,03 (0,00) 0,01
gff)};jgotféai”;ﬂgg’oeff“to""ane Sefpolzinty B gl 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 123 070 109 839 30 098 25770
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 39 698 26 080 9708 6 119
Zobowigzania diugoterminowe 25907 20183 6 336 4735
Zobowigzania krétkoterminowe 13791 5897 3373 1384
Kapitat wtasny 83372 83 759 20 389 19 651
Kapitat akcyjny 53 282 53 282 13031 12501
Liczba akciji 53 281 624 53 281 624

Liczba akcji rozwodnionych 51 751 832 49 206 207

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 1,56 1,57 0,38 0,37
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,61 1,70 0,39 0,40

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EURO wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP w dniu 31.03.2015r.

1EURO =

4,0890 PLN

a) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w PLN = kapitat wtasny w tys. (stan na 31.03.2015r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.03.2015r. =

128 298 / 53 281,624 = 2,41 PLN

b) wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje w EURO = kapitat wlasny w tys. (stan na 31.03.2015r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.03.2015r. =

31 376/53 281,624 = 0,59 EURO

2. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych przeliczono na EURO
wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z ostatnich 9 miesiecy 2013r.

Sposob:

styczen ------- 30-01-2015
luty ------------ 27-02-2015
marzec ------- 31-03-2015

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ( w tys. PLN)

JKERDOS GROUP” SLA. e a e e e s e e e e e e s s bbb e e e e e s s s b e b e e e e s s s bbb e s e e e

12,4466/3 4,1489 (kurs Sredni za 3 miesigcy 2015 r.)
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stan na/ per day

stan na/ per day

31.03.2015 31.03.2014
AKTYWA/ ASSETS Selnh | SR | Sy
the first quarter the first quarter
2015 2014

Aktywa trwate / Fixed assets 119 194 120 356 90 827
Rzeczowe aktywa trwate / Tangible fixed assets 29 675 50 598 36 752
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych / Goodwill of subsidiaries 2378 2378 668
Wartosci niematerialne / Intangible assets 77 222 57 197 53 283
Aktywa finansowe / Financial assets 8418 8418 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Deferred tax assets 1258 1512 124
Dlugoterminowe pozostatle naleznosci i rozliczenia ~miedzyokresowe /
Long-term other receivables and prepayments 243 253 )
Aktywa obrotowe / Current assets 137 760 122 582 97 358
Zapasy / Inventory 45 768 57 762 53 422
ls\lsrl\tlaiigcs)sm z tytutu dostaw, robét i ustug / receivables for goods, works and 54 364 51021 36 708
tIz(;rznoiiﬁvna(ﬂ?ezsngﬁgi g:s;l;?rirgitr;owe i rozliczenia migdzyokresowe / Other short- 32 743 11 241 1662
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego / Receivables due to income tax - 30 -
Pozyczki udzielone / loans granted 3687 1542 1040
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / Cash and cash equivalents 1198 986 4526

AKTYWA RAZEM / Total assets 256 954 242 938 188 185

PASYWA / LIABILITIES

stan na/ per day
31.03.2015
koniec | kwartatu

stan na/ per day

stan na/ per day
31.03.2014
koniec | kwartatu

2015/ the end of 31.12.2014 2014/ the end of
the first quarter the first quarter
2015 2014
Kapitat wtasny / Equity capital 128 298 110 514 98 431
Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy / udziatowcéw jednostki
dominuj gcej / Equity attributable to equity holders / share  holders of the 128 298 105 044 71807
parent
Kapitat podstawowy / Share capital 53 282 53 282 43 282
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej / Issuance of 22 432 22 432 2969
shares above their nominal value
Kapitaly rezerwowe i zapasowe / Reserve and supplementary capitals 5701 5701 2353
Roéznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute / Exchange differences
o N (757) 192 (20)
arising from the translation of the currency
Zysk/strata z lat ubiegtych / profit/loss from previous years 23437 15733 19 283
Zysk/strata z roku biezgcego / profit/loss for the current year 24 203 7704 3930
Udzialy niedaj gce kontroli / Non-controlling shares - 5470 26 624
ZOBOWIAZANIA / LIABILITIES 128 656 132 424 89 754
Zobowi gzania dtugoterminowe / Long-term liabilities 52 120 49 739 28 094
Rezerwy / Reserves 4 18 111
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Reserve for deferred 15 884 10 109 0854
income tax
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki / Longterm bank credits, loans - 7583 10 500
E;&ﬁ;teege dtugoterminowe zobowigzania finansowe / Other long-term financial 36 232 30 686 6953
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe / Other ) 1343 676
long-term liabilities and accruals
Zobowi gzania krétkoterminowe / Short-term liabilities 76 536 82 685 61 660
Rezerwy / Reserves 543 811 546
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki / Shortterm bank credits, loans 21 362 28 365 22 795
Krétkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek /
: - 2917 2000
Short-term part of long-term bank credits and loans
ll?;)éﬁtsiteile krétkoterminowe zobowigzania finansowe / Other short-term financial 7797 3921 1477
ggrt\)/?(\:/gszama z tytutu dostaw, robét i ustug / Liabilities for supplies, works and 43 250 39 909 30 449
Krotkotermlnoyv_e_ pozostate zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe / Other 2834 6091 4243
short-term liabilities and accrued expenses
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego / Liabilities from income tax 750 671 150
PASYWA RAZEM / Total liabilities 256 954 242 938 188 185

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (w tys. PLN)

.KERDOS GROUP” S.A.
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WARIANT KALKULACYJNY / OPTION CALCULATIONS

1 kwartat 2015/
1st quarter 2015
okres
od/ from 01.01.2015
do/ to 31.03.2015

1 kwartat 2014/
1st quarter 2014
okres
od/ from 01.01.2014
do/ to 31.03.2014

Dziatalno §¢ kontynuowana / continuing operations

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw / Revenues from sales of products,

goods and materials 49 645 45393
rl;oastég/afsprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw / Costs of sold products, goods and 30 257 28 955
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy / Gross profit/loss on sales 19 388 16 438
Koszty sprzedazy / Costs of sales 11 970 9 807
Koszty ogdlnego zarzadu / General administration costs 1923 1524
Pozostate przychody operacyjne / Other operating revenues 33925 300
Pozostate koszty operacyjne / Other operating expenses 7 393 26
Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej / Operating profit/loss EBIT 32027 5381
Przychody finansowe / Financial revenues 149 165
Koszty finansowe / Financial expenses 1158 626
Zysk/strata brutto / Gross profit/loss 31018 4920
Podatek dochodowy / Income tax 6 815 324
ggzlr(;?itg?]? netto z dziatalno $ci kontynuowanej/ Net profit / loss from continui ng 24 203 4596
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy / Netpro fit/ loss for the period 24 203 4596
Zysk/ strata netto przypadaj acy/a na/ Net profit / loss attributable to / and on: 24 203 4 596
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej / Owners of the parent 24 203 3930
Udziaty niedajgce kontroli/ Non-controlling shares - 666
EBITDA 32 600 6 104
Pozostate dochody catkowite / Other revenues - (10)
- Réznice ‘kursowe z wyceny je_dnostek dziatajgcych za granicg / Exchange rate differences : (10)
from valuation of entities operating abroad
Dochody catkowite razem / Revenues in total 24 203 4 586
Dochody catkowite przypadaj ace na:/ Comprehensive income attributable to: 242 03 4 586
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej /Owners of the parent 24 203 3920
Udziaty niedajgce kontroli / Non-controlling shares - 666
Zysk/strata na jedn g akcje Akcjonariuszy Jednostki Dominuj  gcej w zk: / Profit/loss per one
share for Owners of the parent in PLN
Z dziatalno $ci kontynuowanej / From continuing operations
Podstawowy / Basic 0,47 0,11
Rozwodniony / Diluted 0,47 0,11
Z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej / From continuing an d discontinued
operations
Podstawowy / Basic 0,47 0,11
Rozwodniony / Diluted 0,47 0,11
SKERD O S GROU P S A, e STRONA 5
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S 4NoND

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  (w tys. PLN)

i Kapitat wkasny przypadaj acy na akcjonariuszy / udzialowcéw jednostki dominuj acej /
Attributable to equity holders of the parent
Nadwy zka Réznice
ze kursowe Zysk/strata z
sprzeda zy wynikaj gce z lat Udziaty Kapitat
akcji Kapitaty przeliczenia ubiegtych i niedajace | wilasny
Kapitat powy zejich | rezerwowe i na walut ¢ / roku kontroli / og6tem /
podstawowy warto $ci zapasowe / Exchange biezacego / Razem / Non- Total
2 L T2l e Sl neL s / Share nominalnej/ | Reserve and differences Profit/loss Total controllin quity
capital Issuance of | supplement | arising from from the g shares capital
shares ary capitals the previous
above their translation years and
nominal of the current year
value currency
Saldo na pocz atek okresu przed
Erezgeirﬁizég'z‘??;]‘zmpé :?:('fgﬁsrig 53 282 22 432 5701 192 23437 105 044 5470 | 110514
conversion
Saldo na pocz atek okresu po
g‘;g’:‘fggt(Egé’igzn‘?ﬁzzé?';:%”g / 53 282 22 432 5701 192 23437 105 044 5470 | 110514
after adjustments (restated)
gg\clgggg ;ﬁ:ﬁg‘fgfe razem / - - - - 24203 24203 -| 24203
Zysk/strata za rok obrotowy / 24 203 24 203 : 24 203
Profit/loss for the year
Pozostate zmiany w kapitale
witasnym / Other changes in - - - (949) - (949) (5 470) (6 419)
equity
Skutki konsolidacji / the effects of
onsolidation (949) (949) (5470) | (6 419)
;ag:]%’:)? ';g?l':g iz Bl 53 282 22 432 5701 (757) 47 640 128 298 -| 128298
-~ Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy / udziatowcéw jednostki dominuj acej /
Attributable to equity holders of the parent
o Réznice
Nadwy zka
ze wkﬂzigwece Zysk/strata
sprzeda zy Y zJ a z lat Udziaty Kapitat
akcji Kapitaty slers ubiegtych i niedajace | wihasny
Kapitat powy zej ich | rezerwowe i P roku kontroli / ogotem /
od 01.01.2014 do 31.12.2014 podstawowy warto $ci zapasowe / rgg]aél\trj]t 2/ biezacego / Razem / Non- Total
o T / Share nominalnej/ | Reserve and differenc%s Profit/loss Total controlling quity
capital Issuance of | supplement - from the shares capital
. arising from )
shares ary capitals the previous
above_thelr o years and
nominal current year
of the
value
currency
Saldo na pocz atek okresu przed
E;Zg?ﬁﬁfég*girt‘r']eempé Eg('iagrcigratg 43 282 2969 2353 - 5622 54 226 12666 | 66 892
conversion
Skutki retrospektywnego ujecie
nabycia udziatéw / The effects of the
acquisition of shares retrospective 13661 13661 13292 26953
approach
Saldo na pocz atek okresu po
'é‘;rlg'r‘]f‘ggt(ggé’ifn‘?ﬁzzé?';:%”g / 43282 2969 2353 - 19 283 67 887 25958 | 93845
after adjustments (restated)
gg\clgggg ;ﬁ:ﬁg‘fgfe razem / - - - - 7704 7704 369 | 8073
Zysk/strata za rok obrotowy / 7704 7704 369 8073
Profit/loss for the year
";?azs"ns;;*e/ én:r:z?)ér\?; ﬁggﬁlﬁequity 10 000 19 463 3348 192 (3 550) 29453 |  (20857) 8 596
ngéig;ﬁg?*” akeyjnego / Issue of 10 000 20 000 30 000 1591 | 31501
Koszty emisji akcji / Cost of share
ey emisiara (537) (537) (537)
Podziat wyniku finansowego / } }
Distribution of profit 3348 (3348)
Skutki konsolidacji / the effects of
onsolidation 192 (202) 10) | (22448 | (22 458)
;’"g}%’;"’; ;g:fdc eyl feles 53 282 22 432 5701 192 23 437 105 044 5470 | 110514
G Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy / udziatowcow jednostki Udziaty Kapitat
dominuj acej / Attributable to equity holders of the parent niedaj ace wlasny

.KERDOS GROUP” S.A.
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Skonsolidowany raport kwartalny QS Grupy Kapitatowej ,Kerdos Group” za | kwartat 2015 r.

Nadwy 2ka Ré6znice kontroli / ogéIem_/
o kur_soyve Zysk/strata Non- Total quity
sprzeda zy . wynikaj gce oz lat ) controllin capital
akji Kapitaty ) ) ) ubiegtych i g shares
Kapitat powy 2ej ich rezerwowe i | przeliczenia ) _roku
1 kwartat 2014 okres od podstawow warto $ci zaRE)asowe 4 rl1£a Wr? sl b;ezg;:lego / Razem /
01.01.2014 do 31.03.2014 y/Share | nominalnej CoS | diftorene | o e
el /olfs:ﬁgrec: supplement arising previous
above their | &Y capitals from the years and
e e translation current
v of the year
currency
Saldo na pocz atek okresu przed
przeksztatceniem / Balance at
beginning of the period prior to 43 282 2969 2353 - 5622 54 226 12 666 66 892
conversion
Skutki retrospektywnego ujecie
nabycia udziatéw / The effects of the 13 661 13 661 13 661
acquisition of shares retrospective
approach
Korekty btedéw podstawowych - -
Saldo na pocz atek okresu po
'éOrektaCh (po przeksztaiceniu) / 43 282 2969 2353 ; 19 283 67 887 12 666 80 553
alance at beginning of period
after adjustments (restated)
Dochody catkowite razem / ) ) : (10) 3930 3920 666 4586
Revenues in total
R6znice kursowe z wyceny
jednostek dziatajgcych za granica /
Exchange rate differences from (10) (10) (10)
valuation of entities operating abroad
Zysk/strata za rok obrotowy / 3930 3930 666 4596
Profit/loss for the year
Pozostate zmiany w kapitale
wilasnym / Other changes in equity ) ) ) ) ) ) 18292 18292
Skutki konsolidacji / the effects of ) 13 292 13 292
consolidation
Saldo na koniec okresu 43 282 2 969 2353 (10) 23213 71 807 26 624 98 431

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (w tys. PLN)

METODA POSREDNIA / INDIRECT METHOD

1 kwartat 2015/ 1st

quarter 2015 okres

od/ from 01.01.2015
do/ to 31.03.2015

1 kwartat 2014/ 1st

quarter 2014 okres

od/ from 01.01.2014
do/ to 31.03.2014

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
/ Cash flows from operating activities

Zysk/strata brutto / Profit/loss before tax 31018 4920
Korekty o pozycje: / Total adjustments: (27 420) (6 803)
Amortyzacja / Amortisation 573 723
Zyskil straty z tytutu ré6znic kursowych / Profit/loss on exchange rate differences 63 -
Koszty i przychody z tytutu odsetek / Revenues and expenses due to interest 745 350
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej / Profit/loss due to investment activities (33842) -
Zmiana stanu rezerw / Change in reserves (16) (1 010)
Zmiana stanu zapas6w / Change in inventory (1 049) 5853
Zmlana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych / Change in 8 923) 6 424
receivables and prepayments
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer miedzyokresowych biernych / Change in 15 168 (18 842)
payables and accruals
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy / Paid/refunded income tax (24) (318)
Skutki konsolidacji / the effects of consolidation (115) -
Inne korekty / Other adjustments - 17
Przeptywy _sroquw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej / Net cash flow 3598 (1 883)
from operating activities
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej / Net cash flow from financial act ivities
Whplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych / Revenue from 3924 }

sale of tangible and intangible fixed assets

.KERDOS GROUP” S.A.
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Skonsolidowany raport kwartalny QS Grupy Kapitatowej ,Kerdos Group” za | kwartat 2015 r.

Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych / Net proceeds 21900 }
from sale from subsidiaries and associates
Sptaty udzielonych pozyczek / repayment of granted loans - 7 367
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych /
. . X . 13 607 876
Purchase of intangible assets and tangible fixed assets
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych / Net cash used for
o A . 26 443 -
the acquisition of subsidiaries and associates
Udzielone pozyczki / loans granted 2240 6 000
Przeptywy s$rodkéw pieni gznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej / Net cash
. h e (16 466) 491
flows from investment activities
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej / Net cash flow from financial activi ties
Whplywy z kredytéw i pozyczek / inflows from credits and loans 9244 9 057
Wplywy netto z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych / Net proceeds from issue of
" 9980 581
debt securities
Sptata kredytow i pozyczek / Repayment of credits and loans 4873 6 836
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego / Payment of liabilities 526 323
arising from financial leases
Zaptacone odsetki / Interest paid 745 254
Przep}ywy ‘srodk‘oy\( pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej / Net cash flows 13 080 2995
from financial activities
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkow
s . 4 212 833
pieni eznych / Increase/decrease in cash and cash equivalen ts
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na pocz atek okresu / Cash, cash equivalents and credits on a current 986 3693
account at the beginning of period
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny $rodkéw pienigznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym / Profit/loss -
due to exchange rate
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na koniec okresu / Cash, cash equivalents and ¢ redits on a current 1198 4526
account at the end of period

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO RAPORTU ZA | KWARTA t 2015 ROKU

Informacje podstawowe o Jednostce Dominuj  acej

Grupa Kapitatowa ,Kerdos Group” S.A. (,Grupa”) sklada sie z jednostki dominujgcej, ktora jest ,Kerdos Group” S.A. (,jednostka

dominujgca” ,Spotka”) i jej spotek zaleznych.

Jednostka dominujaca jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53. Kerdos
Group S.A. rozpoczeta dziatalnosé na mocy aktu notarialnego z dnia 09 lipca 1991 roku (Rep. A Nr 5721/91, sporzadzonego
przez notariusza Pawla Btaszczaka, prowadzgcego Indywidualng Kancelarie Notarialng w Warszawie i zgodnie z trescig
Zezwolenia Prezesa Agencji ds. Inwestycji Zagranicznych, zawigzana zostata spétka Euro-Cristal Sp. z 0.0. Spétka podjeta
dziatalnos¢ w dniu 02 wrzesnia 1991 roku. Zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 01 grudnia 1995 roku Euro-Cristal Sp. z 0.0. ulegta
przeksztatceniu

w Euro-Cristal S.A.

Na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 11842/2002, sporzadzonego dnia 04 grudnia 2002 roku przez asesora notarialnego
Wojciecha Szczypkowskiego, zastepce Doroty Katowskiej — notariusz w Warszawie, NWZA Spéiki zmienito nazwe Spotki na
"Hygienika Euro Cristal" S.A. Na podstawie Uchwaty Nr 2/11/2003 NWZA z dnia 10 wrzesnia 2003 roku (akt notarialny Rep. A Nr
10242/2003, sporzadzony dnia 10 wrzesnia 2003 roku przez Dorote Katowska - notariusza w Warszawie), Spotka zmienita nazwe
na "Hygienika" S.A. Na podstawie Uchwaty Nr 24 ZWZ z dnia 10 czerwca 2008 roku (akt notarialny Rep. A Nr 8924/2008,
sporzgdzony dnia 10 czerwca 2008 roku przez Wojciecha Szczepkowskiego — notariusza w Warszawie), Spotka zmienita adres
siedziby z Marek, na Lubliniec woj. Slgskie.

Na mocy Uchwaly nr 6/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hygienika S.A. z dnia 30 lipca 2014 roku dokonano
zmiany firmy Spétki oraz siedziby. Aktualnie, ti. od dnia rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 7 listopada 2014 roku firma spokki to ,Kerdos Group” Spotka Akcyjna,

natomiast siedzibg spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

JKERDOS GROUP” SLA. e a e e e s e e e e e e s s bbb e e e e e s s s b e b e e e e s s s bbb e s e e e STRONA 8




KERDOS

Podstawowg dziatalnoscig ,KERDOS GROUP” S.A. jest dziatalnos¢ holdingowo-inwestycyjna w podmioty zalezne, majgca na
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celu dalszy rozwdj Grupy.

Aktualnie Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, ul. Czerniakowska 100, 00-454 Warszawa pod numerem KRS
0000128922.

Jednostka dominujgca posiada numer statystyczny REGON 011302860.

Na dzien sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych

i nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:
Kamil Kliniewski Prezes Zarzadu
Jagna Stanecka Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Pawet Miller Przewodniczacy
Tadeusz Pietka Wiceprzewodniczacy
Marcin Iwaszkiewicz Czionek

Zbigniew Sienkiewicz Cztonek

Monika Jaczewska Czionek

Informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej ,Kerdos Group” jest ,Kerdos Group” S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2015 roku skfad Grupy Kapitatowej ,Kerdos Group” stanowity:
. .Kerdos Group” S.A. — jednostka dominujgca
. Dayli Polska Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
. Emarket Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
. DC SERVICE GmbH — jednostka zalezna

. Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

_—
~KERDOS GROUP"” S.A.

A"“'--.__ __--""‘
s Y I g i Ny
DAYLI POLSEA MEGA TRADE
Sp.zo.o. DC SERVICE GmbH DYSTRYBUCIA Sp_z o.0.
EMARKET MENG DROGERIE+
Sp. £ o.0. Sarl
e — —

Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujacej i jednostek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej nie jest

oznaczony.
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Rokiem obrotowym Jednostki Dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:

. Sprzedaz detaliczng kosmetykow i artykutéw toaletowych;

. Pozostalg sprzedaz hurtowg wyspecjalizowana;

. Reklame w zakresie zwigzanym z prowadzong dziatalnoscia;

. Inwestycje w nowe podmioty;

. Zwigkszanie zaangazowania i rozwdj spotek zaleznych na rynku krajowym;

. Dalsze zwigkszanie zaangazowania w Meng Drogerie + S.a.r.l. dziatajacg jako jedyna sie¢ drogerii w Luksemburgu.

Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu raportu, w szczeg6lno $ci informacje o zmianach przyj etych zasad
(polityki) rachunkowo  $ci.

Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest spraw  ozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Prezentowane sprawozdanie finansowe Spétki obejmuije:

a) dla sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym:

» okres hiezacy od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku,

e okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

» okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku,

b) dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywoéw finansowych:

* okres biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku,

» okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile

nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

1. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

1.1. Podstawy sporz gdzenia

Informacje zawarte w Raporcie kwartalnym za | kwartat 2015 roku zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259 z 2009 r.) oraz Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34)
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe szczegotowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym
raporcie rocznym za 2014 rok, opublikowanym 20 marca 2015 roku.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania jednostek
kontrolowanych przez jednostke dominujgcg sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci w ogdlnej liczbie gloséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sig istnienie oraz wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére
w danej chwili mozna zrealizowaé. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg petna.

Wytgczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej jednostce zaleznej, odpowiednio z kapitatem
whasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przyjetych aktywOw netto ujmuje sie, jako wartosé firmy. Nadwyzke udzialu Grupy w wartosci godziwej
aktywéw netto nad ceng przyjecia ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Koszt przejecia ustala sie, jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywOw, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe

do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przyjete w ramach potgczenia jednostek
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mniejszosci.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne rozrachunki oraz przychody i koszty oraz niezrealizowane zyski ujete
w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy sp6tkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytgczone.

Udzial mniejszosci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wiasnego w
odrebnej pozyciji.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Grupa zostata utworzona w IV kwartale 2012 roku.
Na dzien 31 marca 2015 roku Spétka jest jednostka dominujgca dla nastepujgcych podmiotow:

» Dayli Polska Sp. z 0.0. — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada jednostka dominujaca,

« eMarket Spoétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada spétka zalezna Dayli
Polska Sp. z 0.0,

* DC SERVICE GmbH — dawniej Poopeys Deutschland GmbH — 100% udziatéw w kapitale zakladowym posiada jednostka
dominujaca,

* Mega Trade Dystrybucja Spoétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig — 100% w kapitale zakladowym posiada jednostka

dominujaca,

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2015 roku objete zostaly nastepujace spoétki:

) % posiadanych % gtoséw w organie L

Lp. Nazwa spoki udziatéw w kapitale stanowi gcym spotki Metoda konsolidacji
1 Dayli Polska Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% petna
2 eMARKET Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% petna
3 DC SERVICE GmbH 100,00% 100,00% petna
4 Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% petna

Grupa nie posiada Inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych w sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 87 ust. 7 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (D. U. Nr 33, poz. 259 z 2009r.).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Prezentowane dane sg poréwnywalne.

1.2. Sprawozdawczo $¢ segmentdéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki, ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze

uzyskiwa¢ przychody i koszty, ktérej wyniki dziatalnosci regularnie przegladane sg przez gtéwny organ odpowiedzialny za

podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz dla ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe. Grupa wykazuje

odrebnie informacje na temat segmentu operacyjnego, ktory spetnia ktérykolwiek z nastepujacych progéw ilosciowych:

a) przychody segmentu stanowig 10% lub wiecej tgcznych zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw wszystkich segmentow
operacyjnych,

b) zysk lub strata segmentu stanowi 10% lub wiecej, wigkszej z ponizszych wartosci bezwzglednych:

* polgczonego zysku wszystkich segmentéw operacyjnych, ktére nie wykazaly straty,

* polgczonej straty wszystkich segmentéw operacyjnych, ktére wykazaly strate,

c) aktywa segmentu stanowig 10% lub wiecej ogétu aktywow wszystkich segmentéw operacyjnych.

Suma przychodéw zewnetrznych wszystkich segmentéw operacyjnych winna stanowi¢ nie mniej niz 75% przychoddéw grupy.

Informacje na temat innych rodzajéw dziatalnosci gospodarczej i segmentéw operacyjnych nieobjetych odrebnym obowigzkiem

sprawozdawczym s3 tgczone i ujawniane w kategorii ,2wszystkie pozostate segmenty”. Zasady rachunkowosci we wszystkich

segmentach sg jednolite z zasadami stosowanymi w grupy.
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VS dnoYS

Grupa podzielona jest na trzy segmenty branzowe:

1. produkcja — segment obejmuje produkcje pieluch dla dzieci oraz podpasek i wktadek do dnia 28 lutego 2015 r.,

2. handel hurtowy — segment obejmuje handel hurtowy towarami dystrybucyjnymi, w tym chemie gospodarczg i kosmetyki,

3. handel detaliczny — segment obejmuje handel detaliczny sieci sklepéw Dayli.

Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych

zaokres od 01.01.2015 do 31.03.2015
SEGMENTY OPERACYJNE
PRODUKCJA H|-L|JAF\Q’\'IF%I\E/\II-Y DE|-'|F?-\'I\I_II%EZLNY Pozostate RAZEM

Przychody od klientéw zewn etrznych 1460 7960 40 225 - 49 645
Inne istotne pozycje przychodéw i kosztéw, w tym: (1873) (8 440) (8 401) - (18 714)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1 427) - - - (1 427)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - (7 001) (21 829) - (28 830)
Koszty sprzedazy (250) (180) (11 540) - (11 970)
Koszty ogélnego zarzadu (196) (1 210) (517) - (1923)
Pozostate przychody/koszty operacyjne - (49) 26 581 - 26 532
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego (413) (480) 32920 - 32 027
Aktywa segmentu sprawozdawczego 12 114 289 142 653 - 256 954
Zwiekszenia aktywow trwatych - 3869 42 395 - 46 264
Zobowi gzania segmentu sprawozdawczego - 48 662 79 994 - 128 656
Ujecig w okresie odpis6w aktualizujgcych z tytutu utraty : 25 } } 25
wartosci, w tym:

ujete w rachunku zyskow i strat - 25 - - 25
Odwrdcenie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu } } ) ) }
utraty warto$ci, w tym:
Przeptywy pieni ezne: - (115) 327 - 212

z dziatalno$ci operacyjnej - (1821) 5419 - 3598

z dziatalnosci inwestycyjnej - (6 783) (9 683) - (16 466)

z dziatalnosci finansowej - 13 873 (793) - 13 080

za okres | od 01.01.2014 do 31.03.2014
SEGMENTY OPERACYJNE
PRODUKCIA | fANDEL | ey | Pozostate RAZEM

Przychody od klientow zewn etrznych 2195 9208 33767 223 45 393
Inne istotne pozycje przychodéw i kosztéw, w tym: (2 666) (5071) (32 228) 47) (40 012)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2 479) - (2 479)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - (3214) (23 252) (10) (26 476)
Koszty sprzedazy (94) (740) (8 965) (8) (9 807)
Koszty ogélnego zarzadu (93) (1122) (280) (29) (1524)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 5 269 - 274
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego (471) 4137 1539 176 5381
Aktywa segmentu sprawozdawczego 9 954 87972 83321 6 938 188 185
Zwiekszenia aktywow trwatych 41 938 107 1086
Zobowi gzania segmentu sprawozdawczego 4540 28 101 55 598 1515 89 754
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty ) ) } } }
wartosci, w tym:
Odwrdcenie w okresie odpis6w aktualizujgcych z tytutu } } : : :
utraty wartosci, w tym:
Przeptywy pieni ezne: - (279) 1270 (158) 833

z dziatalno$ci operacyjnej - (1 555) 1379 (1 707) (1 883)

z dziatalnosci inwestycyjnej - 1344 (499) (354) 491

z dziatalnoci finansowej - (68) 390 1903 2225

*ze wzgledu na zbycie akcji produkcyjnej spotki zaleznej Hygienika Dystrybucja, dane segmentu produkcyjnego sa nieporéwnywalne, gdyz obejmujg w 2015 roku okres do

28 lutego 2015 r.
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Uzgodnienia przychodéw, zysku lub straty, aktywéw o raz zobowi gzan segmentu sprawozdawczego

Zaprezentowane warto$ci w ramach segmentéw sg zgodne ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i sytuacji finansowej.
Kwoty nieprzypisane dotycza calej dziatalnosci, brak mozliwosci przypisania do wybranego segmentu.

Informacje dotycz ace produktéw i ustug

Za okres
Informacje dotycz ace produktéw i ustug od 01.01.2015 do od 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014
PRODUKCJA 1460 2195
HANDEL HURTOWY 7 960 9 208
HANDEL DETALICZNY 40 225 33 767
Pozostate - 223
Razem 49 645 45 393

Wod01.01.2015 do 31.03.2015 od 01.01.2014 do 31.03.2014
ny
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FRODUKCIA HAMNDEL HURTOWY HAMDEL DETALICZINY FOZOSTALE

Informacje dotycz ace obszaréw geograficznych

Wedtug kryterium geograficznego Grupa prowadzi dziatalnos¢ w dwoch segmentach geograficznych.
Podstawg do ustalenia segmentéw jest kryterium oparte na lokalizacji geograficznej klientow:
. segment 1 obejmuje rynek krajowy

. segment 2 obejmuje rynek zagraniczny (DWW + Eksport)

Przychody Aktywa trwate
Informacje dotycz ace obszaréw geograficznych od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.03.2015 | do 31.03.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Sprzedaz krajowa 45924 44 550 * * *
Sprzedaz zagraniczna 3721 843 * * *
Razem 49 645 45393 119 194 120 356 90 827

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki stuzg zaréwno do wytworzenia wyroboéw sprzedawanych na rynek krajowy
i zagraniczny
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1.3. Wazne oszacowania i zalo zenia

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczehn emerytalnych ustalone zostaly metoda aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych na dzien 31 grudnia 2014 roku i wykazane w bilansie w pozycji diugoterminowych swiadczen pracowniczych.

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie kumulowane niewykorzystane urlopy pracownicze.

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu $rodkéw oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty
zostang zwrécone, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie
pewne, ze zwrot ten nastapi.

Warto$¢ utworzonych rezerw odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat.

Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowi gzania i inne obci azenia

REZERWY
od 01.01.2015 do 31.03.2015
Rezerwy na
SW|aqczeQ|a Pozostate rezerwy Razem
pracownicze i tym
podobne
Warto $¢ na pocz gtek okresu, w tym: 427 402 829
Krétkoterminowe na poczgtek okresu 409 402 811
Dlugoterminowe na poczagtek okresu 18 - 18
Zmniejszenia 30 248 278
Wykorzystane w ciggu roku 16 - 16
zmniejszenie - sprzedaz jednostki zaleznej 14 248 262
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia - 4) 4)
Warto $¢ na koniec okresu w tym: 397 150 547
Krétkoterminowe na koniec okresu 393 150 543
Dhugoterminowe na koniec okresu 4 - 4
REZERWY
od 01.01.2014 do 31.12.2014
Rezerwy na
$wiadczenia
pracownicze i tym Pozostate rezerwy Razem
podobne
Warto $§¢ na pocz atek okresu, w tym: 52 1490 1542
Kroétkoterminowe na poczgtek okresu 41 340 381
Dlugoterminowe na poczagtek okresu 11 1150 1161
Zwigkszenia 549 1092 1641
Utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 535 855 1390
Zmniejszenia 174 2180 2354
Wykorzystane w ciggu roku 40 813 853
Rozwigzane ale niewykorzystane - 1250 1250
Warto $¢ na koniec okresu w tym: 427 402 829
Krétkoterminowe na koniec okresu 409 402 811
Diugoterminowe na koniec okresu 18 18
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VS dnoYS

REZERWY
od 01.01.2014 do 31.03.2014
Rezerwy na
praz\(ljv\l\?:igigqlg/m Pozostale rezerwy Razem
podobne

Warto $¢ na pocz atek okresu, w tym: 52 1490 1542
Krétkoterminowe na poczatek okresu 41 340 381
Diugoterminowe na poczgtek okresu 11 1150 1161
Zwigkszenia 255 255

Utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 255 255
Zmniejszenia 1140 1140

Wykorzystane w ciggu roku 90 90

Rozwigzane ale niewykorzystane - 1050 1050
Warto $¢ na koniec okresu w tym: 52 605 657
Krétkoterminowe na koniec okresu 41 505 546
Dlugoterminowe na koniec okresu 11 100 111

1.4.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizuj

acych warto $¢ sktadnikow aktywow

Na poziom aktywow i wyniku finansowego w biezacym kwartale wptynety skutki:

- odpiséw aktualizujgcych na naleznosci (nadwyzka utworzonych nad rozwigzanymi) zmniejszajgc wynik o 25 tys.

od stycznia do marca 2015 roku;

Na dzien 31 marca 2015 roku odpis aktualizujacy na zapasy nie wystagpit.

Odpis aktualizacyjny na naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni wynosit 1.316 tys. PLN.

1.5 Korekty bt edéw

PLN, w okresie

W raporcie potrocznym 2014 roku dokonano korekty retrospektywnego ujecia nabycia podmiotu zaleznego Dayli. Korekta roku

2013 spowodowata zmiany w sprawozdaniach za okres poréwnawczy konczacy sie 31 marca 2014 roku.

SKUTKI

W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

RETROSPEKTYWNEGO UJECIA NABYCIA PODMIOTU ZALE ZNEGO DAYLI

POLSKA SP. Zz O. O.

Na dzien 31.03.2014 Na dzien 31.12.2014
(zamkniecie ostatniego okresu
(data przejscia) prezentowanego wg poprzednich zasad
rachunkowosci
Przed korektg kor_e ka . e korel_«:ie Przed korektg rljgg/léti: Pe korekcie
nabycia Dayli nabycia Dayli nabycia

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 70 621 20 206 90 827 120 356 - 120 356
Rzeczowe aktywa trwate 36 752 36 752 50 598 50 598
Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14912 (14 244) 668 2378 - 2378
Wartosci niematerialne 18 833 34 450 53 283 57 197 - 57 197
Aktywa finansowe - 8418 8418
,('j-\gcty\hgzozmzt;éu odroczonego podatku 124 124 1512 1512
r[:]lité%(;;eglr(\:ér;%vxznaleznosm i rozliczenia : 253 253
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 97 358 - 97 358 122 582 - 122 582
Zapasy 53 422 53 422 57 762 57 762
Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug 36 708 36 708 51 021 51021
rostozenta migdryoresone. L 662 1 662 11 241 11241
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 30 30
Pozyczki udzielone 1040 1040 1542 1542
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4526 4526 986 986
AKTYWA RAZEM 167 979 20 206 188 185 242 938 - 242 938
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PASYWA

Kapitat wtasny 84 770 13661 98 431 110514 - 110514
Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy /

udzialowcow jednostki domintj  ace] 58 146 13 661 71 807 105 044 - 105 044
Kapitat podstawowy 43 282 43 282 53 282 53 282
Nad\_/vyzka‘ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 2969 2969 22 432 22 432
nominalnej

Kapitaty rezerwowe i zapasowe 2353 2 353 5701 5701
R6znice kursowe wynikajgce z przeliczenia na (10) (10) 192 192
walute

Zysk/strata z lat ubiegtych 5622 13661 19 283 15733 15733
Zysk/strata z roku biezgcego 3930 - 3930 7704 - 7704
Udzialy nie dajace kontroli 26 624 26 624 5470 - 5470
ZOBOWIAZANIA 83 209 6 545 89 754 132 424 - 132 424
Zobowi gzania dtugoterminowe 21549 6 545 28 094 49 739 - 49 739
Rezerwy 111 111 18 18
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3309 6 545 9 854 10 109 10 109
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 500 10 500 7 583 7 583
Eozostale dtugoterminowe zobowigzania 6953 6 953 30 686 30 686
finansowe

Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe 676 676 1343 1343
Zobowi gzania krotkoterminowe 61 660 - 61 660 82 685 - 82 685
Rezerwy 546 546 811 811
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 795 22 795 28 365 28 365
Krétko?erminowa czgs8¢ dl_ugoterminowych 2000 2000 2917 2917
kredytéw bankowych i pozyczek

Eozostale krétkoterminowe zobowigzania 1477 1477 3921 3921
finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 30 449 30 449 39 909 39 909
Krét_koter_mingwe pozostate zobowigzania i 4243 4243 6091 6091
rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 150 150 671 671
Walutowe kontrakty terminowe - - - -
PASYWA RAZEM 167 979 20 206 188 185 242 938 - 242 938
SKUTKI RETROSPEKTYWNEGO UJECIA NABYCIA PODMIOTU ZALE ZNEGO DAYLI POLSKA SP. Z 0. O.

W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres od 01.01 do 31.03.2014

Za okres od 01.01 do 31.12.2014

(ostatni okres prezentowany wg poprzednich
zasad rachunkowosci)

(ostatni okres prezentowany wg poprzednich
zasad rachunkowosci)

korekta

korekta

Przed korektg nabyc_ia P%I;g;il;;:le Przed korektg nabyc_ia P?]l;g;ili(ac 1€
Dayli Dayli

rl;razt)(/ecrih;gslvze sprzedazy produktow, towaréw i 45 393 45 393 219 844 219 844
rl?](;éﬁ/afg;zedanych produktéw, towaréw i 28 955 28 955 154 766 154 766
Zysk/ strata brutto ze sprzeda zy 16 438 - 16 438 65 078 - 65 078
Pozostate przychody 300 - 300 16 355 - 16 355
Koszty sprzedazy 9 807 9 807 56 556 56 556
Koszty ogélnego zarzadu 1524 1524 9 250 9 250
Pozostate koszty 26 26 3765 3765
Zysk/ strata z dziatalno $ci operacyjnej 5381 - 5381 11 862 - 11 862
Przychody finansowe 165 165 531 531
Koszty finansowe 626 626 3798 3798
Zysk/ strata brutto 4920 - 4920 8595 - 8 595
Podatek dochodowy 324 324 522 522
Zysk/ strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej 4 596 - 4 596 8073 - 8 073
Zysk/ strata netto za okres sprawozdawczy 4596 - 4596 8073 - 8 073
Zysk/ strata netto przypadaj acy/a na: 4596 - 4596 8073 - 8 073
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3930 - 3930 7704 - 7704
Udziaty nie dajgce kontroli 666 666 369 - 369
Pozostate dochody catkowite: (10) - (10) - - -

- réZniqe kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych (10) ) (10) ) : :
zagranicg

Dochody catkowite razem 4586 - 4586 8073 - 8073
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SKUTKI RETROSPEKTYWNEGO UJECIA NABYCIA PODMIOTU ZALE ZNEGO DAYLI
W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 01.01 do 31.03.2014 Za okres od 01.01 do 31.12.2014
(ostatni okres prezentowany wg (ostatni okres prezentowany wg poprzednich
poprzednich zasad rachunkowo$ci) zasad rachunkowosci)
LEGE Po korekcie LEEE Po korekcie
Przed korektg nabyc_la nabycia Przed korektg nabyc_la nabycia
Dayli Dayli
Przep}yvyy lsrodkow pieni eznych z dziatalno $ci (1 883) ) (1 883) (28 585) } (28 585)
operacyjnej
Przep}ywy syodkow pieni eznych z dziatalno $ci 491 ) 291 (7 977) } (7 977)
inwestycyjnej
I‘j'rzep}ywyA srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci 2995 ) 2 995 33 855 } 33 855
finansowej
Z_vwe_ks'zenle/_ zmniejszenie stanu s,rodk_ow_ . 833 833 2 707) (2 707)
pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych - -
S_rod_ki 'pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw 3693 ) 3693 3693 } 3693
pieni eznych na pocz atek okresu
S_rod_ki 'pieni eznei gkwiwalenty srodkow 4526 4526 086 086
pieni eznych na koniec okresu - -
SKUTKI RETROSPEKTYWNEGO UJECIA NABYCIA PODMIOTU ZALE ZNEGO DAYLI POLSKA SP. Z 0.0.

W SPRAWOZDANIU ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 31.03.2014 Na dzien 31.12.2014
Kapitat wtasny razem przed korekt g 84 770 110514
Korekta bt edu DAYLI 13 661 -
- zysk/strata z lat ubiegtych 13 661 -
Suma korekt 13 661 -
Kapitat wtasny razem 98 431 110514
2. Opis istotnych dokona n lub niepowodze n Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wy  kazem

najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych

W | kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 49 645 tys. PLN wzrosty w poréwnaniu do obrotéw | kwartatu
2014 roku o kwote 4 252 tys. PLN, co stanowi wzrost o 9%. Wynik brutto ze sprzedazy osiggniety w | kwartale 2015 roku byt
wyzszy od wyniku brutto ze sprzedazy za | kwartat 2014 roku o 2 950 tys. PLN, co stanowi poprawe o 18%. Uzyskana w badanym
okresie relacja przychodéw do kosztow dziatalnosci operacyjnej pozwolita na wygenerowanie zysku na dziatalnosci EBIT w
kwocie 32 027 tys. PLN. W kwocie tej zawiera sie zysk na okazjonalnym nabyciu udziatbw w wysokosci 29 791 tys. PLN. Zysk
netto w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku wzrést o kwote 19 607 tys. PLN, natomiast wskaznik EBITDA w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku ubiegtego wzrést o kwote 26 496 tys. PLN.

1 kwartat 2014
okres

od 01.01.2014

do 31.03.2014

1 kwartat 2015
okres

od 01.01.2015

do 31.03.2015

WYBRANE POZYCJE CALKOWITYCH DOCHODOW % wzrost / spadek

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 49 645 45 393 wzrost 0 9%
Wynik brutto ze sprzedazy 19 388 16 438 wzrost 0 18%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej EBIT 32027 5381 wzrost o0 495%
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 24 203 4596 wzrost 0 427%
EBITDA 32 600 6 104 wzrost 0 434%

.KERDOS GROUP” S.A.
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stan na 31.03.2015

WYBRANE POZYCJE SYTUACJI FINANSOWEJ koniec | kwartatu stan na 31.12.2014 % wzrost / spadek
2015

Aktywa trwate 29 675 50 598 spadek 0 41%
Aktywa obrotowe 137 760 122 582 wzrost 0 12%
Kapitat wiasny 128 298 110514 wzrost 0 16%
Kapitat podstawowy 53 282 53 282 bez zmian
Zobowigzania 128 656 132 424 spadek o 3%
Zobowigzania dtugoterminowe 52 120 49 739 wzrost 0 5%
Zobowigzania krotkoterminowe 76 536 82 685 spadek o 7%

W dniu 12 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy zarejestrowat zmiane nazwy firmy Spotki zaleznej z dotychczasowej Hygienika
Spéika Akcyjna Spotka Komandytowo Akcyjna na firme Kerdos Group Spoétka Akcyjna Spétka Komandytowo Akcyjna.

W dniu 16 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz zmian umowy spoéiki zaleznej Dayli Polska Sp. z o0.0. Kapitat zakltadowy podwyzszony zostat z kwoty 8.327.800 PLN do
kwoty 15.956.300 PLN; tj. o kwote 7.628.500 PLN poprzez utworzenie 152.570 nowych, réwnych i niepodzielonych udziatéw o

wartosci nominalnej 50 PLN kazdy.

W dniu 23 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji zmiany nazwy firmy spoétki zaleznej od Emitenta
z dotychczasowej Mr House Europe S.A. na Hygienika Dystrybucja S.A. a takze podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kapitat
zaktadowy podwyzszony zostat o kwote 11.307.000 PLN tj. do kwoty 16.672.000 PLN.

W dniu 26 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza spétki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. podjeta uchwate w przedmiocie odwotania
z dniem 26 stycznia 2015 roku ze skutkiem na koniec tego dnia ze sktadu zarzadu Dayli, w tym petnionej funkcji prezesa zarzadu
Pana Kamila Kliniewskiego. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata z dniem 27 stycznia 2015 roku do Zarzgdu Dayli Panig

Anne Wierzbicka, powierzajac jej funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 26 stycznia 2015 roku Zarzad powzigt informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie zmiany siedziby spotki

zaleznej Emarket Sp. z 0.0. z miasta Lubliniec na miasto Krakéw.

W dniu 27 stycznia 2015 roku Spétka zawarta z ING Bank Slgski S.A. trzy umowy poreczenia na podstawie ktérych zobowigzat
sie wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne spétki zaleznej Hygienika Dystrybucja wobec ING Bank Slgski S.A. wynikajace
z przejetych przez te spétke trzech umoéw kredytowych.

2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego na 58.416
udziatach spéiki zaleznej od Kerdos, tj. Dayli Sp. z 0.0. Zastaw na udziatach ustanowiony zostat na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomiedzy Kerdos a Panem Danielem Brodowskim dnia 18 grudnia 2014 roku i stanowi zabezpieczenie
roszczen obligatariuszy z tytutu emisji obligacji serii | wyemitowanych prze Kerdos.

Zarzad Spotki Kerdos w dniu 24 lutego 2015 roku podjgt uchwate 6/2015 w sprawie akceptacji warunkow emisji obligacji na
okaziciela serii J.

25 lutego 2015 roku Zarzad Kerdos zawart z BB Royal Holding S.A. umowe sprzedazy udziatéw. Na mocy umowy spoétka nabyta
od BBRH 31.913 udziatébw w kapitale zakladowym spéiki zaleznej od Spoiki tj. Dayli Polska o tgcznej wartosci nominalnej
1.595.650 PLN. Cena za udzialy wyniosta 1.050.000 EUR i zostata zaptacona w dniu 23 marca 2015 roku. Po zrealizowaniu
przedmiotowej transakcji Spoétka jest jedynym wspolnikiem Dayli uprawnionym do 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Dayli.

Zarzad Kerdos zawart w dniu 27 lutego 2015 roku z Mezzo Capital Sp. z 0.0. umowe sprzedazy akcji spétki zaleznej Hygienika
Dystrybucja S.A. w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 33.344 akcji
imiennych zwyktych Spéitki stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Spéitki. Cena zakupu wyniosta 21.900.542,25 PLN.
Tytut prawny do Akcji przejdzie na Mezzo z chwilg zaptaty ceny zakupu. Cena zakupu ptatna bedzie przelewem bankowym na

rachunek Kerdos najpézniej w dniu 31 marca 2015 roku.
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W dniu 17 lutego 2015 roku Sad Rejonowy Braunschweig dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej
Poopeys Deytschland GmbH o kwote 600.000 EUR do kwoty 700.000 EUR.

W dniu 9 marca 2015 roku zostata zakonczona i doszta do skutku emisja trzydziestoszesciomiesiecznych Obligacji na okaziciela
serii J o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Dokonano przydziatu 9.980 sztuk Obligacji na okaziciela serii J o fgcznej
wartosci nominalnej 9.980.000 PLN.

17 marca 2015 roku Zarzad Kerdos Group S.A. udzielit spéice zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 4.500 tys. PLN.

Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Termin zwrotu okreslony zostat na dzien 31 maja 2015 roku.

W dniu 18 marca 2015 roku Mezzo Capital Sp. z 0.0. dokonat zaptaty ceny w kwocie 21.900.542,25 PLN za 33.344 akcje spoiki
zaleznej od Kerdos, tj. Hygienika Dystrybucja S.A. z siedzibg w Lublincu; a wiec po zrealizowaniu przedmiotowe] transakcji
Kerdos nie posiada akcji w kapitale zaktadowym Spéitki. Spétka Hygienika Dystrybucja Sp. z 0.0. przestata by¢ spotka zalezng od
Kerdos.

23 marca 2015 roku Zarzad Kerdos udzielit pozyczki spotce zaleznej Dayli w kwocie 4.320 tys. PLN. Dayli zobowigzane jest do
zwrotu pozyczki do dnia 31 maja 2015 roku. Oprocentowanie wynosi 7% w skali roku.

27 marca 2015 roku Zarzad Gieldy Papierbw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt Uchwate nr 294/2015 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 13.224 obligacji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 1.000
PLN kazda.

27 marca 2015 roku Zarzad Kerdos otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy z dnia 24 marca 2015 roku
w przedmiocie dokonania wpisu do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego na 82 696 udziatach spétki zaleznej od Kerdos, ftj.
Dayli. Zastaw na Udziatach zostat ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy Kerdos a Panem
Danielem Brodowskim (dziatajgcym jako administrator zastawu) dnia 16 marca 2015 roku. Zastaw na Udziatach stanowi
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu emisji obligacji serii J. Zastaw na Udziatach zostat ustanowiony do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 17 964 000 PLN, przy czym zastaw ten zabezpiecza nalezno$¢ gtéwng w wysokosci 9 980
000 PLN oraz wszelkie zwigzane z nig naleznosci uboczne wynikajgce z Obligacji, na wypadek niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzan Kerdos z tytutu Obligaciji.

W dniu 31 marca 2015 roku obyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta na ktérym odwotana zostata z petnienia funkciji
Czlonka Zarzadu — Pani tucja Latos. Rada Nadzorcza powzigta takze uchwate o powotaniu z dniem 31 marca 2015 roku do
Zarzadu Spotki Panig Jagne Staneckg powierzajac jej funkcje Cztonka Zarzadu.

3. Opis czynnikow i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wptyw na

osi ggni ete wyniki finansowe Grupy

W | kwartale 2015 roku miaty miejsce nastepujgce wydarzenia o istotnym znaczeniu dla przyszitych wynikéw Grupy:

e W dniu 23 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji zmiany nazwy firmy spétki zaleznej od
Emitenta z dotychczasowej Mr House Europe S.A. na Hygienika Dystrybucja S.A. a takze podwyzszenia kapitatu zakladowego.
Kapitat zakltadowy podwyzszony zostat o kwote 11.307.000 PLN tj. do kwoty 16.672.000 PLN.

* W dniu 26 stycznia 2015 roku Zarzad powzigt informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie zmiany siedziby
spotki zaleznej Emarket Sp. z 0.0. z miasta Lubliniec na miasto Krakow.

» 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawdow zastawu rejestrowego na 58.416
udziatach spotki zaleznej od Kerdos, tj. Dayli Sp. z 0.0. Zastaw na udzialach ustanowiony zostat do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 23 803 200 PLN i stanowi zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu emisji obligacji serii | wyemitowanych
przez Kerdos.

» 25 lutego 2015 roku Zarzad Kerdos zawart z BB Royal Holding S.A. umowe sprzedazy udziatéw. Na mocy umowy spétka
nabyta od BBRH 31.913 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki zaleznej od Spoétki tj. Dayli Polska o tgcznej wartosci nominalnej
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1.595.650 PLN. Cena za udzialy wyniosta 1.050.000 EUR i zostata zaptacona w dniu 23 marca 2015 roku. Po zrealizowaniu
przedmiotowej transakcji Spoétka jest jedynym wspolnikiem Dayli uprawnionym do 100% udziatow w kapitale zaktadowym Dayli.

» Zarzad Kerdos zawart w dniu 27 lutego 2015 roku z Mezzo Capital Sp. z 0.0. umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej Hygienika
Dystrybucja S.A. w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 33.344 akcji
imiennych zwyktych Spéiki stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Spéitki. Cena zakupu wyniosta 21.900.542,25 PLN.
Tytut prawny do Akcji przejdzie na Mezzo z chwilg zaptaty ceny zakupu. Cena zakupu ptatna bedzie przelewem bankowym na
rachunek Kerdos najp6zniej w dniu 31 marca 2015 roku. W dniu 18 marca 2015 roku Mezzo Capital Sp. z 0.0. dokonat zaptaty
ceny w kwocie 21.900.542,25 PLN za 33.344 akcje spéiki zaleznej od Kerdos, tj. Hygienika Dystrybucja S.A. z siedzibg w
Lublincu; a wiec po zrealizowaniu przedmiotowej transakcji Kerdos nie posiada akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Spoétka
Hygienika Dystrybucja S.A. przestata by¢ spoitkg zalezng od Kerdos.

* W dniu 9 marca 2015 roku zostata zakonczona i doszta do skutku emisja trzydziestoszesciomiesiecznych Obligacji na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Dokonano przydziatu 9.980 sztuk Obligacji na okaziciela serii J o
tacznej wartosci nominalnej 9.980.000 PLN.

» 27 marca 2015 roku Zarzad Kerdos otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy z dnia 24 marca 2015 roku
w przedmiocie dokonania wpisu do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego na 82 696 udziatach spéiki zaleznej od Kerdos, tj.
Dayli. Zastaw na Udziatach stanowi zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu emisji obligacji serii J i ustanowiony do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 17 964 000 PLN.

* W dniu 31 marca 2015 roku obylo sie¢ posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta na ktérym odwotana zostata z petienia funkcji
Cztonka Zarzadu — Pani tucja Latos. Rada Nadzorcza powzieta takze uchwate o powotaniu z dniem 31 marca 2015 roku do
Zarzadu Spotki Panig Jagne Stanecka powierzajac jej funkcje Czionka Zarzadu.

W rozpatrywanym okresie poza opisanymi powyzej nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce istotny

wplyw na wyniki osiggniete przez Grupe.

4. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Grupy nie jest narazona na sezonowos¢ i cyklicznose.

5. Informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapita towych papieréw warto  $ciowych

W miesigcu marcu 2015 roku jednostka dominujgca wyemitowata kolejng serie Obligacji serii J na taczng warto$¢ nominalng
9.980 tys. PLN z terminem wykupu na dzien 9 marca 2018 roku, oprocentowane w wysokosci 8,0 pp. w skali roku, wyptata
kuponéw odsetkowych w okresach kwartalnych. Obligacje zabezpieczone na udziatach spétki zaleznej Dayli do najwyzszej sumy
zabezpieczenia o wartosci do 180% wartosci przydzielonych Obligacji. Celem emisji byto sfinansowanie rozwoju sieci sprzedazy
detalicznej i hurtowej produktéw FMCG rozwijanej w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

W | kwartale 2015 roku dokonano wyptaty kuponéw odsetkowych od wyemitowanych Obligacji zgodnie z terminami zawartymi
w Warunkach emisji na tgczng kwote 570 tys. PLN.

Odsetki ujete w wyniku finansowym za | kwartat 2015 roku wyniosty 570 tys. PLN.

Dluzne papiery wartosciowe wynikajgce z emisji Obligacji zostaly ujete w czesci diugoterminowych zobowigzan finansowych
w zamortyzowanym koszcie w kwocie 29 991 tys. PLN oraz w czesci krétkoterminowych zobowigzan finansowych w kwocie 5 595
tys. PLN. Srodki z emisji Obligacji przeznaczone zostaly na rozwoju sieci sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw FMCG

rozwijanej w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta.

6. Informacje dotycz gce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, +  gcznie i w przeliczeniu na jedn a

akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W | kwartale 2015 roku nie nastapita wyptata ani deklaracja wyptaty dywidendy.
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7. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu 31 marca 2015 roku, nieuj etych w tym sprawozdaniu,

a mog gcych w znacz acy spos6b wptyn aé na przyszte wyniki finansowe Spotki

Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu 31 marca 2015 roku moggce wptynaé na przyszte wyniki finansowe:

7 kwietnia 2015 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspolnikdw spotki zaleznej DC SERVICE GmbH z siedzibg w Wolfsburgu na
ktorym podwyzszono kapitat zakladowy Spéiki zaleznej o kwote 5 500 000 EUR. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spéiki zaleznej objeta spotka Kerdos i pokryta je wktadem pienieznym.

7 kwietnia 2015 roku w Warszawie odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spéiki zaleznej Dayli na ktérym podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Dayli o kwote 13.200.000 PLN, z kwoty 15.956.300 do kwoty 29.156.300 PLN
poprzez utworzenie 264.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy. Spoétka Kerdos objeta wszystkie nowoutworzone
udzialy i pokryta je w catosci wktadem pienieznym w tgcznej kwocie 13.200.000 PLN. Rejestracja podwyzszenia kapitatu nastagpita
w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Zarzad Kerdos powziagt informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy Braunschweig zmiany nazwy
spotki zaleznej Poopeys Deutschland GmbH z siedzibg w Wolfsburgu z Poopeys Deutschland GmbH na DC Service GmbH a
takze rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego DC o kwote 3 000 000 EUR do kwoty 3 700 000 EUR, poprzez utworzenie
nowych udziatdbw o tgcznej wartosci nominalnej 3 000 000 EUR. Nowe udzialy, o ktérych mowa powyzej, stanowig 81%

zarejestrowanego kapitatu zaktadowego DC i uprawniajg do 81% gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw DC.

W dniu 17 kwietnia 2015 roku Frankfurcka Gieldy Papieréw Wartosciowych wydata pozytywng decyzje w przedmiocie
dopuszczenia akcji Kerdos do obrotu na Frankfurckiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych (FSE Quotation Board) z dniem 20
kwietnia 2015 roku, w trybie tzw. dual-listingu.

Dnia 20 kwietnia 2015 roku spotka Meng Drogerie+ S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu tj. Spétka ktorej mniejszosciowym
udziatowcem jest spétka zalezna od Kerdos tj. spétka prawa niemieckiego DC Service GmbH, podpisata z Carrefour Belgium
Retail Associates SA list intencyjny. Na mocy Listu jego strony oswiadczyly, iz sg zainteresowane nawigzaniem wspotpracy
zwigzanej z budowaniem oraz rozwijaniem w Wielkim Ksiestwie Luksemburga sieci sklepéw dziatajgcych pod markg Carrefour

Express, przy czym Meng ma dziata¢ jako franczyzobiorca Carrefour.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku spoétka Kerdos zawarta aneks do umowy pozyczki z dnia 23 marca br na mocy ktérego strony
dokonaty zmiany Umowy pozyczki w ten sposéb, iz zmieniono wysoko$¢ kwoty pozyczki z 4.320.000 PLN na 3 820.000 PLN.

21 kwietnia 2015 roku Spétka Kerdos zawarta ze sp6tkg zalezng Dayli umowe potracenia wierzytelnosci pienieznych. Na mocy
Umowy jej strony na podstawie art. 14 § 4 Kodeksu spoétek handlowych potracity wzajemne wierzytelnosci:

1. Wierzytelnos¢ Dayli z tytutu zaptaty przez Kerdos na rzecz Dayli wktadu pienieznego w wysokosci 13 200 000 PLN na pokrycie
264 000 nowych udziatéw w kapitale zaktadowym Dayli objetych przez Spotke, powstalych na skutek podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Dayli dokonanego uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikéw Dayli z dnia 7 kwietnia 2015 roku z

2. Wierzytelnoscig Kerdos w kwocie 9 559 037,81 PLN wynikajgcg z umoéw pozyczek zawartych pomiedzy Dayli a Kerdos w dniu
13 marca 2015 roku, na mocy ktérej Kerdos pozyczyt Dayli 1 180 000 PLN, w dniu 17 marca 2015 roku na mocy ktérej Kerdos
pozyczyt Dayli 4 500 000 oraz w dniu 23 marca 2015 roku na mocy ktdrej Kerdos pozyczyt Dayli 3 820 000 PLN.

W wyniku dokonanego potragcenia umownego Wierzytelnos¢ Dayli wygasta, zas Wierzytelnos¢é Kerdos zostata umorzona do kwoty
440 962,19 PLN (czterysta czterdziesci tysiecy dziewigcset szescdziesigt dwa ztote 19/100) ktérg to kwote Kerdos zobowigzany

jest zaptaci¢ na rzecz Dayli w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia Umowy, na rachunek bankowy Dayli.

Dnia 28 kwietnia 2015 roku spétka DC Service GmbH zawarta z BB Royal Holding S.A. oraz Lonstrom Investments Limited
porozumienie o rozwigzaniu umowy ramowej zawartej dnia 28 lipca 2014 roku ktérej przedmiotem bylo nabycie udziatow w
kapitale zaktadowym Meng Drogerie+ S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Na mocy Porozumienia postanowiono rozwigza¢

Umowe z dniem zawarcia Porozumienia.
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28 kwietnia 2015 roku spoétka zalezna DC Service GmbH zawarta ze spotkg Mezzo Capital Sp. z 0.0. umowe kupna-sprzedazy

udziatow spotki Meng Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, na mocy ktérej DC nabyta od Mezzo 298 udziatéw w kapitale

zakladowym Meng. Mezzo sprzedat DC udziaty za tgczng cene w wysokosci 5 319 300 EUR.

Kapitat zaktadowy Meng wynosi 120 300 EUR i dzieli sie na 1 203 réwnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 EUR za udziat,.

Po zakupie Udziatéw DC posiada 599 udziatéw w kapitale zaktadowym Meng stanowigcych 49,79% kapitatu zakladowego Meng i

tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Meng.

28 kwietnia 2015 roku spotka DC Service GmbH zawarta w Luksemburgu ze spétkg Meng Drogerie + S.a.r.l. umowe wspétpracy

handlowej. Na mocy umowy DC oraz Meng postanowili rozpocza¢ wspotprace handlowg polegajgcg na sprzedazy przez DC na

rzecz Meng réznych towaréw szybkozbywalnych (FMCG). Meng zobowigzat sie do nabycia w 2015 r. produktéw od DC o tgcznej

wartosci nie nizszej niz 3 000 000 EUR, w kolejnych latach za$ o wartosci nie nizszej niz 6 500 000 EUR.

8. Informacja dotycz aca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od
czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego
W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nastgpito zmniejszenie zobowigzan warunkowych.
Stan na dzie A TR
Pozycje warunkowe i .

31.03.2015 31.12.2014 roziiczenia
1. Zabezpieczenia maj atku 88 186 127 967
- hipoteka (zabezpieczenie kredytu z 18.09.2013r.) Hygienika Dystrybucja S.A. - 20 750 31.10.2016
- zastaw na zapasach (zabezpieczenie kredytu z 18.09.2013r.) Hygienika Dystrybucja ) 5700 31.10.2016
S.A. T
- zastaw na zapasach (zabezpieczenie kredytu z ING z 19.06.2013r.) dla Dayli 25816 25816 27.10.2015
- zastaw na zapasach (zabezpieczenie kredytu z ALIOR z 17.07.2014r.) dla ) 2500 16.07.2015
Hygienika Dystrybucja S.A. T
- zastaw na zapasach (zabezpieczenie Obligacji serii A) Dayli 7 500 7 500 05.09.2016
- zastaw rejestrowy liniach technologicznych (zabezpieczenie kredytu z 18.09.2013r.) )
Hygienika Dystrybucja S.A. 11795 81.10.2016
- zastaw rejestrowy na znakach towarowych nalezgcych do Hygienika Dystrybucja
S.A. - zabezpieczenie Obligacji serii F, G i H wyemitowanych przez KERDOS 13103 13103 30.05.2016
GROUP S.A.
- zastaw rejestrowy na udziatach Dayli (zabezpieczenie Obligacji | z 15.12.2014r.) 23803 23803 15.12.2017
Kerdos T
- zastaw rejestrowy na udziatach Dayli (zabezpieczenie Obligacji J z 9.03.2015r.) :
Kerdos 17 964 09.03.2018
- hipoteka (zabezpieczenie kredytu Dayli Polska - uruchomienie limitu wielocelowego )
w dniu 24.10.2014) 17000 27.02.2015
2. Inne 51 527 67 264
- 1 szt. weksel in blanco - zabezpieczenie umowy leasingu finansowego KERDOS
GROUP SA. 1361 1448 14.10.2017
- poreczenie wekslowe - weksel in blanco KERDOS GROUP S.A. (zabezpieczenie 2976 3181 15.11.2018
um.leasingu Dayli z dn. 6.12.2013r. T
- poreczenie wekslowe - weksel in blanco KERDOS GROUP S.A. (zabezpieczenie
um.leasingu Dayli z dn. 10.12.2014r. 2202 23821 15.10.2019
- weksel in blanco (zabezpieczenie um.leasingu Dayli z dn. 26.02.2014r.) 326 369 05.02.2017
- weksel in blanco (zabezpieczenie um.leasingu Dayli z dn.11.06.2014r.) 2 036 2154 10.06.2019
- weksel in blanco (zabezpieczenie um.leasingu Dayli z dn.11.12.2014r.) 535 572 30.11.2018
- weksel in blanco (zabezpieczenie um.leasingu Dayli z dn.08.01.2015r.) 42 - 10.12.2017
- weksel in blanco (zabezpieczenie um.leasingu Dayli z dn.20.01.2015r.) 49 - 25.12.2017
- umowa przejecia dtugu (zabezp.um.kredytu ALIOR HYG.DYSTR. z 17.07.2014) 4000 4000 16.07.2015
- umowa przejecia dtugu (zabezp.um.kredytu ALIOR Emarket z 16.07.2014) 1000 1000 15.07.2015
- umowa poreczenia Kerdos za zob.Dayli (zabezp.um.kredytu ING z 24.10.2014) 17 000 17 000 29.09.2015
- poreczenie cywilne Hyg.Dystryb. za Dayli Polska sp. z 0.0. (kredyt w ING Bank 17 000 27.02.2015
Slaski S.A. ) e
- poreczenie cywilne Emarket za Dayli Polska sp. z 0.0. (kredyt w ING Bank Slgski 17 000 17 000 29.09.2015
S.A. e
- poreczenie przez KERDOS GROUP S.A. uméw handlowych zawartych przez Dayli 3000 600 30.09.2016
- program motywacyjny dla kadry menedzerskie;j : - 619 31.12.2015
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Emitent nie udzielat w | kwartale 2015 roku gwarancji, ktorych warto$é przekraczataby 10% wartosci kapitatdw wlkasnych Emitenta.

9. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazani em jednostek podlegaj acych konsolidacji a w
przypadku emitenta b edgcego jednostk g dominuj aca, ktéry na podstawie obowi gzujacych go przepiséw
nie ma obowi gzku lub mo ze nie sporz gdzaé skonsolidowanych sprawozda n finansowych réwnie z

wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsol idaciji

Na dzien 31 marca 2015 roku skfad Grupy Kapitatowej ,Kerdos Group” stanowity:
. .Kerdos Group” S.A. — jednostka dominujgca

. Dayli Polska Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

. Emarket Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

. DC SERVICE GmbH - jednostka zalezna

. Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Nazwa podmiotu Udziat w kapitale
Nazwa spotki Siedziba dominS' cedo podstawowym (%) Data obj ecia kontroli Metoda konsolidacji
18890 | 1a dzien 31.03.2014
Dayli Polska Sp. z o.0. Krakow Kerdos Group 100,00% 03/2013 petna
eMarket Sp. z 0.0. Krakow Kerdos Group 100,00% 12/2012 petna
DC SERVICE GmbH Wolfsburg Kerdos Group 100,00% 12/2013 petna
Mega Trade Dystrybucja Sp. z o.0. Lubliniec Kerdos Group 100,00% 06/2012 petna

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy, wt  ym w wyniku pot gczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  $ci

W wyniku nabycia w dniu 25 lutego 2015 roku pozostatych 10% udziatéw, KERDOS GROUP S.A. posiada 319 126 udziatléw o
tacznej wartosci 15 956 300 PLN, co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym Dayli.

ZESTAWIENIE ZNACZACYCH INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH b

ata

Kraj Udziat w kapitale podstawowym (%) Udziat w prawach gtosu (%) bi eci
. . . " obj ecia

Nazwa jednostki rejestracji .

o 31.03.2015 31.12.2014 | 31.03.2014 | 31.03.2015 31.12.2014 | 31.03.2014 | kontroli

lub siedziby

Dayli Polska Sp. z 0.0. POLSKA 100,00% 90,00% 50,00% 100,00% 90,00% 50,00% 03/2013
eMARKET Sp. z 0.0. POLSKA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 12/2012
DC SERVICE GmbH NIEMCY 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 12/2013
MEGA TRAng E;{ETRYBUCJA POLSKA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 06/2012

Wynik na transakcji nabycia pozostatych 10% udziatéw Dayli:

Warto$¢ nabytych kapitatow 5470
Cena nabycia 4374
Zysk na okazjonalnym nabyciu 1096

Wynik na nabyciu ujety zostat w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Zarzad Kerdos zawart w dniu 27 lutego 2015 roku z Mezzo Capital Sp. z 0.0. umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej Hygienika
Dystrybucja S.A. w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 33.344 akcji
imiennych zwyklych Spéitki stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Spéitki. Cena zakupu wyniosta 21.900.542,25 PLN.
Tytut prawny do Akcji przechodzi na Mezzo z chwilg zaptaty ceny zakupu. W dniu 18 marca 2015 roku Mezzo Capital Sp. z 0.0.
dokonat zaptaty ceny zakupu.

Wraz ze sprzedazg akcji Hygienika Dystrybucja S.A. Kerdos Group S.A. utracit kontrole nas spoétkg Kerdos Group S.A. SKA,
w ktdrej Hygienika Dystrybucja S.A. jest wtascicielem 100% akcji, za$ Kerdos jedynym komplementariuszem spoiki.

Hygienika Dystrybucja SA oraz Kerdos Group S.A. SKA zostaty wytgczone z konsolidacji na dzien 28 lutego 2015.

Wynik na sprzedazy Hygienika Dystrybucja SA:
Cena sprzedazy akcji 21900
Wartos¢ sprzedanego majatku 21 849

Wynik na sprzeda zy w sprawozdaniu skonsolidowanym 51

W dniu 31 marca 2015 roku Kerdos zawarta z Hygienika Dystrybucja S.A. umowe zakupu udzialdw spétki Mega Trade
Dystrybucja Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest zakup 20.100 udziatéw spotki, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym
spotki. Cena zakupu wyniosta 995.000,00PLN. Tytut prawny do udziatéw przechodzi na Kerdos z chwilg zawarcia umowy. Na

dzien przejecia majgtek Mega Trade Dystrybucja zostat wyceniony do wartosci godziwej.

Warto$¢ nabytych kapitatow 29 690
Cena nabycia 995
Zysk na okazjonalnym nabyciu 28 695

Wynik na nabyciu ujety zostat w pozycji pozostatych przychod6w operacyjnych

11. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikow
za dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Grupy na rok obrachunkowy 2015.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromad zeniu Emitenta na dzie n przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych p  rzez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj gcych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno $ci

znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od prze  kazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (skonsolidowany raport roczny RS 2014) do dnia publikaciji

niniejszego raportu znaczacy akcjonariat jednostki dominujacej ulegt nastepujagcym zmianom:

Akcjonariusz Llﬁ;bgz?: ::’1“ ﬁgzg{ﬂg Llﬁébgz?;( ::'1“ ll.(ng:taglév Llﬁ;bgz?: ::’1“ ﬁgzg{ﬂg
31.12.2014 p 20.03.2015 P 31.03.2015 p
g%m" Kliniewski wraz z T.C. Capital Sp. | = g 345 ggg 15,58% 8300 000 15,58% 8300 000 15,58%
Pekao Otwarty Fundusz Emenytainy oraz | g 5gq 478 10,48% 5294 739 9,94% 5204 739 9,94%
Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
A e o 3086 611 5,79% 3086 611 5,79% 3086 611 5,79%
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Pozostali 36 308 535 68,15% 36 600 274 68,69% 36 600 274 68,69%

Razem 53 281 624 100,00% 53 281 624 100,00% 53 281 624 100,00%

* Kamil Kliniewski posiada 5.800.000 akcji; T.C. Capital Sp. z 0.0. posiada 2.500.000

Wykaz Akcjonariuszy Kerdos Group S.A. posiadaj  acych wi ecej ni z 5% na dzie n 07.05.2015 roku.

Akcjonariusz Liczboa7.a(l)<§.ji28i15dzieﬁ Udziat w kapitale
Kamil Kliniewski wraz z T.C. Capital Sp. z 0.0. 8 300 000 15,58%
Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao 5294 739 9,94%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. 3086 611 5,79%
Pozostali 36 600 274 68,69%
Razem 53 281 624 100,00%
13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie A do nich przez osoby zarz adzajace

i nadzoruj gce emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniegor  aportu kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z 0s6b

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami.

Zarzad Kerdos Group S.A.:

1/ Kamil Kliniewski — Prezes Zarzadu —wraz ze Spotka T.C. Capital Sp. z 0.0., ktéra jest bezposrednio kontrolowana przez Pana
Kamila Kliniewskiego posiada 8 300 000 akcji Spoiki.

2/ Jagna Stanecka — Czlonek Zarzadu — nie posiada akcji emitenta.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki Kerdos Group S.A.:

1/ Pawet Miller — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta.

2/ Tadeusz Pietka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta.
3/ Marcin lwaszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta.

4/ Zbigniew Sienkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta.

5/ Monika Jaczewska — Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta.

14. Wskazanie post gpowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Spétki Grupy Kapitatlowej Kerdos Group na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania
toczacego sie przed sgdem, organem whasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego

taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos tke przez niego zale zng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s g one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach ni z rynkowe

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej

w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw, wyrobdw i ustug o typowym tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI ZALE ZNYMI

Za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Na dzien 31.03.2015

Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowi gzania
Jednostka dominujgca 1593 3235 357 1742
Spéiki grupy kapitatowej 12 068 10 426 11 792 10 407
razem 13 661 13 661 12 149 12 149
Za okres

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI ZALE ZNYMI

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Na dzien 31.12.2014

Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowi gzania
Jednostka dominujgca 21999 31715 4344
Spotki grupy kapitatowej 91 292 81576 9622 5278
Razem 113 291 113 291 9622 9622

. Za okres
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI ZALE ZNYMI | POWIAZANYMI od 01.01.2014 Na dzien 31.03.2014
do 31.03.2014

Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowi gzania
Jednostka dominujgca 8 047 14 587 7 442 16 911
Spotki grupy kapitatowej 30 586 24 046 34943 25474
Nieskonsolidowane jednostki powigzane 7133 40 8375
Razem 38 633 45 766 42 425 50 760

16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze

pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t

Z jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub

acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale

znej od tego

podmiotu, je zeli tgczna warto $¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto $¢é co

najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

W marcu 2015 roku jednostka dominujgca udzielita jednostce zaleznej Dayli pozyczek na taczng kwote 9 500 tys. PLN,
zobowigzanie z tytutu pozyczki rozliczone zostato umowg potrgcenia z dnia 20 kwietnia 2015 roku. Saldo naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek na dzien 31 marca 2015 roku wynosito 9 522 tys. PLN. Odsetki od pozyczek ujete w przychodach
finansowych wyniosty 22 tys. PLN. Pozyczki zostalty w catosci rozliczone umowg potrgcenia wierzytelnosci z dnia 20 kwietnia
2015 roku.

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca jak réwniez jednostki zalezne nie udzielaly poreczen kredytu lub gwarancji
stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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SKROCONY RAPORT KWARTALNY ,KERDOS GROUP” S.A.

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION - INDIVIDUAL (in th ous. PLN)

stan na dzie n/ per
day 31.03.2015

na dzien / per day

stan na dzie n / per
day 31.03.2014

AKTYWA / ASSETS koniec | kwartatu / 31.12.2014 koniec | kwartatu /
the end of the first " the end of the first
quarter 2015 quarter 2014
Aktywa trwate / Fixed assets 98 312 70610 61 730
Rzeczowe aktywa trwate / Tangible fixed assets 1004 1096 25710
Wartosci niematerialne / Intangible assets 331 341 488
Aktywa finansowe / Financial assets 96 601 68 480 35532
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Deferred tax assets 376 693 -
Aktywa obrotowe / Current assets 24 758 39 229 33695
Zapasy / Inventory 2 - 5127
NaIe_znosu z tytutu dostaw, rob6t i ustug / receivables for goods, works and 0404 8 859 25 835
services
Pozostate nalez‘nosm krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe / Other 5562 8995 2711
short-term receivables and prepayments
Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia / Available-for-Sale Financial
- 21 365

Assets
Pozyczki udzielone / loans granted 9522 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / Cash and cash equivalents 268 10 22

AKTYWA RAZEM / Total assets 123 070 109 839 95 425

PASYWA / LIABILITIES

stan na dzie n / per
day 31.03.2015
koniec | kwartatu /

na dzien / per day

stan na dzie n/ per
day 31.03.2014
koniec | kwartatu /

the end of the first S el the end of the first
quarter 2015 quarter 2014

Kapitat wtasny / Equity capital 83372 83 759 51 902
Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy / udzialowcéw jednostki
dominuj gcej / Equity attributable to equity holders / share  holders of 83 372 83 759 51 902
the parent
Kapitat podstawowy / Share capital 53 282 53 282 43 282
Nadwyzka ze spr_zedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej / Issuance of 29 432 29 432 2969
shares above their nominal value
Kapitaty rezerwowe i zapasowe / Reserve and supplementary capitals 4762 4579 1973
Zysk/strata z lat ubiegtych / profit/loss from previous years 3466 - 2425
Zysk/strata z roku biezgcego / profit/loss for the current year (570) 3466 1253
Udziaty niedaj gce kontroli / Non-controlling shares
ZOBOWIAZANIA / LIABILITIES 39 698 26 080 43 523
Zobowi gzania dtugoterminowe / Long-term liabilities 25907 20 183 15773
Rezerwy / Reserves 4 4 11
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Reserve for
deferred income tax 111 292 364
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki / Longterm bank credits, loans - - 10 500
I?ozos_talg dlyg_otermlnowe zobowigzania finansowe / Other long-term 25 792 19 887 4292
financial liabilities
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe /

S - 676
Other long-term liabilities and accruals
Zobowi gzania krétkoterminowe / Short-term liabilities 13791 5897 27 750
Rezerwy / Reserves 409 425 339
IIf)raorglgotermlnowe kredyty bankowe i pozyczki / Shortterm bank credits, 4478 6883
Krétkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek ) 2000
/ Short-term part of long-term bank credits and loans
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Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe / Other short-term
financial liabilties 6068 2244 468
Zobowwl_zanla z tytutu dostaw, robét i ustug / Liabilities for supplies, works 2776 358 15 027
and services
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe /
S 60 2870 3033
Other short-term liabilities and accrued expenses
PASYWA RAZEM / Total liabilities 123 070 109 839 95 425
STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME - INDIVIDUAL (in thous. PLN)
za okres / the za okres / the
period period
WARIANT KALKULACYJNY / OPTION CALCULATIONS od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014
Dziatalno §¢ kontynuowana i zaniechana
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw / Revenues from s ales of
- 5720 20 007
products, goods and materials
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw / Costs of sold products, goods and 4863 16 699
materials
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy / Gross profit/loss on sales 857 3308
Pozostate przychody operacyjne / Other operating revenues 7 17
Koszty sprzedazy / Costs of sales 130 900
Koszty ogélnego zarzadu / General administration costs 949 892
Pozostate koszty operacyjne / Other operating expenses 44 13
Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej / Operating profit/loss EBIT (259) 1520
Przychody finansowe / Financial revenues 652 207
Koszty finansowe / Financial expenses 643 474
Zysk/strata brutto z dziatalno  $ci kontynuowanej i zaniechanej / Gross profit/loss from
S - ) ) (250) 1253
continuing and discontinued operations
Zysk/strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej / Gross profit/loss from continuing operations -
Zysk/strata brutto z dziatalnosci zaniechanej / Gross profit/loss from discontinued operations 1253
Podatek dochodowy z dziatalno  $ci kontynuowanej i zaniechanej / Income tax from 320 }
continuing and discontinued operations
Podatek dochodowy z dziatalno$ci kontynuowanej / Income tax from continuing operations -
Podatek dochodowy z dziatalno$ci zaniechanej / Income tax from discontinued operations -
Zysk/strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej / Net profit/loss fr om
S ) : - (570) 1253
continuing and discontinued operations
Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej / Net profit/loss from current year from ) 1253
continuing operations
Zysk/strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej / Net profit/loss from current year from
discontinued operations
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy z dziataln  o$ci kontynuowanej i zaniechanej / (570) 1253
Net profit / loss for the period from continuing an d discontinued operations
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy z dziatalnosci kontynuowanej / Net profit / loss for the ) 1253
period from continuing operations
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy z dziatalnosci zaniechanej / Net profit / loss for the ) }
period from discontinued operations
Zysk/ strata netto przypadaj acy/a na/ Net profit/ loss attributable to/and o n: (570) 1253
EBITDA (158) 1882
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej / EBITDA from continuing operations (158) 1882
EBITDA z dziatalnosci zaniechanej / EBITDA from discontinued operations
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STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY - INDIVIDUAL (in tho us. PLN)

Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy / udziatowcéw jednostki dominuj acej
/ Attributable to equity holders of the parent
Nadwy zka ze Zysk/strata z Udzialy Kapitat
alfc‘}iré%(\j/\?yz}i/ej Kapitaty = ubrlggijh ! niedaj ace wiasny
. Kapitat ich warto $ci rezerwowe | biezacego / @izl Egs
ZEDES (iTE peTe odstawowy / nominalnej / RO Profit/loss Razem / Total Ty UEIEl
od 01.01.2015 do 31.03.2015 pSh wy ) Reserve and controlling quity
are capital Issuance of i s from the  —— capital
shares above pF():a itals Y previous years p
their nominal p and current
value year
Saldo na pocz atek okresu
przed przeksztaiceniem / 53 282 22 432 4579 3466 83 759 83 759
Balance at beginning of the
period prior to conversion
Saldo na pocz atek okresu po
korektach (po
przeksztatceniu) / Balance at 53 282 22 432 4579 3466 83 759 - 83 759
beginning of period after
adjustments (restated)
Dochody catkowite razem /
Revenues in total ) ) ) (570) (570) ) (570)
Zysk/strata za rok obrotowy / :
Profit/loss for the year (570) (570) (570)
Pozostate zmiany w kapitale
wiasnym / Other changes in - - 183 - 183 - 183
equity
Zmiana rezerwy utworzonej w
korespo_nden(:jl z kapltalem_/ 183 183 183
change in reserves formed in
correspondence with capital
el 2 ez Bl 53 282 22432 4762 2896 83372 -| s3372
Balance at end of period
Kapitat wiasny przypadaj acy na akcjonariuszy / udziatowcéw jednostki dominuj acej
/ Attributable to equity holders of the parent
Nadwy zka ze Zysk/strata z Udzialy Kapitat
s;{rzeda zy Kapitaly lat ubiegtych i niedaj ace wiasny
_ akeji powy 28] | 1o erwowe i _Toku kontroli/ | ogdlem /
. Kapitat ich warto $ci biezacego / Non- Total
EAGTES I ATDEMEE odstawowy / nominalnej / RS Profit/loss Razem / Total on o
od 01.01.2014 do 31.12.2014 | P s ; Reserve and controlling quity
Share capital Issuance of i s from the shares capital
shares above pF():a itals Y previous years
their nominal p and current
value year
Saldo na pocz atek okresu
przed przeksztatceniem /
Balance at beginning of the 43 282 2969 1973 2425 50 649 50 649
period prior to conversion
Saldo na pocz atek okresu po
korektach (po
przeksztatceniu) / Balance at 43 282 2969 1973 2425 50 649 - 50 649
beginning of period after
adjustments (restated)
Dochody gaikowne razem / ) : ) 3466 3466 } 3466
Revenues in total
Zyslf/strata za rok obrotowy / 3466 3466 3466
Profit/loss for the year
Pozostate zmiany w kapitale
wiasnym / Other changes in 10 000 19 463 2 606 (2 425) 29 644 - 29 644
equity
Emisja kapitatu akcyjnego /
Issue of share capital 10 000 20 000 30 000 30 000
Koszty emisji akcji serii H /
Cost of share issue H (537) (537) (537)
Podziat wyniku finansowego / : }
Distribution of profit 2425 (2 425)
- podziat wyniku za 2012 /
distribution of profit for 2012 2425 (2425)
Ustalenie kosztéw nabycia
akcji i udziatéw / the costs of 181 181 181
acquisiton of shares and stock
el 2 ez Bl 53 282 22432 4579 3466 83 759 -| 83759
Balance at end of period
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Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy / udziatowcéw jednostki dominuj acej
/ Attributable to equity holders of the parent
Nadwy zka ze Zysk/strata z Udzialy Kapitat
alfcp'r Z%da ZYe_ Kapitaty Jax ubrlglglych ! niedaj ace wiasny
Kapitat ichjl\/\llaar\t%ys'zcij rezerwowe i biez cg o/ kontroli / ogotem /
L CLIEE S [ o odsta‘\)/vo / nominalnej / LPEER Pro?tllogs Razem / Total Non- o
od 01.01.2014 do 31.03.2014 pSh Wy ) Reserve and controlling quity
are capital Issuance of i s from the  —— capital
shares above pF():a itals Y previous years p
their nominal P and current
value year

Saldo na pocz atek okresu
przed przeksztalceniem / 43 282 2969 1973 2425 50 649 50 649
Balance at beginning of the
period prior to conversion
Saldo na pocz atek okresu po
korektach (po
przeksztatceniu) / Balance at 43 282 2969 1973 2425 50 649 50 649
beginning of period after
adjustments (restated)
Dochody catkowite razem /
Revenues in total ) ) ) 1253 1253 1253
Zysk/strata za rok obrotowy / 1253 1253 1253
Profit/loss for the year
DD (72 LSOt G 43 282 2969 1973 3678 51 902 51 902
Balance at end of period

STATEMENT OF CASH FLOWS - INDIVIDUAL (in thous. PLN )

za okres / the 1 kwartat 2014
& period od okres od
METODA POSREDNIA / INDIRECT METHOD 01.01.2015 do 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
|/ Cash flows from operating activities
Zysk/strata brutto / Profit/loss before tax (250) 1253
Korekty o pozycje: / Total adjustments: 1311 (3224)
Amortyzacja / Amortisation 101 362
Koszty i przychody z tytutu odsetek / Revenues and expenses due to interest 398 337
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej / Profit/loss due to investment activities (536) -
Zmiana stanu rezerw / Change in reserves (16) 40
Zmiana stanu zapas6w / Change in inventory 2) 157
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych / Change in receivables and
1894 (9 278)

prepayments
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych / Change in payables and accruals (528) 5158
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej / Net cash flow from operating

- 1061 (1971)
activities
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej / Net cash flow from financial act ivities
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych / Net proceeds from sale from 21 900
subsidiaries and associates
Whptywy z tytutu odsetek / Proceeds from interest 80
Sptaty udzielonych pozyczek / repayment of granted loans 6 000
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych / Purchase of intangible 221
assets and tangible fixed assets
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych / Net cash used for the acquisition 27 126 )
of subsidiaries and associates
Woydatki na nabycie krétkoterminowych aktywoéw finansowych
Udzielone pozyczki / loans granted 9522 6 000
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej / Net cash flows from
investment activities (e 758) endl)

.KERDOS GROUP” S.A.
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Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej / Net cash flow from financial activi ties

Wptywy z kredytoéw i pozyczek / inflows from credits and loans 4478 8385
Whplywy netto z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych / Net proceeds from issue of debt securities 9980 581
Whplywy z tytutu kredytu factoringowego / Proceeds from factoring loans 109
Sptata kredytéw i pozyczek / Repayment of credits and loans 6 348
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego / Payment of liabilities arising from financial 115 108
leases
Ptatnosci zobowiazan z tytutu kredytu factoringowego / Payment of liabilities arising from factoring 395
loans
Zaptacone odsetki / Interest paid 398 321
Prz_e_p!ywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej / Net cash flows from financial 13 945 1903
activities
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw srodkéw pieni eznych /

> " 258 (409)
Increase/decrease in cash and cash equivalents
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku bie  zacym na
pocz atek okresu / Cash, cash equivalents and credits on a current account at the beginning of 10 431
period
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny $rodkéw pienieznych, ekwiwalentow
$rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym / Profit/loss due to exchange rate
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku bie  zacym na 268 22

koniec okresu / Cash, cash equivalents and credits on a current account at the end of period

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki dnia 7 maja 2015 roku.

Kamil Kliniewski

Prezes Zarzadu

Jagna Stanecka

Czlonek Zarzadu
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