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Konsekwentny wzrost Grupy DTP

Wartos¢ nabytych portfeli wierzytelnosci (mlid zt)

Odzysk z portfeli nabytych (min zt)

| kw. 2015 2,50 | kw. 2015 9,67

| |
| kw. 2014 2,13 i | kw. 2014 8,14 _

1,9 2 2,1 2,2 2,3 2,4 2,5 2,6 7,00 8,00 9,00 10,00
W mln zt I kw. 2014 Zmianal kw. 15/14 | kw. 2015 2014 Wykonanie 2014
Przychody 10,13 35% 13,73 49,59 28%
EBIT 5,05 34% 6,79 26,39 26%
EBITDA 5,08 35% 6,86 26,76 26%
EBITDA gotéwkowa* 3,49 5% 3,68 17,19 21%
Zysk netto 5,44 14% 6,21 24,58 25%

*EBITDA gotéwkowa = EBITDA + wptywy z wierzytelnosci - przychody z wierzytelnosci
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Najwazniejsze wydarzenia | kw. 2015 r.

Na koniec | kw. 2015 roku +t3aczna wartos¢ aktywdéw zarzadzanych, zaréwno zakupionych przez Grupe DTP jak

i obstugiwanych na zlecenie, wyniosta 2,8 mld zt (CAGR 30%).

Wartos$¢ zakupionych portfeli wierzytelnosci znajdujgcych sie w zarzadzaniu na dzien 31 marca 2015 roku wyniosta 2,5 mld zt (CAGR 29%)

W | kw. 2015 r. nabyto, na wtasny rachunek oraz na rachunek funduszu zarzgdzanego przez DTP, portfele wierzytelnosci o tgcznej wartosci
nominalnej ok. 67 min zt.

taczna warto$é naktadéw na portfele wierzytelnosci wtasnych w | kwartale 2015 r. wyniosta 4,6 min zt, narastajgco w biezgcym
i poprzednich okresach sprawozdawczych 139 min zt.

W | kwartale 2015 Grupa DTP kontynuowata wspodfprace z Altus TFl w zakresie zarzagdzania zawigzanym przez Altus niestandaryzowanym

sekurytyzacyjnym funduszem inwestycyjnym zamknietym i rozpoznata, z tego tytutu, 0,6 min zt przychodow.
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| Wyniki finansowe

Skonsolidowany bilans i rachunek wynikow

min zt I kw. 2015 | kw. 2014 zmiana % Najistotniejszym czynnikiem, majgcym wptyw na wyniki
| kwartatu 2015 r. , jest wzrost odzyskdow na zakupionych
Aktywa trwate 22,57 21,42 5,40% portfelach wierzytelnoéci. W | kwartale Grupa odnotowata
Aktvwa obrotowe. w tvm: 155 65 124 12 19 70% réowniez 0,6 min zt przychoddéw z tytutu wspoétpracy z ALTUS
’ . ’ ’ ’ (] . 7 .
¥ ¥ NSFIZ Wierzytelnosci.

Portfele wiasne 140,79 107,31 26,80% . : :

wierzytelnosci Na nizsza dynamike wzrostu wyniku netto
p L. w | kw. 2015 r. wptyneta wysoka baza z | kw. 2014 r,
Srodki pieniezne 7,26 7,07 2,70% . .. ; .

osiggnieta dzieki rozwigzaniu rezerw na podatek od
Kapitaty wtasne 141,58 116,24 21,80% dywidend od spotek Grupy.
Zobowigzania dtugoterminowe, 30,03 11,88 152,80%
w tym:

Zobowiazania finansowe 29,52 11,12 165,60% I kw. 2015 I kw. 2014
Zobow.lazanla krotkoterminowe, 6,60 17,42 62,10% RentowT\osc 50,2% 49,9%
w tym: sprzedazy

. . i 0

Zobowiazania handlowe 1,33 1,81 26,30% ROE* 17,9% 19,2%

Pozostate zobowigzania

G 2 4,53 15,15 70,10%  ROA* 14.2% 15.1%
Przychody ze sprzedazy 13,73 10,13 35,50% c/l 54,90% 56,90%
EBIT 6,79 5,05 34,50% Cash EBITDA

3675 3492
EBITDA* 6,86 5,08 35,00% (w tys. zt)
Zysk netto 6,21 5,44 14,00% EV/EBITDA 7,04 13,70

* EBITDA = Zysk brutto + Amortyzacja + Odsetki

@lmmﬁ 6



DTP — sposob ksiegowania

Przyktadowa kalkulacja sptat i przychodéw dla kupionego portfela wierzytelnosci

0 1 2 3 4 5 suma

cena nabycia 100

planowane wptywy -100 50 50 50 50 50 250% « % wptywow odniesionych

do ceny nabycia

IRR 41%
stopa dyskontowa

KSIEGOWANIE

wycena na

100 91 78 61 35
poczatek okresu

i przychodoéw
wycena na koniec
okresu

aktywa na poczatek
okresu pomniejszone o

91 78 61 35 0

wptywy 50 50 50 50 50 250 « suma wplywow
przychody 41 37 32 25 15 150 aktywa ~na  poczatek
odsetkowe okresu * IRR
amortyzacja 9 13 18 25 35 100 « roznica wptywow

amortyzacje

Nabyte portfele wierzytelnosci prezentowane sg jako
inwestycje krotkoterminowe, gdyz kupowane portfele
obejmuja prawie wyfacznie wierzytelnosci przeterminowane
i poczatkowo sg ujmowane w ksiegach wedtug ceny nabycia
powiekszonej o PCC, ktéra odpowiada wartosci godziwej.

Wartos¢ nabytych portfeli wierzytelnosci wyceniana jest nie
rzadziej niz raz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.
Wycene ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej obliczonej przy zastosowaniu modelu estymacji
opartego na szacunkach w zakresie zdyskontowanych
oczekiwanych przeptywéw pienieznych.

Szacowane wptywy z portfeli wierzytelnosci obejmujg czesc
kapitatowg portfeli oraz odsetki ustalone w oparciu o stope
dyskontowg. Otrzymana cze$¢ kapitatowa ujmowana jest jako
zmniejszenie wartosci portfela, natomiast cze$¢ odsetkowa
ujmowana jest jako przychdod biezgcego okresu. Roznice
pomiedzy wptatami rzeczywistymi a wptatami
prognozowanymi koryguja przychdd odsetkowy danego
okresu.

W przychodach biezgcego okresu ujmowana moze by¢
rowniez (jesli wystgpi) aktualizacja wartosci nabytych portfeli
wierzytelnosci definiowana jako zmiana ich wartosci godziwej
wynikajgca ze zmiany szacunkdéw w zakresie oczekiwanych
przysztych przeptywédw dla danego portfela oraz zmian
w stopie dyskontowe;.

Przychody z aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sg
w przychodach operacyjnych jako przychody z windykac;ji
nabytych portfeli wierzytelnosci.
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| Wyniki finansowe

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskdow i strat

min zt 2014 2015
I kw. I kw. Il kw. IV kw. I kw.

Przychody ze sprzedazy razem 10,13 14,01 12,47 12,98 13,73
Przychody z wierzytelnosci nabytych, w tym: 9,73 13,71 12,15 12,01 12,86
Przychody z aktualizacji portfela 5,06 4,50 1,79 1,40 1,26
Przychody z inkasa 0,03 0,03 0,09 0,37 0,83
Inne przychody 0,37 0,28 0,23 0,60 0,04
EBIT 5,05 7,40 7,25 6,69 6,79
EBITDA 5,08 7,43 7,32 6,93 6,86
Zysk netto 5,44 6,74 6,30 6,10 6,21
Wartos¢ odzyskow 8,14 9,09 10,05 10,74 9,67
Wydatki na portfele wtasne 4,02 12,54 9,29 2,35 4,64
EBITDA gotowkowa 3,49 2,81 5,22 5,66 3,68
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| Wyniki finansowe

Wybrane dane bilansowe

min zt 2014 2015
I kw. 1l kw. 11 kw. 1V kw. I kw.

Aktywa trwate 21,42 21,48 22,30 22,63 22,57
Aktywa obrotowe, w tym: 124,12 134,94 155,76 149,65 155,65
Portfele wtasne wierzytelnosci 107,31 124,27 135,20 132,96 140,79

Srodki pieniezne 7,07 2,40 15,01 12,29 7,26
Kapitat wiasny 116,24 122,98 129,28 135,37 141,58
Zobowiazania razem, w tym: 29,30 33,44 48,78 36,91 36,63
Kredyty, pozyczki, leasingi 0,43 0,40 0,36 3,34 3,29
Obligacje 25,83 26,00 45,64 30,66 30,76

Dtug netto 22,23 31,04 33,77 24,62 29,38
Zadtuzenie kapitatéw wiasnych 0,19 0,25 0,26 0,18 0,21
Dtug netto/Cash EBITDA 12M 1,52 2,25 2,13 1,43 1,69
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Wyniki finansowe

Cash Flow
25
0,595 -7,287
20
6,208
I
15
12,287 -2,900
-0,862
10
-0,196 -
I 0,534 0,052 7,259
]
5
O T T T T T T T T T
Srodki pieniezne Zysk netto Przychody Zmiana stanu Zmiana stanu Pozostate Przeptywy z Odsetki od Pozostate Srodki pieniezne
BO finansowe ujete inwestycji w pozostatych przeptywy z dziatalnosci obligacji, przeptywy z Bz
w RZiS portfele inwestycji dziatalnosci inwestycyjnej kredytow i dziatalnosci
wierzytelnosci operacyjnej pozyczek finansowej
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Rosngca wartosc¢ portfela wierzytelnosci nabytych

Wartos¢ zakupionych portfeli wierzytelnosci (min zt) Wydatki na portfele i sSrednia cena (min zt)
3000 45 10,00%
2495 %,00%
5500 2456
- 8,00%
7,00%
2000
6,00%
1500 5,00%
4,00%
1000
3,00%
2,00%
500
1,00%
0 0,00%

W wartosc¢ aktualna . , . . .
mmm wydatki na portfele === gdrednia cena dla portfeli kupionych od poczatku 2011 r.

— Grrormeme | 12



Wierzytelnosci nabyte

Struktura portfeli*

Wartosc portfeli wierzytelnosci w | kw. 2015 r.

telekom___—— o T \tilities
128 893 - 52 075
5% A | 2%

bank
T 2314450
93%

detaliczne
1035 267

41%
niedetaliczne

1460 152 '

59% \

N~

* Bez Altus NSFIZ Wierzytelnosci.

Liczba portfeli wierzytelnosci w | kw. 2015 r.

utilities bank
53500 89 108
30% \ 50%
D —
telekom 2:'.
35980 ©
20% T
\\-.__
niedetaliczne
33200
19%
detaliczne
145 387
81%
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Odzysk z portfeli nabytych

Wg roku odzysku (tys. zi)

80 000

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20000

10 000

18 780
g R '
38020 -
1 . 63 893 i
22822 m 4 641
| | L
2391 xx EKJ
8140 9672
=T T I
2010 2011 2012 2013 2014 lkw. | kw.
2014 2015

W Odzysk (lewa 0$)

©® Wydatki na portfele (prawa os)

B Wptyw z jednej wierzytelnosci

45 000

40 000

35000

30000

25000

20 000

15000

10000

5000

Wg roku zakupu portfela (tys. zt)

80 000
38 296
70000 66 004
60 000
50 000
40 000
28 989
30 000 25221
9217
10 000 .
2010 2011 2012 2013 2014 2015
I odzysk 2015 B odzysk 2014
I 0dzysk 2013 s odzysk 2012
E odzysk 2011 N odzysk 2010

== \Nydatki na portfele (prawa os)
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Portfele wierzytelnosci

Wartos¢ zleconych portfeli wierzytelnosci (min zt)

310
300 -
278
257

250 +
200 -
150 -

97 CAGR
100 - 43%
50 -

o T T T
2011 2012 2013 2014 | kw. 2015

Odzysk (tys. zt)

15000

10 000

5000

12193

T 9431

3143 3271

466

2011 2012 2013 2014 | kw. 2015
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Postepowanie windykacyjne

Etapy postepowania windykacyjnego
— struktura ilosciowa

13%

21% H polubowny
sgdowy w toku

M egzekucja w toku

B dfugoterminowy

pozostate

26%

Sprawy skierowane do sadu i zawarte ugody

50000

40 000

30 000

20 000

10000

2011

2012 2013 2014 2015

M Liczba pozwéw
Liczba wnioskéw o przepisanie klauzuli
M Liczba zawartych ugdd
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Portfele wierzytelnosci — krzywa sptat

52% 53%
P A 44%
41% /
47% 38%
3 0
39% S — 28% 27% o
24% 329% 30% 4 —
24% 25% = 19%
6 22%
22% 0 18% 18%
1 2 3 4 5 6 7 8 9
e DTP - krzywa dla porteli nabytych w latach 2009-2014 (IRR 37%, > 276%) Konkurent 1 - krzywa dla portfeli nabytych w latach 2005-2012 (IRR 30%, ¥ 250%)
=== Konkurent 1 - krzywa dla portfeli nabytych w latach 2005-2013 (5 274%)
81%
50%
38% 0
32% 29%
21% 18%
32% 260,
31% 26% 24% - \770 20%
25% 9
o 21% 19% 16% 13%
1 2 3 4 5 6 7 8

== DTP - krzywa dla portfeli bankowych nabytych w latach 2009-2014 (IRR 37%, 3 279%) === DTP - krzywa dla portfeli telekom nabytych w latach 2009-2014 (IRR 35%, > 253%)

=== DTP - krzywa dla portfeli utilities nabytych w latach 2009-2014 (IRR 44%, 5 248%)

@Immﬁ
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Grupa DTP — nasza pozycja

Lider w segmencie o S » L ) : »
Grupa DTP jest liderem w segmencie wierzytelnosci matych i srednich firm oraz oséb prowadzacych dziatalnos¢

wierzytelnosci
. K gospodarcza.
niedetalicznych
Menadzerowie DTP posiadajag wieloletnie doswiadczenie w pracy na stanowiskach dyrektorskich
Bogate doswiadczenie i kierowniczych w branzy windykacyjnej. 70 proc. pracownikdw spotki  posiada doswiadczenie
w windykacji.
Tylko portfele Grupa DTP, w odrdznieniu od konkurencji, nie bierze udziatu w wiekszosci aukcji i przetargdw na zakup portfeli
0 najwyiszej stopie zwrotu wierzytelnosci. Spétka kupuje wytgcznie wyselekcjonowane portfele, ktére przynoszg atrakcyjne stopy zwrotu.
Najnizsze zadtuzenie Grupa DTP posiada najnizsze zadtuzenie w branzy. Wskaznik zadtuzenia do funduszy wtasnych wynosi obecnie mniej
w branzy niz 0,26.
Wysoka efektywnos¢ Wysoka efektywnos¢ zarzgdzania powierzonym nam przez akcjonariuszy kapitatem, przektadajaca sie na 17,9 proc.
kapitatu ROE (rentownos¢ kapitatéw wtasnych).

. . Akcje spotki notowane a GPW pr wskazniku C/Z o wartosci 6,70 oraz C/WK réwnym 1,21,
Atrakcyjna wycena gietdowa de el " o Sy / / Y

a wiec znacznie ponizej wycen konkurencji i Sredniej gietdowe;j.

@'F‘Amﬁ 19



Rynek z duzym potencjatem

taczna kwota zalegtych ptatnosci klientéw podwyiszonego ryzyka, odnotowanych w Rejestrze Dtuznikdw prowadzonym przez BIG
InfoMonitor oraz w Biurze Informacji Kredytowej, na koniec grudnia 2014 roku wyniosta 40,94 miliarda ztotych. Kwota zadtuzenia
zmniejszyta sie na przestrzeni ostatnich trzech miesiecy o ponad 613 min ztotych.

Nieuregulowane zobowigzania wynikajg przede wszystkim z niesptacanych kredytéw hipotecznych i konsumenckich oraz miedzy innymi
z niezaptaconych rachunkow za energie elektryczna, gaz, ustugi telekomunikacyjne, czynsz za mieszkanie, z tytutu alimentow, pozyczek.

Kwota zalegtych ptatnosci (mid PLN) Liczba dtuznikéw w Polsce (tys.)
43
42,2 2500 -
42 2437
40,9 40,9 2450 -
41
40 39,8 39,8 2400 -
2350 -
39 2300 -
38 37,0 2250 -
37 36,1 2200 -
36 T— 2150 -
35 2100 -
34— 2050 : : : : . . .
0 &) %
33 T T T T T T o ,}Q\ }Q'\' o ,'19'\« ,}Q’\' ’191\5 'LQ\'L ’19\?)
06.2012 12.2012 06.2013 12.2013 06.2014 12.2014 06.2015P Q ) \ N2 © NS ©

Zrédto: Raport InfoDtug, P — prognoza DTP



Zalegte zobowigzania konsumentow w Polsce - najwazniejsze fakty

Srednie zalegte zadtuzenie statystycznego
dtuznika.

40,94

mid zt

Wozrost zadtuzenia
w stosunku do 2013 roku.

taczna kwota zalegtych ptatnosci Polakéw J

Liczba klientow
podwyzszonego ryzyka w Polsce;

Zrédto: Raport InfoDtug
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Grupa DTP i sktadniki majatku

W 2014 roku zostat rozpoczety proces zmian w strukturze Grupy. Celem zmian ma by¢ uproszczenie struktury Grupy.

/7~ O\

BPOIA AKCYINA

b NP

Spétka Holdingowa odpowiedzialna za finansowanie, nadzorowanie
imonitorowanie wszystkich spétek w grupie kapitatowej.

100%

@r |IPARTNERS

BPOUKA Z © O

Nog A

Podmiot petnigcy funkcje jednego
Komplementariusza w Debt Trading
Partners Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia S.K.A.

(e |PARTNERS @r |PARTNERS

BIS SPOLKA Z ©.0.

S

Debt Trading Partners BIS Sp. z 0.0. dziala na
polskim rynku windykacyjnym od maja 2010r.
dawniej: Debt Trading Partners Sp.z0.0.5.KA.

ﬂm 100%
Gre

2%

( Iraraune
N A’

Spotka z branzy finansowej, ktorej
gtdwna dziatalnos¢ skoncentrowana jest
udzielaniu wysokich pozyczek duzym
podmiotom.

DT | PARTNERS CBT P NS FIZ
\(‘ | SPOLKA Z ©.0. 5.K.A. b

S T NS

DTLEX Kancelaria Radcéw Prawnych SPotka w grupie, ktéra nabywa na wiasny
Rosifiski | Wspdlnicy SKA nalezy do Grupy rachunek portfele wierzytelnosci. Glownie
Kapitatowe; DTP. zbranzy bankoweji telekomunikacyjnej.

Fundusz, ktéry nabywa na wlasny rachunek
portfele wierzytelnosci gtéwnie z branzy
bankowieji telekomunikacyjnej.
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Kroki milowe DTP

Odzysk na poziomie 4 min miesiecznie kwiecien 2015
Nawigzanie wspotpracy FM Bank PBP S.A. w zakresie finansowania grudzien 2014
Przejecie w zarzadzanie Altus NS FIZ Wierzytelnosci wrzesien 2014
Emisja obligacji Debt Trading Partners BIS sp. z 0. 0. S.K.A. (20 min) przetom czerwca i lipca 2014

Nabycie znacznego pakietu akcji DTP S.A. przez Pioneer PEKAO Investment Management S.A., wzrost zaangazowania
ponad 5 % ogdlnej liczby akcji

kwiecien 2014

Debiut Spotki DTP S.A. Na Rynku Gtéwnym GPW — marzec 2014

Zakwalifikowanie DTP S.A. do New Connect Lead — segment dla lideréw rynku alternatywnego przetom listopada i grudnia 2013
Rozpoczecie procesu zmian w Grupie Kapitatowej DTP grudzien 2013

Wzrost wartosci portfela w obstudze okoto 2mld PLN grudzien 2013

DTP S.A. — wyrdznienie za najlepsze sprawozdanie finansowe 2012 w konkursie The Best Annual Raport 2012, New Connect pazdziernik 2013
Certyfikat KNF na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego grudzien 2012
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Kroki milowe DTP

Debiut Debt Trading Partners Spétka z 0.0. S.K.A. na CATALYST czerwiec 2012

Uruchomienie dziatalnosci pozyczkowej marzec 2012

DTP S.A. na New Connect grudzien 2011

Emisja obligacji Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A. (15,8 min) grudzien 2011
Uruchomienie kancelarii prawnej DT LEX lipiec 2011
Pozyskanie inwestorow, powotania spotki DTP S.A. i podniesienie kapitatu spotki o 20 min PLN marzec 2011
Cztonkostwo w KPF styczen 2011
Poczatek wspétpracy z KRD sierpien 2010
Zakup (objecie kontrolg) DTP NS FIZ maj 2010

Uruchomienie Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A maj 2010

Powotanie spétki Debt Trading Partners Sp. z o.0. luty 2007

— Grirormene | 25



Doswiadczona kadra zarzadzajgca

Michat Handzlik

Prezes Zarzadu DTP

Michat Handzlik posiada wiedze i doswiadczenie w obszarze finanséw i bankowosci, w szczegdlnosci w zakresie relacji inwestorskich,
opracowywania strategii, planowania i koordynowania dziatan kierowanych podmiotéw oraz zarzadzania procesami operacyjnymi. Doswiadczenie
zdobywat petnigc funkcje m.in. Dyrektora Departamentu Planowania i Controllingu Banku PKO BP S.A., Dyrektora Zarzadzajgcego Obszarem
Zarzadzania i Controllingu w Banku BPH S.A., Dyrektora Zarzadzajgcego Banku PKO BP S.A., Wiceprezesa, a nastepnie Prezesa Zarzadu Getin Bank
S.A. W 2007 r. zdobyt tytut Executive MBA na Politechnice Warszawskiej

Pawet Czechowski
Cztonek Zarzadu

Pawet Czechowski posiada stosowng wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzadzania procesami inwestycyjnymi. W dotychczasowej karierze

kierowat zespotami odpowiedzialnymi za kluczowe projekty finansowe i handlowe. Pawet Czechowski w 1999 r. uzyskat tytut inzyniera w Wyzszej
Szkole Ekologiii Zarzadzania w Warszawie na kierunku Zarzadzanie i Marketing w zakresie Zarzadzania Przedsiebiorstwem.

Jacek Pytlinski

Cztonek Zarzadu

Jacek Pytlinski ukoAczyt Uniwersytet Slaski z tytutem magistra informatyki ze Specjalizacjg Informatyka w naukach eksperymentalnych. Od 2005 r.
pracowat w Asseco Poland S.A. na stanowisku projektanta, odpowiadat za rozwéj bankowych systemoéw transakcyjnych, nastepnie za realizacje
i rozwdj interfejsdw zewnetrznych systemdéw bankowych niezbednych do wspdtpracy z bankowoscia internetowg bankéw komercyjnych. Od 2007
r., w ramach witasnej dziatalnosci gospodarczej, opracowywat oprogramowania w dziedzinie transakcyjnych systemow obstugi polis
ubezpieczeniowych oraz bankowych systemoéw obstugi kredytéw. Od 2012 r. petni funkcje Dyrektora Dziatu IT i Analiz w Debt Trading Partners
Spofce z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A., ktdra jest podmiotem zaleznym Emitenta.
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Sktad akcjonariatu

Stan na dzien 7.05.2014 .

Paged Capital Sp. z o.0.

JAMICO Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowo-Akcyjna

Pioneer Pekao Investment
Management SA

Pozostali

Razem

l. akcji

16 988 566

5735668

3340 320

9649 446

35714 000

proc. akcji

47,57%

16,06%

9,35%

27,02%

100,00%

16,06%

47,57%

@Immﬁ
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Dziekujemy za uwage,
zapraszamy do zadawania pytan
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