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Dodatkowe informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta zgodnie z art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa painstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim,

1) wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego
(rowniez przeliczone na curo przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezacego kwartalu i koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za V
kwartat roku obrotowego.

2) opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujacg, ktéry na podstawie obowiazujgcych go przepisow
nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez
wsKazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Opisy organizacji grupy kapitalowej Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 2 Dodatkowych Not Objasniajacych
do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za V kwartal roku obrotowego.

3) wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W dniu 25 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o rozwiazaniu spotki
zaleznej TRESOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i postawieniu jej w stan likwidacji z dniem |
maja 2014 roku. Likwidacja jest prowadzona pod firma TRESOR S.A. w likwidacji. Likwidatorem spotki
zaleznej jest jej Zarzad. Od momentu powstania do daty zatwierdzenia niniejszego Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego za V kwartal roku obrotowego Tresor TFI S.A. (obecnie Tresor S.A. w likwidacji) nie rozpoczgto
dziafalnoéci operacyjnej, tj. nie generowato przychodéw tylko koszty dziatalnosci.

W piatym kwartale roku obrotowego ani w okresie 15 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie nastapity
zadne inne zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta.

4) stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Decyzja Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych na rok okres 15 miesigcy konczacy sig
31 marca 2015 roku lub za okres 18 miesigcy konficzacy sig 30 czerwea 2015 roku, bedacy rokiem obrotowym
Emitenta.

5) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Opisy akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 22.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajgcych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za V kwartat roku obrotowego.

W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego, organ nadzoru nad rynkiem kapitalowym w
Polsce, zatwierdzita prospekt emisyjny spétki Skarbiec Holding S.A. sporzadzony w zwigzku z pierwsza oferta
publiczna akcji oraz w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 14 listopada 2014 roku
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Emitent otrzymal uchwate nr 1280/14 Zarzadu Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 14
listopada 2014 r. w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego na Glownym Rynku GPW akcji zwyklych serii
A Emitenta. W dniu 17 listopada 2014 roku Emitent otrzymal uchwate nr 1287/2014 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 listopada 2014 roku na mocy ktorej Zarzad Gietdy postanowit
miedzy innymi wprowadzi¢ z dniem 18 listopada 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
rownoleglym 6 456 250 (sze$¢ miliondw czterysta piecdziesiat sze$¢ tysigcy dwiescie pigédziesiat) akeji
zwyklych serii A Spoélki, o wartosci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesiat groszy) kazda, pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w dniu 18 listopada 2014 roku rejestracji tych akcji
i oznaczenia ich kodem ,PLSKRBH00014”. Zgodnie z Komunikatem Dzialu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierow Wartoéciowych z dnia 17 listopada 2014 roku oraz uchwata nr 960/14 Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 17 listopada 2014 roku, nastgpnie zmieniona uchwala nr 961/14
Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 17 listopada 2014 roku, w dniu 18 listopada
2014 roku nastapila rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych 6 456 250 (sze$¢ milionéw czterysta
pigédziesiat szes¢ tysiecy dwiescie pigédziesiat) akeji zwyktych na okaziciela serii A spotki Skarbiec Holding
S.A. o wartosci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesiat groszy) kazda. W/w papierom warto$ciowym zostat nadany
kod ISIN PLSKRBHO00014, Pierwsze notowanie akcji Spotki odbylo sig 18 listopada 2014 roku.

Obecna struktura akcjonariatu Emitenta zostata uksztaltowana w wyniku przeprowadzenia pierwszej publiczne;j
oferty akcji Emitenta i dopuszczeniu do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

6) zestawienie stanu posiadania akeji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0s6b.

W okresie 15 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku mialy miejsce nabycia akcji serii B Emitenta przez
Czlonkéw Zarzadu i czlonkéw Rady Nadzorcze] w wyniku przeprowadzonego programu motywacyjnego. Akcje
Emitenta posiadane przez czionkéw organdéw Emitenta na dzien 31 marca 2015 roku przedstawia ponizsza
tabela:

Liczba akgyi : " Liczba akgji Udzial % w kapitale Udzial % w liczbie
; 2 | Liczba akgji Liczha akcji . ) ) :
posiadanych na dzien o) buch posiadanych na dzien | zakladowym na dzien 31} gloséwna dzien 31
31 grudnia 2013 roku 2R HaRux 31 marca 2015 roku marca 2013 roku marca 2015 roku
Marek Winicjusz Ry biec 0 0 100 117 100 117 1.47% 1,47%
Piotr Kuba 0 0 78 539 78 539 1.15% 1,15%
Bartosz Jozefiak 0 0 46244 46 244 0.68% 0,68%
Lukasz Kedzior 0 0 9 190 9190 0,13% 0,13%
Bogustaw Grabowski 0 0 65118 65118 0.95% 0,95%
Piotr Stepniak 0 0 17 204 17 204 0,25% 0,25%
Razem 0 0 316 412 316 412 4,64% 4,64%

Dodatkowo, w dniu 1 pazdziernika 2014 roku podpisane zostaly umowy uczestnictwa w nowym Programie
Motywacyjnym w zwiazku z IPO opisanym w Dodatkowej Nocie Objasniajacej numer 20.1. Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za V kwartal roku obrotowego. W
ramach czterech transz podstawowych zostaly zaalokowane transze warrantow subskrypcyjnych czterem
cztonkom Zarzadu. Pierwsze Warranty beda mogly zosta¢ objete po zakoficzeniu roku obrotowego konczacego
sie w dniu 30 czerwca 2015 roku, po spehieniu okreslonych kryteriow opisanych w regulaminie Programu
Motywacyjnego.

7) wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wladciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie.

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jednostka zalezna od Emitenta, byla strona postgpowania
w sprawie nalozenia kary pienieznej za niedopehienie obowiazku stosowania $rodka bezpieczenstwa
okreslonego w art.8 b ust.3 ustawy z dnia 16 listopada 2000 o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu, wszczetego przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej w dniu 7 listopada
2014 w oparciu o ustalenia kontroli przeprowadzonej w dniach 8 do 12 listopada 2013. W dniu 5 maja 2015
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Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A otrzymatla decyzje Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej z dnia 30 kwietnia 2015, nakladajaca na Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. karg
pieniezng w kwocie 80.000,-PLN (slownie: osiemdziesiat tysiecy zlotych) za niedopetienie obowiazku
stosowania srodka bezpieczenstwa finansowego, o ktérym mowa w w art.8 b ust.3 ustawy z dnia 16 listopada
2000 o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu Na dzien publikacji Raportu decyzja
nie jest prawomocna.

W piatym kwartale roku obrotowego, w okresie 15 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku oraz do daty
sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent nie byt strong zadnych innych postepowan toczacych sig przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotnych dla jego
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

8) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakceji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub ljcznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartodci, przy czym informacje dotyczace
poszczegblnych transakeji mogg byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakeji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢
majatkows, finansowg i wynik finansowy emitenta.

W piatym kwartale oraz w okresic 15 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Emitent zawierat transakeje z
podmiotami powiazanymi opisane w Dodatkowych Notach Objasniajacych numer 23 (od 23.1 do 23.5) do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za V kwartal roku obrotowego. Wszystkie transakcje
pomiedzy Grupa, a podmiotami powiazanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

9) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli lgczna warto§é istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartoéé co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta.

W pigtym kwartale roku obrotowego oraz w okresie 15 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Emitent lub
spolka od niego zalezna nie udzielaty porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

10) inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta;

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za V
kwartat roku obrotowego, informacji mogacych mie¢ wplyw na oceng mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

11) wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta mogg mie¢ wplyw nastgpujace niepewne czynniki zwiagzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych:

1. sytuacja makrockonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych w krajach w ktérych fundusze
Skarbiec TFI S.A. lokuja swoje aktywa, ktora wplywa na sprzedaz netto (saldo wplat i umorzen)
produktow inwestycyjnych oferowanych przez spotki z grupy kapitalowej Emitenta oraz na wyniki
inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI, a w konsekwencji na wielkos¢ aktywow pod
zarzadzanie, wielko$¢ przychodow oraz wyniki finansowe Emitenta.

2. sytuacja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na migdzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gietdowych, ktéra wplywa na sktonnos¢ klientow do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielkoé¢ aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy
kapitatowej Emitenta a w konsekwencji na wielkos¢ przychodéw i wyniki finansowe Emitent.
osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, uzaleznione od decyzji oséb
zarzgdzajacych funduszami inwestycyjnymi, ktore maja wplyw na dokonywanie przez klientéw wyboru
funduszy inwestycyjnych oraz Towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na wielkos¢
aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitalowej Emitenta, wielkos¢ przychodow i wyniki

(V8]
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finansowe Emitenta. Osiggane wyniki inwestycyjne maja réwniez wpltyw na mozliwo$¢ pobrania i
wysoko$é pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie.

Szczegolowe omowienie czynnikéw ryzyka zwiazanych z dzialalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitalowej
znajduje sie w prospekcie emisyjnym spétki Skarbiec Holding S.A. sporzadzony w zwiazku z pierwsza oferta
publiczna akcji oraz w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. zatwierdzonym w dniu 22 pazdziernika
2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego oraz w Historycznej Informacji Finansowej za lata zakonczone 31
grudnia 2013, 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 zatwierdzonej do publikacji w dniu 1 lipca 2014 roku.

12) opis istotnych dokonan w okresie 12 miesigcy zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku

Do gléwnych dokonan grupy kapitalowej Emitenta, zrealizowanych bezposrednio przez Emitenta lub przez
spotke zalezng Skarbiec TFI S.A. w okresie 15 miesigey zakoriczonym 31 marca 2015 roku zaliczy¢ mozna:

e  Wprowadzenie do sprzedazy do poczatku 2014 roku we wspéipracy z JP Morgan Asset Management
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego Skarbiec JPMorgan AM Funds Polska SFIO
(fundusz parasolowy z 4 subfunduszami), ktéry w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014
roku zanotowat 137 min zi naplywu netto i na dzien 31 grudnia 2014 roku posiadat aktywa netto pod
zarzadzaniem w wysokoéci 139 mln zi.

e W marcu 2014 roku, Subfundusz Skarbiec-Spétek Wzrostowych zostat nagrodzony nagroda Alfa
przyznawang przez Analizy Online - jako najlepszy fundusz akcji europejskich rynkow wschodzacych
2013 roku.

e W kwietniu 2014 roku, spotka zalezna Emitenta Skarbiec TFI S.A. zarejestrowala fundusz o strategii
alternatywnej Skarbiec Zdrowia FIZAN, lokujacy aktywa w wierzytelnosci publicznych i
niepublicznych zaktadow opieki zdrowotnej. Zarzadzanie portfelem wierzytelnosci w  zakresie
wierzytelnosci zakladow opieki zdrowotnej realizowane jest przez Magellan S.A.

e W czerwcu 2014 roku, spotka zalezna Emitenta Skarbiec TFI S.A. zarejestrowata fundusz Skarbiec
Dochodowych Nieruchomosei FIZAN, lokujacy aktywa poprzez bezposrednie nabywanie, wynajem
oraz obrét prawami wiasnosci lub wspotwlasnoscei nieruchomosci gruntowych, budynkéw i lokali
stanowiacych odrebne nieruchomosci oraz praw uzytkowania wieczystego.

e W czerweu 2014 roku, spotka zalezna Emitenta Skarbiec TFI S.A. zarcjestrowala fundusz Skarbiec
Absolute Return Globalnych Obligacji FIZ.

e W lipcu 2014 roku, Analizy Online podtrzymaly rating picciu gwiazdek subfunduszowi Skarbiec
Spotek Wzrostowych,

e W pazdzierniku 2014 roku, Analizy Online podtrzymaly rating czterech gwiazdek subfunduszom
Skarbiec Waga oraz Skarbiec 11I Filar.

e W dniu 7 listopada 2014 roku w ramach Pierwszej Oferty Publicznej akcji Emitenta dokonano
przydziatu 1.364.335 akcji Emitenta. Laczna wartos¢ Oferty wyniosta 44 340 887,50 zt. W dniu 18
listopada 2014 roku Skarbiec Holding S.A. zadebiutowal na glownym parkiecie Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

e W listopadzie 2014 roku, Analizy Online podtrzymaly rating czterech gwiazdek subfunduszowi
Skarbiec Malych i Srednich Spolek.

e W grudniu 2014 roku, Analizy Online przyznaly po raz pierwszy rating czterech gwiazdek
subfunduszowi Skarbiec Lokacyjny.

e W marcu 2015 roku, gazeta gieldy Parkiet przyznata ,Zloty Portfel” dla Tomasz Piotrowskiego
zarzadzajacego subfunduszem Skarbiec - I11 Filar za najlepszy fundusz stabilnego wzrostu w 2014r.

13) opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

Sytuacja na rynkach finansowych w pierwszym kwartale 2015 roku byla w znacznej mierze efektem
dywergencji polityk pienigznych Europejskiego Banku Centralnego i amerykanskiej Rezerwy Federalnej. W
Europie Zachodniej dominowaty pozytywne nastroje zwigzane z ozywieniem gospodarczym wspieranym
luzowaniem ilogciowym i wynikajacym z niego oczekiwaniem na wzrost cen aktywow. Z kolei w Stanach
Zjednoczonych rynki znajdowaly sie pod presja zblizajacych si¢ podwyzek stop procentowych, cho¢
przewidywany termin ich wprowadzenia zmienia si¢ dos¢ cz¢sto w miarg jak naplywaja dane z otoczenia
makroekonomicznego.

W I kwartale 2015 roku gietdy Europy Zachodniej dostarczyly inwestorom zdecydowanie wyzszych stop zwrotu
niz amerykanskie. Indeksy gieldowe najwiekszej gospodarki $wiata praktycznie nie zmienity w tym okresie
wartosci, niewielki, 2,5-procentowy wzrost odnotowal tylko Nasdag. W tym samym czasie frankfurcki DAX
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urdst o 22%, zas gietda w Paryzu zyskata prawie 19%. Wyjatek stanowil London, gdzie FTSE 100 zyskat
zaledwie 3,5%. Sposréd rynkéw rozwinictych solidnie wzrést takze indeks gietdy w Tokio, zyskujac 10%.
Mimo nie najlepszych danych makro japonskie firmy korzystaja ze slabego jena, odzyskujac pozycje na rynkach
zagranicznych. Kontynuowana byla hossa na rynku w Szanghaju. Gtowny indeks wzrost w 1 kwartale br. o
17%. Nadal mamy tu do czynienia z naptywem kapitalu zagranicznego, ktory uzyskat dostep do nowego
uniwersum akcji. Dzieki umocnieniu sie rubla o 11% wzrdst dolarowy indeks RTS w Moskwie. Rynek turecki
nadal znajdowal sie w fazie korekty, Wzrosty zanotowano takze w Warszawie, cho¢ skupialy sig¢ one w
segmencie mniejszych spolek. mWIG40 i sWIG80 zyskaly odpowiednio 7% i 11%, za$ indeks blue chipow
tylko 3,5%.

Na rynkach obligacji obserwowalismy systematyczny spadek rentownoscei. Zaréwno w USA jak i w Strefie Euro
spadly one do rekordowo niskich poziomoéw, choé¢ w Stanach Zjednoczonych spadki byly znacznie stabsze.
Mocno wzrosly takze ceny obligacji krajow peryferyjnych wspélnego europejskiego obszaru walutowego,
inwestycja w indeks wloskich obligacji przyniosta w tym czasie ponad 5% stopg zwrotu. Nadal atrakcyjne
pozostaly obligacje korporacyjne na rynkach rozwinigtych. W Stanach Zjednoczonych sporo zamieszania
narobila sytuacja emitentéw z scktora naftowego, powodujac skok rentownosci papieréw High Yield. Polski
dlug skarbowy oscylowat w okolicach historycznych miniméw rentownosci, jednak po komunikacie RPP
obwieszczajacym koniec cyklu obnizek, pojawita si¢ presja na spadek cen.

Na tym tle, tgczne aktywa netto pod zarzgdzaniem Grupy Kapitalowej Emitenta osiagnety na koniec marca 2015
roku warto$¢ 15 252,5 min zi. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2014 roku, faczna warto$¢ aktywow
wzrosta o 108,9 min PLN lub o 0,7%. Aktywa netto zgromadzone w funduszach aktywow finansowych i
niefinansowych skierowanych do szerokiego grona inwestoréw wynicsta na koniec marca 2013 roku 3 535,8
min PLN co oznacza, wzrost w porownaniu do stanu na koniec grudnia 2014r. o 155.3 min PLN lub 4,6%.
Aktywa netto pod zarzadzanie w funduszach dedykowanych, ktore sa skierowane do okreslonych inwestorow
badz ograniczonej grupy inwestorow, miaty na koniec marca 2015 roku warto$¢ 11 595,6 min PLN, co oznacza
spadek 0 44,4 mIn PLN, czyli 0 0,4%, w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2014 roku.

Zwickszenie aktywow netto pod zarzadzaniem pozytywnie wplynglo na skonsolidowane przychody z
wynagrodzenia stalego za zarzadzanie, ktore w okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2015 roku wyniosto
17.9 min zl, co stanowilo wzrost 0 3,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Kierujac si¢ coraz
szersza praktyka rynkowa, Emitent rozpoczal w 2013 roku pobieranie kwartalnego wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie wedlug zasad okreslonych w statutach funduszy. Kontynuujac polityke pobierania wynagrodzenia
zmiennego w 2015 roku, przychody z tego tytulu w okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2015 roku
osiggnety wielko$é 9,6 min zt, w poréwnaniu do 2,6 min zt w analogicznym okresie 2014 roku. Lacznie,
skonsolidowane przychody ze sprzedazy uslug osiagnely w okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2015
roku warto$¢ 29,2 min zt, w stosunku do 21,6 min zt osiagnietych w analogicznym okresie 2014 roku.

Dzigki zwigkszeniu przychodow ze sprzedazy, skonsolidowany zysk netto wypracowany przez Emitenta w
okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku wyniost 9,3 min zI w poréwnaniu do 4,8 min zt w okresie
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku.

14) istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych

W pigtym kwartale roku obrotowego, w okresie 15 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku oraz do daty
sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent nie dokonat rozliczenia z tytutu spraw sadowych istotnych dla jego
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

15) zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw dzialalno$ei, ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow i zobowiazan finansowych

W piatym kwartale roku obrotowego oraz w okresie 15 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2015 roku Emitent nie
identyfikowat zmian w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktore moglyby mie¢ istotny
wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Emitenta.

16) informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialai naprawezych do konca okresu
sprawozdawczego

W piatym kwartale roku obrotowego, w okresie 15 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2015 roku oraz do daty
sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent lub jego spotka zalezna nie byli strong umowy kredytu lub pozyczki.
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17) informacje¢ dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W piatym kwartale roku obrotowego oraz w okresie 15 miesigcy zakoniczonym 31 marca 2015 roku Emitent nie
zarejestrowal zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych.
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