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) GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
Sradroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 15 miesigey zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 15 miesigcy zakoriczony
dnia 31 marca 2015 roku

Rok obrotowy Spotki dominujgeej nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca
nastepnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy rozpoczal si¢ 1 stycznia 2014 roku i
zakonczy sie 30 czerwca 2015 roku. W zwiazku z powyzszym na dzien 31 marca 2015 roku Grupa sporzadzila
érodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 15 miesigcy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, Ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych
lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2014 roku, ktore zostaly opisane w dodatkowych notach objasniajgcych.

Przy wycenie aktywow, kapitatéw wlasnych i zobowigzan oraz ustaleniu skonsolidowanego wyniku
finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzieé¢ przyszlosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego spotki Grupy beda kontynuowaé dzialalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie. W dniu 25
kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o rozwiazaniu spolki zaleznej
TRESOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i postawieniu jej w stan likwidacji z dniem 1 maja 2014
roku. Likwidacja jest prowadzona pod firmg TRESOR S.A. w likwidacji. Likwidatorem spotki zaleznej jest jej
Zarzad. Na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 15 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku nie istniaty okolicznosci wskazujace zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 15 miesigey zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigecach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tvsigecach PLN
za okres
15 miesigcy 12 miesigey
zakonczony dnia  zakonczony dnia

w tysigcach EUR
za okres
15 miesigey 12 miesigey
zakonczony dnia  zakonczony dnia

31 marca 2015
(nicbadane)

31 grudnia 2013

31 marca 2015
(niebadane)

31 grudnia 2013

28 766 24 068
(20 262) (15618)
8 504 8 450

8 251 8418

8 400 8 583
6617 6 868
0,97 1.06
6158 7481
252 (1393)
(7797) (1556)

Przychody ze sprzedazy 120 277 101 349
Koszty operacyjne (84 721) (65 767)
Zysk brutto ze sprzedazy 35556 35582
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 34 499 35447
Zysk brutto 35121 36 141
Zysk netto 27 667 28923
Zysk netto na jedng akcje¢ zwyklg (srednia 4,06 4,48
wazona) — w PLN/EUR
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 25747 31502
operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 1052 (5 868)
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci (32 602) (6 553)
finansowej
w tysigeach PLN
31 marca 2015 31 grudnia
(nicbadanc) 2013
Aktywa razem 106 681 104 882
Zobowigzania krdtkoterminowe 13218 10 558
Kapitaly wiasne 92921 93 806
Liczba akeji — w szt 6 821677 6456 250
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje —w 13,62 14,53

PLN/EUR

w tysigeach EUR

31 marca 2015
(niebadane)

31 grudnia 2013

26 090 25290
3233 2 546

22 725 22619

6 821 677 6456 250
3,33 3,50

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu

nastepujacych kursow:

31 marca 2015 31 grudnia 2013
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeplywow 4,1812 42110
pienigznych:
(kurs Sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgeych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 4,0890 4,1472

(kurs Sredni NBP obowigzujqcy na dzien)

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgezone na
stronach od 10 do 34 stanowia jego integralna czgse.



) GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCY.INA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres |5 miesigey zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 15 miesi¢ey zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

okres 3 miesigcy okres 3 miesiecy okresl5 miesigcy okresl2 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakokiczony dnia  zakorczony dnia
31 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 3] grudnia 2013

Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 1.1 29221 21611 120277 101 349
Przychody ze sprzedazy 29221 21611 120 277 101 349
Amortyzacja (154) (134) (727) (310)
Koszty dystrybucji 11.6 (8 924) (8 127) (43 197) (32 445)
Koszty $wiadczen pracowniczych 11.7 (4 821) (4 124) (22 253) (19516)
Pozostale koszty dzialalnodci operacyjnej 11.8 (3 797) (3401 (18 544) (13 296)
Koszty operacyjne (17 696) (15786) (84 721) (65 767)
Zysk brutto ze sprzedazy 11525 5825 35 556 35582
Pozostale przychody operacyjne 112 2 140 622 396
Pozostale koszty operacyjne 113 (101) (4) (1679) (531)
Zysk z dzialalnodci operacyjnej 11427 5961 34 499 35 447
Przychody finansowe 11.4 131 226 818 792
Koszty finansowe 11.5 (10) 2n (198) (98)
Zysk / (strata) na aktywach trwatych 0 0 2 0
przeznaczonych do sprzedazy
Zysk brutto 11 548 6 166 35121 36 141
Podatek dochodowy 12 (2 266) (1340) (7 454) (7218)
Zysk netto z dzialalno$ci Kontynuowanej 9282 4 826 27 667 28923
Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) z dzialalnosci zaniechangj 0 0 0 0
Zysk netto 9282 4 826 27 667 28923

Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do

zysku/(straty) w kolejnyvch okresach

sprawozdawczych:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 101 (52) 102 83
Inne calkowite dochody netto 101 (52) 102 85
podlegajgce przeklasyfikowaniu do

zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto 101 (52) 102 85
CALKOWITY DOCHOD 9 383 4774 27769 29 008
Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 9 282 2493 22307 28 923
Udzialowcom niekontrolujgcym 224 0 2333 5360 0
Calkowity dochod przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 9383 2484 22415 29 008
Udzialowcom niekontrolujgcym 224 0 2290 5354 0
Zysk netto na jedng akcje zwykla —w PLN 14 1,36 0,75 4,06 4.48

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 34 stanowig jego integralng czesc.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJINA
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 15 miesigey zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznoscei z tytulu podatku dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej)

Kapital podstawowy

Pozostale kapitaly

Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty)

Udzialy niekontrolujgce

Kapital wlasny ogdlem

Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem
SUMA KAPITALOW WELASNYCH 1 ZOBOWIAZAN

Nota

16
17
18

21

13

224
222
223

29

31 marca 2015 31 grudnia 2013
(niebadane)

1 689 1351
51962 51969
3892 1720
861 777
58 404 55817
18 094 9645
0 23
5346 12 747
20 787 26 590
44227 49 005
4 050 60
106 681 104 882
5457 5165
63 427 59194
257 155
23 780 28 892
0 400
92 921 93 806
154 113
388 405
542 518
5 805 6 106
2113 49
246 184
5054 4219
13218 10 558
13 760 11076
106 681 104 882

Dodatkowe noty objaéniajace do érédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgezone na
stronach od 10 do 34 stanowia jego integralng czgsc.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJINA
Sradroezne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 15 miesigey zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

za okres 15 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnodci
operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan
Koszty leasingu finansowego

Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Koszty programu motywacyjnego

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienieine netto z dzialalnosci
operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i
warto$ci niematerialnych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych

Sprzedaz pozostalych aktywéw finansowych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych
Inne

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej

Nabycie akgji

Emisja akcji

Wykup akcji od akcjonariuszy nickentrolujgcych
Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
finansowe;j

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienieine na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2015

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2014

okres 15 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2015

okres 12 miesiecy
zakoviczony dnia
31 grudnia 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
11 548 6 166 35121 36 141
154 134 727 510
(35) (179) (363) (470)
(6 765) (16) (8 449) (2 179)
(1951) (983) (301) 1103
10 14 61 38
1719 490 834 3273
0 0 41 T
193 782 3552 1190
0 0 0 0
(878) (690) (5 474) 8 111)
3995 5718 25747 31502
51 86 269 92
(21) (10) (799) (68)
0 0 0 4054
0 0 21255 657
(4 591) (7 800) (19 674) (10 603)
1 0 1 0
(4 560) (7 724) 1052 (5 868)
0 0 (13 464) 0
0 0 292 400
0 0 0 0
(69) (77) (396) (266)
0 0 (19 034) (6 687)
(69) (77) (32 602) (6 553)
(634) (2 083) (5 803) 19 081
21 421 26 590 26 590 7 509
20787 24 507 20 787 26 590
272 173 272 321

Dodatkowe noty ohjasniajace do $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 34 stanowig jego integralna czgsc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 15 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Przypadajgey akcjonariuszom jednostki dominujgcej Uisiats Kapitat
0 l'conl-m 1’ i wlasny
= ace ogolem
Kapital =
aktualizacji it
wyceny zatrzymane
Kapital Pozostale  aktywow za=y
odstawowy  kapitaty  finansowych Reen
# - o (Niepokiryte
dostepnych
Ao straty)
sprzedazy
Nota 221 222 223 224
Nadalen1 siycznie. 2014 5165 59194 155 28892 93406 400 93806
roku (niebadane)
Zysk netto za okres 0 0 0 22307 22 307 5360 27 667
Inne catkowi
nne c.d owite dochody netto 0 0 108 0 108 6) 102
za okres
Catkowity dochdd za okres 0 0 108 22 307 22415 5354 27 769
Pokrycie strat z lat ubieglych 0 (34) 0 54 0 0 0
Emisja akcji (nota 22.1) 292 0 0 0 292 0 292
Wykup akeji od
akcjonariuszy <
nickontrolujacych 0 400 (6) (8104)  (7710) (5754) (13 464)
(nota 22.4)
Wyplata dywidendy 0 0 0 (19034) (19 034) 0 (19034)
Viceie-kpbalow plagraniy 0 3887 0 (335) 3552 0 3552
motywacyjnego (nota 20)
N dedeil S maran. 2015 5457 63427 257 23780 92921 0 92921
roku (niebadane)
foakﬂz'e" 4 stgmanlanC 5165 53537 70 11123 69895 0 69895
Zysk netto za okres 0 0 0 28 923 28 923 0 28923
{nnc catkowite dochody netto 0 0 85 0 85 0 85
za okres
Catkowity dochod za okres 0 0 85 28923 29 008 0 29008
Emisja akcji 0 0 0 0 0 400 400
Wyplata dywidendy 0 0 0 (6 687) (6 687) 0 (6 687)
Ujecie kos:zlow programu 0 1190 0 0 1190 0 1190
motywacyjnego (nota 20)
Efekt zastosowania metody
Hezshinudziaiondla 0 4467 0 (4467) 0 0 0
rozliczenia transakeji pod
wspdlng kontrola
Na dzien 31 grudnia 2013 5165 59 194 155 28 892 93 406 400 93 806

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgezone na
stronach od 10 do 34 stanowig jego integralng czgsc¢.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa SKARBIEC Holding spétka akcyjna (,,Grupa™) sktada sig ze spotki SKARBIEC Holding S.A.
(SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia
15 maja 2012 roku) (,jednostka dominujaca”, ..Spotka™) i jej spolek zaleznych opisanych ponizej w punkcie 2.
W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale (Akt Notarialny
Repetytorium A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztatcenia Spoitki
w spotke akcyjna. Spotka Skarbiec Holding Spotka Akeyjna zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow w dniu
25 marca 2014 roku. Kapitat zaktadowy Spoiki przeksztatconej wynosit 5165 000,00 PLN i dzielit si¢ na
6 456 250 akcji imiennych zwyklych serii A, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

W dniu 24 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding S.A.
podijeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 5 165 000,00 PLN, o kwot¢ nie
mniejsza niz 0,80 PLN i nie wyzsza niz 292 341,60 PLN, do kwoty nie mniejszej niz 5 165 000,80 PLN i nie
wyzszej niz 5457 341,60 PLN, w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wigcej niz 365 427 sztuk akcji
imiennych zwyklych serii B, o wartoéci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja. Akcje zostaty objete i pokryte w
catosci wkladami pienigznymi, w maksymalnie dopuszczalnej Uchwala liczbie, tj. 365 427 sztuk. Laczna kwota
podwyzszenia kapitatu wyniosta 292 341,60 PLN. W dniu 25 lipca 2014 roku Sad zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu.

W dniu 28 listopada 2014 roku Spétka Skarbiec Holding S.A. zlozyta do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o zarejestrowanie zmiany § 8 statutu Spotki
w ten sposob, ze do § 8 dodaje si¢ ust.7 dotyczacy warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote
278 896 PLN w drodze emisji 348 620 akcji serii C. Podwyzszenie kapitatu nastapito uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 25 wrzesnia 2014 roku. Kapital zakladowy zostal
warunkowo podwyzszony w zwiazku z realizacja programu motywacyjnego skierowanego do kluczowej kadry
menadzerskiej przewidzianego na okres kolejnych 5 lat obrotowych Spétki, poczawszy od roku obrotowego
konczacego sie 30 czerwca 2015 i do konca roku obrotowego konczacego si¢ w dniu 30 czerwea 2019. Program
motywacyjny zostal wprowadzony na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 25 wrzesnia 2014 roku.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z
dnia 8 grudnia 2014 roku zarejestrowal zmiang § 8 statutu Spotki (dodanie ust.7 dotyczacego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 278 896,00 PLN w drodze emisji 348 620 akcji serii C), oraz
wpisat zmiane kapitatu Spotki w Rubryce 8 Dzialu 1.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 15 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2015 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000503222 (poprzednio jako spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig pod numerem KRS 0000302456).

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki dominujacej 18 listopada 2013 roku podjeto Uchwale o
zmianie roku obrotowego, zgodnie z ktéra rok obrotowy Spotki dominujacej nie pokrywa si¢ z rokiem
kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok
obrotowy rozpoczat si¢ 1 stycznia 2014 roku i zakonczy si¢ 30 czerwea 2015 roku. W zwiazku z powyzszym na
dzien 31 marca 2015 roku Grupa sporzadzita $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 24 czerweca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding S.A.
podjelo uchwale w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akeji
Spotki oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy
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2, Sklad Grupy

Na dzien 31 marca 2015 roku w skiad Grupy wchodzi SKARBIEC Holding S.A. oraz ponizsze jednostki
zalezne.

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci 31 marca 31 grudnia
2015 2013
Konsolidowane
Jednostka zalezna: Warszawa  Zarzadzanie funduszami 100 % 100 %
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy inwestycyjnymi

Inwestycyjnych S.A. (Skarbiec TFI S.A.)

Jednostka zalezna:

TRESOR S.A. w likwidacji Warszawa  Spotka nie podjela 100 % 100 %
(poprzednio: TRESOR Towarzystwo Funduszy dziatalnosci

Inwestycyjnych S.A,)*

* W dniu 1 maja 2014 roku jednostka zalezna TRESOR S.A. w likwidacji zostata postawiona w stan likwidacji.
Likwidatorem spotki jest jej Zarzad.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2013 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupg
w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Sklad Zarzgdu jednostki dominujace;j

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2015 roku wchodzili:
« Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu

o Piotr Kuba — Cztonek Zarzadu

« Bartosz Jozefiak — Cztonek Zarzadu

o Lukasz Kedzior — Czlonek Zarzadu

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej w okresie 15 miesigcy zakoficzonym dnia 31 marca 2015 roku:
« Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu, w okresie 01.01.2014-31.03.2015 roku

« Mieczystaw Lewandowski — Czlonek Zarzadu, w okresie 01.01.2014-28.02.2014 roku

« Piotr Kuba — Czlonek Zarzadu, w okresie 01.01.2014-31.03.2015 roku

« Bartosz Jozefiak — Cztonek Zarzadu, w okresie 01.03.2014-31.03.2015 roku

« Lukasz Kedzior — Czlonek Zarzadu, w okresie 07.07.2014-31.03.2015 roku

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie mialy miejsca zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad w dniu 11 maja 2015 roku.



) GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCY.INA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 15 miesigey zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne,
stowarzyszone czy wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ szerszymi ujawnieniami w
sprawozdaniu finansowym, m.in.:

¢  kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwiazane z przedsigwzigciami Grupy

e ujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzanego z takimi
przedsigwzieciami,

e informacji o kazdym przedsigwzigciu, w ktorym istnieja istotne udziaty niekontrolujace

e ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsigwzigc, jako
jednostki zalezne, wspotzalezne czy stowarzyszone.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dzialalnosci Grupy.

e Jednostki inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktore zwolniono z obowiazku konsolidacji jednostek
zaleznych, a ktore po zmianach dokonuja wyceny swoich jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez zysk
lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

o Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzah finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do
kompensaty skladnika aktywoéw finansowych i zobowiazania finansowego oraz doprecyzowuja kryteria
kompensowania dla systemdw rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

o Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych — zmiany do MSR 36

Zmiany te usungly niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnient wymaganych zgodnie z MSR 36.
Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartoéci odzyskiwalnej dla aktywow lub oSrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne (CGU), dla ktorych zostala rozpoznana lub odwrdcona utrata wartosci w
danym okresie, gdy wartoé¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki dzialalnosci Grupy.

o Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen — zmiany do MSR 39)
Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczefi po odnowieniu (nowacji) instrumentow
pochodnych zwalniaja z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen, gdy nowacja
spenia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dzialalnosci Grupy, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wezesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostala opublikowana, lecz nie weszia dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskie;j.

7. Korekta bledu

Grupa dokonata weryfikacji wyceny programu motywacyjnego, w wyniku ktérej stwierdzono biad polegajacy na
nieprawidlowym rozpoznaniu kosztu programu motywacyjnego w ubieglym okresie sprawozdawczym. Wplyw
zmian wynikajacych z doprowadzenia danych do poréwnywalnosci na poszczegolne pozycje skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe]j zostat
przedstawiony w Historycznych Informacjach Finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2013, 31 grudnia
2012 oraz 31 grudnia 2011.
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11.  Przychody i koszty

11.1.

Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi i portfelami klientow
indywidualnych, w tym:

- wynagrodzenie stafe

- wynagrodzenie zmienne
Pozostate przychody zwiazane ze
dwiadezonymi ustugami zarzadzania
Ustugowe prowadzenie ksiag

Pozostale

Przychody ze sprzedazy ustug ogdlem

Przychody ze sprzedazy ushug

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 12 miesigcy
zakonczony dnia

okres 15 miesigcy
zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakoviczony dnia

31 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

27539 19 855 111072 93218

17914 17 260 88 952 68577

9625 2595 22120 24 641

1264 1176 6 538 6659

311 310 1552 1 345

107 270 1115 127

29221 21611 120 277 101 349

Gléwnym sktadnikiem pozostatych przychodow zwigzanych z zarzadzaniem sa oplaty manipulacyjne pobierane

przy zawieraniu umow.

11.2.

Rozwiazanie odpisu na naleznosci

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny
Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

11.3.

Koszty [PO*

Aktualizacja odpisu na naleznosci
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogolem

Pozostale przychody operacyjne

okres 3 miesigcy

okres 3 miesiecy okres 15 miesiecy okres 12 miesigcy

zakoriczony dnia  zakonczony dnia  zakornczony dnia  zakenczony dnia

3! marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

0 0 396 252

0 80 152 80

0 54 55 0

2 6 19 64

140 622 396

Pozostale koszty operacyjne

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
3! marea 2015

okres 15 miesiecy
zakoticzony dnia
31 marca 2015

okres 12 miesigcy
zakonczony dnia
31 grudnia 2013

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
3] marca 2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
0 0 (1 566) 0
0 0 0 (407)
(10) (104) (17) (104)
(5) 0 (5) 0
(86) 100 90 (20)
(101) (4) (1679) (331)

* koszty ustug prawnych i doradczych zwiazane z ubieganiem si¢ spotki dominujacej o dopuszczenie do

publicznego obrotu.
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11.7. Koszty $wiadczen pracowniczych

okres 3 miesiecy
zakoviczony dnia
31 marca 2015

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2014

okres 15 miesigcy
zakoviczony dnia
31 marca 2015

okres 12 miesigcy
zakorczony dnia
31 grudnia 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia (4 046) (2 850) (16 378) (16 628)
Koszty ubezpieczen spolecznych (521) (437) (2016) (1412)
Pozostale koszty $wiadczen (62) (53) (307) (286)
pracowniczych
Koszty programu motywacyjnego* (192) (782) (3 552) (1 190)
Koszty $wiadczen pracowniczych (4 821) (4 124) (22:253) (19 516)

ogolem

* program motywacyjny opisano w nocie 20,

11.8. Pozostale koszty dzialalno$ci operacyjnej

okres 12 miesigcy
zakoviczony dnia

okres 15 miesigcy
zakonczony dnia

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatow i energii (120) (133) (654) (480)
Ustugi obce, w tym: (2 872) (2498) (13 187) (9 584)
Koszty najmu (326) (327) (1631) (1314)
Koszty ustug agenta transferowego (936) (944) (4633) (3624)
Koszty ustug banku powiernika (297) (256) (1448) (889)
Koszty ustug prawnych i doradezych (488) (417) (2 166) (1652)
Koszty ustug systemow informacyjnych (130) (127) (604) (384)
Koszty ustug informatyczinveh (143) (161) (684) (512)
Pozostale ustugi obce (552) (266) (2201) (1 209)
Podatki i oplaty (399) (407) (2 364) (13523)
Pozostale koszty rodzajowe (406) (363) (2 159) (1709)
Pozostale koszty dzialalno$ci operacyjnej (3797) (3401) (18 544) (13 296)
ogolem
12.  Podatek dochodowy

Glowne skladniki obciazenia podatkowego za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2013
roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2013

okres 15 miesiecy
zakoniczony dnia
31 marca 2015

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2014

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
3] marca 2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obceigzenie z tytutu podatku (2 525) (1411) (7 562} (7 808)
dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ 259 71 108 590
réznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w (2 266) (1340) (7454) (7218)

skonsolidowanym zysku lub stracie
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okres 3 miesigey

zakohczony dnia

31 marca 2015
(niebadane)

okres 3 miesigcy

zakonczony dnia

31 marca 2014
(niebadane)

okres 13 miesiecy okres 12 miesigcy

zakoviczony dnia
31 marea 2015
(niebadane)

zakonczony dnia
31 grudnia 2013

Zysk netto z dziatalnoscei kontynuowane;j 9282 4 826 27 667 28923
Zysk netto 9282 4 826 27 667 28923
Zysk netto przypadajacy na zwyklych 9282 4 826 27 667 28 923
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

zysku na jedng akcje

Wartos¢ nominalna akeji 0,80 PLN

Srednia wazona liczba wyemitowanych

akcji zwyklych z uwzglgdnieniem splitu

zastosowana do obliczenia podstawowego 6821677 6456 250 6821677 6456250
zysku na jedng akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje 1,36 0,75 4,06 4,48

zwyklg

15.  Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 25 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spolki zaleznej Skarbiec TFI
S.A. podjelo uchwale o podziale zysku za 2013 rok. Zysk zostal przeznaczony na wyptatg dywidendy w kwocie
10 503 tysigcy PLN oraz w kwocie 13 464 tysiecy PLN na nowoutworzony kapital rezerwowy (fundusz
umorzeniowy), ktory zostal przeznaczony na sfinansowanie umorzenia dobrowolnego 400 sztuk akcji niemych
serii C.

W dniu 9 maja 2014 roku jednostke dominujaca Skarbiec Holding S.A. wyptacita dywidende za 2013 rok.
Dywidenda wyniosta 19 034 tysiecy PLN. Wartos¢ dywidendy na jedng akcj¢ wyniosta 2,95 PLN.

Spotka dominujaca Skarbiec Holding S.A. w uchwale Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku
okreslila polityke dywidendy, zgodnie z ktora Zarzad Spotki dominujacej zamierza za lata obrotowe trwajace od
| stycznia 2014 do 30 czerwca 2017 roku rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczanie co najmniej
75% zysku netto Spotki na wyptatg dywidendy, dazac do wyptaty 100% zysku netto. Rekomendacja co do
wyplaty dywidendy bedzie kazdorazowo zalezata od wielu czynnikéw dotyczacych Grupy oraz jej branzy, w
tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnoéci Grupy, wysokosei zyskow osiaganych w przysztosci,
sytuacji finansowej, poziomu wskaznikéw plynnosci i planow ekspansji, przy uwzglednieniu wszelkich
ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajacych z wymogow prawa i stanowisk organéw panstwowych, dazac
do tego, aby wyplacona wartos¢ dywidendy byla jak najwyzsza.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki zaleznej Skarbiec TFI
S.A. podjelo uchwale o podziale zysku za 2014 rok. Zysk w kwocie 13 411 tysigcy PLN w calosci zostal
przeznaczony na wyplate dywidendy akcjonariusza Skarbiec Holding S.A.

16. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 15 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku, Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwale o
warto$ci 714 tysiecy PLN (w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku: 68 tysigcy PLN).

W okresie 15 miesiecy zakoficzonym dnia 31 marca 2015 roku, Grupa przyjeta do uzytkowania samochody
osobowe na zasadach leasingu finansowego o wartosci 380 tysigcy PLN ( w okresie 12 miesigcy zakonczonym
dnia 31 grudnia 2013 roku: 407 tysiecy PLN).

W okresie 15 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku, Grupa sprzedata skfadniki rzeczowych aktywow
trwalych o wartoéci netto 122 tysiace PLN (w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku: 12
tysiecy PLN) osiagajac zysk netto na sprzedazy 148 tysigcy PLN (2013 rok: 80 tysigcy PLN).
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19. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

31 marca 2015 31 grudnia 2013
(niebadane)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wedlug wartosci nabycia

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 5041 12 400
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 201 201
5242 12 601

Korekty aktualizujgce wartos¢ nabycia aktywéw  finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy odniesione na
wynik finansowy

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 69 141
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 335 5
104 146

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 5346 12 747

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Punktem wyjscia do wyceny certyfikatéw inwestycyjnych
zamknietych funduszy inwestycyjnych jest warto$¢ netto aktywow funduszu.

20. Swiadczenia pracownicze

20.1. Program motywacyjny

W grudniu 2008 roku osoby zajmujace kluczowe stanowiska w Grupie zostaly objete programem
motywacyjnym na podstawic o$wiadczen jednostki dominujacej najwyzszego szczebla. W wyniku analizy
warunkéw powyzszego programu motywacyjnego Grupa zaklasyfikowata program, zgodnie z MSSF 2, jako
spetniajacy kryteria programu rozliczanego w instrumentach kapitatowych (tzw. Equity-settled).

Program ten przewidziany byl na lata 2007 — 2012 i oparty byl posrednio o parametr wzrostu wartosci Spotki w
ramach Grupy Skarbiec w Polsce (,,Grupa”). Program zakladal mozliwos¢ przedtuzenia jego obowigzywania na
kolejne lata obrotowe w przypadku gdy warunki jego realizacji w pierwotnie zakladanym okresie nie zostatyby
osiggniete. Warunkiem realizacji programu motywacyjnege w Grupie bylo m.in. uzyskanie odpowiednich
poziomdéw zwrotu z inwestycji oraz wskaznika wewnegtrznej stopy zwrotu. Ponadto, zgodnie z warunkami
programu okresem nabywania uprawnien wynikajacych z programu byl kazdorazowo dzien zakonczenia danego
roku trwania programu, a to czy za dany rok uczestnicy programu nabywaja w danym roku to prawo zalezne jest
od uznaniowej decyzji jednostki dominujacej najwyzszego szczebla, ktéra w poszczegolnych latach trwania
programu okresla wysoko$¢ wskaznika premii dla danego roku. Ponadto, w przypadku gdy za okres lat
kalendarzowych 2010-2012 uczestnicy nie nabyliby prawa o ktérym mowa powyzej w 100%, okres trwania
programu mogt zosta¢ wydhuzony o kolejne okresy roczne do czasu osiagnigcia peinej wartosci alokacji praw z
tytutu programu.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku (dzien przyznania uprawnien) szacunkowa catkowita wartos¢ programu
motywacyjnego, tj. warto$¢ godziwa programu na moment przyznania dla osob pracujacych w Grupie w catym
okresie jego obowiazywania wyniosta 6 448 tysigcy PLN.

W dniu 24 czerwca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwoéci objecia akcji Spotki
przez kadre zarzadzajaca oraz, obecny lub przyszly, kluczowy personel Spotki lub spotek z jej grupy kapitatowe;
i majac na celu wzmozenie wkiadu cztonkow zespotu menadzerskiego w rozwdj wartosci firmy podjeto decyzje
o wprowadzeniu modyfikacji programu motywacyjnego (,,Program po Modyfikacji”) w miejsce ustanowionego
przez jednostke dominujacg dotychczasowego programu motywacyjnego opisanego powyzej (,,Program sprzed
Modyfikacji). W ramach Programu po Modyfikacji, nabyte prawa do premii pienigznej zostaly zamienione na
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Transzy do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej nastapi, pod

warunkiem zrealizowania 1PO, po uplywie 30 (trzydziestu) miesiecy od [PO.
Ponadto, zobowiazania o ktérych mowa powyzej nie beda dotyczy¢ przypadku zbycia akcji w odpowiedzi na
wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji Spoiki, ogloszone na podstawie art. 73 lub art. 74
ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z 2013 r. poz. 1382) o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych —w
zwiazku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, lub art. 91
Ustawy o Ofercie — w zwigzku ze zniesieniem dematerializacji akcji.

Program przewiduje uprawnienie do odkupu Akcji przez Spotke w okreslonych proporcjach i w okreslonych
wartosciach Akcji, w terminie do 24 miesigcy od daty realizacji IPO, w przypadku gdy Uczestnik Programu
rozwiaze umowe wiazaca go ze Spolka lub spétka z jej grupy kapitatowej lub umowa zostanie rozwiazana z
przyczyn wskazanych w artykule 52 Kodeksu pracy.

Do wyceny programu motywacyjnego, w tvm wartoéci godziwej instrumentéw kapitalowych na moment
przyznania uprawnien, zastosowano metode poréwnawcza oparta na mnozniku P/E. Mnoznik P/E zostal
ustalony na bazie grupy poréwnywalnych Spolek i zaaplikowany do wyniku netto Grupy skorygowanego o
koszty programu motywacyjnego. Tak ustalona wartos¢ Grupy zostala nastgpnie skorygowana o elementy
typowe dla planowej zmiany struktury wiascicielskiej Grupy oraz planowanego dopuszczenia i wprowadzenia
akeji zwyklych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Zgodnie z MSSF 2, Grupa oszacowata wartos¢ godziwa Programu sprzed Modyfikacji na dzien jego przyznania
w wysokosci 6 448 tysiecy PLN. Na dzien modyfikacji, Grupa oszacowala biezaca wartos¢ godziwa Programu
sprzed Modyfikacji z wartoscia godziwa Programu po Modyfikacji na dzien jego przyznania i nie stwierdzila
kraficowego przyrostu wartosci godziwej z tytutu modyfikacji termindéw i warunkéw programu. Zgodnie z
MSSF 2, Grupa nie rozpoznala wiec w rachunku wynikow dodatkowego obciazenia z tytulu modyfikacji
warunkéw programu.

W roku 2014, dwéch nowych uczestnikow programu zostalo objetych Program sprzed Modyfikacji w postaci
przyznanego prawa do premii. Uprawnienia dla nowych uczestnikow zostaty przyznane odpowiednio w kwietniu
i czerwcu 2014 roku. Wartosé programu dla nowych uczestnikow na dzien przyznania uprawnien wyniosta
tacznie 2 316 tysiccy PLN. Prawa nowych uczestnikow Programu sprzed Modyfikacji zostaty zamienione na
prawo do akcji zgodnie z zasadami opisanymi powyzej. Akcje objete przez nowych Uczestnikéw Programu nie
bedy mogly byé zbywane w terminach opisanych powyzej przypadajacych po dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotychczasowych akcji serii A Spotki
(IPO™). Program przewiduje uprawnienie do odkupu Akcji przez Spotke¢ w okreslonych proporcjach i w
okreslonych wartosciach Akcji, w terminie do 24 miesiecy od daty realizacji 1PO, w przypadku gdy nowy
Uczestnik Programu rozwigze umowe wiazacg go ze Spolka lub spotka z jej grupy kapitalowej lub umowa
zostanie rozwiazana z przyczyn wskazanych w artykule 52 Kodeksu pracy.

Laczna warto$é programu rozpoznana jako koszt w rachunku zyskow i strat za okres 15 miesigcy zakonczony 31
marca 2015 roku wyniosta 3 116 tysigcy PLN (31 grudnia 2013 roku: 1 190 tysigcy PLN), za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2015 roku wyniosta 0 PLN (za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku: 782
tysiace PLN).

Program motywacyjny w zwiazku z IPO

W Spotee zostal uruchomiony drugi program motywacyjny majacy na celu stworzenie w Spélce oraz w grupie
kapitalowej Spotki mechanizméw wplywajacych na zwigkszenie wartodci Spolki oraz podmiotow z grupy
kapitalowej Spotki w okresie pigciu lat obrotowych Spoétki poczawszy od roku obrotowego konczacego sie w
dniu 30 czerwca 2015 roku, az do roku obrotowego konczacego sie w dniu 30 czerwca 2019 roku, a takze w celu
wynagrodzenia kluczowych menedzerow za ich wklad w osiagnigte przez Spolke oraz spotki z jej grupy
kapitatowej wyniki finansowe (,,Program Motywacyjny”). W ramach Programu Motywacyjnego czlonkowie
Zarzadu Spotki lub spolek z jej grupy kapitalowej oraz inne osoby uznane przez Rade Nadzorcza za kluczowe
dla dziatalnosci Spotki lub jej grupy kapitalowej, uzyskaja mozliwos¢ objecia akcji Spotki nowej emisji,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki.

Zasady i warunki przeprowadzenia Programu Motywacyjnego zostaly okreslone uchwata nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 wrzesnia 2014 r. \w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spélce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zw. z emisjq akeji serii C
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i nastepne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktore zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych nie
p6zniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki za
dany rok obrotowy w zwiazku z przeznaczeniem zysku Spotki do podziatu pomiedzy akcjenariuszy w formie
dywidendy.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z
dnia 8 grudnia 2014 r. zarejestrowal zmiang § 8 statutu Spotki (do § 8 dodano ust.7 dotyczacy warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakltadowego o kwote 278 896 PLN w drodze emisji 348 620 akcji serii C), oraz wpisat
zmiang kapitatu Spotki w Rubryce 8 Dziatu 1.

Pierwsze Warranty beda mogly zosta¢ objete po zakonczeniu roku obrotowego koficzacego sie¢ w dniu 30
czerwca 2015,

Laczna wartos¢ drugiego programu motywacyjnego rozpoznana jako koszt w rachunku zyskéw i strat za okres
15 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku wyniosta 436 tysiace PLN, za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2015 roku wyniosta 192 tysiace PLN.

21.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki
pieniezne i sa oprocentowane wediug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 20 787 tysiecy PLN (31 grudnia 2013
roku: 26 590 tysiecy PLN) i jest zgodna z wartoscia bilansowa,

Saldo $érodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych skladato si¢ z nastgpujacych pozycji:

3! marca 2015 31 grudnia 2013
(niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 627 6 580
Lokaty krotkoterminowe 20154 20 000
Odsetki nalezne od lokat krotkoterminowych 6 10
20787 26 590
w tym, srodki pienigZne o ograniczonej mozliwodci dysponowania (272) (321)

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza przejsciowych rachunkéw bankowych
utworzonych na potrzeby rozliczania wptat klientow IKE i PPE.

22.  Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

22.1. Kapital podstawowy

31 marca 2015 31 grudnia 2013
Kapital akcyjny (w szt.) (w szt.)
Liczba akcji zwyklych serii A o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda 6456 250 6456 2350
Liczba akcji zwyklych serii B o wartosei nominalnej 0,80 PLN kazda 365427 0
6821677 6456250

W ciagu okresu 15 miesigey zakonczonego dnia 31 marca 2015 roku kapitat zaktadowy zostal podwyzszony o
kwote 292 tysiace PLN poprzez emisje 365427 nowych akcji o wartoéci 0,80 PLN kazda. Podwyzszenie
kapitatu zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 25 lipca 2014 roku.
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22.2. Pozostale kapitaly

Na poczatek okresu

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Umorzenie akcji

Program motywacyjny

Efekt zastosowania metody taczenia udzialow dla rozliczenia

transakcji pod wspdlng kontrolg

Na koniec okresu

01 stycznia 2014-
31 marca 2015

01 stycznia 2013-
31 grudnia 2013

(niebadane)
59 194 33937
(54) 0
400 0
3 887 1190
0 4467
63 427 59 194

22.3. Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dost¢pnych do sprzedazy

Na poczatek okresu

Zmiana wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana podatku odroczonego

Na koniec okresu

22.4. Udzialy niekontrolujace

01 stycznia 2014-

31 marca 2015

01 stveznia 201 3-
31 grudnia 2013

(niebadane)
155 70
126 105
(24) (20)
257 155

01 stycznia 2014-
31 marca 2015
(niebadane)

01 styeznia 2013-
31 grudnia 2013

Na poczatek okresu* 400 0
Alokacja zysku netto za okres** 5360 0
Alokacji innych catkowitych dochoddw za okres*** (6) 0
Zmiany w strukturze udzialoweow w jednostkach zaleznych**** (5754) 400
Na koniec okresu 0 400

* W dniu 5 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki zaleznej Skarbiec TF1 S.A. podjeto
uchwate (Akt Notarialny Repetytorium A nr 21402/2013 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji niemych serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Akcje nieme serii C byly uprzywilejowane 50-krotnie co do dywidendy. Akcje
zostaly objete przez spétke dominujaca wyzszego szczebla Skarbiec Holding Limited. Podwyzszenie kapitatu
spolki zaleznej Skarbiec TFI S.A. zostalo wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 stycznia 2014
roku.

#* Przy kalkulacji udziatu w zysku udzialéw niekontrolujacych uwzgledniono 50-krotne uprzywilejowanie co
do dywidendy. Zgodnie z Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 sierpnia 2014 roku w
sprawie umorzenia dobrowolnego 400 000 sztuk (czterysta tysigcy sztuk) akeji niemych serii C oraz obnizenia
kapitatu zakladowego spotki zaleznej Skarbiec TF1 S.A. o kwote 400 tysigcy PLN odpowiadajaca facznej
wartoéci nominalnej umarzanych akcji wiasnych serii C, akcje nieme serii C nie biora udzialu w podziale
wykazanego w sprawozdaniu finansowym spotki zaleznej Skarbiec TFI S.A. zysku netto za okres od 1 styeznia
do 31 grudnia 2014 roku.

*** Tnne catkowite dochody przypadajace na udzialy niekontrolujace zostaly skalkulowane proporcjonalnie do
posiadanych akcji.
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podstawie upowaznienia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, nabyl 300 tysigcy sztuk akcji
serii C oraz w dniu 30 czerwca 2014 roku 100 tysiecy sztuk akcji serii C od spotki dominujacej wyzszego
szczebla Skarbiec Holding Limited. Akcje zostaly nabyte za wynagrodzeniem (13464 tysigcy PLN
pomniejszone o wartos¢ nominalng akcji 400 tysiecy PLN oraz catkowity dochod) w celu umorzenia.

24.1.  Jednostki powigzane Grupy

W okresie 15 miesi¢cey zakonczonym 31 marca 2015 roku oraz 12 miesigey zakonczonym 31 grudnia 2013 roku
jednostkami powiazanymi w stosunku do Grupy byty:

Jednostka Sposob powigzania

Polish Enterprise Fund V, L.P. z siedzibg w Wilmington, County of New | Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla
Castle, 1209 Orange Street, USA, , z biurem gléwnym pod adresem 2 500
Plaza 5 Harborside Financial Center, Jersey City, NJ 07311, USA.

Skarbiec Holding Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr, 20 Spyrou |Jednostka dominujaca wyzszego szczebla do
Kyprianou Avenue, Chapo Central, 3 rd floor, P.C.1075 dnia 19 lipca 2013 roku

Jednostka dominujaca od dnia 19 lipca 2013
roku

SKARBIEC Asset Management Holding S.A. (SAMH) Jednostka dominujaca do dnia 19 lipca 2013
roku

PERGATA Investments Limited Jednostka zalezna od SAMH do dnia 19 lipca
2013 roku

24.2.  Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Grupa, a podmiotami powiazanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

24.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie 15 miesiecy zakoficzonym dnia 31 marca 2015 oraz 12 miesigcy zakoniczonym dnia 31 grudnia 2013
roku nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu.

24.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 15 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku mialy miejsce nabycia akeji spotki Skarbiec Holding
S.A. przez Czlonkow Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej:

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akeji Liczba akcji
posiadanych na dzien  zbytych nabytych posiadanyeh na dzien
31 grudnia 2013 roku 31 marca 2015 roku
Zarzad SKARBIEC Holding S.A.:
Marek Winicjusz Rybiec 0 0 100 117 100 117
Piotr Kuba 0 0 78 539 78 539
Bartosz Jozefiak 0 0 46 244 46 244
Lukasz Kedzior 0 0 9190 9190
Razem 0 0 234090 234 090
Rada Nadzorcza SKARBIEC Holding S.A.:
Bogustaw Grabowski 0 0 65118 65118
Piotr Stgpniak 0 0 17 204 17204
Razem 0 0 82322 82322
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Historycznych Informacjach Finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2013, 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia
2011,

26.  Instrumenty finansowe

26.1.  Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentow finansowych
Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywdow i zobowiazan.

Wartosé bilansowa Wartos¢ godziwa
31 marea 2015 31 grudnia 31 marca 2015 31 grudnia
(niebadane) 2013 (niebadane) 2013
Akrywa finansowe dostepne do sprzedazy
..JCdHOSlkl uczestnictwa otwartych funduszy 1136 1 079 1136 1079
inwestycyjnych
?en)’flkat.}’ mwesty.cy_]ne zamknietych 2756 641 2756 641
funduszy inwestycyjnych
Razem 3892 1720 3892 1720
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
..lcdnostkl Pczeslmctwa otwartych funduszy 5110 12541 5110 12 541
inwestycyjnych
(‘Zertyﬁkat.y mwesty?y_lne zamknigtych 236 206 236 206
funduszy inwestycyjnych
Razem 5 346 12747 5346 12747
Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
31 marca 2015 31 grudnia 31 marca 2015 31 grudnia
(niebadane) 2013 (niebadane) 2013

Diugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 388 405 388 405
Razem 388 405 388 405
Krdtkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamoriyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 246 184 246 184
Razem 246 184 246 184

Wedhug oceny Grupy warto$¢ godziwa $rodkéw pienigznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, Grupa posiadata nastgpujace pozycje wyceniane w
wartosci godziwej:

31 marca 2015

(niebadane) Poziom | Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 5110 310 0 0



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJINA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 15 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

27.  Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore
wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna, zwickszalyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i jednoczesnie pozwalatyby
utrzyma¢ wymagania kapitalowe narzucone przepisami prawa.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa spetniata wymagane przepisami prawa wymogi

kapitatowe, ktore dla poszczegdlnych spolek Grupy przedstawiaty si¢ nastepujaco:

« Dla spotki dominujacej SKARBIEC Holding S.A minimalny kapital zakladowy wymagany przepisami
prawa wynosi 100 tysiecy PLN (2013: 5 tysiecy PLN),

« Dla spotki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. minimalny kapital akcyjny
wymagany przepisami prawa wynosi 500 tysiecy PLN. Poza tym Spoétka zalezna dziatajac na rynku
regulowanym na mocy przepisdéw okreslonych przez Ustawe o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29
lipca 2005 roku (Dz.U. nr 183 poz.1538 z 2005 roku) jest zobowiazana do biezacego obliczania wymogow
kapitatowych oraz poziomu nadzorowanych kapitatow wynikajacych z zakresu prowadzonej dziatalnosci. Na
dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitalowe
zostaly dotrzymane. Najostrzejszy obowigzek prawny utrzymywania kapitalu wlasnego na dzien 31 marca
2015 roku wynosit 6 222 tysiace PLN (2014: 6 014 tysigcy PLN; 2013: 4 263 tysiace PLN ) wobec
osiagnietego przez Spotke kapitalu wlasnego na poziomie 30 502 tysiace PLN (2014: 22 399 tysiace PLN;
2013: 19 630 tysigcy PLN).

o Dla spolki zaleznej TRESOR S.A. w likwidacji minimalny kapital akcyjny wymagany przepisami prawa
wynosi 100 tysigcy PLN.

28. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

W dniu 22 kwietnia 2015 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki zaleznej SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., na ktérym zatwierdzone zostato sprawozdanie finansowe Spofki
za rok 2014 oraz podjeto uchwale o przeznaczeniu zysku osiagnigtego w roku obrotowym 2014 w kwocie
13410 791,33 PLN w calosci na wyplate dywidendy dla akcjonariusza Skarbiec Holding S.A.

Nie wystapity inne istotne wydarzenia po dacie bilansu, ktére powinny by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, a nie zostaly w nim ujete.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone za okres 15 miesigcy zakoriczony
dnia 31 marca 2015 roku

Rok obrotowy Spéiki nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od | lipca do 30 czerwca nastgpnego roku
kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy rozpoczal sie | stycznia 2014 roku i zakonczy si¢ 30
czerwea 2015 roku, W zwiazku z powyzszym na dziet 31 marca 2015 roku Spélka sporzadzila $rodroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig w
dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

Przy wycenie aktywow, kapitalow wiasnych i zobowiazan oraz ustaleniu jednostkowego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego
Spotka bedzie kontynuowac dzialalno$é w nie zmienionym istotnie zakresie.
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Ma}'!: Winicjusz Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Bartosz Jozefiak
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Cztonek Zarzadu Pukasz Kedzior

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 11 maja 2015 roku
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Aktywa razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitaty wlasne

Liczba akcji — w szt.

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje — w
PLN/EUR

w tysigcach PLN
za okres

15 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2015
(niebadane)

20747
(11 290)
9 457
7901

8 130
6439
7055

7226

(18 882)

12 miesigey
zakonczony dnia
31 grudnia 2013
(przeksztalcone)

17 388
(9 940)
7 448
7485
24 680
23179
6231

7143

(6 803)

w tysigcach EUR
za okres

15 miesiccy
zakonczony dnia
31 marca 2015
(niebadane)

4962
(2 700)
2262
1 890
1 944
1 540
1687

1728

(4 516)

12 miesigey
zakonczony dnia
31 grudnia 2013
(przeksztatcone)

4129
(2 360)
1769
1777
5861
5504
1 479

1 696

(1616)

w tysigeach PLN

31 marca 2015
(niebadane)

100 273
1955

98 121
6821677
14.38

31 grudnia 2013
(przeksztalcone)

111 824
1655
109 873
6456 250
17,02

w tysigeach EUR

31 marca 2013
(niebadane)

24 523
478

23 996
6821677
3,52

31 grudnia 2013
(przeksztalcone)

26 964
218

26 493
6456250
4,10

Poszczegblne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu

nastepujacych kurséw:

31 marea 2015 31 grudnia 2013
Dla pozycji sprawozdania z calkowitych dochoddw i sprawozdania z przeplywow 4,1812 42110
pienieznych:
(kurs sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetvezna kurséw obowigzujgeveh na
ostatni dzien kazdego miesigeca w danym okresie)
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 4,0890 4,1472

(kurs Sredni NBP obowigzujgcy na dzien)
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SRODROCZNE SKR(')CONI;: JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 15 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy okres!3 miesigcy okresl2 miesiecy
zakoticzony dnia  zakoviczony dnia  zakoviczony dnia  zakoriczony dnia
3 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 grudnia 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Dziatalno§é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 4028 4 285 20747 17 388
Przychody ze sprzedazy 4028 4 285 20747 17 388
Amortyzacja (72) (52) (313) (193)
Koszty dystrybucji (124) (63) (372) (208)
Koszty swiadezen pracowniczych (1328) (981) (6 254) (6 067)
Pozostate koszty dzialalnosci operacyjnej (743) (772) (4 351) (3 470)
Koszty operacyjne (2 267) (1 868) (11 290) (9 940)
Zysk brutto ze sprzedazy 1761 2417 9 457 7 448
Pozostate przychody operacyjne 9 0 2 93
Pozostate koszty operacyjne 0 0 (1558) (56)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1770 2417 7901 7 485
Przychody finansowe 51 117 410 17 321
Koszty finansowe (4 (8) (184) (126)
Dywidendy i udzialy w zyskach jednostek 0 0 3 0
zaleznych
Zysk brutto 1817 2526 8130 24 680
Podatek dochodowy (355) (498) (1691) (1501)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1462 2028 6 439 23179
Dzialalnoé¢ zaniechana
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk netto 1462 2028 6439 23179
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgee przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawezych:
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0) 0 (70)
Inne calkowite dochody netto 0 0 0 (70)
podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych
Inne calkowite dochody netto 0 0 0 (70)
CALKOWITY DOCHOD 1462 2028 6439 23109
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Pozostate kapitaly

Kapital z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych dostgpnych
do sprzedazy

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty)

Kapital wlasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALOW WLASNYCH 1 ZOBOWIAZAN

31 marca 2015

31 grudnia 2013

(niebadane) (przeksztatcone)
738 572
112 160
88 403 88433
599 641
137 59
89 989 89 865
2 206 1 879
5346 12 747
2:732 7333
10 284 21959
100 273 111 824
5457 5165
85529 85031
0 0
7135 19 677
98 121 109 873
47 32
150 264
197 296
305 388
129 49
91 85
750 750
680 383
1955 1655
2152 1951
100 273 111 824
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SR()DROCZNE SKR()CQNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH
za okres 15 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy  okresl5 miesigcy okres 12 miesigcy
zakoviczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia
31 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 grudnia 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 1 817 2 526 8130 24 680
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 72 52 313 195
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (34) (99) (183) (17 230)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (273) (26) (328) 44
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (430) (158) (83) (17
Koszty leasingu finansowego 4 8 31 10
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 76 70 297 17
Zmiana stanu rezerw 0 0 16 (9)
Koszty programu motywacyjnego 15 35 551 80
Inne korekty 0 0 1
Podatek dochodowy zaptacony (301) (387) (1 689) (1 540)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 946 2041 7055 6231
operacyjnej
Przeplywy $rodkéw pieni¢inych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i 51 0 52 93
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i 0 (10) (488) (43)
wartosci niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 0 21223 497
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (341) (7 800) (13 564) (10 543)
Dywidendy otrzymane 0 3 17 139
Srodki pienieine netto z dzialalnosci (490) (7 810) 7226 7 143
inwestycyjnej
Przeplywy srodkoéw pienigznych z
dzialalno$ci finansowej
Emisja akeji 0 0 292 0
Splata zobowigzan z tytulu leasingu (28) (28) (140) (118)
finansowego
Dywidendy wyplacone 0 0 (19 034) (6 687)
Srodki pienigzne netto z dzialalnos$ci (28) (28) (18 882) (6 805)
finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu 428 (5797) (4 601) 6 569
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne na poczgtek okresu 2304 7333 7333 764
Srodki pienigzne na koniec okresu 24732 1536 2732 7 333
w lym o ograniczonej mozliwosci 0 0 0 0
dysponowania
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE

ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 15 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Kapital z
aktualizacji Zyski
Kapital Pozostate  wyceny aktywéw  zatrzymane /' Kapital wiasny
podstawowy kapitaty Jinansowych (Niepokryte ogdtem
dostepnych do straty)
sprzedazy

Na dalefl 1 slycznia 2014 ek 5165 85031 0 19 677 109 873
(niebadane)
Zysk netto za okres 0 0 0 6439 6439
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 6439 6439
Emisja akcji 292 0 0 0 292
Pokrycie straty z lat ubieglych 0 (54) 0 54 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (19 034) (19034)
Ujgcie kosztow programu motywacyjnego 0 551 0 0 551
Ne} dzien 31 marca 2015 roku 5 457 85 528 0 7136 98 121
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5165 84 951 70 3185 93371
(przeksztalcone)
Zysk netto za okres 0 0 0 23 179 23179
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 (70) 0 (70)
Catkowity dochdd za okres 0 0 (70) 23179 23109
Wyplata dywidendy 0 0 0 (6 687) (6 687)
Ujgcie kosztow programu motywacyjnego 0 80 0 0 80
Na dzien 31 grudnia 2013 5165 85031 0 19677 109 873

(przeksztalcone)
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