INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2015 ROKU GRUPY KAPITALOWEJ TIM

sporzgdzona na podstawie § 87 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r., Nr 33, poz. 259).
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. . . Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu

kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

1. Opis zasad (polityki) rachunkowosci.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu raportu, w szczegélnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow sg szczegdétowo opisane w raporcie
rocznym za 2014 r. przekazanym do publicznej wiadomoséci w dniu 20.03.2015 .

Z dniem 01.01.2007 r. zgodnie z Uchwatg WZA nr 17/24.06.2006 r. z dnia 24.06.2006 r. TIM
S.A. wprowadzita do stosowania MSR i MSSF.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015r. do 31.03.2015r. Zzostato
sporzadzone zgodnie z zasadami MSR/MSSF.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, uwzgledniajacy opis

czynnikbw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe,;

W | kwartale biezgcego roku w skfad Grupy Kapitatowej TIM wchodzity nastepujgce podmioty:
TIM SA, Rotopino.pl SA, EL-IT SA i Sun Electro Sp. z o.0.

W poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku, Grupa powiekszyta sie o EL-IT SA i o Sun Electro
Sp. z 0.0. Podmiotem dominujgcym w Grupie pozostaje TIM SA. Przychody TIM SA stanowig
93% przychoddw Grupy. Aktywa TIM SA stanowig 98% aktywow GK TIM.

Jak wspominaliSmy we wczesniejszych raportach, wzrost udziatu pozostatych podmiotéw w
strukturze sprzedazy powinien nastgpi¢ dopiero w Il kwartale biezgcego roku. Natomiast
wiekszy wptyw podmiotéw zaleznych na wyniki Grupy zaznaczy sie w 2016 roku i w latach
nastepnych.

Aktualnie wynikKi TIM SA  determinujg wyniki Grupy Kapitatowe;j TIM.
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. . . Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu

kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

Pierwszy kwartat biezgcego roku byt okresem dalszego dostosowywania Spoétki do nowego
modelu dziatania.

Nowy model dziatania opiera sie na kilku filarach:

wzrost udziatlu sprzedazy e-commerce w catkowitych przychodach Spétki. W |
kwartale 2014 roku udziat sprzedazy e-commerce wyniost 54,8%, natomiast w | kwartale
2015 roku udziat ten wzrést do 61,7 %;

rozszerzenie oferty produktowej, bedacej w ciggtej sprzedazy (ilos¢ indeksow
znajdujgcych sie na stanie magazynowym). 31.03.2014 r. w ofercie byto 25.110 SKU,
natomiast 31.03.2015 r. liczba produktéw dostepnych online wyniosta 49.280 SKU, co
stanowi wzrost o 97%;

konsekwencjg rozszerzenia oferty jest zdecydowany wzrost sprzedazy liczby
produktéw w danym okresie. W | kwartale 2014 roku liczba sprzedazy produktow
wyniosta 63.079 SKU, natomiast w | kwartale 2015 roku - 94.190 SKU, co stanowi wzrost
0 49%;

wzrost liczby klientéw dokonujgcych zakupéw. W | kwartale 2014 roku wyniosta ona
19.680, natomiast w | kwartale 2015 roku - 23.557, co stanowi wzrost 0 19,7%.
optymalizowanie kosztéw dzialalnosci. Realizujgc przyjete w 2014 roku zatozenie
dotyczace optymalizacji kosztow dziatalnosci, w lutym 2015r zlikwidowane zostaty biura
handlowe w nastepujacych lokalizacjach: Jelenia Géra, Legnica, Ostrow Wielkopolski,
Rybnik, Sieradz. Likwidacja powyzszych biur spowodowata miesieczne obnizenie
kosztéw statych o ok. 150 tys. PLN. Powyzsze dziatanie obnizyto koszty dziatalnosci w
marcu 2015 roku, natomiast koszty odpraw i likwidacji powyzszych biur zostaty ujete w
wynikach 2014 r.

Podstawowe zatozenia, przyjete w naszym modelu, zostaly w | kwartale biezgcego roku
zrealizowane. Realizacja przyjetych w nowym modelu podstawowych KPI (majgcych
odzwierciedlenie w celach i zadaniach dla poszczegodlnych Pionéw, Dziatéw i Wydziatow), ma
odzwierciedlenie w wynikach finansowych osiggnietych przez Spdtke w | kwartale biezgcego
roku.

TIM SA osiggnat w | kw. 2015 r. catkowity wzrost sprzedazy o 20,2%.

Jednoczesnie Spoétka zanotowata spadek catkowitych kosztéw operacyjnych w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego 0 15%, tj. 0 3029 tys. PLN, w tym:

e spadek kosztéw handlowych 0 22,9%, tj. 0 2195 tys. PLN;
e spadek kosztow operacyjnych o 8%, tj. 0 645 tys. PLN;
e spadek kosztéw Zarzgdu i Dziatéw Wspomagajgcych + IT o 7,4%, tj. o 189 tys. PLN.

Koszty catkowite na poziomie 14,96% wielkosci sprzedazy, osiggniete w | kwartale, dobrze
rokujg na dalszy spadek procentowy kosztow w kwartatach nastepnych. Wynika to z tego, ze
gros kosztow ma charakter staty, a sprzedaz w | kwartale jest najnizsza w poréwnaniu do
pozostatych kwartatéw w catym roku.

Poprawa rentownos$ci poprzez optymalizacje kosztow, ciggty wzrost sprzedazy oraz wzrost
liczby klientbw gwarantuje bezpieczny i permanentny rozwoj Spétki wraz ze wzrostem
rentownosci.
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu
kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

TIM

Powyzsze dziatania przyniosty pierwsze efekty. Pierwszy raz od 3 lat osiggneliSmy zysk netto.
Ponadto zanotowalismy zysk EBITDA w wysokosci 1515 tys. PLN. Moze na razie osiggniete
zyski majg wymiar symboliczny, ale - jak wspominaliSmy — pierwsze efekty poprawy wynikow
powinny by¢ widoczne w |lI kwartale biezgcego roku.

Warte zaznaczenia jest optymalne zarzgdzanie kapitatem obrotowym, co jest widoczne w
raporcie z przeptywow finansowych na 31.03.2015 r., wykazujgcym przeptywy netto z
dziatalnosci operacyjnej na poziomie +332 tys. PLN.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci

dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie;

Na przestrzeni ostatnich lat sprzedaz realizowana w | kwartale stanowita ponad 21 % sprzedazy
rocznej, natomiast sprzedaz realizowana w | pétroczu stanowi okoto 40% sprzedazy roczne;.
Wyjatkiem byty lata 2008 i 2009, w ktorym nastgpity zdecydowane zmiany w sezonowosci
wynikajgce z kryzysu finansowego.

Okres Sezonowos¢ kwartalna sprzedazy netto w latach
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Total
Q1 24,7% 24.2% 18,8% 19,7% 22,8% 18,8% 19,5% 21,2%
Q2 25,5% 23,7% 23,4% 24,2% 24,1% 21,0% 23,5% 23,7%
Q3 25,3% 26,2% 27,2% 28,4% 23,3% 28,1% 29,9% 27,1%
Q4 24,5% 25,9% 30,6% 27, 7% 29,9% 32,1% 27,1% 28,0%
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kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do
wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z
tego tytutu;

Sprawozdanie skonsolidowane:

Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw zawarta jest w sprawozdaniu
finansowym, w Informacji dodatkowej punkt 2.1 pt. ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich okresach biezgcego roku obrotowego
lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres”, str. 34

Sprawozdanie jednostkowe:

Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw zawarta jest w sprawozdaniu
finansowym, w Informacji dodatkowej punkt 2.2 pt. ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot, ktore byty podawane w poprzednich okresach biezgcego roku obrotowego
lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres”, str. 34.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych Ilub innych aktywéw oraz
odwroéceniu takich odpiséw;

Sprawozdanie skonsolidowane:

Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow zawarta
jest w sprawozdaniu finansowym, w Informacji dodatkowej punkt 2.1 pt. ,Rodzaj oraz kwoty
zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach biezgcego
roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres”, str. 34.

Sprawozdanie jednostkowe:

Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow zawarta
jest w sprawozdaniu finansowym, w Informacji dodatkowej punkt 2.2 pt. ,Rodzaj oraz kwoty
zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane w poprzednich okresach biezgcego
roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres”, str. 34.
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kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i
rozwigzaniu rezerw;

Sprawozdanie skonsolidowane:

Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw zawarta jest w
sprawozdaniu finansowym, w Informacji dodatkowej punkt 2.1 pt. ,Rodzaj oraz kwoty zmian
warto$ci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach biezgcego roku
obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych,
jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres”, str. 34.

Sprawozdanie jednostkowe:

Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw zawarta jest w
sprawozdaniu finansowym, w Informacji dodatkowej punkt 2.2 pt. ,Rodzaj oraz kwoty zmian
wartoéci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich okresach biezgcego roku
obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych,
jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres”, str. 34.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego;

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zawarta jest w
sprawozdaniu finansowym, w Informacji dodatkowej punkt 2.1 pt. ,Rodzaj oraz kwoty zmian
wartoséci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich okresach biezgcego roku
obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych,
jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres”, str. 34.

Sprawozdanie jednostkowe:

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zawarta jest w
sprawozdaniu finansowym, w Informacji dodatkowej punkt 2.2 pt. ,Rodzaj oraz kwoty zmian
wartoséci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich okresach biezgcego roku
obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych,
jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres”, str. 34.
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kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych;

W | kwartale 2015r nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych;

W | kwartale 2015r nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywodw trwatych.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych;

W | kwartale 2015r nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

11. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw;

W | kwartale 2015r nie wystgpity korekty btedow poprzednich okreséw.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartosé
godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sq
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym);

W | kwartale 2015r nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miaty wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych
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kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

13. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w

wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu (metody) jej
ustalenia;

W | kwartale 2015r nie wystgpity zmiany sposobu ( metody ) wyceny instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;j.

14. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow

finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow;

W | kwartale 2015r nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego;

W pierwszym kwartale 2015r nie wystgpito niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszeniu

istotnych postanowienn umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych;

W | kwartale 2015r Spotka nie emitowata papieréow wartosciowych. W ww. okresie Spotka nie
dokonywata réwniez wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem
na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W | kwartale 2015r Emitent nie wyptacat, ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

18. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry
sporzadzono skréocone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposOb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta;

W dniu 11 maja 2015 r. zawarta zostata przez TIM SA z firmg HE Enterprises spotka z o.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 56 C (dalej ,Kupujacy”), przedwstepna umowa
sprzedazy (dalej ,Umowa”) czesdci nieruchomosci potozonej w Siechnicach, przy
ul. Kwiatkowskiego 24, ograniczonej do:

1) dziatek ewidencyjnych o nr. 544/60, 544/73 oraz projektowanych dziatek o nr. 544/83,
544/84, 544/85, 544/86, 544/88, 544/89, ktoére powstang po podziale dziatek
ewidencyjnych o nr 544/53, 544/56, 544/57 o tgcznej powierzchni ok. 69.910 mkw, dla
ktorych Sad Rejonowy w Otawie , V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg KW nr WR10/00037080/6, a ktorych uzytkownikiem wieczystym jest TIM SA,

2) dziatek ewidencyjnych o nr. 544/75, 544/47 oraz projektowanych dziatek o nr. 544/80,
544/81, ktére powstang po podziale dziatki o nr ewidencyjnym 544/49, o tacznej
powierzchni ok. 17.249 mkw, dla ktérych Sad Rejonowy w Otawie, V Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr WR10/00043002/1, a ktdérych
wiascicielem jest TIM SA, (dalej: ,Nieruchomos¢”) wraz z budynkami i budowlami
posadowionymi na Nieruchomosci oraz innymi aktywami ruchomymi i prawami
majgtkowymi zwigzanymi z Nieruchomoscig (dalej: ,Przedmiot Sprzedazy”).

W ww. umowie strony ustality nastepujaca cene sprzedazy ww. aktywow:

1) cena sprzedazy metra kwadratowego gruntu oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntu wynosi 110 zt (stownie: sto dziesie¢ zitotych) netto. tgczna powierzchnia
sprzedawanych gruntéw (zaréwno gruntéw stanowigcych wtasnos$¢ TIM SA, jak i tych, co
do ktérych TIM SA jest uzytkownikiem wieczystym), ktére majg by¢ przedmiotem
sprzedazy wynosi ok. 87.159 mkw (stownie: osiemdziesigt siedem tysiecy sto
piecdziesigt dziewie¢ metrow kwadratowych). Na dzien zawarcia przyrzeczonej umowy
sprzedazy ostateczna powierzchnia sprzedawanych gruntéw/prawa wieczystego
uzytkowania gruntu ustalona zostanie w oparciu o ostateczng decyzje podziatowa,
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2) cena za budynki i budowle, aktywa i prawa majgtkowe zwigzane z Nieruchomoscig
wynosi tgcznie 32.319.060 PLN (stownie: trzydziesci dwa miliony trzysta dziewietnascie
tysiecy szescdziesiat ztotych) netto,

Cena, o ktérej mowa powyzej, zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT wedtug stawki
obowigzujgcej w dniu zawarcia umowy.

Cena sprzedazy zaptacona zostanie w dniu zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy.

Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy Nieruchomosci oraz innych praw i aktywow objetych
umowg jest uzaleznione od spetnienia szeregu warunkow opisanych w umowie, z ktérych
najwazniejsze to: i) dokonanie podziatu dziatek zgodnie z projektem podziatu dziatek ustalonym
przez Strony, ii) uzyskanie decyzji administracyjnych wskazanych w Umowie, dotyczgcych
Nieruchomosci.

Zaréwno Sprzedajacy, jak i Kupujgcy majg prawo odstgpi¢c od ww. umowy w przypadku
spetnienia sie / niespetnienia sie okolicznosci przewidzianych w Umowie, takich jak m.in.
nieprawdziwos¢ zapewnien ztozonych do Umowy, ogtoszenie upadtosci drugiej strony,
wszczecie postepowania likwidacyjnego wobec drugiej strony, naruszenie zobowigzan
wynikajgcych z Umowy, ustanowienie hipoteki przymusowej na Nieruchomosci itp.

Ponadto Kupujgcy ma prawo odstgpienia od umowy w terminie do 10 czerwca 2015 r., w
przypadku, gdy po dokonaniu analizy zatozen biznesowych transakcji objetej niniejsza umowa,
Kupujgcy uzna, ze po rozwigzaniu umowy najmu potencjalna dalsza komercjalizacja
Przedmiotu Sprzedazy nie bedzie zapewniata zwrotdéw z inwestycji.

Umowa sprzedazy zawarta zostanie nie wczesniej niz 01 sierpnia 2015 r. i nie pozniej niz 02
grudnia 2015 r.

Wraz z Umowg sprzedazy zawarta zostanie umowa najmu, na mocy ktérej Sprzedajgcy
wynajmie od Kupujgcego na okres 15 lat i 9 miesiecy budynek magazynowy znajdujacy sie na
Nieruchomosci wraz z placem sktadowym. Na pozostatej czesci Nieruchomosci Kupujacy
wybuduje budynek magazynowy o powierzchni ok. 29.500 mkw, ktéry nastepnie wynajety
zostanie przez Kupujgcego Sprzedajgcemu. Szacunkowy miesieczny czynsz najmu za
istniejacy budynek magazynowy oraz budynek magazynowy, ktéry wybudowany zostanie przez
Kupujacego, stanowi kwote w wysokosci 129.717 EUR. Ostateczny czynsz najmu ustalony
zostanie na podstawie rzeczywistych kosztow inwestycji polegajgcej na wybudowaniu nowego
budynku magazynowego.

19. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zadne zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywdéw warunkowych.
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20. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw przypadajacych
na poszczegolne segmenty branzowe lub geograficzne.

Informacje dotyczgce przychodow i wynikow przypadajgcych na poszczegolne grupy/segmenty
klientow obstugiwanych przez spétke TIM S.A. w | kwartale roku 2015 przedstawia tabela i
wykres zamieszczone ponize;.

Instalatorzy

33,0%

N

Reselerzy

40,8%

Poz. | Grupa klientéw Q1 2015 udziat % Q1 2014 udziat % zm.wart. zm.%

1 | Reselerzy 46 803 40,8% 36 952 38,7% 9851 26,7%
2 | Instalatorzy 37 809 33,0% 36194 37,9% 1614 4,5%
3| Przemyst 23433 20,4% 16 771 17,6% 6 662 39,7%
4 | Detalisci 3416 3,0% 3060 3,2% 356 11,6%
5 | Energetyka 2994 2,6% 2283 2,4% 710 31,1%
6 | Budzet 260 0,2% 210 0,2% 50 23,9%

SUMA 114 714 100,0% 95 471 100,0% 19 243 20,2%

Detalisci Budzet
2’8(;;0 Energetyka 0,29 Ql 2015

N
N

Tabela i wykres ponizej przestawiajg przychody ze sprzedazy w podziale na regiony
geograficzne obstugiwane przez TIM S.A.

Poz. |Wojewodztwo Q1 2015 udziat % Q1 2014 udziat % zm.wart. zm.%
1 | dolnoslaskie 20 909 18,2% 17 983 18,8% 2 926 16,3%
2 | wielkopolskie 16 780 14,6% 14 826 15,5% 1954 13,2%
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kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

3 | mazowieckie 13 499 11,8% 11 472 12,0% 2027 17, 7%
4 | Slaskie 10729 9,4% 13 345 14,0% -2 616 -19,6%
5 | pomorskie 8 012 7,0% 5016 5,3% 2 996 59,7%
6 | kujawsko-pomorskie 7 928 6,9% 5 586 5,9% 2 342 41,9%
7 | opolskie 6 526 5,7% 6 159 6,5% 367 6,0%
8 | fodzkie 6 073 5,3% 5168 5,4% 906 17,5%
9 | zachodniopomorskie 5 384 4,7% 3479 3,6% 1906 54,8%
10 | matopolskie 4 642 4,0% 2245 2,4% 2396| 106,7%
11 | lubuskie 3529 3,1% 3157 3,3% 372 11,8%
12 | lubelskie 3418 3,0% 2 063 2,2% 1355 65,7%
13 | $wietokrzyskie 2573 2,2% 1999 2,1% 573 28,7%
14 | warminsko-mazurskie 2279 2,0% 1411 1,5% 868 61,6%
15 | podkarpackie 1580 1,4% 980 1,0% 600 61,2%
16 | podlaskie 854 0,7% 582 0,6% 271 46,6%
SUMA 114 714 100,0% 95 471 100,0% 19 243 20,2%

POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2015 ROKU GRUPY KAPITALOWEJ

sporzgdzona na podstawie § 87 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009r., Nr 33, poz. 259).
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kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

1. Wybrane dane finansowe.

Wybrane dane finansowe zostaty zawarte w czesci finansowej raportu kwartalnego.

Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.03.2014 31.03.2015
kurs srednioroczny 4,1894 4,1489
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,1713 4,0890

2. Opis organizacji grupy kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

Grupa Kapitatowa TIM utworzona zostata w dniu 01 pazdziernika 2011r.

Na dzien 31 marca 2015r struktura Grupy Kapitatowej TIM byta nastepujgca:
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— Grupa kapitatowa ZARZAD ==
Krzysztof Folta Anna Stobodzian-Puta Artur Piekarczyk Maciej Posadzy
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu, Czlonek Zarzadu,
Dyrektor ds. Handlu Dyrektor ds. Operacyjnych
A AN 4 ) 4

-rotopino;.

Spoétka prowadzi 22 e-sklepy w catej Europie, w Polsce
- najwigkszy e-sklep z elektronarzedziami: narzedzia.pl

-SUN ELECTR® -

Projektowanie, produkcja
i dystrybucja inteligentnych
rozwigzan oswietleniowych LED

’ Ryszard Zawieruszyniski Maciej Posadzy
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
ROTOPINO.IT S.r... ™ ROTOPINO.FR SARL M@ ROTOPINO.de GmbH Remigiusz Ukleja

Prezes Zarzadu

Ul

SETROMCS LIS
Doswiadczony dystrybutor
najlepszych wioskich

marek sektora

elektrycznego

i oswietleniowego

na polskim rynku.

Giacomo Scimone Giordano Noris Artur Piekarczyk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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kwartalnego za i kwartat 2015 roku Grupy Kapitatowej TIM

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej TIM jest TIM SA z siedzibg we Wroctawiu.

Akcje TIM SA notowane sg na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA.

Firma Spoétki: TIM Spétka Akcyjna

Spotka moze uzywac skrotu: TIM SA

Siedziba Spotki: Wroctaw

Adres Spofki: ulica Powstancéw Slaskich 2 - 4

53 - 333 Wroctaw
Tel: +48 (71) 37 61 600
fax: + 48 (71) 37 61 620

Adres internetowy: http://timsa.pl
e-malil zarzad @tim.pl
REGON : 930339253

NIP: PL 897-000-96-78
KRS: 0000022407
Kapitat zakladowy 22.199.200 PLN

Jednostkg zalezng Grupy Kapitatowej TIM od dnia 01 grudnia 2011 r jest ROTOPINO.PL SA
z siedzibg w Bydgoszczy.

ROTOPINO.PL SA z siedzibag w Bydgoszczy — jednostka zalezna bezposrednio:

Firma Spoétki: ROTOPINO.PL Spétka Akcyjna
Spoétka moze uzywac skrotu: ROTOPINO.PL SA

Siedziba Spotki: Bydgoszcz

Adres Spofki: ulica Towarowa 36

85-746 Bydgoszcz
Tel: +48 (52) 323 68 00
fax: +48 (52) 323 68 29

Adres internetowy: http://rotopino.pl
e-mail info@rotopino.pl
REGON: 093188712\

NIP: PL 953-24-72-649
KRS: 0000300709
Kapitat zaktadowy 1.000.000 PLN

Akcje ROTOPINO.pl SA notowane sg na rynku New Connect.

Na dzien 31.03.2015 r. TIM SA bezposrednio posiadata 7.410.640 akcji ROTOPINO.PL SA,
stanowigcych 74,1 % kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 7.410.640 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ROTOPINO.PL S.A., co stanowi udziat w wysokosci 74,1 % w ogodlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ROTOPINO.PL SA.

W dniu 24 wrzesnia 2013 r. ROTOPINO.PL SA nabyta 275.000 akcji wtasnych, co stanowi
udziat w wysokosci 2,75 % w kapitale zaktadowym spotki.

W dniu 17 czerwca 2014 r. ROTOPINO.PL SA nabyta 207.000 akcji wlasnych, co stanowi
udziat w wysokosci 2,07 % w kapitale zaktadowym spoiki.

Powyzsze powoduje, ze bezposrednio i posrednio TIM SA posiada tgcznie 7.892.840 akcji
ROTOPINO.PL SA, stanowigcych udziat w wysokosci 78,9% w kapitale zakladowym Spofki
oraz udziat w wysokosci 78,9% w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
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ROTOPINO.PL SA, z zastrzezeniem wynikajacym z art. 364 § 2 Kodeksu spotek handlowych.
W konsekwencji TIM SA moze wykonywac prawo gtosu jedynie z dotychczas posiadanej liczby
akcji, t. z 7.410.640 akcji, stanowigcych 74,1 % w ogolnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu ROTOPINO.PL SA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ROTOPINO.PL SA jest prowadzenie i rozwdj
sprzedazy internetowej na rynku polskim i zagranicznym.

ROTOPINO.de GmbH z siedzibg w Berlinie — jednostka zalezna posrednio:

Firma Spotki: ROTOPINO.de GmbH

Siedziba Spotki: Berlin

Adres Spokki: 14199 Berlin ulica Hohenzollerdamm 61
Adres internetowy: www.rotopino.de

e-mail info@rotopino.pl

Kapitat zakladowy 25.000 EUR

Na dzien 31.03.2015 r ROTOPINO.PL SA posiadata 250 udziatdbw ROTOPINO.de GmbH,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 250 gtosdéw na Zgromadzeniu
Wspolnikbw ROTOPINO.de GmbH co stanowi udziat w wysokosci 100 % w ogdlnej liczbie
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw ROTOPINO.de GmbH.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ROTOPINO.de GMBH jest prowadzenie i rozwdj
sprzedazy internetowej na rynku niemieckim.

ROTOPINO.IT S.r.l. z siedzibg w Mediolanie — jednostka zalezna posrednio:

Firma Spotki: ROTOPINO.IT SRL

Siedziba Spotki: Mediolan

Adres Spoiki: 20124 Milano ulica Via Vittor Pisani 20
Adres internetowy: www.rotopino.it

e-malil info@rotopino.pl

Kapitat zaktadowy 10.000 EUR

Na dzien 31.03.2015 r. ROTOPINO.PL SA posiadata 100% udziatbw ROTOPINO.IT SRL,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikbw ROTOPINO.IT SRL, co stanowi udziat w wysokosci 100 % w ogdlnej liczbie
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow ROTOPINO.IT SRL.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ROTOPINO.IT SRL jest prowadzenie i rozwdj
sprzedazy internetowej na rynku wtoskim.

ROTOPINO. FR SARL z siedziba w Paryzu — jednostka zalezna posrednio:

Firma Spoétki: ROTOPINO.FR. SARL

Siedziba Spotki: Paryz

Adres Spofki: 12 rue de la Chausséed 'Antin7 5009 Paris, Francja
Adres internetowy: www.rotopino.fr

e-malil info@rotopino.pl

Kapitat zaktadowy 5.000 EUR

Na dzien 31.03.2015 r. ROTOPINO.PL SA posiadata 100% udziatéw ROTOPINO.FR.SARL,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 100% gtoséw na Zgromadzeniu
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Wspolnikbw ROTOPINO.IT SRL, co stanowi udziat w wysokosci 100 % w ogdlnej liczbie
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw ROTOPINO.FR SARL.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ROTOPINO.FR.SARL jest prowadzenie i rozwoj
sprzedazy internetowej na rynku francuskim.

Sun Electro Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — jednostka zalezna bezposrednio:

Firma Spotki: Sun Electro Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spoétka moze uzywac skrotu: Sun Electro Sp. z o.0.

Siedziba Spofki: Wroclaw

Adres Spofki: ulica Jednosci Narodowej 190

50-952 Wroctaw
Tel: +48 71 327 53 70

Adres internetowy: http://www.sunelectro.pl
e-mail sunelectro@sunelectro.pl
REGON: 021510696

NIP: 898-218-94-10

KRS: 0000384229

Kapitat zaktadowy 1.200.000 PLN

Na dzien 31.03.2015r TIM SA posiadata 829 udziatéw Sun Electro Sp. z 0.0. , stanowigcych
69,8 % kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 829 gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, co
stanowi udziat w wysokosci 69,08 % w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalnosci Sun Electro Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jest gtdwnie import,
wprowadzanie do obrotu na rynek polski oraz dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych i
oswietleniowych wyprodukowanych w Chinach.

EL-IT SA z siedziba w Warszawie — jednostka wspoéizalezna bezposrednio:

Firma Spoétki: EL-IT Spoétka Akcyjna

Spotka moze uzywac skrotu: EL-IT SA

Siedziba Spotki: Warszawa 00-175

Adres Spofki: AL. JANA PAWLA 11 80/90
Tel: +48 22 3955420

Adres internetowy: http:/lwww.el-it.pl/

e-mail biuro@el-it.pl

REGON: 147299999

NIP: 525 25 89 236

KRS: 0000519116

Kapitat zaktadowy 1.500.000 PLN

Na dzien 31.03.2015r TIM SA posiadata 765.000 akcji EL-IT SA, stanowigcych 51 % kapitatu
zaktadowego, dajgcych prawo do 765.000 gtosow nawalnym Zgromadzeniu EL-IT SA, co
stanowi udziat w wysokosci 51 % w ogdlnej liczbie gltosdéw na Walnym Zgromadzeniu EL-IT SA..

Przedmiotem dziatalnoéci EL-IT S.A. jest gtdwnie dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych i
oswietleniowych produkcji wioskie;j.

TIM SA sprawuje formalny nadzér nad spétkami zaleznymi, odpowiada za ich strategie oraz
koordynacje dziatan w ramach Grupy Kapitatowej TIM.
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W Zadnej ze spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TIM nie ma akcji dajgcych
specjalne uprawnienia swoim posiadaczom.

W Zadnej ze spotek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej TIM nie ma ograniczen
dotyczacych wykonywania prawa gtosu z posiadanych akcji, z wyjgtkiem ograniczenia
wynikajgcego z art. 364 § 2 Kodeksu spétek Handlowych opisanego powyze;j.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci;

W | kwartale 2015r nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej TIM SA.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych;

Zarzad Spotki nie opublikowat prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych TIM S.A. oraz Grupy Kapitatowej TIM.

W opinii Zarzgdu wystepujgce niepewnosci nie pozwalajg prezentowac prognoz z akceptowalna
doktadnoscia.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zakladowym, liczby gtosd6w z nich wynikajagcych i ich
procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego;

Akcje Spotki TIM S.A. nie sg uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia do jednego
gtosu.

Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej tj. Spotki TIM S.A. posiadajgcych co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spotke na dzien przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu kwartalnego.
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Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzieh sporzgdzania niniejszego sprawozdania
akcjonariuszami TIM SA posiadajgcymi powyzej 5% akcji i gtosow s3a:

Udziat w ogodlnej

L.P. Imie i nazwisko lloé¢é akcjilgloséw | liczbie akcji/gtosow
1. Krzysztof Folta wraz z zong Ewg 4.260.000 19,19 %
2. Krzysztof Wieczorkowski 3 000 000 13,5%
3 Fundusze zarzgdzane przez ING 1.934.220 8,71%
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych, w tym :
()
ING Parasol Fundusz Inwestycyjny 777589 Sl
Otwarty
4. Fundusze zarzgdzane przez Quercus 1 595 443 7,19 %
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA
5. AVIVA OFE AVIVA BZWBK 1.176.714 5,3%

Udziaty akcjonariuszy, o ktorych mowa powyzej, obliczone zostaty przy kapitale zaktadowym
w wysokosci 22.199.200 PLN.

Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Z informacji posiadanych przez Zarzad TIM SA wynika, iz w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego (raport za Ill kwartat 2014 przekazany do publicznej
wiadomosci w dniu 13.11.2014r.) do dnia publikacji niniejszego raportu, nastgpity nastepujgce
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta:
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Liczba akcji | Udziat % w | Liczba akcji | Udziat % w

Imig i TIM SA kapitale TIM SA kapitale Data zmiany Nr Data
nazwisko oraz przed zakladowy | po zmianie | zaktadowym raportu raportu
funkcja zmiang m Spofki Spotki

Krzysztof Folta
Prezes 4.000.000 18,2% 4.095.000 18,45% 17-19.11.2014 | 28/2014 | 21.11.2014
Zarzadu

Krzysztof Folta
Prezes 4.095.000 18,45% 4.150.000 18,69% 20-21.11.2014 | 30/2014 | 26.11.2014
Zarzadu

Krzysztof Folta
Prezes 4.150.000 18,69% 4.190.500 18,88% 24-26.11.2014 | 31/2015 | 27.11.2014
Zarzadu

Krzysztof Folta

Prezes 4.190.500 4.260.000 19,19% 15.04.2015 9/2015 17.04.2015
18,88%

Zarzadu

Mirostaw 1.110.800 5,004% 1.109.800 4,999% 23.02.2015 6/2015 03.03.2015

Nowakowski

ING Parasol | 1.215.828 5,48% 777.589 3,50% 17.04.2015 10/2015 | 22.04.2015

FIO

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujagce Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb;

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych transakcjach
instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb posiadajgcych
dostep do okreslonych informaciji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz. 1950 ), Zarzad Spotki
podaje zestawienie stanu posiadania akcji TIM SA przez osoby zarzgdzajgc i nadzorujgce TIM
S.A., zdefiniowane w ww. Rozporzgdzeniu, na dzien przekazania raportu kwartalnego.
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llos¢ Udziat w ogélnej
LP. Imie i nazwisko Funkcja akcji/gtosow | liczbie akcji/gtosow
Krzysztof Przewodniczacy 0
1. Wieczorkowski Rady Nadzorczej 3000 000 13,5%
Krzysztof Folta wraz 2\ o, oo 7arzadu 4.260.000 19,19 %
2 zong Ewg Foltg
Cztonek Zarzadu 0,9 %
3. Artur Piekarczyk 200.000
4. Maciej Posadzy Cztonek Zarzadu 95.000 0,43 %
5. Anna Stobodzian-Puta | Cztonek Zarzadu 51544 0,23 %

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania,
w stosunku do raportu kwartalnego za Ill kwartat 2014r. ( opublikowanego w dniu 13.11.2014r )
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce, ktére opisane
zostaty w pkt 5 powyze;.
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7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej;

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym dla Emitenta oraz dla catej Grupy
Kapitatowej TIM nie wszczeto zadnych postepowan przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe;

W Grupie Kapitatowej nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktoére byly istotne
oraz zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Emitenta;

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym Spotka TIM S.A, ani jednostka od
niej zalezna nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki ani nie udzielity gwarancji — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o rownowartosci co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.
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10. Inne informacje, ktoére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta;

Biorgc pod uwage kapitaty wtasne TIM SA oraz spotek z Grupy Kapitatowej TIM w wysokosci
166.465 tys PLN na dzien 31.03.2015 oraz strukture zobowigzan i naleznosci jak i osiggniety zysk
netto mozemy stwierdzi¢, ze realizacja zobowigzan zaréwno TIM SA jak i spotek Grupy Kapitatowej
TIM nie jest zagrozona.

Dalsze dziatanie poszczegdlnych Spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TIM, jak i catej
Grupy Kapitatowej TIM rowniez nie jest zagrozone.

W sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych wida¢ efekty konsekwentnie realizowanej polityki
zakupowej polegajgcej na skracaniu terminéw ptatnosci u kluczowych dostawcéw w zamian za
dodatkowe rabaty i bonusy. Efekt powyzszego to niewielkie ujemne przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej. Drugim czynnikiem wptywajgcym na przeptywy pieniezne netto to wzrost
zapasu na nowych produktach wprowadzanych do oferty jak i wynikajgcy z wzrostu sprzedazy, stad
zmiana stanu zapasu w spotkach Grupy Kapitatowej TIM w ciggu | kwartatu tylko o 19.139 tys PLN.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty
wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Rok 2014, byt okresem najwiekszych zmian w ponad 25 letnigj historii TIM SA. Giéwny proces
zmian zostat zakonczony w IV kwartale 2014 roku.

Rok 2015 i lata nastepne, bedg okresem dopracowywania i korygowania naszego modelu
dziatania do warunkéw zewnetrznych.

Podstawowe zatozenia naszego modelu sg nastepujgce:

wzrost ilosci klientow dokonujgcych zakupéw w TIM SA;

wzrost sprzedazy e-commerce w catkowitej sprzedazy;

rozszerzenie oferty produktowej z naciskiem na rozszerzenie ilosci produktéw bedgcych
w ciggtej sprzedazy;

optymalizacja kosztow dziatalnosci, a w szczegdlnosci wzrost wydajnosci i efektywnosci.

Powyzsze dziatania, realizowane konsekwentnie, przyniosg pierwsze efekty po 24 miesigcach
od wdrozenia, tji. w Il kwartale 2015r. W opinii Zarzgdu TIM SA wymierne korzysci, tj.
zdecydowany wzrost zysku EBIT i EBITDA, co powinno skutkowac¢ wyceng Spotki TIM S.A. na
GPW, adekwatnie do potencjatu Spétki, powinny nastgpi¢ w Il kwartale 2016r.
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