PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pflglderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za | kwartat201

Skonsolidowany raport kwartalny QSr |1/ 2015

Zgodnie z Rozporglzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. prasvie informaciji biegcych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@rtaéciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawagiwa nie dacego pastwem cztonkowskim—
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Zarzmd Jednostki Domingpej Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie podaje doadamdci raport
kwartalny za | kwartat 2015 r.
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List Prezesa Zaradu
Szanowni Pastwo,

W pierwszym kwartale 2015 r. Grupa Pfleiderer GaajeS.A. odnotowata wzrost sprzegla znaczn
poprave wynikéw finansowych rok do roku. Wsparciem byt dob funkcjonujcy i stabilnie rosgcy
rynek producentéw mebli. Z drugiej strony popytrpakach wschodnich zmalat, gtéwnie w rgosttwie
niestabilnej sytuacji geopolitycznej i pogarazaj st koniunktury gospodarczej, co przejawitce Si
dodatkowo wzrostem importu wyrobdw konkurencyjmywspieranych ostabienienggokalnych walut.

W pierwszym kwartale 2015 roku odnotowaly przychody w wysokixi 403 MPLN i byty one nieco
wyzsze nk w analogicznym okresie roku ubiegtego ktory byjle@szym pod wzgidem przychoddw
kwartatem 2014 roku. Dagine moce wytwdrcze na gtdwnychygach produkcyjnych zostaty prawie w
peini wykorzystane, co zapewnito korzystny rozklaolsztow statych. Efekt synergii wynikaly z
zacignienia wspotpracy z GrupPfleiderer wraz z wdi@nymi programami poprawy efektyw§w
pozytywnie wplyrly na wynik operacyjny. Powgze zdarzenia w pgizeniu ze spadkiem cen
podstawowych surowcow pozwolity zytiszy¢ rentowndé sprzeday o 1pp.

Zyski Grupy poprawity si na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Zysk BBA wyniést blisko
52,6 MPLN i wzrost 25% w poréwnaniu z poprzedniknesem. Wzrost zysku jest wypadkppoprawy
struktury kosztowej w wyniku spadku cen gtéwnychosucéw oraz poprawy efektywia operacyjnej w
wyniku zrealizowanych projektéw inwestycyjnych om@zedsiwzie¢ po stronie rynkowej wspiergjych
rozwéj sieci hurtowej. Zysk netto dla akcjonariusziekszagciowych z dziatalnéci kontynuowanej
siegmat poziomu 29,1 MPLN, co daje ponad 43% popsamyniku z ubiegtego okresu. Jest to rezultat
zaréwno poprawy wyniku na dziatake operacyjnej, jak réwnie ograniczenia kosztéw obstugi
zadtwenia.

Grupa kapitatowa realizuje dtugofalowy program istyeyjny zmierzajcy do modernizacji zaktaddw,
dostosowania potencjatu produkcyjnego do potrzatkawych i poprawy efektywrioi kosztowe).
Naktady za pierwszy kwartat 2015 zangknsie kwotg 6,1 MPLN. Planujemy,ziw roku 2015 dczne
naklady wyniog ponad 100 MPLN. Gtéwny strunfiewydatkoéw zaplanowany zostat na drugi i trzeci
kwartat biezacego roku. Grupa posiada plany dalszegckszenia mocy produkcyjnych na istaieych
ciggach technologicznych, co powinny pozwol najblizszej przysziéci na obstug rosrgcego popytu
rynkowego.

Wysoka ptynnéc¢ finansowa Grupy Kapitatowej jest wynikiem pecdpa strategicznej decyzji o zbyciu
udziatow w spotkach zateych w Rosji. Pozwolito to zredukowazadhsenie i zrefinansowakredyty
bankowe na bardzo korzystnych warunkach co wgdyna istotne zmniejszenie kosztow odsetkowych.
Nizsze zadhzenie i maze bankowe jak i korzystne stopy procentowe pozwoié redukaj kosztéw
odsetkowych netto z 4,4MPLN do 1,3MPLN w | kwarta#L5 roku.

Strategia naszej Grupy w roku 2015 ukierunkowastyedwej mierze na rozwdj wieloptaszczyznowej
wspotpracy w ramach Grupy Pfleiderer i zaktadasciowe ujednolicenie struktur organizacyjnych i
harmonizagi proceséw wewgtrznych celem poprawy konkurencyfod rynkowej, zwekszenie
wymiany handlowej, transferu technologii i uwolriersynergii ze wspolnych dzigtaw obszarze
operacyjnym.

Z wyrazami szacunku,

Michael Wolff
Prezes Zagdu
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INFORMACJE OGOLNE

Ogolna charakterystyka Jednostki dominupcej Pfleiderer Grajewo S.A.

Jednostka domingga w Grupie Kapitatowej - Pfleiderer Grajewo S.éstjspétl akcyjrg zarejestrowan
w Polsce, ktorej akcje znajdugie w publicznym obrocie.

Jednostka dominaga w poprzedniej nazwie Zaklady Pyt Widrowych S.&v Grajewie zostata
zarejestrowana wa8izie Rejonowym, & Gospodarczy w Lony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 dnia
1 lipca 1994 r., a naginie w dniu 9 maja 2001 r. zarejestrowanaaslZz®& Rejonowym w Bialymstoku,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

Siedzily jednostki dominujcej jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 r. Zargd jednostki dominujcej otrzymat postanowienieag®u Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy SpoOtkV zwigzku z powyszym w dniu
18 wrzénia 2002 r. zostata zmieniona nazwa jednostki dojpiej z Zaktady Ptyt Wiorowych S.A. na
Pfleiderer Grajewo S.A.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsai (PKD) jednostka dominaga zarejestrowana jest pod numerem
1621 Z.

Informacja dotyczaca sktadu Zarzmdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym.

Zarzmd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. na koniec okresu spmlawczego dziatat
w skiadzie:

1. Michael Wolff Prezes Zaszlu

2. Rafat Karcz Czilonek Zarzdu
3. Gerd Schubert Czionek Zaou
4. Woijciech Gytkiewicz Cztonek Zargdu
5. Dariusz Tomaszewski Czlonek Zadz

W dniu 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Pfleidérajewo S.A.:

- powotata Pana Michaela Wolffa w sktad Zgde Jednostki Dominggej oraz powierzyta mu funkgj
Prezesa Zagdu Jednostki Dominagej,

- powotata Pana Gerda Schuberta w skiad athrzlednostki Dominggej oraz powierzyta mu funkgj
Czlonka Zarzdu — Dyrektora Operacyjnego,

- odwotata Pana Wojciechagkiewicza z funkcji Prezesa Zadu powierzajc mu funkcg Cztonka
Zarzgdu — Dyrektora ds. Transformaciji.

Sktad Rady Nadzorczej na d&i81l marca 2015 r.:

1. Paolo G. Antonietti Przewodnigzy Rady Nadzorczej

2. Michael F. Keppel Zaspca Przewodniegrego Rady Nadzorczej
3. Jochen Schapka Cztonek Rady Nadzorczej

4. Richard Mayer Czlonek Rady Nadzorczej

5. Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 stycznia 2015 r. zgodnie z uchw&ladzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujgcej Pan Michael Wolff zostat odwotany z funkcji Bwodnicacego Rady Nadzorczej,
natomiast Pan Gerd Schubert zostat odwotany z juBGkéonka Rady Nadzorczej.

W dniu 30 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgdeenie Jednostki Domiragiej powotato w skiad
Rady Nadzorczej Pana Paolo G. Antoniettiego oramRéichaela F. Keppela.

W dniu 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza powotataaPRaolo G. Antoniettiego na stanowisko
Przewodniczcego Rady Nadzorczej oraz powotata Pana Michaeléeppela na stanowisko Zapty
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Przewodniczcego Rady Nadzorcze;j.
Zadania komitetu audytu w cdtd zostaty powierzone Radzie Nadzorczej JednostkniDujgcej.

Informacja dotyczaca okresOw, za ktore prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane spraaoz z sytuacji finansowej zostato spmizone na
dzien 31 marca 2015 r., a poréwnawcze dane finansonfelimacje objéniajace prezentujstan na dzie
31 grudnia 2014 r. oraz 31 marca 2014 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostalo sptmane za okres trzech miesy od 1 stycznia do
31 marca 2015 r. oraz zawiera dane za analogidamgs poréwnawczy ubiegtego roku.

Pety konsolidacy objete % sprawozdania finansowe jednostki domgaej Pfleiderer Grajewo S.A.
sporzdzone wedtlug zasad MSSF oraz jednostekzagiteh: Pfleiderer Prospan S.A., Silekol Sp. z o.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z &loifloor Sp. z 0.0. oraz Grajewo OOO.

Okres porownawczy | kwartatu 2014 r. zawiera spademie finansowe jednostki dominogj
Pfleiderer Grajewo S.A. spadzone wedlug zasad MSSF oraz jednostek zmgiteh
Pfleiderer Prospan S.A., Silekol Sp. z 0.0, P#edd MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z o.0.,
Unifloor Sp. z 0.0. oraz Grajewo OOO.

ZMIANA POLITYKI RACHUNKOWO SCI
Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie o zgodn$ci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spdezone zostato zgodnie 'z wymogami
Miedzynarodowego Standardu RachunkéevB4 Srédroczna sprawozdawcgd finansowa wydanymi
przez Un¢ Europejsk.

Grupa nie skorzystala z mwosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Inteagjie
ktore zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JBuropejsk, ale wejd w zycie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ po dniu 1 stycznia 2015 r.

Sprawozdanie finansowe zostato spdeone przy zakeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej

przez Grup w dapcej st przewidzi€ przyszidci. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza esiistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania

dziatalngci przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy za pierwszy kwartd!520 i dane poréwnywalne zostaly spmizone
zgodnie z zasadami rachunkaiwbstosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu rfseavym oraz
odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytyatjagtkowa Grupy i jej wynik finansowy.

(b) Podstawa przygotowania sprawozdé finansowych

Jednostki wchodge w sktad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd.S. Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z orowadz ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami MSSF.
Jednostka zama Grajewo OOO stosuje zasadyelswe oparte o standardy rosyjskie, ktore na poyrzeb
konsolidacji zostaly przeksztalcone wedtlug zasadSMISNatomiast jednostki Jura Polska Sp. z 0.0. i
Unifloor Sp. z 0.0. prowadz ksiegi rachunkowe zgodnie zzasadami i praktykami peeisaie
stosowanymi przez polskie przegsorstwa, ktére dla potrzeb konsolidacji rowniezostaly
przeksztatcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweygmtowane w oparciu o kgji rachunkowe
jednostek Grupy zawiera korekty w celu pokazanjigkensolidowanej pozyciji finansowej, wyniku oraz
przeptywu srodkow piengznych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej, obejmagymi standardy iinterpretacje zaakceptowane prRezt Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowa oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepitapitalowej oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominagej na dzié 31 marca 2015 r. nie zostaty zbadane przez biegmgidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dgguep na dzié 31 marca 2015r. zostato

sporadzone zgodnie z wymogami btizynarodowego Standardu Rachunkéeio34 Srédroczna
sprawozdawcze finansowa wydanymi przez UnEuropejsk.

(c) Istotne zasady rachunkowdci

Przyjete przez Grup zasady Rachunkowoi stosowane byly w sposélagly i s3 one zgodne z zasadami
rachunkowéci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym, jak niez byly stosowane w sposob
ciggty przez wszystkie jednostki wchage w sktad Grupy.
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NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE

1. Wyniki skonsolidowane Grupy oraz dynamika przychoddv ze sprzeday

Ponizej zaprezentowano poréwnanie sprawaze@atkowitych dochodow za okres: | kwartatlu 201&zo0
| kwartatu 2014 r.

| kwartat 2015 okres od | kwartat 2014 okres od
01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 — 31.03.2014
(w tys. zt) % (w tys. zt) %

Pozycje sprawozdanie z catkowitych dochod¢ IA/ /B/ /C/ /D/
Przychody ze sprzedga 403 346 100,0% 396 822 100,0%
Koszt wlasny sprzedg (326 025) (80,8%) (324 441) (81,8%)
Zysk na sprzeday 77 321 19,2% 72 381 18,2%
Pozostate przychody operacyjne 7 500 1,9% 3121 0,8%
Koszty sprzeday (27 069) (6,7%) (29 536) (7,4%)
Koszty ogélnego zagru (15 801) (3,9%) (14 042) (3,5%)
Pozostate koszty operacyjne (5 059) (1,2%) (1 .848) (0,5%)
Zysk operacyjny 36 892 9,1% 30076 7,6%
Przychody finansowe 1774 0,4% 285 0,1%
Koszty finansowe (3121) (0,8%) (4 637) (1,2%)
Koszty finansowe netto (1 347) (0,3%) (4 352) (1,1%)
Zysk przed opodatkowaniem 35545 8,8% 25724 6,5%
Podatek dochodowy (6 396) (1,6%) (5 404) (1,4%)
Zysk netto 29 149 7,2% 20 320 5,1%
Zyska netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki domiragej 29 149 7,2% 20 320 51%
Udziatowcom niekontrolacym 0 0,0% 0 0,0%
EBITDA 52 564 13,0% 42 086 10,6%

Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Koniunktura rynkowa w pierwszym kwartale 2015 rddaztattowana byla w gtdwnej mierze przez popyt
na rynku krajowym oraz zachodnioeuropejskich ryhka&sportowych. Popyt na rynkach wschodnich
zmalat, gtébwnie jako nagpstwo niestabilnej sytuacji geopolitycznej i o$tattia lokalnych walut.

Przychody ze sprzeéh pozostaly na zhtbnym poziomie w poréwnaniu z analogicznym okreseRur
ubiegtego. Trend ten byt spowodowany zmiamksu produktowego — wzrostem sprzadaolumenéw
ptyty surowej i spadkiem piyty laminowanej oraz ami polityki cenowej w stosunku do wybranych
produktow. Jednoczeie mara na sprzedg wzrosta o blisko 1 pp. w poréwnaniu z analogiaany
okresem roku ubiegtego i ggineta poziom 77 321 tys. zt., poziom rentowoidorutto wyniost 19%.

Zyski Grupy poprawity s na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Zysk BBA wyniost

52 564 tys. zl. i wzrést o 25% w porownaniu z paaizim okresem. Wzrost zysku jest wypadgow
poprawy struktury kosztowej w wyniku spadku cenwgigch surowcdw oraz poprawy efektywéoo
operacyjnej. Wzrost ten jest rownmiavynikiem zwkkszenia naktadéw na marketing strategiczny w
zakresie wsparcia sieci sprzeglahurtowej. Zysk netto dla akcjonariuszy ¢kgzcsciowych segnat
poziomu 29 149 tys. zt., co daje ponad 43% poprayniku z ubiegltego okresu. Jest to rezultat zawn
poprawy wyniku na dziataldei operacyjnej, jak réwnie istotnego ograniczenia kosztow obstugi
zadtwenia.

Zmniejszenie kosztow finansowych netto w analizoymmkresie w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2014 wynikato z redukcji zadhenia oraz ostatecznego rozliczenia sprzgdadzialow w jednostkach
rosyjskich.
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Poziom gotéwkowy netto

Na dziedn 31 marca 2015 r. zadienie bankowe netto (zadkenie pomniejszone o gotowk Grupy
Kapitatowej wynosito 57 469 tys. zt. i spadto w e&re | kwartatu 2015 o kweB2 370 tys. zi.

Kapitat wtasny

Kapitaty wlasne Grupy na koniec | kwartatu 2015 vegty 796 278 tys. zt. i wzrosty w kwartale o
39 908 tys. zt. gtdwnie w wyniku wygenerowania aysietto.

Informacja o sprzedazy udziatéw, majatku

W okresie | kwartatu 2015 r. Grupa Kapitatowa Rftgier Grajewo S.A. odnotowata zysk ze sprzgda
sktadnikow magtku trwatego w wysokgi 89 tys. zi.

Pfleiderer Grajewo S.A., jednostka domuuag dokonato zbycia udziatébw w jednostce zaég Grajewo
000. Warté¢ udziatow w jednostkowym sprawozdaniu finansowyinjgstki dominujcej wyniosta 9
tys zt, natomiast wartg zbytych aktywow netto 173 &yrt. Przychody ze sprzedawy niosty 1 Euro.

Czynniki oraz zdarzenia mogce mi& wptyw na przyszte wyniki Grupy

Prowadzone przez jednostki Grupy dziatanigdagb ukierunkowane na rozwdéj i promecjnowych
produktow i segmentow rynkowych, dostosowanie gféidndlowej do oczekiwearynku, zmniejszenie
kosztow i popraw jakosci produktow mgdzy innymi poprzez kontynuagcjwieloletniego programu
inwestycyjnego oraz projektu standaryzacji wizemwéj sieci handlowej Pfleiderer Partner.

CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Sprzeda na koniec pierwszego kwartatu 2015 r. bylazsga o 1,6% w porOwnaniu z pierwszym
kwartatem roku poprzedniego. Sprzedarupy Kapitatowej w podziale geograficznym przessa s¢
nastpujaco (dane w tys. zl.):

01.01.2015 01.01.2014

KRAJ 31.03.2015 31.03.2014
Polska 267 378 266 682
Niemcy 61 259 45 696
Litwa 13 988 16 221
Szwecja 10 614 11998
Rosja 9371 17 858
Republika Czeska 6 881 7194
Rumunia 3941 2630
totwa 3939 3819
Slowacja 3645 3229
Holandia 2941 3047
Wegry 2 892 1489
Ukraina 2536 2274
Dania 1822 1981
Biatorus 1387 3449
Finlandia 1361 1480
Szwajcaria 1309 0

Wiochy 1300 777
Estonia 1144 412

San Marino 1105 941
Kazachstan 933 1577
Pozostate kraje sprzeda 1min zt. 3600 4 068
Razem 403 346 396 822
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1.1. Analiza sprzedazy produktéw wedtug kanatéw dystrybucji
Dlugoletnia strategia sprzeggjest oparta na trzech kluczowych kanatach dysiejib

- sprzeday bezpdredniej do przemystu meblarskiego
- sprzeday do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Partf&e: PP)
- sprzeday zagranicznej

Analiza sprzedazy dla | kwartatu w latach 2014 — 2015 (w tys. zf)
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Rys. Analiza sprzeday dla | kwartatu w latach 2014 — 2015 ( w tys. zt.)

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim petap nadal: bezpgednia sprzedado duzej
i sredniej wielkdci firm meblarskich, sprzedaagraniczna oraz sisprzeday Pfleiderer Partner.

W | kwartale 2015 roku w poréwnaniu z analogicznghresem roku poprzedniego ngst wzrost
wartaici sprzeday do sieci Pfleiderer Partner o 3,5%. Waéteprzeday do duwych producentéw mebli
pozostata na poziomie zhtinym do ubiegtorocznego..

Sprzeda piyty poza rynek krajowy zwkszyta s¢ w tym samym okresie o 4,5%, gtdwnie w wyniku
wzrostu sprzeds zagranicznej wygenerowanej przez jednegikdezng Silekol Sp. z 0.0. Po wygzeniu
sprzeday klejow przychody ze sprzeda zagranicznej ptyt zmalaty w poréwnaniu z pierwszy
kwartatem 2014, gtownie w wyniku stabego popytuyrgkach wschodnioeuropejskich.
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Udzialy poszczegdlnych kanatow dystrybuciji w | kiede 2015 roku, prezentowalyesiv hasgpujacy
sposob:

Udziat kanatéw dystrybucji w obrocie w | kwartale w 2015

Pozostali
6,6%

Siet PP
21,3%

Przemyst
38,4%

Sprzeda
Zagraniczna
33,7%

Rys. Kanaty dystrybucji w | kwartale 2015 (w %).

Struktura sprzedg i udzialy poszczegolnych kanatow dystrybucji wwartale 2015 r. w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego zmieniynastpujaco:

Zwigkszyt st udziat sprzedey zagranicznej z 32,8% do 33,7% . Udziat sprzgddo sieci Pfleiderer
Partner wzrést z 21,0% do 21,3%. Udziat sprzgdaezpdredniej do duaej i sredniej wielkdci firm
meblarskich zmniejszyt siz 39,0% do 38,4%, a udzial sprzéglgpozostatymi kanatami dystrybuciji
zmniejszyt s¢ z 7,3% do 6,6%.

Sezonowé&¢ dziatalnosci

Sprzeda piyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym i jesthpdn sezonowséci rynku meblowego
oraz budowlanego. Spadek sprzadavystpuje w drugim kwartale roku, natomiast szczyt spgazg
odnotowywany jest w drugim potroczu roku kalendarago.

WYNIKI W | KWARTALE 2015 ROKU

Sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.
a) Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. od 1 stycznia do 31 mar€@52r. byt podmiotem dominagym wobec
nastpujacych jednostek:

Jednostki zalene konsolidowane: 31.03.2015 31.12.2014

1. Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszow 100% 100%
2.  Silekol Sp. z o.0. Kdzierzyn Kdle 100% 100%

3. Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Grajewo 100% 100%
4.  Jura Polska Sp. z o.0. Grajewo 100% 100%
5. Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszow 100% 1920

6. Grajewo OOO* Novgorod, Rosja 100% 100%

* Jednostka zbyta 30 kwietnia 2015 r.
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Jednostki wspoizaléne wyceniane metog praw wlasndici:

7.  Blitz 11-446 GmbH Neumarkt 50% 50%
Jednostki nie obgte konsolidacp oraz wycera metoda praw wtasnaci:
8. Pfleiderer Services Sp. z o.0. Grajewo 100% 100%

ad. 5 pgrednio przez Pfleiderer Prospan S.A.
ad. 6 zakup udziatéw 16 kwietnia 2013 r.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2015 r. przedstawia ginastepujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.

jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)
Unifloor Sp. z.0.0. w :
likwidacji Grajewo OOO
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)
Jura Polska Sp. z 0.0. Silekol Sp. z 0.0.
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)

Pfleiderer Services Sp. z 0.0
jednostka zalma
(100%)

Niniejsze  srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe pyGru Kapitalowej
Pfleiderer Grajewo S.A. obejmuje dane jednostki ithoijgcej Pfleiderer Grajewo S.A., oraz jednostek
zaleznych.

b) Opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie
sprawozdawczym

W  okresie sprawozdawczym nie ngsly zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A.

Po okresie sprawozdawczym, dnia 30 kwietnia 20T&sypito zbycie jednostki zalmej Grajewo OO0
za 1 Euro. Aktywa netto sprzedanej jednostki wylydki 3 tys. zi.

c) Wykaz jednostek wchodacych w skiad Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo SA. oraz
przedmiot ich dziatalncsci

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A. czeypiz wieloletnich déwiadczér w produkcji materiatdbw na bazie
drewna stosowanych w meblarstwie, przéleyvretrzarskim i budownictwie jest wschodnioeuropejskim
Centrum Biznesowym railzynarodowego koncernu Pfleiderer. Grupa posidda pbzycg na rynkach
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Europy Srodkowo-Wschodniej i dynamicznie esirozwija, wchodac na nowe rynki geograficzne,
docierajc do nowych segmentow oraz uatrakcyjgidjrozwijajgc ofert handlovg o nowe produkty.

Misja przewodma Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest budowanie dingatych relacji zaréwno
z klientem bezp@ednim jak i docelowym zytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym toehie
do zdobycia i utrzymania pelnego zaufania klientasigniccia maksymalnego profesjonalizmu
na wszystkich poziomach wspotpracy.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o r&znorodnym profilu dziatalnai.

Przedmiot dziatalrii jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.:

- produkcja wyroboéw z drewna i ptyt drewnopochodngcaz ich uszlachetnianie,
- uszlachetnianie papierow,
- dziatalnag¢ handlowa w kraju i za granjc

Pfleiderer Prospan S.A.- sp6tka akcyjna zostata wpisana do rejestru lmavetjo w §dzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wirga 1997 r. jako Zaklady Plyt Wiérowych Prospan $.A
a nasfpnie zarejestrowana w a@zie Rejonowym dla todzrédmigicie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrugslowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 &rza 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Przedmiot dziatalni:

produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pdrewna i materiatdw drewnopochodnych,
uszlachetnianie papierdow,

dziatalng¢ handlowa w kraju i za granjc

produkcja i dystrybucja ciepta.

Silekol Sp. z 0.0.- spétka zostatla wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez §1 Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSgdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-220¢(zierzyn-Kale

Przedmiot dziatalni:

Jednostka zapewnia jednostce domjoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejéw do
produkgcii ptyt widrowych.

produkcja barwnikéw i pigmentéw,

produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicampozostatych,
produkcija farb i lakieréw,

produkcja klejéw relatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. - spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestadlo®ego przez £l
Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy kaevego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 9zp&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo
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Przedmiot dziatalnii:

- sprzedai posrednictwo w sprzedg ptyt widérowych, laminowanych, filméw i folii,
- uszlachetnianie ptyt wiérowych,
- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych reaatow drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestuo®ego przez § Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego RejeSydowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalni:

- dziatalng¢ transportowa,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany
- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,
- wynajem samochodowegarowych,

Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji - spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Wydzial Gospodarczy Kraj@ee Rejestru flowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sV procesie likwidaciji.

Pfleiderer Services Sp. z 0.0. spdika zostata wpisana do Krajowego Rejestgdoego przez 4l
Rejonowy w Biatlymstoku XIlI Wydzial Gospodarczy Koajego Rejestru gllowego Biatymstoku pod
numerem KRS 0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Jednostka zawiesita dziatakdo

Grajewo OOO - spotka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacij
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 12 sierpnia 2008rzez Médzyokrgows Inspekcg Nr 9 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow Federacji Rslsg.

Jednolity Numer rejestrowy: 1095321004130
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5321135070
Siedziba: ul. Studeniczeskaja 21/43, Wielikij Novgorod, Rosja

Jednostka prowadzi dziatakthandlow na terenie Rosji.
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Blitz 11-446 GmbH - spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowegezp&d w Norymberdze pod
numerem HRB 28 166.

Numer rejestrowy: HRB:28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt

Przedmiot dziatalni:

- dziatalng¢ eksportowa, w szczegolém do Rosji i Europy Wschodniej,
- $wiadczenie ustug zwkanych z inwestycjami.
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2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejpndzien 31 marca 2015 r. (w tys. zt.)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Wartasé firmy

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomdci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki nérodki trwate

Naleznosci z tytutu pomocy publicznej
Walutowe kontrakty terminowe

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i inne aktywa piepne

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Walutowe kontrakty terminowe

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej

Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Efektywna cz$¢ zmian wyceny do wargi godziwej instrumentow

zabezpieczapych

Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh
Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Udzialy niekontroluj ace

Kapitat wiasny ogotem

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy pubiig
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy putii
Zobowigzania krétkoterminowe

Suma zobowjzan

Suma pasywow
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Razem Razem Razem
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
667 117 679 019 620 700
2444 2 665 1 656
107 829 107 829 107 829
52 52 52
3075 5075 3845
3860 3860 3995
948 17 390 15 429
7 318 4787 11 156
66 759 69 336 12 573
4144 626 0
881 543 890 639 777 235
158 516 181 016 146 048
1 142 383 122 908 135 327
1554 984 20 846
22 805 18 512 20 351
2079 2 347 1035
7 990 587 609
335 327 326 354 324 216
1216 870 1216993 1101451
16 376 16 376 16 376
289 806 289 806 289 806
293 812 293 812 207 809
619 619 619
11 917 1213 456
(403) (458) (158)
184 151 155 002 158 069
796 278 756 370 672 977
0 0 0
796 278 756 370 672 977
58 271 63 696 81 376
10 986 10 986 8 020
815 815 786
2 3 13674 11 004
86 639 87 347 29 133
169 037 176 518 130 319
22 003 44 655 109 482
1601 5320 1113
2 199 743 206 289 166 399
23714 23 349 19 812
4494 4 492 1349
251 555 284 105 298 155
420 592 460 623 428 474
1216 870 1216993 1101451
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Pozycje pozabilansowe

Udzielone gwarancje i zobog#ania pozabilansowe zostaly opisane w podpunktact® §unktu VII
Informacji dodatkowe;j.

Komentarz wyjasniajacy zmiany wazniejszych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finammsvej.

Zmiana stanu salda m#fu trwatego w pierwszym kwartale 2015 r. byta wgkawa naliczonej
amortyzacji oraz dokonanych w okresie sprawozdamdmwestyciji.

Spadek salda innych dtugoterminowych aktywoéw firmamgch na koniec pierwszego kwartatu wynika ze
sptaty udzielonej przez jednostkalezng Pfleiderer Prospan S.A. pgczki do jednostki 3 Spare Sp. z 0.0.

Saldo nalenosci z tytutu pomocy publicznej jest pochadaktualizacji jej 4cznej estymowanej wagai,
obliczonej na podstawie szacowanych danych finapsbwia lata przyszte.

Saldo zapasOow na koniec pierwszego kwartatu wymid$8 516 tys. zt i zgodnie z oczekiwaniami
zmalato w poréwnaniu do kea roku, jako rezultat sprzegaw pierwszym kwartale wyrobéw gotowych
Z zapasu wypracowanego w migsich zimowych, co zwkane jest z sezonoéaa dziatania Grupy.

Saldo nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych na dzB1 marca 2015 r. wzrosto w poréwnaniu
z poziomem z kaca roku 2014 r. Byto to spowodowane gtéwnie wznossalda nalenosci handlowych,
jako efekt wzrostu obrotéw i przychodow ze sprzgda&o jest spowodowane sezonadeig brarzy, w
jakiej operuje Grupa. Wzrost ten zostale&ctowo skompensowany spadkiem salda pozostatych
naleznosci wynikajacym z uwolnieniasrodkow z rachunku zablokowanego w wyniku ostategane
rozliczenia transakcji sprzedaudziatdw w jednostkach rosyjskich.

Walutowe kontrakty terminowe w exi diugiej i krétkiej dotycz gtéwnie zabezpieczenia dwuletniego
kontraktu handlowego podpisanego z firforte o wartéci 71 MLN Euro.

Kapitaly wlasne Grupy na dzie31 marca 2015 r. wyniosty 796 278 tys. zt i wzyopbrownaniu do
31 grudnia 2014 r. gtéwnie w wyniku wypracowanegsku netto w wysokici 29 149 tys. zt oraz
pozytywry wycery instrumentéw pochodnych typu forward, zabezpipcyah przyszie przeptywy
pieniczne wynikagce z umoéw sprzedy do kaca 2016 r.

Zobowigzania na dzie 31 marca 2015 r. wyniosty 420 592 tys. zi. i spadt poréwnaniu do kéaca
2014 r. 0 40 031 tys. zt gtdbwnie w wyniku spadkudaazacignietych kredytéw bankowych o kwgt
28 077 tys. zt oraz zoboyaan handlowych o kwat 6 546 tys. zt Spadek ten jest rezultatem efektgene
zaradzania ptynnécia w Grupie i przeznaczenia nadiek gotowkowych na spfatodnawialnych
kredytow bankowych, w celu optymalizacji kosztéwainsowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéga okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca

2015 r.(w tys. zt.)

Przychody ze sprzedga
Koszt wlasny sprzeds
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagru
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dziatalncéci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadagy:
Akcjonariuszom Jednostki Domirugjej
Udzialowcom niekontrolaicym

Zysk netto za okres sprawozdawczy

EBITDA

Inne pozostale dochody

Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh

Efektywna czs¢ zmian z wyceny do warfoi godziwej instrumentow
zabezpieczapych

Inne pozostale dochody

Catkowite dochody za okres przypadajce na:
Akcjonariuszom Jednostki Domiryge]
Udziatowcom niekontrolacym

Catkowite dochody za okres

Podstawowy zysk na jedmakci (w PLN)
Rozwodniony zysk na jedrakci (w PLN)
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Nota

Razem Razem
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014

403 346 396 822
(326 025) (324 441)
77 321 72 381

7 500 3121
(27 069) (29 536)
(15 801) (14 042)
(5 059) (1 848)
36 892 30 076
1774 285

(3121) (4 637)

(1 347) (4 352)

35 545 25724

(6 396) (5 404)

29 149 20 320

29 149 20 320
0 0

29 149 20 320
52 564 42 086
55 (74)

10 704 456
10 759 382
39 908 20702
0 0

39 908 20702
0,59 0,41
0,59 0,41
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyma okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015w tys. zt.)

Kapitat
zapasowy ze Kapitat Réznice kurs. z
sprzedazy akcji rezerwowy z przeliczenia  Zabezpieczenie Nie podzielony
Kapitat pow. wart. Kapitat aktualizacji jednostek przeptywow wynik
zaktadowy nominalnej zapasowy wyceny zaleznych pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 16 376 289 806 293 812 619 (458) 1213 155 002 756 370

Catkowite dochody za okres

Zysk netto 0 0 0 0 0 0 29 149 29 149
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zaleznych 0 0 0 0 55 0 0 55
Efektywna cz$¢ zmian wyceny do warfgi

godziwej instrumentéw zabezpiecagjch 0 0 0 0 0 10 704 0 10 704
Inne catkowite dochody ogo6tem 0 0 0 0 55 10704 0 10 759
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 0 55 10 704 29 149 39 908
Transakcje z akcjonariuszami ugte w

kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2015. 16 376 289 806 293 812 619 (403) 11917 184 151 796 278

Strona 17



PFLEIDERER

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

rozszerzony raport skonsolidowany za | kwartat®201

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyma okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 20t4(w tys. zit.)

Kapitat
zapasowy ze Kapitat Réznice kurs. z
sprzedazy akcji rezerwowy z przeliczenia  Zabezpieczenie Nie podzielony
Kapitat pow. wartosci Kapitat aktualizacji jednostek przeptywéw wynik
zakladowy nominalnej zapasowy wyceny zaleznych pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 809 619 (84) 0 137 749 652 275
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 0 0 103 256 103 256
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zalenych 0 0 0 0 (374) 0 0 (374)
Efektywna cz$¢ zmian wyceny do warfgi
godziwej instrumentdéw zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 1213 0 1213
Inne catkowite dochody ogo6tem 0 0 0 0 (374) 1213 0 839
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 0 (374) 1213 103 256 104 095
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wlasnym
Przeniesienie e#ci zysku netto za 2013 r. na
kapitat zapasowy 0 0 86 003 0 0 0 (86 003) 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wkasnym 0 0 86 003 0 0 0 (86 003) 0
Stan na 31 grudnia 2014 r. 16 376 289 806 293812 619 (458) 1213 155 002 756 370
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyma okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014w tys. zt.)

Kapitat
zapasowy ze Kapitat Réznice kurs. z
sprzedazy akcji rezerwowy z przeliczenia  Zabezpieczenie Nie podzielony
Kapitat pow. wartosci Kapitat aktualizacji jednostek przeptywow wynik
zaktadowy nominalnej zapasowy wyceny zaleznych pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 809 619 (84) 0 137 749 652 275
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 0 0 20 320 20 320
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych 0 0 0 0 (74) 0 0 (74)
Efektywna cz$¢ zmian wyceny do warfgi
godziwej instrumentéw zabezpiecagjch 0 0 0 0 0 456 0 456
Inne catkowite dochody ogotem 0 0 0 0 (74) 456 0 382
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 0 (74) 456 20 320 20 702
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wkasnym 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2014 r. 16 376 289 806 207 809 619 (158) 456 158 069 672977
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PFLEIDERER

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdw piegdnych za okres od 1 stycznia 2015 r. do
31 marca 2015 r. (w tys. zt.)

01.01.2015- 01.01.2014

31.03.2015 31.03.2014
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk / Strata netto 29 149 20 320
Korekty 16 270 13 075
Amortyzacja 15672 12 010
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (2 067) (231)
Odsetki za okres 2994 4192
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej (89) (158)
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezgcego okresu 6 396 5 404
Wynik netto z dziatalnéci zaniechanej (1 253) 0
Zmiana stanu nakmosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (38)701 (12 829)
Zmiana stanu zapasow 22 500 31644
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 9516 (24 704)
Zmiana stanu zobowzan z tytutuswiadcze pracowniczych 365 (2 222)
Amortyzacja pomocy publicznej (705) (207)
Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidaciji 43 (70)
Inne korekty 0 78
Wynik na kontraktach forward 1599 168
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej 45 419 33 395
Odsetki otrzymane 20 59
Podatek zaptacony (7 563) (1 948)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 37 876 31 506
Przeplywy pieniezne z dzialalngci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 133 184
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych (19 796) (27 256)
Wptywy ze zbycia dziatalni zaniechanej 14 660 2 158
Udzielone payczki do jednostek pozostatych 0 (4 770)
Wplywy z tytutu splaty udzielonych pgczek jednostkom pozostatym 2000 0
Odsetki otrzymane 347 216
Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (2 656) (29 468)
Przeptywy pieniezne z dzialalngci finansowej
Spiata payczek i kredytow (28 077) (1 000)
Zacigniecie kredytoéw i payczek 0 37 327
Wykup udziatéw mniejszaiowych 0 (30 311)
Odsetki zaptacone (2 850) (4 153)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (30 927) 1 863
Zmiana stangrodkow piengznych 4 293 3901
Srodki pienezne na pocgek okresu 18 512 16 450
Srodki pieniezne na koniec okresu 22 805 20 351
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INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W | kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa Pfleidereafgwo S.A. dokonata naktadéw inwestycyjnych
w kwocie 6 122 tys. zt.

INFORMACJE DODATKOWE

Informacja o istotnych umowach

W okresie trzech miegty zakaczonych w dniu 31 marca 2015r. Jednostka Doragauj
Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zale nie zawarly istotnych uméw.

Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartagé¢ zapaséw do wartéci netto mazliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Zapasy w bilansie wykazujegsw wartcci netto, to jest po pomniejszeniu 0 utworzone gaupisy
aktualizupce. W | kwartale 2015 r. Grupa dokonata zmniejszemipisow aktualizggych na kwag
995 tys. zt. Odpisy aktualizage prezentowaneasw dziatalndci operacyjnej w pozostatych kosztach
(utworzone), natomiast rozg#aane - w pozostatych przychodach.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich aktywow.

W | kwartale 2015 r. Grupa nie dokonata odpiséwuaktujgcych wartd¢ rzeczowych aktywow
trwatych, natomiast zmniejszenia odpiséw na fradéci dokonano w wysoki 269 tys. zi.

Informacja o rezerwach

Na koniec | kwartatu 2015 r. Grupa posiadata regzemwtytutu swiadczer pracowniczych w kwocie
11 549 tys. zt., aktualizowama dzié 31 grudnia 2014 roku. Jest to jedyna rezerwa,gktgodnie z
MSR posiada Grupa.

Informacja o aktywach i rezerwach z tytutu odroczorego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w | kwartalel20r. wzrosty o 1 555 tys. zt. w poréwnaniu z
koncem roku 2014 r. Rezerwa z tytutu podatku odrocgongmniejszyta si 0 1 348 tys. zt. w
poréwnaniu ze stanem na 31grudnia 2014 r.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzeazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie | kwartatu 2015 r. Grupa prag do uwytkowania rzeczowe aktywa trwale na kwot
14 714 tys. zt., glowniérodki trwate z grupy 5, byly to radzy innymi:

Linia do recyklingu 11 210 tys. zt
Modernizacja impregnarki 1201 tys. zt
Pozostate przggia o wartéci ponizej 500 tys. zt 2 303 tys. zt

W okresie | kwartalu 2015 r. Grupa nie dokonatatisich zmniejsze z tytutu sprzeday aktywoéw
trwatych.

Informacje o istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywovirwatych

Nadzien 31 marca 2015 r. Grupa posiada zol@ania umowne zagjnicte w celu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych i wartéci niematerialnych. Zobowrania te dotycg 22 otwartych projektow
inwestycyjnych oraz wynikaj z uméw zawartych przez jednostki Grupy w gk z realizag
zamierzé inwestycyjnych.

31.03.2015 31.12.2014
Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych 25534 17 291
- rzeczowe aktywa trwale 25 157 17 062
- wartasci niematerialne 377 229
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Poreczenia i gwarancje

Na dziem 31 marca 2015 r. jednostki zathe wchodzce w sklad Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. posiadaty porenia za zobowtania innych jednostek wchagzch w skiad
Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. Nie wysbwaty poeczenia lub gwarancje wystawione za
zobowpgzania podmiotow spoza Grupy Kapitatowej Pfleidébeajewo S.A.

Istniegce  poeczenia  byly  wystawione przez 3  jednostki:  Pfleid€Beajewo S.A.,
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. i zadieczaly wyhcznie zobowdzania innych jednostek
Grupy Kapitatowej z tytutu zagijnictych przez nie kredytéw bankowych.

a) Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. udzielita 6 pozer do hcznej kwoty 65 557 tys. zi.
Kwota dlugu pierwotnego zabezpieczonegoe¢ppeniami wynosita na dzie31 marca 2015 r.
4 559 tys. zt.

b) Jednostka zaima Pfleiderer Prospan S.A. udzielita 7 ggmen do fcznej kwoty 268 000 tys. zt., z
czego najwiksze to:

- 2 porczenia do dcznej kwoty 115000 tys.zt. kredytbw bankowych iettmych dla
Pfleiderer Grajewo S.A. przez Bank Millennium SzAdnia 26 czerwca 2013r.,

- 2 poerczenia do dcznej kwoty 115000 tys.zt. kredytbw bankowych iettmych dla
Pfleiderer Grajewo S.A. przez Alior Bank S.A. za26 czerwca 2013r.

Kwota dlugu pierwotnego zabezpieczonegoeppeniami wynosita na daie31 marca 2015 r.
99 tys. zi.

c) Jednostka zalma Silekol Sp. z 0.0. udzielita 7 poeexr do fcznej kwoty 268 000 tys. zt., z czego
najwieksze to:

- 2 porczenia do dcznej kwoty 115000 tys. zi. kredytébw bankowych iettmych dla
Pfleiderer Grajewo S.A. przez Bank Millennium SzAdnia 26 czerwca 2013r.,

- 2 porczenia do dcznej kwoty 115000 tys. zt kredytow bankowych iettmych dla
Pfleiderer Grajewo S.A. przez Alior Bank S.A. zal@6 czerwca 2013r.

Kwota dtugu pierwotnego zabezpieczonego eppeniami wynosita na dzie31lmarca 2015 r.
99 tys. z.

Inne jednostki zalae z Grupy kapitatowej nie udzielaty goeer lub gwarancji.
Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywow warunkowych

Grupa uytkuje cz$¢ sprztu produkcyjnego w ramach leasingu operacyjne§oedni okres
obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 lata, termin Zakaenia uméw przypada na lata 2015-2018.
Miesieczne optaty leasingowe ujmowargrsetod liniowg w czasie trwania umowy leasingu w kosztach
biezacego okresu.

Dodatkowo Grupa jest leasingobigreaangaowanym w umowy leasingu operacyjnego, w ramach
ktérych finansowany jest zakup samochoddw osobowlébzystkie umowy zawarte zostalty na okres
36 miesgcy, termin zakaczenia umow przypada na lata 2015-2017.

W | kwartale 2015 r. Grupa poniosta koszty z tytl#asingu operacyjnego w wysako 1 715 tys. zt (w
| kwartale roku 2014 r. 2 169 tys. z}).

Pfatngci z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozestaj do zaptaty na dzie sprawozdawczy
przedstawiaj si¢ nastpujaco:
31.03.2015 31.12.2014

do 1 roku 5 697 7 095
od 1 roku do 5 lat 1399 1499
Razem 7 096 8 594

Zobowigzania warunkowe wynikage z podpisanych umow pazeir zostaly opisane w pkt 8.
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Informacja dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitéowych papierow
wartosciowych.

W okresie | kwartatu 2015 r. Pfleiderer Grajewo Sgxzeprowadzit 13 emisji papierow dhych

w formie obligacji krotkoterminowych w celu optymedcji zaradzania ptynnécia w Grupie
Kapitalowej. Obligacje zostaly wyemitowane w ramddmowy o przeprowadzenie programu emisji
obligacji z dnia 22 lipca 2003 roku zawartej z Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty wyemitowane
zgodnie z ustagvz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotpolskich, jako papiery warfoiowe
na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieGzawrokuponowe. Wykup obligacji naptije
kazdorazowo wedtug warfgi nominalnej.

Nabywag obligacji byta jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pazyczki, do ktérego nie podgto zadnych dziatan
naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego.

Na dzieh 31 marca 2015 r. nie wygtity opisane zdarzenia
Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy.

W | kwartale 2015 r. nie zostaly peth zadne decyzje o wyptacie dywidendiRada Nadzorcza
zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariygzgznaczenie catego zysku netto za rok 2014
w tgcznej kwocie 60 549 tys. zt. na kapitat zapasowgodnie z wnioskiem Zageu Jednostki
Dominujace;j.

Prognoza wynikéw

W zwiazku z dua zmienndcia otoczenia rynkowego jednostka domygug Pfleiderer Grajewo S.A. nie
opublikowata prognoz wynikéw na 2015 .

Informacje o istotnych zdarzeniach, ktére miaty mi¢sce po dacie 31 marca 2015 r.

Po dniu 31 marca 2015 Jednostka DomjoajPfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzita 4 empsjpieréw
dtuznych w formie obligacji krétkoterminowych w celu tgmalizacji zaradzania ptynnéciag w Grupie
Kapitalowej. Obligacje zostaly wyemitowane w ramddmowy o przeprowadzenie programu emis;ji
obligacji z dnia 22 lipca 2003 r. zawarte] z Bamki®EKAO S.A. Obligacje zostaty wyemitowane
zgodnie z ustawz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotgolskich, jako papiery waréciowe
na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieGzaerokuponowe. Wykup obligacji naptije
kazdorazowo wedlug wartsi nominalnej. Nabywcami obligacji byla spétka Zzala
Pfleiderer Prospan S.A.

Informacje o zmianie struktury kapitatowej Grupy

W dniu 30 kwietnia 2015 nagtito zbycie jednostki zalej Grajewo OOO, z siedzjlw Novgorodzie za
1 Euro, warté¢ sprzedanych aktywow netto 173 tys. zt.

Informacje o transakcjach z akcjonariuszami i podmbtami powigzanymi
Grupa nie przeprowadza transakcji innychma warunkach rynkowych.
Zmiany w posiadaniu akcji lub opcji przez osoby zaradzajace i nadzorujace

Na dzien publikacji raportu ilé¢ akcji jednostki dominuagcej Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu
cztonkdéw zarzdu byta nastpujaca:

Czilonek Zarzdu Pan Wojciech gkiewicz 5 400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
Czlonek zZarzdu Pan Rafat Karcz 3 472 akcji Pfleiderer Grajewd. S
Czlonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski 4 108 akcji Pfleiderajesvo S.A.

Na dziex publikacji raportu czlonkowie Rady Nadzorczej Rftwer Grajewo S.A. nie posiadapkcji
jednostki dominujcej.
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Informacja o strukturze akcjonariatu Grupy Kapitato wej Pfleiderer Grajewo S.A. na dzié
przekazania raportu

Struktura akcjonariatu

na dziei 13 maja 2015 . Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na WZA Udziat w WZA

Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32 3@ 17 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 864 19,64% 9 747 864 19,64%
SUMA 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid&rajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH GIBK) pochodzi z ostatniego zawiadomienia
na temat zmiany ikzi akcji, ktére Spotka otrzymata w dniu 9 lipca Z00

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfled&rajewo S.A. przez ING OFE pochodzi z ostatniego
zawiadomienia na temat zmiany §bb akcji, ktére Jednostka Domimgja otrzymata w dniu 5 czerwca
2009 .

W okresie ostatniego kwartatu §lo akcji w posiadaniu gtownego akcjonariusza - spoiki
Pfleiderer Service GmbH nie zmienitg.si

Poskpowania dowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka zzde
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaty postanowienie&sa Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z
dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wsaia posgpowania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.nd§qman Mielec Sp. z 0.0., Kronopol Sp. z 0.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan S.A.orogumienia ograniczagego konkurengj

na krajowym rynku wprowadzania do obrotu pltyt widyeh i na krajowym rynku wprowadzania
do obrotu ptyt péniowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zabe Pfleiderer Prospan S.A. skiadaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olpetretapie Zargd jednostki dominuice]
Pfleiderer Grajewo S.A. na podstawie informacjiorigmi dysponuje nie jest w stanie dokéna
kwantyfikacji ryzyka ani okrdi ¢ mazliwego terminu zakfczenia posjpowania.

Poza posfpowaniem opisanym powvgj nie § prowadzonezadne sprawy przedadem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowizan
lub wierzytelndci jednostek wchodzych w skiad Grupy kapitatowej, ktérych waitostanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych.

W okresie sprawozdawczym nie wygity istotne rozliczenia z tytutu spravgadowych, nie zaistnialy
okoliczndici stanowice podstaw do tworzenia rezerw na koszty spraagd®wych.

Wskazanie korekt bleddéw poprzednich okreséw.

Do konca | kwartatu 2015 r. Grupa nie korygowataddw poprzednich okreséw.
Inne istotne informacje

W okresie | kwartatu 2015 r. nie wygity inne istotne zdarzenia.
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Instrumenty finansowe

Grupa zargdza wszystkimi opisanymi pargj elementami ryzyka finansowego, ktére z@omie
znacacy wplyw na jej funkcjonowanie w przys#d, klachc w tym procesie najwkszy nacisk
na zaradzanie:

- ryzykiem kredytowym,
- ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentoweyzykiem kursowym,
- ryzykiem utraty ptynnéci.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie str@arupy mogcych wynika
z niewyptacalnéci klientow. Cel ten jest realizowany poprzez steapie ubezpieczZe naleznosci
i faktoring.

Celem zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrwbmie stopnia natenia Grupy na
ryzyko rynkowe w granicach prajfiych parametréw a tak minimalizacja strat wynikggych
z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupa taonje swoj pozycg walutows z punktu widzenia
przeptywow piengznych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwgedgjnaici hedging naturalny, a w
nastpnej transakcje zabezpiecgag typu forward oraz swap.

Grupa stosuje nagiujaca hierarch¢ dla celéw ujawniania informacji na temat instrundenfinansowych
wycenianych w warkei godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekowgne) dla identycznych aktywow lub
Zobowpzah;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie danejaoe istotny wplyw na szacowanwvartosé
godziwg 53 obserwowalnymi, bezgoednio lub pérednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane $g@we majce istotny wplyw na szacowarwartasé
godziwg nie g oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Na dzie&hv 31 marca 2015 r. jednostka domuug Pfleiderer Grajewo S.A. posiadata 25 otwartych
transakcji FX forward EUR/PLN na sprzediacznej kwoty 53 260 tys. EUR w okresie donka roku
2016. Pozytywna wycena tych transakcji na aizBd marca 2015 wynosita 11 543 tys. zi. (ws&dto
godziwa — poziom 2). W pierwszym kwartale 2015 ynik na zrealizowanych transakcjach forward
wyniost 1 486 tys. zi.

Na dziex 31 marca 2015 r. jednostka zala Silekol Sp. z.0.0. posiadala 3 transakcje FXvéod
EUR/PLN na sprzedatacznej kwoty 5 300 tys. EUR w okresie do 10 czer@@a5 roku. Pozytywna
wycena tych transakcji na dai@1lmarca 2015 r. wynosita 591 tys. zt. (waétgodziwa — poziom 2). W
pierwszym kwartale 2015 r. wynik na zrealizowanyretmsakcjach forward wyniost 113 tys. zt.

Pozostate jednostki Grupy nie byty na dzi81 marca 2015 r. strgntransakcji na instrumentach
pochodnych.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zw@ne ze zmian cen surowcoOw hie bylo przez Grup
w | kwartale 2015 r. zabezpieczane.

Celem zarzdzania ptynnécia finansow jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacainoCel ten
jest realizowany poprzez systematyczne dokonywandgekcji zadtienia w horyzoncie do 5 lat, a
nastpnie aranacj odpowiednichzrodet finansowania.

Segmenty dziatalnéci
Od 2013 r. Grupa kapitatowa dziata w segmencie gdmgnym Polska.

Sprzeda Grupy w | kwartale 2015 r. wzrosta 0 1,6% w poréwiu do analogicznego okresu roku 2014.
Sprzeda eksportowa w | kwartale 2015 r. stanowita 33,7% & sprzeday Grupy Kapitatowej. Grupa
eksportuje gtownie do Niemiec, Litwy, Szwecji, Rasgjaz Czech.
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26. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finaowe;.

26.1. Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zt.)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 464 41719 67 651
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw pazanych 36 996 36 724 34 176
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 5972 6418 6 764
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 7 373 16 422 4910
Pozostate nafosci 3578 21 625 21 826
Razem 142 383 122 908 135 327
26.2. Nota objasniajaca 2 — Zobowsazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tyst.z

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 139 097 125 260 107 680
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do podmiotéw pazeinych 5117 4 886 7 824
Zobowigzania z tytutu VAT 0 809 40
Zobowigzania z tytutu faktoringu 36 592 42 811 32 403
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 4 625 18 374 5,367
Zobowigzania z tytutu transakcji forward 0 394 0
Zaliczki na dostawy 1057 2 096 963
Pozostate zobowtania 13 255 11 659 12 122
Razem 199 743 206 289 166 399

Pozostate zobowzania obejmuj gtéwnie rozliczenia ngidzyokresowe kosztOw oraz pozostate rezerwy.

27. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z catkowiti dochoddw (w tys. zt.)

27.1. Nota objasniajaca 3 — Przychody i koszty finansowe
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 126 125
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochocmy 394 150
Zysk z tytutu rénic kursowych 0 10
Aktualizacja wartéci inwestycji 1253 0
Pozostate przychody finansowe 1 0
1774 285
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (3 041) (4 317)
Strata z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 0 (102)
Pozostale koszty finansowe (80) (218)
(3121) (4 637)
Koszty finansowe netto (1 347) (4 352)

Strona 26



PELEIDERER Grupa Kapitatowa Pflgiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za | kwartat201

28. Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych
Dane jednostek zataych: jednostki zalsej Grajewo OOO zostaly przeliczone w rasiacy sposéb:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grygwy kursie zamkgcia na dany dzie
sprawozdawczy oké®onym przez Narodowy Bank Polski (,NBP");

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochoddéw pusik stanowgcym érednp arytmetyczn
kurséw miesjcznych w pierwszym kwartale roku 2015.

Data Rubel PLN
2015-01-31 1 Rubel 0,0532
2015-02-28 1 Rubel 0,0606
2015-03-31 1 Rubel 0,0661
Kurs RUB na koniec | kwartatu 2015 r. 0,0661
Srednia arytmetyczna za | kwartat 2015 r. 0,0600

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszyravwsgzdaniu finansowym przeliczono na walut
EURO w nasipujacy sposob:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grygoy kursie zamkgcia na dany dzie
sprawozdawczy oké®onym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw posik stanowicym sredni arytmetycza
kurséw miesjcznych w pierwszym kwartale roku 2015.

Data EURO PLN
2015-01-31 | 1 EURO 4,2081
2015-02-28 | 1 EURO 4,149%
2015-03-31 | 1 EURO 4,089
Kurs EUR na koniec | kwartatu 2015 r. 4,0890
Srednia arytmetyczna za | kwartat 2015 r. 4,1489
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SKROCONE JRDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI
DOMINUJ ACEJ PFLEIDERER GRAJEWO S.A. SPORZADZONE WEDLUG MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazibn 31 marca 2015 r. (w tys. zt.)

Razem Razem Razem
Nota _ 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 152 302 155 814 113 899
Wartdsci niematerialne 2377 2 582 1672
Inwestycje w jednostkach pogzianych 785 752 785 752 785 752
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 75 75 75
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 674 0 0
Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek zaigch 10 143 10 027 9 652
Naleznosci diugoterminowe- zaliczki ngrodki trwate 0 0 5 637
Walutowe kontrakty terminowe 4144 626 0
Aktywa dtugoterminowe 955 467 954 876 916 687
Zapasy 60 585 74 031 59 108
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 20419
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 45 797 50 475 69 524
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 11 949 4 527 9316
Walutowe kontrakty terminowe 7 399 587 456
Aktywa krotkoterminowe 125 730 129 620 158 823
Suma aktywow 1081 197 1 084 496 1075510

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci

nominalnej 289 806 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 293 765 293 765 207 762
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 11543 1213 456
Niepodzielony wynik finansowy 90 391 83631 112 177
Kapitat wtasny ogétem 701 881 684 791 626 577

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych 8 754 8 754 6114
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 2237 1154
Zobowigzania diugoterminowe 8 754 10 991 7 268
Kredyty i pazyczki 99 11 149 44728
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 174 470 0

Zobowigzania wobec jednostek paanych z tytutu papierow

diuznych 275 401 278 503 301 619
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 81 372 85 184 84 128
Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych 13 516 13 408 11 190
Zobowiazania krotkoterminowe 370 562 388 714 441 665
Suma zobowjzan 379 316 399 705 448 933
Suma pasywow 1081 197 1 084 496 1075510
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stan na 2015-03-31

stan na 2014-12-31

stan na 2014-03-31

POZYCJE POZABILANSOWE (w tys. zt.) (w tys. zt.) (w tys. zt.)

Zobowigzania warunkowe 4 559 5373 17 700
Na rzecz pozostatych jednosiz tytutu: 4 559 5373 17 700
- udzielonych gwarancji i peczen 4 559 5373 17 700
Pozycje pozabilansowe razem 4 559 5373 17 700

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zzkres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca

2015r. (w tys. zt)

Przychody ze sprzedga
Koszt wlasny sprzeds
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagru
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Efektywna czs¢ zmian wyceny do warfgi
godziwej instrumentéw zabezpiecgajch

Catkowite dochody ogétem za okres

Podstawowy zysk na jedmakci (w ziotych)
Rozwodniony zysk na jedrakci (w ztotych)

Razem Razem
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014

163 203 171 281

(142 536) (148 152)

20 667 23129

4 078 2472

(7 893) (11 042)

(6 479) (6 624)

(1 867) (815)

8 506 7 120
1895 319
(2 330) (3618)
(435) (3299
8071 3821
(1 311) (729)
6 760 3092
6 760 3092
10 330 456
17 090 3548
0,14 0,06
0,14 0,06
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasmyza okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015w tys. zt.)

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenie

powyzej wartosci przeptywow Niepodzielony
Kapitat zakladowy nominalnej Kapitat zapasowy pienieznych wynik finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2015 r. 16 376 289 806 293 765 1213 83 631 684 791
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 6 760 6 760
Efektywna czs¢ zmian wyceny do warfsi godziwe;j
instrumentow zabezpiecaajch 0 0 0 10 330 0 10 330
Catkowite dochody za okres 0 0 0 10 330 6 760 17 090
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2015 . 16 376 289 806 293 765 11 543 90 391 701 881
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014(w tys. zt.)

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenie

powyzej wartosci przeptywow Niepodzielony

Kapitat zakladowy nominalnej Kapitat zapasowy pienieznych wynik finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 762 0 109 085 623 029
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 60 549 60 549
Efektywna czs¢ zmian wyceny do warfsi godziwe;j
instrumentéw zabezpiecaaych 0 0 0 1213 0 1213
Catkowite dochody za okres 0 0 0 1213 60 549 61 762
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Przeniesienie e#ci zysku netto za 2013 r. na kapitat
zapasowy 0 0 86 003 0 (86 003) 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym 0 0 86 003 0 (86 003) 0
Stan na 31 grudnia 2014 r. 16 376 289 806 293 765 1213 83 631 684 791
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasmyza okres od 1 marca 2014 r. do 31 marca 2014 w ys. zt.)

Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji

Zabezpieczenie

powyzej wartosci przeptywoéw Niepodzielony
Kapitat zakladowy nominalnej Kapitat zapasowy pienieznych wynik finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 762 0 109 085 623 029
Catkowite dochody za okres

Zysk netto 0 0 0 0 3092 3092
Efektywna cz$¢ zmian wyceny do warfgi godziwej

instrumentoéw zabezpiecaajch 0 0 0 456 0 456
Catkowite dochody za okres 0 0 0 456 3092 3548
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2014 r. 16 376 289 806 207 762 456 112 177 626 577
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieainych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca
2015 r. (w tys. zt.) wraz z okresem poréwnawczym.

01.01.2015 01.01.2014

31.03.2015 31.03.2014
Przepltywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej
Zysk netto 6 760 3085
Korekty 15073 9 359
Amortyzacja 5087 3520
Strata / zysk z tytutu edic kursowych (1 216) (219)
Dywidendy i odsetki za okres 1689 3269
Zysk na sprzeds udziatow (1 253) 0
Zysk na dziatalngci inwestycyjnej (59) (116)
Podatek dochodowy naliczony 1311 729
Zmiana stanu nat@osci z tytutu dostaw i ustug pozostatych (14 498) (6 040)
Zmiana stanu zapasow 13 446 6 132
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug pozostatych 8972 3197
Zmiana stanu zobowzan z tytutuswiadcze pracowniczych 108 (1 405)
Wynik na kontraktach forward 1486 214
Inne korekty 0 78
Przeptywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej 21 833 12 444
Odsetki otrzymane 14 31
Odsetki zaptacone (21) (13)
Podatek zaptacony (4 519) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 17 307 12 462
Przepltywy pieniezne z dzialalngci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 59 116
Dywidendy i udziaty w zyskach 460 0
Nabycie jednostki zaimej 0 (30 341)
Zbycie jednostki zalmej 18 098 2 158
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych (12 104) (6 558)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 6 513 (34 625)
Przeptywy pieniezne z dzialalngci finansowej
Sptata payczek i kredytow (11 050) 0
Zacigniecie kredytoéw i payczek 0 18 076
Wykup dtwznych papieréw wartziowych (345 950) (373 422)
Emisja dhinych papierow 342 907 384 699
Odsetki zaptacone (2 305) (2 700)
Przepltywy pieniezne z dzialalngci finansowej (16 398) 26 653
Zmiana stangrodkow piengznych 7422 4 490
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 4527 4 826
Srodki pieniezne na koniec okresu 11949 9 316

Strona 32



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za | kwartat201

PFLEIDERER

Dodatkowe informacje dotyczce skréconego jednostkowego sprawozdania jednostiominujacej

Pfleiderer Grajewo S.A.

Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finanae]

1.1. Nota objasniajaca 1 — Naleénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zt.)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 15490 11870 23 450
Naleznosci od podmiotdéw powdzanych z tyt. dostaw i ustug i pozostate 23709 8 322 18 247
Kroétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 3174 3153 3363
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 1157 6 467 4071
Naleznosci z tytutu zbycia jednostki zataej 0 19 180 18771
Pozostate nafsosci 2 267 1483 1622
Razem 45 797 50 475 69 524
1.2. Nota objasniajaca 2 — Zobowézania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tyst.z

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31501 30 936 33 547
Zobowigzania do jednostek poydanych 24 854 18 274 28 898
Zobowizania z tytutu faktoringu 17 783 16 498 14 110
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 3337 14 217 2044
Pozostale zobowrania 3897 5 259 5529
Razem 81 372 85 184 84 128

Pozostate zobowzania obejmuj gtownie rozliczenia ngidzyokresowe kosztow oraz pozostate rezerwy.
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