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1. PODSTAWOWE INFORMACIE

1.1 Dane o Spétce

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 289

Faks: +48 33 81 96 287

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl
Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl
NIP: 5471865541

REGON: 072266443

Spétka jest zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku Biatej VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS: 0000308459.

1.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje.
Igor Bokun — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcel Dziedzic — Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zarzad
Aktualny Zarzad Spofki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencje, a w jego sktad wchodzi:
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu,

1.4 Profil podstawowej dziatalnosci
Spoétka Eko Export S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym. W ramach dziatalnosci
podstawowej zajmuje sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucjg mikrosfer uszlachetnionych,
pozyskiwanych jako odpad z elektrowni weglowych .

38 32 Z: (PKD 2007) Odzysk surowcow z materiatéw segregowalnych

38 11 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

38 12 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

38 21 Z: (PKD 2007) Obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

1.5 Wskazanie okreséw, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne
dane finansowe

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2015 do 31.03.2015 oraz dane
poréwnywalne od 01.01.2014 do 31.03.2014.

1.6 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziaftalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

1.7 Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

EKO EXPORT SA prowadzi rachunkowos$é¢ w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzen wykonawczych, a przyjete metody wyceny aktywéw i pasywow, amortyzacji, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego s3 nastepujgce:

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne — wycenia cie wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowga i rozpoczyna od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym przyjeto Srodek trwaty / wartos¢ niematerialng i prawng do
uzywania. Stawki amortyzacyjne oparte s3 o przewidywany okres techniczno — ekonomicznej
uzytecznosci.

Stosowane stawki amortyzacyjne: % umorzenia

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie amortyzuje sie
Budynki 1,5%

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 5%

Srodki transportu 20%

Dla srodkow trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt
jednostka stosuje uproszczenie polegajgce na dokonaniu 100% odpisu amortyzacyjnego w momencie
oddania srodka trwatego do uzytkowania.

srodki trwate w budowie — w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych — wg cen nabycia (materiaty) lub kosztow wytworzenia
(wyroby gotowe) nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Na dzien zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci materiatéw i dokonuje ustalenia
stanu zapaséw materiatéw oraz ich wyceny wraz z korektg kosztéw o wartos$¢ tego stanu na koniec
kazdego miesigca.

Zapasy wyrobdéw gotowych na dzien ich wytworzenia ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem rdznic miedzy tymi cenami a kosztami
wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone sg na poziomie cen sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen
na sprzedane wyroby gotowe nastepuje na podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczgcego
danego miesigca. Na dzien bilansowy jednostka ustala $redni wskaznik narzutu odchylen z catego
roku obrotowego i dokonuje korekty stanu zapaséw wyrobow o wartos¢ odchylen przypadajacych na
zapasy wg wskaznika sredniego. Jednostka nie prowadzi kalkulacji kosztu wytworzenia wyrobdéw
gotowych w zwigzku z czym ustalony w / w sposdb stan zapaséw wyrobéw gotowych nie moze
przekracza¢ wartosci stanu wyrobdéw wycenionego wg cen sprzedazy pomniejszonych o przecietnie
osiggany przy sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy.

naleznosci i udzielone pozyczki — w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Naleznosci wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).
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Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie sukcesywnie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

a. naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci — do
wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci
zgtoszonej  likwidatorowi lub  sedziemu komisarzowi w  postepowaniu
upadtosciowym,

b. naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majgtek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

c. naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz, z ktérych zaptatg dtuznik zalega,
dtuzej niz 12 miesiecy a wg oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata
naleznosci w umowne]j kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

d. naleznosci stanowigcych rédwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w
stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych
kwot, do czasu ich odpisania lub otrzymania

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$é. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywéw, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
rownowartos$¢ catosci lub odpowiadajgcej czesci dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza
wartos¢ danego sktadnika aktywdw i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

pozostate aktywa finansowe — w wartosci godziwe;j.

rozliczenia miedzyokresowe - rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie w wartosci nominalne;j.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty rozliczane w czasie. Odpisy rozliczen
miedzyokresowych nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe
ujete w pasywach obejmujg réwnowartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych z tytutu dotacji,
podlegajgce rozliczeniu w czasie proporcjonalnie do kosztéw amortyzacji Srodkdéw trwatych i innych
poniesionych kosztéw sfinansowanych z otrzymanych srodkow.

kapitaty wiasne — kapitat podstawowy wycenia sie w warto$ci nominalnej. W pozycji zysk (strata) z
lat ubiegtych wykazuje sie rowniez skutki zmian zasad rachunkowosci oraz btedéw lat poprzednich.

zobowigzania — w kwocie wymagajgcej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej.

rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie okreslonej wartosci. Rezerwy tworzy sie na pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w wiarygodny
sposob oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania
sgdowego oraz na Swiadczenia pracownicze. Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub
ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg na dzien, na ktory okazaty sie zbedne,
odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

podatek dochodowy odroczony — wysoko$é rezerwy i aktywdédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.
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Podstawg utworzenia aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 przejsciowe
dodatnie i ujemne réznice pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw i pasywow a ich wartoscig
podatkowa.

leasing — leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne ryzyko oraz korzysci wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

uznawanie przychodu — przychody ze sprzedazy uznawane s3 w momencie dostarczenia towaru lub
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzgledniania podatku od
towardw i ustug oraz z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatow.

na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywoéw —wg
kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieA.

operacje zaptaty naleinosci lub zobowigzan w walutach obcych - ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ustug ktérego korzysta jednostka. Wyrazone w walutach obcych pozostate
operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieA.

Spétka ustala wynik finansowy metodg pordwnawczg (pordwnawczy wariant rachunku zyskow i
strat), a rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

2.POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU ZA | KWARTAL 2014

2.1 Wybrane dane finansowe z bilansu Eko Export S.A. sporzadzonego na dzier 31.03.2015 w
odniesieniu do stanu na 31.03.2014

Wybrane dane finansowe z 01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014
bilansowe w PLN PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR w tys.

1. Przychody neto ze sprzedazy 5068 1222 5858 1398
produktéw

2. Zysk ( strata ) z dziatalnosci 2058 496 3412 814
operacyjne;j

3. Zysk ( strata ) brutto 1762 425 3333 796

4. Zysk ( strata ) netto 1503 362 2735 653

5. Przeptywy pieniezne netto z 1803 435 1418 338
dziatalnosci operacyjnej

6. Przeptywy pieniezne netto z -545 -131 -4 890 -1167
dziatalnosci inwestycyjnej

7. Przeptywy pieniezne netto z -1 180 -284 -543 -130
dziatalnosci finansowej

8. Przeptywy pieniezne netto, 78 19 -4 015 -958
razem

9. Aktywa razem 84 135 20576 64 542 15473

10. | Zobowigzania i rezerwy razem 23129 5656 10 105 2423

11. | Zobowigzania krotkoterminowe 19 646 4 805 8787 2107

12. | Zobowigzania dtugoterminowe 2033 497 51 12

13. | Kapitat wtasny 61 006 14 920 54 438 13051

14. | Kapitat zaktadowy 1098 269 1098 263
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Liczba akcji ( w sztukach ) 10977 500 10977 500 10977 500 10977 500

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 5,56 1,36 4,96 1,19
( zt/euro)

Zrédto: Eko Export S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porédwnywalnym notowania $rednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do euro, ustalone przez Narodowy Bank Polski przestawiaty sie
nastepujaco:

a)do pozycji finansowych aktywoéw i pasywdéw — kurs obowigzujgcy na dzien ostatniego okresu:
- Tabela nr 062/A/NBP/2015 z dnia 31.03.2015 — 4,0890
- Tabela nr 062/A/NBP/2014 z dnia 31.03.2014 — 4,1713

b) dla danych finansowych dotyczacych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywodw
pienieznych — kurs Sredni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzier miesigca w danym okresie tj.:

. w okresie 01.01.2015 — 31.03.2015

- $redni kurs euro narastajgco do 31.03.2015 - 4,1489

o w okresie 01.01.2014 — 31.03.2014
- $redni kurs euro narastajgco do 31.03.2014 — 4,1894

2.2 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta , ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.
2.3 Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej
W omawianym okresie nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki organizacyjnej.

2.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow za dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.
2.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co

najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Rejestr akcjonariuszy na dziert 01.01.2015

Udziat w Udziat w
Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow Kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
Agnieszka Bokun 1182744 2170 244 10,77% 16,35%
Jolanta Sidzina-Bokun 1263531 2069 031 11,51% 15,59%
DAZI Investment sp.z 0.0 694 189 1198 689 6,32% 9,03%
Aegon 956 613 956 613 8,71% 7,21%
Pozostali Akcjonariusze 6880423 6880423 62,68% 51,83%
Suma 10977 500 13275 000 100,00% 100,00%
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W minionym okresie Zarzad otrzymat nastepujace zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji od
akcjonariuszy.

W wyniku transakcji pozagietdowej w dniu 04.03.2015 r. Pani Agnieszka Bokun sprzedata 64 500
sztuk akcji co stanowi 0,59% kapitatu zaktadowego i daje 64 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi 0,49% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W wyniku transakcji pozagietdowej w dniu 04.03.2015 r. Pani Jolanta Sidzina - Bokun sprzedata 64
500 sztuk akcji co stanowi 0,59% kapitatu zaktadowego i daje 64 500 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,49% w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

W wyniku transakcji pozagietdowej w dniu 04.03.2015 r. Spdétka DAZI Investment sprzedata 64 500
sztuk akcji co stanowi 0,59% kapitatu zaktadowego i daje 64 500 gtosdw na walnym zgromadzeniu

Emitenta, co stanowi 0,49% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z tym zawiadomieniem rejestr akcjonariuszy na dzieni 31.03.2015 wygladat nastepujgco:

Udziat w Kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow T De bl
Agnieszka Bokun 1118 244 2105744 10,19% 15,86%
Jolanta Sidzina-Bokun 1199031 2004 531 10,92% 15,10%
DAZI Investment sp.z 0.0 629 689 1134189 5,74% 8,54%
Aegon 956 613 956 613 8,71% 7,21%
Pozostali Akcjonariusze 7073923 7073923 64,44% 53,29%
Suma 10977 500 13 275 000 100,00% 100,00%

2.6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania

Stan na 31.03.2013

. . Udziat w
. . . .. . ’ Udziat w Kapitale b e b
Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow ogolnej liczbie
zaktadowym .

gtosow
Jacek Dziedzic 185912 185912 1,69% 1,40%
Agnieszka Bokun 1118244 2105744 10,19% 15,86%
Jolanta Sidzina-Bokun 1199031 2004 531 10,92% 15,10%

W wyniku transakcji pozagietdowej w dniu 04.03.2015 r. Pani Agnieszka Bokun sprzedata 64 500
sztuk akcji co stanowi 0,59% kapitatu zaktadowego i daje 64 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi 0,49% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W wyniku transakcji pozagietdowej w dniu 04.03.2015 r. Pani Jolanta Sidzina - Bokun sprzedata 64
500 sztuk akcji co stanowi 0,59% kapitatu zaktadowego i daje 64 500 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,49% w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.
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W wyniku transakcji pozagietdowej w dniu 04.03.2015 r. Pan Jacek Dziedzic sprzedat 7 876 sztuk akcji
co stanowi 0,07% kapitatu zaktadowego i daje 7 876 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co
stanowi 0,06% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposéb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment . z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktéra
posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 218 889 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych tgcznie 6,57 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 9,23% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

—  pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spétki DAZI
Investment z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktéra
posiada 987 500 akcji imiennych serii A oraz 224 394 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych tacznie 11,02% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do 16,55%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

2.7. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej (ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych jednostki)

W | kwartale 2015 Spoétka nie byta strong zadnych wskazanych powyzej postepowan.
2.8. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie Emitent nie zawart istotnej umowy z podmiotami powigzanymi na warunkach
inne niz rynkowe.

2.9 Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub poiyczki lub o udzieleniu
gwarancji.

W minionym okresie emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytu, pozyczki ani gwarancji.
2.10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki

Wyniki uzyskane przy poréwnywalnych przychodach i produkcji w tonach, zysk netto na
sprzedazy w | kwartale 2015 wynidst 28% przy 27% w 2013 roku, a wiec w najlepszym roku w historii
Spoétki przy znacznie wyzszych cenach sprzedazy mikrosfery szarej 500 mikrondéw niz w chwili
obecnej.

Poréwnanie | kwartatu 2015 z | kwartatem 2014 jest trudne, gdyz byt to wyjatkowy kwartat.

Wynika to z tego, ze w | kwartale 2014 byty bardzo wysokie ceny sprzedazy szarej mikrosfery
frakcji 500 mikrondw, a wiasnie sprzedaz tej mikrosfery byta o 25% wieksza niz w | kwartale 2015.

Od Il kwartatu 2014 ceny sprzedazy mikrosfery szarej frakcji 500 mikrondw, w zwigzku ze spadkiem
cen ropy naftowej na rynku $wiatowym, spadty o ca 20-25% i w praktyce utrzymujg sie do dnia
dzisiejszego na tym poziomie.

Bardzo dobrg marze zysku netto na sprzedazy w roku 2015, wyzszg nieco od | kwartatu 2013,
Spétka osiggneta dzieki doskonatej technologii pozwalajgcej produkowac i sprzedawaé wiecej frakcji
drobnych 80-150 mikrondw, jak tez poprzez zwiekszang ilo$¢ sprzedazy biatej mikrosfery.

Wynik ten uzyskaliSmy mimo wyzszych kosztéw materiatdw pomocniczych, jak tez podwyzek ptac.
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2.11. Czynniki, ktére w ocenie Spétki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu.

W pierwszym kwartale 2015 r. produkcja w tonach, jak tez przychody sg prawie takie same jak w
analogicznym okresie w latach 2013-2014, zas marza netto na sprzedazy jest nieco wyzsza niz w roku
2013. W latach tych osiaggnelismy najlepsze wyniki finansowe w historii Spoétki, tj. zaréwno zysk netto
jak i marza netto na sprzedazy. Dokfadniej tg sytuacje Spotka wyjasnita w pkt. 2.10 Dodatkowych
informacji do raportu.

Réwnoczesnie w | kwartale 2015r. wzrdst udziat sprzedazy biatej mikrosfery drozszej w sprzedazy a
tanszej w produkgji.

Do tego znacznie, poczawszy od drugiego kwartatu, przyczyni sie fakt, ze prawie 100% dostaw bedzie
stanowita mikrosfera biata sucha. Jest to efekt uruchomienia w Astanie bardzo nowoczesnej suszarni.
Obnizce ulegng koszty transportu, jak tez odpadng w Bielsku-Biatej koszty suszenia, ktére byty do tej
pory trzecig znaczaca pozycjag kosztowa zaraz po kosztach surowca i jego transportu.

W pierwszym kwartale 2013 r. nie sprzedano mikrosfery biatej, w 2014r. udziat sprzedanej mikrosfery
biatej wynidst 22%, zas w | kwartale br. wzrdst do 39%.

Spétka liczy na to, ze udziat biatej mikrosfery w zwigzku z uruchomieniem naszego zaktadu w Astanie
wraz z suszarnig wzrosnie do minimum 50%.

Oczywiscie kazde zwiekszenie udziatu biatej mikrosfery w sprzedazy ponad 50% bedzie miato dodatni
wptyw na wynik finansowy Spétki w biezgcym roku obrotowym.

LP | rok | kwartat
Przychod 5720 tys zt
1 |2013 yenocy Y ,Z
Zysk netto 1 594 tys zt
Przychod 5 858 tys. zt
2 | 2014 yehody y,
Zysk netto 2 735 tys zt.
Przychod 5 351 tys. zt
3 2015 y y y
Zysk netto 1503 tys. zt

2.12. Opinia z badania lub raport z przegladu skréconego sprawozdania finansowego.
Prezentowane przez Emitenta kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu

lub przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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