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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towarédw i materiatéw

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
EBITDA*
Zysk brutto

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych**
Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkow pienieznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN

zaokres 3 za okres 12 zaokres 3

w tys. EUR

zaokres 3 za okres 12 zaokres 3

&cy &Cy &Cy

zakonczonych zakoriczonych 31 zakoriczonych 31

31 marca grudnia marca
2014 2014 2015
35802 168 482 47878
2381 13112 3607
3140 16415 5094
1870 11926 3478
1556 10019 3122
8643 400 8643 400 8643 400
0 0 0
0,18 1,16 0,36
0,18 1,16 0,36
w tys. PLN

31marca2014 31grudnia2014 31 marca 2015

&cy . ecy &cy

zakonczonych zakoriczonych 31 zakoriczonych 31

31 marca grudnia marca
2014 2014 2015
8546 40217 11540
568 3130 869
r r r
750 3918 1228
446 2847 838
371 2392 752
8643400 8643 400 8643400
0 0 0
0,04" 0,28 0,09
0,04" 0,28 0,09
w tys. EUR

31marca2014 31grudnia2014 31 marca 2015

34450 63 586 72265 8259 14918 17673
23591 38675 39601 5656 9074 9685
25634 28581 31944 6145 6706 7812
10863 6846 5339 2604 1606 1306
97 886 141952 153 954 23467 33304 37651
8643 8643 8643 2072 2028 2114
58112 67211 71917 13931 15769 17588
2708 22989 27079 649 5394 6622
33524 45674 48076 8037 10716 11757
39774 74741 82037 9535 17535 20063
w tys. PLN w tys. EUR

za okres 3 za okres 12 zaokres 3 zaokres 3 za okres 12 zaokres 3

Y L ecy ecy

2014 2014 2015 2014 2014 2015

5399 12 565 -2232 1289 2999 -538
-2452 -26 365 -10047 -585 -6293 -2422
-5132 7599 10772 -1225 1814 2596
-2184 -6201 -1507 -521 -1480 -363

za okres 3 za okres 12 za okres 3

Frasfices ey Fracfisy

2014 2014 2015

4,1894 4,1893 4,1489
4,1713 4,2623 4,0890

** Nie uwzglednia potencjalnego rozwodnienia wynikajacego z uchwalonego u Emitenta programu emisji warrantéw
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk na dziatalnosci operacyjne;j
EBITDA*

Zysk brutto

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach (po

podziale 1:50 w 2012 r.)
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych**
Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk na jedna akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkow pienigznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN
za okres 3 za okres 12 za okres 3
iesigcy iesigcy miesigcy
zakoniczonych zakoriczonych zakoriczonych
31 marca 31grudnia 31marca
2014 2014 2015
24404 118022 33724
1495 7415 1262
1672 8055 1479
1515 8214 2363
1274 6691 1906
8643 400 8643400 8643 400
0 0 0
0,15 0,77 0,22
0,15 0,77 0,22
w tys. PLN
31marca2014 31grudnia2014 31 marca 2015
17553 22270 22270
18457 31626 30312
19787 22092 26903
8129 3022 1475
71919 108 032 116 828
8643 8643 8643
53980 59383 61294
294 15564 17 241
22377 30579 34504
24209 48 649 55534
w tys. PLN
za okres 3 za okres 12 za okres 3
iesigcy iesigcy miesigcy
2014 2014 2015
4701 4908 -1876
-2045 -15911 -6518
-5727 2825 6847
-3071 -8178 -1547

** Nie uwzglednia potencjalnego rozwodnienia wynikajacego z uchwalonego u Emitenta programu emisji warrantow

w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3
zakoriczonych  zakoriczonych zakoriczonych
31 marca 31 grudnia 31 marca
2014 2014 2015
5825 28172 8128
357 1770 304
399 1923 356
362 1961 570
304 1597 459
8643400 8643 400 8643400
0 0 0
0,04 0,18 0,05
0,04 0,18 0,05
w tys. EUR
31marca2014 31grudnia 2014 31 marca 2015
4208 5225 5446
4425 7420 7413
4744 5183 6579
1949 709 361
17241 25346 28571
2072 2028 2114
12941 13932 14990
70 3652 4216
5365 7174 8438
5804 11414 13581
w tys. EUR
zaokres 3 za okres 12 zaokres 3
2014 2014 2015
1122 1172 -452
-488 -3798 -1571
-1367 674 1650
-733 -1952 -373
za okres 3 za okres 12 za okres 3
miesigcy iesiecy miesigcy
2014 2014 2015
4,1894 4,1893 4,1489
4,1713 4,2623 4,0890
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3. Informacje o organizacji grupy
3.1. Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. (,Spétka”,
»Emitent”) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spoétka posiada numer indentyfikacyjny REGON:
350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Emitent posiada oddziat na Wegrzech.

Spotka zajmuje sie gtdéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacja realizacji strategii
Grupy Kapitatowej (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz optymalizacjg dziatalnosci).

Na dzien 31 marca 2015 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa

|n

Mercator Medical”, ,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

e Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw). Mercator Medical
(Thailand) Ltd. jest réwniez powigzana z Emitentem poprzez osobe Leszka Michnowskiego -
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, ktory jest rownoczesnie Prezesem Zarzadu (CEQ) Mercator Medical
(Thailand) Ltd. Spétka ta koncentruje swojg dziatalnos$é na produkcji i sprzedazy rekawic lateksowych.

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka ta koncentruje swoja
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

e Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta koncentruje swoja
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z wtdkniny.

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spoétka ta zajmuje sie sprzedazg rekawic
medycznych do niektdrych klientéw zagranicznych.

e Vivoft LLP z siedzibg na Cyprze. Emitent posiada bezpos$rednio i przez podmiot zalezny 100,00%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spodtka
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania prawami do znakéw towarowych.

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogodlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.

e Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogodlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spoétka ta nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;j.

e LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Spétka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

e  Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatow w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
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W zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie nastgpity istotne zmiany w pierwszym kwartale
roku 2015, poza zawigzaniem spétki zaleznej z siedzibg w USA.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.2 Opis podmiotéw objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2015 roku konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot dominujgcy
(w tym takze oddziat Emitenta na Wegrzech) oraz nastepujace jednostki zalezne, wszystkie metoda petna:

e  Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
e  Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

e Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,

e  Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e Vivoft LLP z siedzibg na Cyprze,

e  Mercator Medical Kft z siedzibg w Budapeszcie,

e Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze,

e leaderMed B.V. z siedzibg w Holandii.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta i jego Grupy Kapitalowej w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wzrost sprzedazy i marzy

W | kwartale 2015 r Grupa Mercator Medical zwiekszyta przychody ze sprzedazy r/r o prawie 34%, przy czym
wzrost wynikat z:

e zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw (gtdwnie nabywane na zewnatrz Grupy
rekawice medyczne, wtdknina i opatrunki — wzrost o 20%). W najwazniejszym segmencie rekawic
sprzedaz ilosSciowa wzrosta o blisko 30%.

e zwiekszenia sprzedazy produktéw (produkowane we wiasnej fabryce w Tajlandii rekawice medyczne)
przychody wzrosty o blisko 79%, gtéwnie dzieki zwiekszeniu mocy produkcyjnych (o 77% r/r t.j. ze 144
do 255 miln sztuk).

Opisany powyzej wzrost sprzedazy towaréw zostat dokonany we wszystkich asortymentach (zwtaszcza
rekawicach) oraz w nastepujgcych krajach: Polska, USA, Rosja.

Ceny gtéwnego surowca tj. lateksu naturalnego obnizyty sie srednio r/r w | kwartale 2015 o ponad 18%, co
miato negatywny wptyw na wartosciowg dynamike uzyskiwanych przychodow.

Wazrost kosztow

W analizowanym okresie wzrosty koszty dziatalnosci operacyjnej. Poza zwiekszeniem wartosci sprzedanych
towardw, co wynika ze wzrostu sprzedazy oraz obnizenia marzy (opisane ponizej) istotnym wzrostom ulegty
koszty:

-materiatéw i energii (6,4 min zt) - w zwigzku ze zwiekszeniem skali produkcji. Poniewaz w charakteryzowanym
okresie zwiekszyta sie warto$¢ produktéw sktadowanych w magazynie — odpowiednia warto$¢ znalazta sie w
pozycji ,zmiana stanu produktéw” (5,4 min zt);

-wynagrodzenia i ustugi obce (1,9 min zt) — co, wigze sie ze wzrostem produkcji, profesjonalizacjg dziatalnosci
Grupy i intensywnym rozwojem;

-amortyzacji — w zwigzku z realizacjg projektu inwestycyjnego w spétce Mercator Medical (Thailand) Ltd. i
sukcesywnym oddawaniem do uzytku nabytego majatku.

Spadek marzy % na sprzedazy towaréw

W | kwartale 2015 r. widoczny jest spadek % marz r/r co ma zwigzek gtdwnie z istotnym umocnieniem sie
amerykanskiego dolara. Odczuwalne jest to zwtaszcza na w segmencie sprzedazy realizowanej na podstawie
przetargdw publicznych, gdzie cena sprzedazy w momencie zawarcia umowy o dostawy jest ustalana z géry na
dtuzszy okres, z reguty 1 roku. W kolejnych okresach roku 2015 marze powinny sie podwyzszy¢, gtdwnie w
zwigzku z sukcesywnym wygasaniem umow zawartych w pierwszej potowie 2014 r. Istotny wptyw bedzie tu
miat takze kurs USD/PLN.

Poprawa marz % na sprzedazy produktow

W | kwartale 2015 r. widocznej poprawie ulegly marze na produkowanych w spétce Mercator Medical
(Thailand) Ltd. rekawicach medycznych (z 7,8% na 13,5%). Ma to zwigzek gtéwnie z zmiang struktury produkcji
w kierunku produktow wyzej marzowanych, efektem skali oraz umocnieniem sie tajskiego bata do ztotego.
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W efekcie czterech powyiszych czynnikdw (wzrost sprzedazy oraz kosztéw, spadek marzy % na towarach
oraz poprawa marzy % na produktach) EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje) osiggneta 5,1 min zt i wzrosta r/r 0 2,0 min zt (62%). EBITDA jako % sprzedazy wyniosta 10,6%.

Nizsze koszty finansowe netto

Grupa poniosta nizsze koszty finansowe netto, co wynika z wyniku netto na réznicach kursowych. Odsetki netto
byty na podobnym poziomie jak w pierwszym kwartale 2014 r.

Nizsza efektywna stopa opodatkowania
W | kwartale efektywna stopa opodatkowania obnizyta sie do 10% (z 18% w takim samym okresie roku 2014)

Zysk netto dzieki wyiszej sprzedazy i poprawie rentownosci podwoit sie r/r i wynidst 3,1 min zt (6,5%
przychoddw).

Kapitat pracujacy wzrdst w | kwartale 2015 r. o 6,7 min zf, giéwnie za sprawa spadku zobowigzan z tytutu
dostaw (o 3,6 min zt) oraz wzrostu naleznosci handlowych (o 2,6 min zt) oraz wzrostu zapaséw (o 1,2 min zt).
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5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiaggniete skonsolidowane wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2015 oraz
mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwdj Grupy Mercator Medical S.A. warunkuja zaréwno czynniki zewngtrzne, niezalezne od Grupy, jak i
czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzagdu Emitenta, wymienione nizej
czynniki i zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2015
roku, jak réwniez ich ksztattowanie bedzie rzutowac na wyniki osiggane w okresach kolejnych.

Czynniki i zdarzenia zewnetrzne

Sytuacja polityczna na Ukrainie. W | kwartale 2015 roku nadal trwat konflikt ukrainsko-rosyjski. Udziat tych
krajow w przychodach ze sprzedazy wynosi 11,2%. Konflikt ma i niestety bedzie miat negatywne konsekwencje
dla gospodarek, ktdre przejawiajg sie gtéwnie poprzez ostabienie lokalnych walut, w ktérych sg ustalone
budzety zakupowe wiekszosci finalnych odbiorcow — jednostek stuzby zdrowia. Nie miato to istotnego wyptywu
na poziom sprzedazy. Jednak dewaluacja hrywny w stosunku do PLN, ktéra wyniosta okoto 22% (liczac | kwartat
2015 do IV kwartatu 2014 r.), pomimo podejmowania dziatarn polegajgcych na obnizeniu kapitatu pracujgcego
powoduje, ze Merkator Medikal TOB (Ukraina), a co za tym idzie cata Grupa, realizuje ujemne réznice kursowe.
W | kwartale 2015 w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego wptyw tego czynnika wynosi
okoto 5,9 mIn hrywien (0,9 min zt).

Dalszy wptyw kryzysu ukrainsko — rosyjskiego na wyniki bedzie uzalezniony od dynamiki wydarzen.

Sytuacja makroekonomiczna. Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest uzalezniony
od dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz. W kolejnych
okresach roku 2015 mozliwa jest dalsza poprawa w tym zakresie.

Ksztattowanie sie kurséw walutowych. Grupa jest importerem netto, przy czym:

e w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtéwnie za ztotédwki i inne waluty $rodkowo-
europejskie nabywajac je za dolary amerykanskie; obserwowane umocnienie sie dolara (Sredni
kwartalny kurs USD/PLN wzrdst w | kwartale 2015 r/r 0 22% - z 3,06 do 3,73) ma negatywny wptyw na
osiggane marze na sprzedazy towardw; dalsze ich ksztattowanie bedzie zaleze¢ od kierunku
zmiennosci kursu tej pary walutowe;j;

e w dziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie, a przychody ze
sprzedazy produktéw realizowane sg w dolarach amerykanskich. Na tej parze walutowej utrzymuje sie
stabilnosé.

Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych. Gtéwnym sktadnikiem (do 60%) kosztu wytworzenia
najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe (rekawica lateksowa) jest lateks naturalny. Jest to
surowiec notowany na gietdach, a jego cena obnizyta sie w | kwartale roku 2015 w stosunku do | kwartatu roku
2014 o okoto 18%. Miato to przetozenie na wyzsze marze realizowane w dystrybucji oraz nizsze marze
realizowane w produkcji. W drugim kwartale roku 2015 widoczna jest niewielka podwyzka ceny tego surowca.

Konkurencja ze strony innych podmiotéw.

Wydatki na stuzbe zdrowia.
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Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Uruchomienie nowej linii produkcyjnych. W marcu 2015 r. w fabryce nalezgcej do Mercator Medical (Thailand)
Ltd. uruchomiona zostata nowa linia produkcyjna (ostatnia z czterech nowych linii, uruchamianych od poczatku
2014 r.), dzieki ktorej wzrosty moce produkcyjne do 100 - 110 min sztuk rekawic miesiecznie.

Poprawa marz produkcyjnych. Dzieki opisanym wyzej nowym liniom oraz poprawie struktury produkcji %
marze jednostkowe zostaty podwyzszone — r/r wzrost wynosi 5,7 pkt %.

Rozwaj sieci dystrybucji. W pierwszym kwartale 2015 r. Grupa wraz z rosyjskim mniejszosciowym wspodlnikiem
czynita przygotowania do uruchomienia dziatalnosci spétki w Rosji, co ostatecznie nastgpito w kwietniu 2015 r.

Perspektywy rozwoju

Gtéwnymi celami strategicznymi Grupy Kapitatowej Emitenta na rok 2015 s3:

1) umocnienie pozycji lidera na rynku krajowym,

2) uzyskanie statusu wiodacego dystrybutora w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej,
3) ekspansja na globalnym rynku, w szczegdlnosci na rynkach Ameryki Pétnocnej.

Pierwszy z celdw jest realizowany przez Emitenta samodzielnie, a w jego ramach dynamizuje on sprzedaz
zaréwno w kanale przetargdéw organizowanych przez publiczne jednostki ochrony zdrowia, jak réwniez poprzez
sie¢ przedstawicieli handlowych do jednostek lecznictwa prywatnego, innych klientéw koncowych oraz
mniejszych dystrybutoréw.

Cele drugi i trzeci s realizowane takze poprzez podmioty zalezne.

W ramach drugiego celu Emitent dynamizuje bezposrednig sprzedaz eksportowg do Rosji oraz innych krajéw w
obszarze bytego ZSRR, Batkandw jak rowniez do krajéow lezacych blisko Polski (gtéwnie Czechy i Stowacja).
Zaopatrywane na zasadzie wytgcznosci przez Emitenta podmioty zalezne i oddziat na Ukrainie, Wegrzech i w
Rumunii rozwijajg sprzedaz na swoich macierzystych rynkach.

W ramach celu trzeciego spodtka produkcyjna w Tajlandii zrealizowata duzy projekt inwestycyjny, dzieki ktédremu
zdolna do bardziej efektywnego konkurowania na rynkach $wiatowych, w tym takze na rynku amerykanskim.

Swoje perspektywy rozwoju Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtdwnie ze wzgledu na rozbieznosci pomiedzy
wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajacych sie (bedacych gtéwnymi rynkami zbytu) w stosunku do krajow
rozwinietych (USA, EU). Wraz ze wzrostem tych wydatkéw oraz wiekszg swiadomoscig zasad BHP intensywnie
rosng¢ bedzie zuzycie jednorazowych rekawic medycznych stanowigcych trzon oferty Grupy. Z podobnych
powodow réwniez sprzedaz opatrunkow i widkniny, obecnie jedynie uzupetniajgcych oferte Grupy, bedzie
rosnac.

11



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA | KWARTAE 2015 ROKU ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU
6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos$¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowijzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w
wartosci godziwej

Nie wystapity w pierwszym kwartale 2015 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nie wystgpity w pierwszym kwartale 2015 r.
9. Informacja o proponowanej dywidendzie

Zarzad zaproponowat wyptacenie dywidendy z zysku za 2014 rok w wysokosci 0,25zt/jedng akcje. Pozostaty
cze$¢ zysku Zarzad proponuje przekaza¢ na kapitat zapasowy. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do daty
niniejszego raportu nie podjeto decyzji o wyptacie dywidendy za 2014 rok.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2015

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw roku 2015.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. s3:

Na dzien przekazania niniejszego raportu Na dzien przekazania raportu rocznego za 2014 r.
kwartalnego
Liczba Udziat Liczba Udziat w Liczba Udziat Liczba Udziat w
akgji w glosow ogolnej liczbie akgji w glosow ogodlnej liczbie
kapitale gltosow kapitale gtosow
Anabaza Ltd. 5686 245 65,79% 9161 190 71,85% 5686 245 65,79% 9161 190 71,85%
Pioneer Pekao Investment
717 677 8,30% 717 677 5,63% 717 677 8,30% 717 677 5,63%
Management S.A.
Wiestaw Zyznowski 703 187 8,14% 1334992 | 10,47% 703 187 8,14% 1334992 | 10,47%

Uwzgledniajgc réwniez akcje bedgce w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz osdb, co do
ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust.
4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio 6.420.964
akcje Emitenta, co stanowi ogdtem 74,29 % w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgce ogétem 10.527.714
gtoséw, co stanowi ogétem 82,57 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Informacje powyzsze podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy
na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz na
podstawie art. 160 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

12. Program warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji (rozliczany
w instrumentach kapitatowych)

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2014 r. wprowadzony
zostat w Grupie Emitenta program motywacyjny skierowany do niektdrych cztonkéw Zarzadu Emitenta oraz
kluczowych menedzeréw Emitenta i jego Grupy, ktéry zastgpit (zachowujac zatozenia i parametry) program
przyjety wczesniej na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 sierpnia
2013 roku zmienionej uchwaty tego samego organu z dnia 3 paZdziernika 2013 roku. Celem programu
motywacyjnego jest zmotywowanie, wynagrodzenie i gtebsze zwigzanie beneficjentéw programu z Grupa
Emitenta, a takze powigzanie intereséw tych oséb z interesami akcjonariuszy, w tym w szczegdlnosci z
interesami inwestoréw, ktdrzy objeli akcje Spoétki w ramach oferty publicznej zrealizowanej w 2013 r.

Program motywacyjny jest podzielony na trzy roczne okresy 2013, 2014 i 2015, ktére sg oceniane i
rozpatrywane niezaleznie. W celu realizacji programu motywacyjnego Emitent wyemituje nie wiecej niz
205.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A sg niektérzy cztonkowie Zarzagdu Emitenta oraz
wybrane osoby nalezgce do kluczowej kadry menedzerskiej Emitenta i jego Grupy, odpowiadajace za rozwdj
kluczowych obszaréw dziatalnosci Grupy.

Pierwsza transza warrantow, ktérej przyznanie uzaleznione jest od wynikéw 2013 r. obejmuje 45.556
warrantow, w tym 304 w puli rezerwowej.

Zgodnie z warunkami programu, zaoferowanie drugiej transzy warrantéw w liczbie nie wiekszej niz 45.556 jest
uzaleznione od ziszczenia sie ktéregokolwiek z warunkow:

1) wartos$¢ osiggnietego zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) wykazana w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy 2014 nie nizsza niz 18,8 min ztotych — w
przypadku ziszczenia sie tego warunku Spétka powinna zaoferowaé¢ uprawnionym do 50% drugiej transzy
warrantow;

2) suma przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdw wykazana w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy 2014 nie nizsza niz 194,1 min ztotych —w
przypadku ziszczenia sie tego warunku Spétka powinna zaoferowaé uprawnionym do 50% drugiej transzy
warrantow.

Trzecia transza warrantow w liczbie nie wiekszej niz 113.888 zostanie zaoferowana po ziszczeniu sie
ktéregokolwiek z warunkow:

1) wartos$¢ osiggnietego zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) wykazana w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2015 bedzie nie nizsza niz 28,1 min
ztotych — w przypadku ziszczenia sie tego warunku uprawnionym zostanie zaoferowane do 20% trzeciej transzy
warrantow;

2) suma przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wykazana w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2015 bedzie nie nizsza niz 250,4 min
ztotych — w przypadku ziszczenia sie tego warunku uprawnionym zostanie zaoferowane do 20% trzeciej transzy
warrantow;
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3) $rednia cena rynkowa akcji Spotki (obliczona jako $rednia arytmetyczna ze Srednich, dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu) na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie za okres ostatnich 6 miesiecy roku
2015 bedzie nie nizsza niz oczekiwana cena rynkowa akcji Spétki na koniec 2015 roku obliczona wg wzoru:

C2015 = (W1G2015 / WIGIPO) x (CIPO + D), gdzie:
C2015 - oznacza oczekiwang cene rynkowa akcji Spotki na koniec 2015 roku,

CIPO — oznacza $rednig cene rynkowa akcji Spotki w pierwszym dniu, w ktdrym akcje lub prawa do akcji Spotki
beda notowane na GPW,

D — oznacza tgczng wartos$¢ ustalonych i wyptaconych przez Spétke w okresie od dnia pierwszego notowania
akcji lub praw do akcji Spétki na GPW do dnia 31 grudnia 2015 r. dywidend i zaliczek na dywidende
przypadajgcych na jedng akcje,

WIG2015 — oznacza wartosc indeksu WIG na zamkniecie ostatniego dnia notowan na GPW w 2015 roku,

WIGIPO - oznacza wartos¢ indeksu WIG na zamkniecie pierwszego dnia, w ktorym akcje lub prawa do akcji
Spotki bedg notowane na GPW

— w przypadku ziszczenia sie tego warunku Uprawnionym zostanie zaoferowane do 60% trzeciej transzy
Warrantéw.

W przypadku gdy nie zostang spetnione wskazane powyzej warunki przyznania warrantow, ale wartos¢
przychoddw netto lub skonsolidowanej EBITDA wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spotki za rok obrotowy — odpowiednio — 2014 lub 2015, lub cena rynkowa akcji Spotki bedzie nie nizsza niz 80%
zaktadanych wartosci, wowczas uprawnionym zostanie zaoferowana odpowiednia czes¢ warrantow.

W zwigzku z tym, na podstawie wynikéw finansowych uzyskanych w 2014 r., wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2014, Spétka powinna zaoferowac uprawnionym ogétem
14.792 warranty drugiej transzy, z zastrzezeniem jednak, ze decyzje w tej sprawie podejmie Rada Nadzorcza
Spotki, uwzgledniajgc m.in. ewentualny wptyw transakcji jednorazowych na uzyskane wyniki finansowe.

W przypadku gdy taczna EBITDA Spotki za lata 2013-2015 bedzie nie nizsza niz 60,7 min ztotych, uprawnionym
mogg zosta¢ zaoferowane warranty z transzy drugiej, ktére nie zostaty zaoferowane wczesniej z uwagi na
nieziszczenie sie warunku dotyczgcego EBITDA za 2014 r. W przypadku gdy suma przychoddéw netto Spotki ze
sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw za lata 2013-2015 bedzie nie nizsza niz 592,7 min ztotych,
uprawnionym mogg zosta¢ zaoferowane warranty z puli rezerwowej z transzy pierwszej lub warranty z transzy
drugiej, ktére nie zostaty zaoferowane wczesniej z uwagi na nieziszczenie sie warunku dotyczgcego przychodow
za lata 2013 lub 2014.

Spetnienie sie powyzszych warunkdéw rozpatrywane jest odrebnie i z uwzglednieniem wielkosci ustalonej na
dany rok. Przy ustalaniu wielkosci skonsolidowanej EBITDA, o ktérej mowa w warunkach emisji warrantow
wytacza sie transakcje jednorazowe. Decyzje w sprawie kwalifikacji i wytgczenia transakcji jednorazowych
podejmuje Rada Nadzorcza. Skonsolidowana EBITDA zostanie na potrzeby ustalenia liczby oferowanych
warrantow skorygowana (powiekszona) o koszt ksiegowy programu motywacyjnego przypadajacy na dany rok
obrotowy.

Warranty obejmowane sg nieodptatnie, sa niezbywalne, podlegajg jednak dziedziczeniu.

Jeden warrant uprawnia¢ bedzie jego posiadacza do objecia jednej akcji Emitenta serii F, zwyktej, na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, po cenie emisyjnej rownej 4,65 zt (cztery ztote szescdziesigt piec
groszy) odpowiadajgcej skonsolidowanej wartosci ksiegowej aktywéw netto przypadajgcej na jedng akcje
Spotki na dzien 30 czerwca 2013 r.
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Wykonanie praw z warrantdw moze nastgpi¢ nie wczesniej niz w nastepnym dniu roboczym po zatwierdzeniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015 i nie wczesniej, niz w dniu 15 sierpnia 2016 r.
oraz nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2017 r.

W celu realizacji programu motywacyjnego i umozliwienia posiadaczom warrantédw objecia akcji Emitenta serii
F, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 30 czerwca 2014 r. uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta o kwote nie wyzsza niz 205.000 ztotych, w drodze emisji nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w liczbie nie wiekszej niz
205.000 akcji. Termin wykonania prawa do objecia akcji Emitenta serii F przez posiadaczy warrantéw uptywa w
dniu 31 grudnia 2017 r.

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta jest
nastepujacy:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
niniejszego raportu raportu rocznego za
kwartalnego 2014 r.

Zarzad
Wiestaw Zyznowski 703 187 703 187
Leszek Michnowski 0 0
Monika Sitko 164 500 164 500
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 8 648 8 648
Jarostaw Karasinski 0 0
Marian Stowiaczek 0 0
Piotr Solorz 354 354
Matgorzata Wieczerzak 0 0

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

Emitent nie jest strong postepowan przed sgdem, ktére spetniatyby wskazane kryteria.
15. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami powigzanymi umow
na warunkach innych niz rynkowe.
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16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej
od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Nie wystgpity w pierwszym kwartale 2015 r.

Wiestaw Zyznowski

Prezes Zarzadu

Monika Sitko

Wiceprezes Zarzadu

Leszek Michnowski

Wiceprezes Zarzadu
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