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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita} ZREMB —
CHOJNICE oraz jednostkowe sprawozdanie finansoway-Zaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

za | kwartat 2015 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowany rachunek z przeptywow pigniych
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej YiZaktad Budowy
Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodémyFifakiad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pieginych Firmy Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym Firmy ZaktadiBwy Maszyn
ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje i objaienia dosrédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOCE

AKTYWA 31.03.2015| 31.12.2014 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 22.809 22.901 22.271 21.948
Rzeczowe aktywa trwate 17.883 17.745 17.169 17.153
Wartcdici niematerialne i prawne 512 547 697 749

Wartas¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Inwestycje dtugoterminowe 1.818 1.592 1.885 1.073
Dlugoterminowe aktywa finansowe 20 16 32 32

Rozliczenia diugoterminowe 2.576 3.001 2.488 2.941
Aktywa obrotowe 39.645 40.453 42.638 43.737
Zapasy 3.41( 2.435 3.285 3.140
Naleznosci krotkoterminowe 26.8838 24.630 31.739 23.397
W tym nalenosci od pozostatych 26.868 24.602 31.739

jednostek

Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6.264  12.076 6.808 15.401
Krotkoterminowe rozliczenia 3.088 1.312 806 1.799
migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa

wchodzce w sktad grup do zbycia,

ktére zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 62.454 63.354 64.909 65.685
PASYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 31.12.2013
Kapitat wlasny 26.586 28.107 25.389 24.518
Kapitat zakladowy 4.361 4.361 3.770 3.770
Kapitat zapasowy 20.265  20.265 16.751 16.751
Kapitat z aktualizacji wyceny 9.511 9.580 9.256 9.223
Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641 1.502 641

Zyski zatrzymane -6.740 -8.714 -5.868 -7.081
Zysk / Strata netto -1.452 1.974 -22 1.214
Zobowigzania i rezerwy na 35.868 35.247 39.520 41.167
zobowhzania

w tym: Rezerwy na zobowzania 7.501 7.703 7.341 7.694
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 3.549 3.789 3.197 3.816
dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 3.860 3.706 3.644 3.400
podobne

W tym diugoterminowa 578 578 494 494




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

krotkoterminowa 3.282 3.128 3.150 2.906
Pozostate rezerwy 92 208 500 478
Zobowizania diugoterminowe 1.431 1.164 2.629 3.016
Zobowigzania krotkoterminowe 21.441  21.407 23.528 25.485
W tym: od pozostatych jednostek 21.225 21.279 23.362 25.363
Rozliczenia midzyokresowe 5.495 4.973 6.022 4.972
Zobowizania bezp&rednio zwazane z
aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzega
Pasywa razem 62.434 63.354 64.909 65.685

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 31.12.2013
Wartas¢ ksiggowa 26.586 28.107 25.389 24.518
Liczba akcji 8.722.500 8.722.500 37.700.500 37.700.500
Wartai¢ ksieggowa na jedmakcg (w zt.) 3,05 3,22 0,67 0,65
Rozwodniona liczba akcji 8.722.5(008.722.500 37.700.500 37.700.500
Rozwodniona wari@ ksiggowa na jeds 3,05 3,22 0,67 0,65
akcg (w zt.)
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kdpwej ZREMB — CHOJNICE
Rachunek zyskéw i strat — wariant kalkulacyjny
Za okres:
Dziatalna¢ kontynuowana 01.01.2015- 01.01.2014-

31.03.2015 31.03.2014

Przychody netto ze sprzegeproduktow i ustug, 18.116 27.347
towarow i materiatow, w tym:
Przychody ze sprzeggproduktow i ustug 18.058 25.502
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 58 1.845
Koszt wlasny sprzedsg, w tym: 17.093 25.497
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug .063 23.649
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 28 1.848
Zysk ( Strata) brutto na sprzega 1.023 1.850
Koszty sprzeday 24 0
Koszty ogdlnego zaszlu 2.069 1.820
Zysk ( strata) ze sprzeda -1.070 30
Pozostate przychody operacyjne 418 753
Pozostate koszty operacyjne 477 882
Zysk ( Strata) na dziataldo operacyjnej -1.129 -99
Zysk ( strata) na sprzedacataici lub czsci udziatow
jednostek podposrlkowanych
Przychody finansowe 15 136
Koszty finansowe 345 172
Udziat w zyskach ( stratach) netto jednostek
stowarzyszonych




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -1.459 -135
Podatek dochodowy 211 -215
Czes¢ biezaca 35 0
Cze$¢ odroczona 176 -215
Zysk (strata) netto z dziatalé@ kontynuowane] -1.670 80
Dziatalng¢ zaniechana -35 -57
Zysk ( strat) na dziataldci zaniechanej -35 -57
Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy -1.705 23
Zysk ( Strata) netto przypadap na ZREMB -1.452 -22
Zysk ( strata) przypadgga na kapitat mniejszoiowy -253 45
Srednia waona liczba akcji zwyktych 8.722.500 37.700.500
Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) -0,17 -0,00
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych 8.722.500 37.700.500
Zysk ( strata) na jedrakcg — rozwodniony (w zt.) -0,1y -0,00
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasiGrupy
Dane w ty. zi.

| kwartat | kwartat

Okres od Okres od

01.01.2015 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014
|. Kapitat wtasny na poetek okresu 28.10Y 24.518
1.1. Kapitat zaktadowy na pogizk okresu 4.361 3.770
a) zwkkszenia z tytutu:
b) Zmniejszenia z tytutu:
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4.361 3.770
2.1 Kapitat zapasowy na patek okresu 20.265 16.751
a) zwkkszenia z tytutu:
b) zmniejszenia z tytutu:
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 20.265 16.751
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na patzk 9.580 9.223
okresu
a) zwkkszenia 33
b) zmniejszenia 69
- aktualizacja
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9.511 9.256
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu -6.740 - 5.868
4.1 Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 1.974 853
a) zwkkszenia
b) zmniejszenia
4.2. zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1.974 85
4.3. Strata z lat ubiegtych na patak okresu 8.714 6.721
a) zmniejszenia z tytutu:
b) zwiekszenia z tytutu:
4.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 8714 6.721
4.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6.740 - 5.868




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

5.1 Pozostate kapitaty rezerwowe na poek 641 641
okresu

a) zwkkszenia 861
5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 4116 1.502
6. Wynik netto -1.452 -22
a) zysk netto 56
b) strata netto 1.452 78
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 26.586 25.389

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pigmych

Rachunek przeptywow piegrinych

Grupy

Za okres:
| kwartat okres od | | kwartat okres od
01.01.2015 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014
A. Przeptywysrodkéw pieneznych z dziatalnéci
operacyjnej
l. Zysk ( strata) netto -1.705 23
Il. Korekty razem -5.721 -8.898
1. Amortyzacja 448 419
2. Zysk/ Strata z tyt. vic kursowych -5 -2
3. Odsetki 32 13
4. (Zysk) Strata z dziataldoi inwestycyjnej -20 -24
5. Zmiana stanu rezerw -203 -353
6. Zmiana stanu zapasow -975 -136
7. Zmiana stanu natacsci -2.228 -8.109
8. Zmiana stanu zobow#an krotkoterminowych, z -1.979 -2.927
wyjatkiem pazyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozlicheamiedzyokresowych -829 2.096
10. Inne korekty 38 125
lll. Przeptywy piengzne netto z dziatalrsci -7.426 -8.876
operacyjnej ( I+11) — metoda greednia
B. Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalnéci
inwestycyjnej
l. Wptywy 155 4
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz 146 4
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inne wplywy z aktywow finansowych w 9
jednostkach powrzanych
Il. Wydatki 321 176
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych 221 76
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne
3. Udzielone pgyczki 100
4. Inne wydatki inwestycyjne 100
lll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrioi -166 -172




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

inwestycyjnej (1 —11)

C. Przeptywysrodkéw pieneznych z dziatalnéci

finansowej

l. Wplywy 2.045 653

1. Wplywy netto z emisji akcji

2. Kredyty i payczki 2.037 635

3. Inne wplywy 8 18

Il. Wydatki 265 195

1. Sptaty kredytow i poyczek 34

2. Odsetki 35 31

3. Wyptata dywidendy

4. Pfatngci z tyt. leasingu finansowego 229 123
5. Pozostate wydatki 1 7

lll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrsci 1.780 458
finansowej (I — 11)

D. Przeptywy pienizne netto, razem ( A Ill +/- B. -5.812 -8.590
I +/- C. Il

E. Bilansowa zmiana stadtodkow piengznych -5.812 -8.590
F. Srodki pienkzne na pocgtek okresu 12.076 15.398
G. Srodki pienkzne na koniec okresu ( F +/- D), w 6.264 6.808
tym:

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 51 416
Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA 31.03.2015| 31.12.2014 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 40.131 36.699 39.308 26.597
Rzeczowe aktywa trwate 6.901 7.044 7.461 7.587
Wartaici niematerialne i prawne 246 262 351 382
Wartci¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 31.6P5 28.046 30.130 17.284
Rozliczenia dtugoterminowe 1.359 1.347 1.366 1.344
Aktywa obrotowe 10.512 9.115 16.654 11.246
Zapasy 3.099 1.620 2.247 2.611
Naleznosci krotkoterminowe 6.761 6.704 13.709 7.421
- w tym od pozostatych jednostek 6.649 6.590 11.095 7.359
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 424 584 230 1142
Krotkoterminowe rozliczenia 228 207 468 72

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaraz aktywa

wchodzce w sktad grup do zbycia, ktére

zostaty zaklasyfikowane jako przeznaczagne

do sprzeday

Aktywa razem 50.643 45.814 55.962 37.843




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

PASYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 31.12.2013
Kapitat wkasny 36.580 33.720 36.653 23.498
Kapitat zakladowy 4.361 4.361 3.770 3.770
Kapitat zapasowy 14903 14.903 9.690 9.690
Kapitat z aktualizacji wyceny 7.190 7.190 7.190 7.190
Pozostate kapitaty rezerwowe 2.956
Zyski zatrzymane 7.266 2.847 -1.114
Zysk / Strata netto 2.860 7.266 10.200 3.962
Zobowigzania i rezerwy na zobogyaania 14.063 12.094 19.309 14.345
- w tym rezerwy na zobowzania 7.232 6.513 7.495 4.901
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 6.184 5.519 6.387 3.946
dochodowego
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 1.048 994 1.097 944
podobne
- w tym diugoterminowe 561 560 478 478
krétkoterminowe 487 434 619 466
Pozostate rezerwy 11 11
Zobowizania diugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 6.831 5.581 11.814 9.444
- w tym od pozostatych jednostek 6.828 5.571 11.796 9.444
Rozliczenia midzyokresowe 0 0
Zobowizania bezp&rednio zwazane z
aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzega
Pasywa razem 50.643 45.814 55.962 37.843
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 31.12.2013
Wartas¢ ksiegowa 36.58(C 33.720 36.653 23.498
Liczba akcji 8.722.500 8.722.500 37.700.500 37.700.500
Wartci¢ ksiggowa na jedmakcg ((w zt.) 4,19 3,87 0,97 0,62
Rozwodniona liczba akcji 8.722.5(008.722.500 37.700.500 37.700.500
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jeds 4,19 3,87 0,97 0,62
akcg (w zt.)
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat Firmy ZREMBHGINICE S.A.
Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny
Za okres:
Dziatalna¢ kontynuowana 01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
Przychody netto ze sprzegeproduktow i ustug, 7.126 10.389
towarow i materiatow, w tym:
Od jednostek powkanych 1 1
Przychody ze sprzeda produktéw i ustug 7.068 8.570
Przychody ze sprzedpatowarOw i materiatdw 58 1.819
Koszt wlasny sprzedsg, w tym: 5.983 9.343




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres(id01.2015 do 31.03.2015 .

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 955. 7.559

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 28 1.784
Zysk ( Strata) brutto na sprzesa 1.143 1.046
Koszty sprzeday 0 0
Koszty ogdlnego zasazlu 1.049 1.004
Zysk ( Strata) na sprzeda 94 42
Pozostate przychody operacyjne 14 23
Pozostate koszty operacyjne 112 235
Zysk ( Strata) na dziataldo operacyjnej (4 (170)
Zysk ( strata) na sprzedacataici lub cz$ci udziatow

jednostek podposrlkowanych

Aktualizacja wyceny do rynkowej akcji posiadanych w 3.578 12.846
Spoéice zalenej Navimor

Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 26 58
Udziat w zyskach ( stratach) netto jednostek

stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 3.548 12.618
Podatek dochodowy 688 2.418
Czes¢ biezaca 35

Cze$¢ odroczona 653 2.418
Zysk (strata) netto z dziatalé@ kontynuowanej 2.860 10.200
Dziatalng¢ zaniechana

Zysk ( strat) na dziataldci zaniechanej

Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy 2.860 10.200
Srednia waona liczba akcji zwyktych 8.722.500 37.700.500
Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) 0,33 0,27
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych 8.722.500 37.700.500
Zysk ( strata) na jednakcig — rozwodniony (w zt.) 0,33 0,27

Jednostkowy rachunek przeptywow pigmiych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow piegiinych
Za okres:

| kwartat okres od
01.01.2015
do 31.03.2015

| kwartat okres od

01.01.2014
do 31.03.2014

A. Przeptywysrodkéw pieneznych z dziatalnéci
operacyjnej

l. Zysk ( strata) netto 2.860 10.200
Il. Korekty razem - 3.043 -11.712
1. Amortyzacja 175 202
2. Wyptacona dywidenda

3. Odsetki 18 21
4. (Zysk) Strata z dziataldoi inwestycyjnej -3.578 -12.846
5. Zmiana stanu rezerw 718 2.605
6. Zmiana stanu zapasow -1.479 364




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

7. Zmiana stanu natacsci -56 -3.332
8. Zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych, z 1.192 1.693
wyjatkiem pazyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych -33 -419
10. Inne korekty
lll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrioi -183 -1.512
operacyjnej ( 1+Il) — metoda prednia
B. Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci
inwestycyjnej
l. Wplywy 0
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych
Il. Wydatki 17 3
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych 17 3
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Nabycie sktadnikéw finansowego ratiju
trwatego, w tym:
3. Inwestycje w wart&i niematerialne i prawne
lll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici -17 -3
inwestycyjnej (1 —11)
C. Przeptywysrodkéw pieneznych z dziatalnéci
finansowej
l. Wptywy 58 624
1. Wplywy netto z emisji akcji
2. Kredyty i payczki 58 624
Il. Wydatki 18 21
1. Sptaty kredytow i poyczek
2. Odsetki 18 21
3. Wyptata dywidendy
lll. Przeptywy piengzne netto z dziatalrsci 40 603
finansowej (I — 11)
D. Przeptywy pienizne netto, razem ( A Ill +/- B. -160 -912
' +/- C. Il
E. Bilansowa zmiana stadtodkow pieneznych -160 -912
F. Srodki pienkzne na pocatek okresu 584 1.142
G. Srodki pienkzne na koniec okresu ( F +/- D), W 424 230
tym:
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 4 4
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZBEMCHOJNICE S.A.
| kwartat | kwartat
Okres od Okres od
01.01.2015 01.01.20014
do do
31.03.2015 31.03.2014
|. Kapitat wtasny na poetek okresu 33.72 23.498
1.1. Kapitat zaktadowy na pogizk okresu 4.36] 3.770

10




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

a) zwkkszenia z tytutu:

b) Zmniejszenia z tytutu:

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4.361 3.770
2.1 Kapitatl zapasowy na patek okresu 14.908 9.690
a) zwkkszenia z tytutu:

b) zmniejszenia z tytutu:

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 14.903 9.690
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na patek okresu 7.190 7.190
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7.190 7.190
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na pgek okresu

4.1 Zwikszenia 2.956
a) z tyt. nalenych wptat na akcje ZREMB — podwszenie 2.956
kapitatu zarejestrowane w dniu 02.04.2014 r.

4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 2.956
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu 7.266 2.848
5.1 Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 7.266 3.962
a) zwkkszenie dot. niepodzielonego wyniku

5.2. zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 7.266 3.962
5.3. Strata z lat ubiegtych na patak okresu 1.114
a) zmniejszenia z tytutu:

5.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1.114
5.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 7.266 2.848
6. Wynik netto 2.860 10.200
a) zysk netto 2.860 10.200
b) strata netto

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 36.580 36.654

Dodatkowe informacje i ob§aienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednoségn
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE.S.A

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgirana zgodnie z zasaklosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziopydbkich ( PLN), a wszystkie wadi, o
ile nie wskazano inaczeja podane w tysicach ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe za okres zakawny 31 marca 2015 roku zostato spdzone przy
zalazeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci.

Na dzier sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nigestaa st istnienia
okolicznasci wskazujcych na zagrienie kontynuowania dziataldc przez Spotk.

Niniejsze sprawozdanie zostato spmzone zgodnie ze standardami MSSF.

Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdinansowe zargl Spotki dominujcej
zatwierdzit w dniu podpisania , tj. w dniu 15 maji5s r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.
nie podlega dalszej konsolidaciji.

Podmioty sprawujace pagrednio kontrol¢ nad Zaktadem Budowy Maszyn ,ZREMB -
CHOJNICE” S.A. w Chojnicach
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .
Na dziex sporadzenia i publikacji skonsolidowanego sprawozdamarfsowego ZBM ZREMB
- CHOJNICE S.A.za | kwartat 2015 vaden z podmiotow ani 0sob fizycznych nie sprawu;j
kontroli nad Emitentem.

1. Informacje ogolne

- nazwa i siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spoétka &jna
z siedzila w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- ;ad rejestrowy
Spoétka zarejestrowana wa@&ie Rejonowy Gdask — Potnoc w Gdesku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przygjych przy sporgdzaniu raportu kwartalnego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdananBowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z MSR Rtddroczna
sprawozdawczg finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjgomitetu ds.
Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawca Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitatowej. Wraz ze wskaganjednostek podlegajych
konsolidaciji

Wykaz jednostek wchodeych w sktad Grupy Kapitatowej aftych konsolidagj lub
wycern metod, praw wiasnéci:

a) NAVIMOR - INVEST S.A.

- nazwa i siedziba jednostki zate|

NAVIMOR - INVEST S.A. z siedzip w Gdasku

Ul. Grunwaldzka 212

- Sd rejestrowy

Sad Rejonowy Gdask Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiidowego
KRS 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catka@jliczbie gtoséw

- posiada 4.587.800 akcji o wadionominalnej 0,10 zi. za kda akcg na wartd¢ taczm
458.780,00 zit., co stanowit 82,25 % kapitatu za&taego Spotki i odpowiada 82,25 %
gtosow na WZA Spokki.

b) Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

- nazwa i siedziba jednostki zate]
Stocznia Tczew S.A. z siedzilw Warszawie ( 00-175) ul. Jana Pawta Il 80 lol85-

- Sd rejestrowy
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .
Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy w Warszawie XII WigdlZGospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego KRS 0000365487

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkajviiczbie gtosow wynosi 100.000 sztuk
akcji o wartdci nominalnej 1,00 zt. za akcpa warté¢ taczm 100.000,00 zt. , co stanowi
100 % kapitatu zaktadowego Spétki i odpowiada 10@#sow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

c) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

- nazwa i siedziba jednostki zate|
IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdask Potnoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jyliczbie gtosow

- posiadat 1.326 udziatow o waitonominalnej 50 zt. za kaly udziat, na warta@ taczm
66.300,00 zt. , co stanowito 78,00 % kapitatu zd&teego Spotki, i odpowiadato 78,00 %
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spétki IRAQ —LPMID TRADE & INVESTMENT
Sp. z o.0.

d) Navimor Z Sp. z o.0.

- hazwa i siedziba jednostki zale]

Navimor-Z Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia
Z siedzila w 80-266 Gdask, ul. Grunwaldzka 212.
REGON 222021059

NIP: 584-273-47-16

- ;ad rejestrowy
W dniu 17 stycznia 2014 Spotka zarejestrowanaadzie Rejonowym Gdask-Pétnoc w
Gdaisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestagd®vego KRS nr 00004946609.

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie gtosow

- posiadat 5.880 udziatbw o waftd nominalnej 50 zt. za kaly udziat, na wart@& taczm
294.000,00 zt. , co stanowito 98,00 % kapitatu adkivego Spotki, i odpowiadato 98,00 %
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw Spofki

4. Wybrane dane finansowe

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansulimzeno wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obawmijacych na ostatni dzieokresu:
31.03.2015r. 4,0890

31.12.2014 r. 4,2623

31.03.2014 r. 4,1713
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat queevgzdania z przeptywowodkow
pienieznych przeliczono wedtug kursow stanaaychsredni arytmetyczg srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR alpwujacych na ostatni dziekazdego
mieshca w danym okresie sprawozdawczym

Kurs sredni w okresie od stycznia do marca 2015 obliczakyg srednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,1489

Kurs éredni w okresie od stycznia do marca 2014 obliczakg srednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesica wynosi: 4,1894

Wybrane dane finansowe dotyce skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe | kwartat 2015 | kwartat£201

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzegeproduktdw, 18.116 4.366 27.347 6.528
towarow i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§o operacyjnej -1.129 -272 -99 -24
Zysk ( strata) brutto -1.459 -352 -135 -32
Zysk ( strata) netto przypaday na ZREMB -1.457 -350 -22 -5
Aktywa razem 62.454 15.274 64.909 15.561
Zobowigzania i rezerwy na zobogyaania 35.868 8.772 39.520 9.474
Zobowigzania diugoterminowe 1.431 350 2.629 630
Zobowigzania krotkoterminowe 21.441 5.244 23.528 5.640
Kapitat wkasny 26.586 6.502 25.389 6.087
Kapitat zakladowy 4.361 1.067 3.770 904
Liczba akcji w sztukach 8.722.50®.722.500 37.700.500 37.700.500
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 8.722.5@1722.500 37.700.500 37.700.500
Zysk ( strata) netto na akwykta ( zt. -0,17 -0,04 -0,00 -0,00
/euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na akcj -0,17 -0,04 -0,00 -0,00
zwykta ( zt. /euro)
Wartas¢ ksiggowa na akej ( zt. /euro) 3,05 0,75 0,67 0,16
Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej ( 3,05 0,75 0,67 0,16
zt./euro)

Wybrane dane finansowe dotyice jednostkowego sprawozdania finansowego ZREMB -
CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe | kwartat 2015 | kwartat£201
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzegegproduktow, 7.126 1.718 10.389 2.480
towarow i materiatow

Zysk ( strata) na dziatal§o operacyjnej -4 -1 -170 -41
Zysk ( strata) brutto 3.548 855 12.618 3.012
Zysk ( strata) netto 2.860 689 10.200 2.435
Aktywa razem 50.6483 12.385 55.962 13.416
Zobowiazania i rezerwy na zobogyaania 14.063 3.439 19.309 4.629
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Zobowigzania diugoterminowe D 0 0 0

Zobowigzania krotkoterminowe 6.831 1.671 11.814 2.832
Kapitat wkasny 36.580 8.946 36.654 8.787
Kapitat zakladowy 4.361 1.067 3.770 904

Liczba akcji w sztukach 8.722.50®.722.500 37.700.500 37.700.500
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 8.722.5@1722.500 37.700.500 37.700.500
Zysk ( strata) netto na akwykta ( zt. 0,33 0,08 0,27 0,06
/euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto na akcj 0,33 0,08 0,27 0,06

zwykta ( zt. /euro)

Wartai¢ ksieggowa na akej ( zt. /euro) 4,19 1,03 0,97 0,23

Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej ( 4,19 1,03 0,97 0,23

zt./euro)

5. Opis istotnych dokonalub niepowodzé wraz z wykazem najwaiejszych zdarzeich
dotyczicych Grupy Kapitatowej oraz Spétki ZREMB za | k014

Przychody ze sprzedw Grupy Kapitatowej:
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywishgz zaokjglen

Poniej podajemy podstawowe dane dogae wynikow uzyskanych przez wszystkie Spofki
wchodzce w sklad Grupy Kapitatowej za okres od 01.015264 31.03.2015 .
Dane zaprezentowano w petnych wéctach bez zaokglen.

Tytut

ZBM ZREMB
S.A

Grupa
Navimor SA

Stocznia
Tczew SA
w
likwidacji

IRAQ
Sp. zo.o.

Navimo
r Z Sp.
Z 0.0.

Razem

Wydczenia

Skonsolidowan
y

Przychod
y netto ze
sprzeday

7.125.633,85

10.990.87307

13.800,0

D

18.130.306,

b2-14.400,00

18.115.906,92

Zysk netto
('strata)
na
sprzeday

93.787,70

-1.150.207,07

-7.950,00

-24.915,

96 -
2.229,88

-1.091.515,21

14.000,00

-1.077.515,21

Wynik
dziatalng
ci
operacyjn
ej

-97.660,14

51.338,24

0,00

-0,45

862,60

-45.459,75

14.000,00

-59.459,75

Zysk /
Strata na
dziatalng
ci
operacyjn
e

-3.872,44

-1.098.868,83

-7.950,00

-24.916,

11 -13B7

-1.136.974,96

0,00

-1.136.974,96

Wynik na
dziatalng
ci
finansowe
J

3.552.322,00

-245.886,00

-26.885,17

121.800

00 5729,

3.401.321,26

-3.758.284,00 -356.962,74

Zysk (
strata)
brutto

3.548.449,56

-1.344.754,83

-34.835,17

96.883,

9 396185

2.264.346,30

-3.758.284,

00 -1.493.937,70

Zysk(strat
a) netto

2.859.999,36

-1.547.686,83

-34.835,17

96.883,

9 396185

1.372.964,10

-3.078.372,

04 -1.705.407,94

Z tego:
przypadaj
aca na
Emitenta

2.859.999,36

-1.272.972,42

-34.835,17

75.569,2

0 36891

1.626.392,06

-3.078.372,

04 -1.451.979,98
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Uzyskany poziom przychodow Grupy Kapitatowej wynjkaede wszystkim z nggtujacych
przyczyn:

- zmniejszenie poziomu sprzegav Spotce Emitenta z przyczyny przede wszystkiakbr
rytmicznych dostaw materiatdw do produkcji wyrobow.

-znaczne zmniejszenie poziomu sprzgdapotki zalenej, tj. Navimor Invest SA w stosunku do
uzyskanych za okres | kwartatu 2014 r., tj spadé&lwote 5.969 ty. zi.

- w dziatalngci finansowej na uzyskane wyniki przede wszystkipdt& dominupcej kluczowy
wptyw miata wycena wartei rynkowej akcji Spotki zalenej, tj. Navimor Invest S.A. , na ktorej
to operacji Emitent wykazat zysk brutto w wysé&io3.578.484,00 zt.

Ponizej podajemy podstawowe dane dota wynikdw uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej za okres od 01.0142604 31.03.2014 r.
Dane zaprezentowano w petnych wéctach bez zaokglen.

Tytut ZBM ZREMB Grupa Stocznia IRAQ Navimo | Razem Wydczenia Skonsolidowan
S.A Navimor SA | Tczew SA | Sp.zo.0.| r Z Sp. y

w Z0.0.
likwidacji

Przychod | 10.388.704,52 16.961.303,33 0 0 0 27.350.007,85 .675260 27.347.332,25
y netto ze
sprzeday

Zysk netto | 41.368,62 -30.187,55 -9.268,34 -7.374,6 -8.067)4713.529,34 -34.000,00 20.470,66
('strata)
na
sprzeday

Wynik -211.119,82 116.428,38 0,00 0,00 0,00 -94.690,64 .00R400 -128.690,64
dziatalng
Ci
operacyjn
g

Zysk / -169.751,20 86.240,83 -9.268,34 -7.374,1 -8.067(11108.219,98 -108.219,98
Strata na
dziatalng
Ci
operacyjn
ej

Wynik na | 12.787.902,24 1.679,78 -47.504,74| -8.196,2p 0,00 .73B2881,06 -12.649.922,12| -83.958,94
dziatalng
ci
finansowe
J

Zysk ( 12.618.151,04 87.920,61 -56.773,08 -15.570,38 78106 | 12.625.661,08 -12.817.840,0! -192.178,92
strata)
brutto

Zysk(strat | 10.199.847,49 280.530,61 -56.773,04 -15.570,38 6710 | 10.399.967,53 -10.377.130,4 22.837,13
a) netto

Z tego: 10.199.847,49 230.736,43 -56.773,04 -10.693[74 05/% | 10.355.211,33 -10.377.130,4 -21.919,07
przypadaj
aca na
Emitenta

W okresie 01.01.2015 do 31.03.2015 roku przychadygpmzeday zanotowane w catej Grupie
wyniosty 18.116 ty. zt., ( za okres | kwartatu 2014 r. wyniosty 2773%5. zt. — spadek 0 9.231
tys. zt., co stanowi spadek 0 33,76 %) z tego w pEgalinych spotkach przychody
przedstawiaj sic w sposéb naspujacy:

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Przychody ogétem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogétem
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.01.2015 do eksportowej i Unial 01.01.2014 do
31.03.2015 europejska 31.03.2014

Przychody ze 7.030 475 6.555 8.509
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 5.382 475 4.907 8.326
- maszyny dla 1.648 0 1.648 183
rolnictwa
Przychody ze 38 37 1 61
sprzedazy ustug, w
tym:
- transport 24 24 0 34
- pozostate ustugi i 13 1 27
Przychody ze 58 58 0
sprzedazy towarow,
w tym:
Przychody ze 58 58 0 1.819
sprzedazy
materiatéw, w tym:
- metalowe 51 57 0 1.819
- pozostate 1 1 0
Przychody ze 7.126 570 6.556 10.389
sprzedazy
materiatow
,wyrobow i ustug
razem:

W okresie 01.01.2015 do 31.03.2015 roku przychadgpmrzeday Spotki wyniosty 7.126 t§ zt.
I byty nizsze 0 3.263 ty zt. nz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spadek przychoddw wynika przede wszystkim zgmagicych przyczyn:
- narzucenie przez odbi@raodzaju materialu oraz jego dostawcy i gmene z tym braki

rytmicznych dostaw materiatow ktorych zastosowdmyo niezlzgdne do wykonania wyrobu
finalnego.

Navimor Invest S.A.

Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres stycte marzec 2015

Wyszczegolnienie Polska Czechy Razem
Ustugi zwhzane z budowi remontem infrastruktury turystycznej 1 784 987.82 1784 987.8
Ustugi zwiazane z budowi remontem infrastruktury portowpj 971 682.68 971 682.6§

Zabezpieczenia przeciwpowodzioye 2 643 686.00 503 522.63 3 147 208.62

Ustugi kafarowdg 1 550 736.0( 1 550 736.0(
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

4

4

4

Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 618 234.771 618 234.77
Budowa elektrowni wodnych 377 641.9% 377 641.9%
Pozostat 865 503.83 1674 877.38 2 540 381.21
Przychody ze sprzedptaczne| 8 434 831.10 2556 041.97 10 990 873.01
Struktura sprzedazy terytorialna za okres styczé-marzec 2015
Wyszczegolnienie Polska Czechy Razem
Sprzeda kraj 8434 831.10 2 556 041.91 10 990 873.0]
Sprzeda na terenie unii europejskiej 0.00
Sprzeda eksport
Przychody ze sprzedptaczne| 8 434 831.10 2556 041.97 10 990 873.0]
Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres I-Ill 2014
Wyszczegolnienie Polska Czechy Razem
Ustugi zwiazane z budowi remontem infrastruktury turystycznej 3 285 3 285
Ustugi zwiazane z budowi remontem infrastruktury portowej 709 709
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 8 104 889 8 998
Ustugi kafarowe 2 344 2 344
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 107 107
Budowa elektrowni wodnych
Pozostate 1504 16 1520
Przychody ze sprzedptaczne 16 058 905 16 963
Struktura sprzedazy terytorialna za okres I-Ill 2014
Wyszczegolnienie Polska Czechy Razem
Sprzeda kraj 16 058 905 16 963
Sprzeda na terenie unii europejskiej 0.00
Sprzeda eksport
Przychody ze sprzedptaczne 16 058 905 16 963

Przychody wypracowane w | kwartale 2015 roku bylgspre od uzyskanych w okresie
analogicznym 2014 roku. Przyczyn takiego stanuzaygest kilka. Dwa kontrakty, jakie Spoétka
realizuje — przebudowa, rozbudowa i remélotz takedy i Dzierzno na Kanale Gliwickim- nie
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .
osiagrety zakltadanego tempa robot w zwku z dua iloscia zmian jakie zostaty wprowadzane
podczas procesu realizacji (wzgy mierze wynikajcych z faktu zmian wprowadzonych przez
Konserwatora Zabytkéw). Nagtstwem tego g roboty zamienne jakie musby¢ wykonane w
miejsce wczéniej zaktadanych w projektach. W#¢e st to z dlugimi procedurami zmian
projektowych docelowo akceptowanych przez sirsamawiajCa, CO znacznie spowalnia prace
budowlane. Ma to bezprednie przelgenie na wysok& oshganych przychoddéw. Drugim
powodem zanotowanej straty w | kwartale 2015 robyk dojcie do skutku podpisana ugody z
Urzedem Gminy i Miasta Dartowo na kw880 ty zt.za dodatkowo wykonane prace na zadaniu
.,Budowa nowego basenu rybackiego w Porcie DartoBpbtka wykonata dodatkowe prace
polegajce na zwikszeniu ilgci robot ziemnych ponogez dodatkowe koszty. Nagtstwem
tych dziata byla wypracowana ugoda pagdzy stronami do ktorej podpisania nie doszio z
winy zamawiajcego. Spotka powzia dalsze kroki zmierzage do odzyskania bezwzghie
naleznych srodkow. Na osigniety ujemny wynik wplynt tez nizszy od zaktadanego poziom
marzy na kontrakcie ,Budowa i przebudowaa@dw komunikacyjnych wraz z towarzysza
infrastruktup na terenie Portu Ustka.”, oraz ,Budowa basenacklego w Porcie Ustka wraz z
infrastruktup komunikacyja. .Miato to zwhzek z wyszym ni zaktadata Spotka kosztem prac
wykonywanych przez braowych podwykonawcow.
Kolejnym czynnikiem jaki spowodowat a@gjniccie mniejszego poziomu przychodéw i stabego
wyniku finansowego niski poziom realizacji w Oddeiav Czechach. W ostatnich kilku latach
zauwaalny jest spadek przychodéw w Oddziale co ma ba@edoi wptyw na przychody
Grupy. Zwizane jest to min z mniejszym poziomem inwestycjibvarzy hydrotechnicznej
ograniczajcymi sk w duwej mierze do bigacych dziatda zapewniaggcych utrzymanie
odpowiedniego poziomu bezpieéstwva hydrologicznego. Wzato s¢ to m.in. z kryzysem w
gospodarkach europejskich, czego skutkiem byly zmac ograniczenia inwestycji
hydrotechnicznych w Republice Czeskiej. Kolejnymnyroakiem negatywnie odbijagym sk na
wynikach Oddziatu byt kryzys aglowy jaki miat miejsce w Czechach w 2013 roku- azeg
skutkiem byto wstrzymanie wielu inwestycji infragtturalnych. Zarad w reakcji na¢ sytuacg
przeprowadzit dziatania mgje na celu przetrwanie tego trudnego okresu mrirezpreduka
kosztoéw oraz zmianw polityce zatrudniania pracownikéw. Dato to poayhy efekt i pozwolito
w dos¢ tagodny sposéb przetréiden trudny okres. Obecnie widoczne jesywaienie na rynku
czeskim, czego dowodem podpisywanie nowe kontrakty przez Oddziat. Kojapnczynnikiem
majacym wpltyw na mniejszy poziom obrotow jestsia podarobot z brany hydrotechnicznej
w Polsce. Ma to zwizek m.in. z faktemzijeszcze nie nabraty tempa inwestycje infrastrisdhe
planowane z bugktu 2014-2020.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidacji

Spotka, pocawszy od uchwaty WZA podiej w roku 2011 odnimie rozpoczcia procedury
likwidacyjnej, realizuje to pogpowanie. W konsekwencji Spoétka nie prowatkilnej
dziatalngci produkcyjnej i handlowej anizenie zamierza realizowalziatar o charakterze
inwestycyjnym. Dla doprowadzenia procedury likwigiaej do kaca, koniecznym jest
doprowadzenia do skutecznych i ostatecznych roggtig¢ sadowych w licznych
postpowaniach w zakresie prawa pracy i prawa gospodgrcZZ dzisiejszej perspektywy nie
wydaje s¢ mazliwym zakarczenie tych procesow przed uptywemeka roku 2015.

Po ostatecznym zakozeniu posipowai sadowych, w zalenosci od ich wyniku, maliwym
bedzie zakaczenie likwidacji podmiotu skutkage wykraleniem spotki z KRS lub te
przerwanie likwidacji podmiotu. W tym przedmioctzstrzygajgcym kedzie stanowisko WZA
spotki w konsekwencji orzecaesdow.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .
Dziatalnag¢ marginalna praktycznie bez ekszego wptywu na oggjane przez Grupkapitatowng
wyniki finansowe. Dziataln& Spétki polega w dalszymagu na poszukiwaniu kontrahentow i
ewentualnych kooperantow w zakresigadczenia produkcji i ustug przez firmy z rynku
Polskiego i Irackiego. Zysk¢zny w wysokéci 96.883,59 zt wynika przede wszystkim z
dokonania wyceny do aktualnej na diz&1.03.2015 r. akcji Spotki domirugej znajdugcych se
w posiadaniu Spoiki Iraq Poland trade & Investmexa podstawowej dziataldoi Spotka
osiagreta strat w wysokdaci 24.916,96 zt. Przychody Spotki w wysako13.800,00 zt. dotycza
transakcji zawartych w ramach dziatadlooGrupy Kapitalowej ZREMB.

Navimor Z Sp. z 0.0.
Spoétka nie ogigneta zadnych przychodow ze sprzeglav okresie | kwartatu 2015 r.

Plynnai¢ i zadtwenie

Grupa Kapitatowa

Dane w ty. zi.

I kw. 2015 r.| | kw. 2014 r.
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi operacyjnej -7.426 - 8.876
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -166 -172
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowe] 1.78( 458
Przeptywy pienjzne netto -5.812 - 8.590

Emitent i Spoétki zalene grupy Kapitatowej wypracowatydznie za | kwartat 2015 r

ujemne przeptywy piepkne w wysokéci ogétem 5.812 ty zt ,z czego dziatalrié operacyjna
zamkreta sk ujemnymi przeptywami w kwocie 7.4266tyzt.

W dziatalngci inwestycyjnej Grupa osjineta ujemne przeptywy w kwocie 166 stydodatnie
przeptywy z dziatalngei finansowej w wysokéi 1.780 ty . zt.

Najwigkszy wplyw na wypracowanie ujemnych przeptywow watincsci operacyjnej za |
kwartat 2015 r. Grupy Kapitalowej ZREMB miaty mgsujace pozycje

-wzrost stanu zapasow 875 dypizt

-wzrost stanu namosci 2.228 tyscy zi

-zmniejszenie stanu zobaygen 1.979 tysicy zt

- wzrost stanu rozliczemiedzyokresowych o 828 gyzt.

Do najwaniejszych czynnikbw powodagych ujemny wynik na dziataldoi inwestycyjnej
nalezaty

- wydatki na nabycie maiku i inne wydatki wdcznej kwocie 221 # zt.

- Inne wydatki inwestycyjne w kwocie 100styzt.

Dzialalnag¢ finansowa przyniostaatznie dodanie przeptywy pierne, na ktére dominagy
wptyw miaty:

-zwigkszenie stanu zaangavania kredytow i pgyczek w grupie wacznej wysokéci 2.036 ty.
zt. pomniejszone o

- ptatnaci z tyt. Lessingdw 229 §y zt.

- zaptata odsetek 35:tyzt.

Spotka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.
Dane w ty. zi.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

I kw. 2015 r.| | kw. 2014 r.
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi operacyjnej -183 -1.512
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -17 -3
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowe] 40 603
Przeptywy pienjzne netto -16( -912

Spotka dominujca w okresie | kwartatu 2015 r. zmniejszyta st&odkoéw piengznych
0 kwot 160 ty. zt. w porownaniu do stanu z dnia 01.01.2015 .nije strumienie Spotka
zanotowata na dziataldo operacyjnej wdcznej wysokéci 183 ty. zt. oraz na dziatalrici
inwestycyjnej w wysokéci 17 tys. zh. Zostaty one cgciowo zrekompensowane poprzez
uzyskanie dodatniego strumienia z dziatatdinansowej w wysok&i 40 ty8. zt., na ktére to w
najwickszym stopniu miat wptyw zwkszenia zaangawania kredytu. Decydagy wptyw na
wypracowanie ujemnych przeptywoéw pieimych w dziatalnéci operacyjnej mialty nagbujace
czynniki:

- wykazany zysk na wycenie akcji spotki zalej Navimor do wartei rynkowej w wysokeci
3.578 ty. zt.

- wzrost stanu zapasow w kwocie 1.478 #}.

6. Opis czynnikdw i zdarzemapcych znacacy wptyw na osignicte wyniki w Spotce ZREMB
oraz Spotki Navimor Invest S.A.

Czynnikami istotnymi dla ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. okresie | kwartatu 2015 r. byty:

1. Czynniki pozytywne:

- poszerzenie ofert i ndbwosci wykonawczych

- zwigckszenie wydajnéi i efektywndaci produkcji poprzez dokonanie zmian w systemie
organizaciji pracy

2. czynniki negatywne

- wzmazona dziatalné¢ firm konkurencyjnych

- umocnienie s PLN w stosunku w szczegolw do EUR

- narzucenie przez odbiarevyrobow rodzaju materiatébw oraz jego dostawcydmprowadzito
do zachwiania rytmiczréoi dostaw tych materiatéw, a w konsekwencji do bratazliwosci
sfinalizowania wyrobu i braku sprzeda

- uzalenienie od odbiorcow wyrobdéw w zakresie dostaw sgistjcznego materiatu do
produkcji ( materiat powierzony)

Dane w ty. zt. Grupa Kapitatowa

| kwartat 2015| | kwartat 2014
Przychody ze sprzeda 18.116 27.347
EBIT -1.129 -99
EBITDA -681 320
Wynik finansowy netto -1.705 23
Wynik przypadajcy na Emitenta -1.452 -22

ZREMB - CHOJNICE
Dane w ty. zi.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

| kwartat 2015| | kwartat 2014
Przychody ze sprzeda 7.126 10.389
EBIT -4 -170
EBITDA 172 32
Wynik finansowy netto 2.860 10.200

Opis czynnikow decydupcych i majacych znaczny wptyw na ogignigte wyniki Spotki
Navimor Invest S.A.

Czynnikami istotnymi dla Navimor-Invest S.A. w okie | kwartatu 2015 r. byty:
Czynniki wewnetrzne

Wspotdziatanie z innymi firmami;

Alianse strategiczne;

Kreowanie przedsbiorczaci pracownikow i menagerow;

Wizerunek i wiarygodn& Spotki;

Optymalizacja kosztow;

Efektywniejsze wykorzystanie zasobow, budowaniepgatu konkurencyjnego.
Budowanie profesjonalnej kadry zatzapcej zarbwno do wyceny projektow jak i ich
realizacji poprzez podnoszenie poziomu kwalifikéstiniepcych zasobow ludzkich oraz
poszukiwanie na zevgtrz odpowiednich specjalistow oraz ich koszt.

Czynniki zewngtrzne

NoakwnNpE

Stawki podatkowe, optaty ZUS, kursy walut, oproosvanie kredytow;

Prawo zamowig publicznych;

Koniunktura gospodarcza;

Globalizacja gospodarki;

Polityka fiskalna pastwa,

Kondycja sektora finanséw publicznych;

Kondycja finansowa i zdolr$é do zacigania kredytow inwestoréw prywatnych.

Tendencje rozwoje dla danego sektora ustug;

Skala i poziom konkurenciji.

10 Poziom inwestycji w budownictwo infrastrukturalne.

11.Poziom kompetencji kadr reprezentyjch strom zamawiajca oraz jej dynamika dziafa

12.Ceny materiatéw budowlanych oraz ropopochodnyatergii.

13.Warunki pogodowe i klimatyczne.

14.Jaka¢ prac wykonywanych przez firmy podwykonawcze ocdrzkondycja finansowa.

15.Zmiany zakresow oraz technologii i procedury gzaine z ich wprowadzaniem wydajace
okresy realizacji i podnosgeze koszt projektow.

Szczegola uwag: nalery zwrocik na czynniki wewatrzne, czyli te, na ktére Zaad ma

mozliwosé wptywu. Gtdwnym zadaniem na ten i na przyszie kakgir jest poprawa

efektywndci dziatania Spotki oraz zbudowarii@iadomdaci kazdego pracownikaziwyniki

Spoéiki zalea od pracy catego zespotu.

Konieczne g inwestycje w zasoby ludzkie poprzez szkolenia wgkzne jak i zewatrzne

pracownikow o dobrych perspektywach rozwoju - gl@nzakresu przetargéw publicznych i

jakaosci kierowania projektami.

Zmianie i udoskonaleniu gjle podlega tesystem uméw, zamoéwiea zleceh jakie &

generowane w Spoétce na taki, ktory utiwi w maksymalnym stopniu kontr@loraz zapewni

maksymalne bezpiecastwo Emitentowi.

©CoNorwNE
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Spotka przysipuje do przetargdw w oparciu o wypracowane \¥ceg dagwiadczenia i starasi

to robié na stosunkowo bezpiecznych rresh. Jest to nagistwem coraz lepszego

przygotowania kadry oraz élwiadcze jakie zdobyta przez wiele lat funkcjonowania wriina

Rozwane ofertowanie powoduje nieustanne badanie ryykindtechnicznego oraz

poszukiwanie nowych inwestorow. Jako podmiot spiecjmcy sk w waskim zakresie

budownictwa igynieryjnego czyli w budownictwie hydrotechnicznyWAVIMOR-INVEST

S.A. stara sistartowa w przetargach, w ktorych warunkiem przysénia jest posiadanie

unikatowych referencji.

Spotka dzy do obejmowania pozycji Generalnego Wykonawcy alizewanych projektach.

Obniza to wiele ryzyk - szczegdlnie w obecnej sytuaigdl firmy brarzowe borykaj si¢ z

problemami finansowymi.

Czynniki powy:sze maj dla Spofki istotne znaczenie i decydavirda o dalszych

mozliwosciach rozwoju.

Znaczcymi czynnikami dla dziatalrici NAVIMOR-INVEST S.A. byly prognozy makro

gospodarcze na 2015r. i dalsze lata jak i ich eepmel@enie na gospodagk

Pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej ZREMB nie pealzity dziatalngci, ktdra generowata by
przychody ze sprzedg.

Istotnym czynnikiem mageym mie w przyszidci znaczny wptyw zardwno na uzyskiwane do
tej pory wyniki finansowe a take maacym wptyw na ptynné¢ finansowa maze by przebieg
dalszego pogpowania w zakresie sprawy gospodarczej dot. Spalieznej Stocznia Tczew
S.A. w likwidacji.

7. Objanienia dotyczce sezonowkei lub cykliczngci dziatalngci w okresiesrodrocznym

Dla Emitenta okres | kwartatu do tej pory charajzemat s¢ niepetnym obtaeniem mocy
produkcyjnych Spotki. Podobnie byto w okresie | ktaéu 2015.Na oggniete wyniki w zakresie
sprzeday ogotem bardzo diy wptyw miat fakt narzucenia przez odbienvyrobow rodzaju
materiatu oraz jego dostawcy, a w Zzku z brakiem rytmicznych jego dostaw brakgbosci
realizacji procesu technologicznego wytwarzanycholwgw. Dodatkowym czynnikiem
powodupcym uzyskanie niekorzystnego wyniku finansowegemraeday byt fakt bardzo
wysokich kosztow zwizanych z ogrzewaniem zaktadu., w szczegdnbal produkcyjnych.
Wzmazone tempo w skfadaniu i efektywnym pozyskiwaniu égamen produkcyjnych Spétka
zanotowata w okresie kwietnia br.

Spotka zalena Navimor Invest S.A.

Gtowne czynniki majce wptyw na sezonows6 dziatalngci spotki:

a) Warunki klimatyczne i atmosferyczne — Magtotne znaczenie dla dziatakod Spoiki.
Wplywaja one niekorzystnie na rytmiczitoprodukcji, hamuj tempo pracy jak rownie
obnizaja wydajna¢. | kwartat to okres ponoszenia kosztéw ogoinystatych
wynikajacych z dziatalnéci firmy, ktére to w dalszej g&ci roku zostaj znacznie
zneutralizowane poprzez przychody ze sprzgd@powolnienie produkcji z wiw
przyczyn widoczne jest wyfaie wignie w pierwszym kwartale kdego roku.
Przezwyctzenie lub ograniczenie sezonosgoprodukcji budowlano-montawe] mazna
osiagna¢ jedynie przez odpowiednie rozienie etapow prac budowlanych i odpowiednie
dobranie technologii wykonawstwa.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

b) Struktura kontraktéw — kolejnym czynnikiem, lkszty wynikajce z rozpoczynania pod
koniec | kwartatu nowych kontraktow (organizacfaqgesu budowlanego, logistyka,
organizacja placow budow, itd.) . Okoto 100 % wskigh zamOwié stanows publiczne
zamowienia, wiksza¢ ogtaszana i rozstrzygana jest w drugim poétroczad&go roku.
Po okresie formalnym, podpisywania uméw i tworzdraamonogramow, rozpogae
prac zaczyna siwtasnie w pierwszym kwartale naginego roku. Dlatego tepierwszy
kwartat oprocz ponoszenia kosztéw statych wynikggh z dziatalnéci firmy dodatkowo
obciazony jest kosztami wynikagymi z rozpoczcia nowych kontraktow.

c) Rozliczenia kontraktéw - Kolejnym elementemddugie okresy miedzy sprzeda
elementéw wykonanych na budowach (kwartalne a cziggéroczne rozliczenia,dolz
po zakaczeniu okrélonego elementu robét, ktory trwa kilka migsy), co powoduje w
krotkich okresach rozliczeniowych niekorzystny hdaKwartalne lub pétroczne
rozliczenia w kroétkich okresach rozliczeniowych ywpaja niekorzystnie na bilans firmy,

Spotka jako podmiot prowadey dziatalné¢ w brarry budowlanej jest w diym stopniu
uzalezniona od warunkéw pogodowych. Pierwszy kwartatpagt pod tym wzgidem
korzystnie. Nie zanotowano gkiszych przestojow spowodowanych np. niskimi terapgami
czy wysokimi stanami wod, ktére przeszkod w realizacji harmonogramow.

Sezonowe& nie dotyczy pozostatych Spotek z Grupy kapitatogdiREMB.

8. Rodzaj i kwoty zmian wartgi szacunkowych kwot, ktore bylty podawane w popnzehl
okresachirédrocznych bigacego roku obrotowego lub zmiany waitbszacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowycklj jgywieraja one istotny wptyw na bigcy
okressrédroczny

Spotka dominujca nie podawata do publicznej wiadastioprognoz wynikéw jednostkowych
Spotki i prognoz skonsolidowanych Grupy Kapitatowej

Spotki z Grupy Kapitatowej ZREMB réwnienie publikowaty prognoz finansowych na rok
2015.

9. Emisje, wykup i sptaty ditnych papieréw i kapitatowych papieréw watmwych

W okresie obgjtym raportem , tj. w okresie od 01.01.2015 do 32085 Spétka nie dokonywata
wykupu i sptaty dianych papierow warteiowych.

Kapitat akcyjny Emitenta na d#iel5.05.2015 r. sktadagsz 8.722.500 akcji serii:

A w ilosci 400.000 o waro nominalnej 0,50 zt.
B w ilosci 4.000.000 o waro nominalnej 0,50 zi.
C w ilosci 900.000 o wao nominalnej 0,50 zt.
D w ilosci 1.000.000 o waro nominalnej 0,50 zt.
E w ilosci 280.000 o wao nominalnej 0,50 zt.
F1wildsci 320.000 o wartoi nominalnej 0,50 zt.
F 2 wildci 497.600 o war¢oi nominalnej 0,50 zt.
F 3w ildsci 1.182.400 o wartoi nominalnej 0,50 zt.
G w ilosci 142.500 o wargo nominalnej 0,50 zt.

10. Wyptacone dywidendy @tznie lub w przeliczeniu na jegiakcg) , z podziatem na akcje
zwykte i pozostate akcje
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Spétka dominujca oraz Spoétki zalme w prezentowanym okresie nie deklarowaty i nie
wyptacaty dywidendy.

11.Istotne zdarzenia wygiujace w trakcie okresu sprawozdawczego oraz poraaemiu
okresusrodrocznego, ktore nie zostaty odzwierciedlone vaspzdaniu finansowym za dany
okressrodroczny, a mogeych w znacacy sposob wplyac na przyszte wyniki finansowe, w
tym podpisane umowy.

Do takich zdarz@ naleza:
ZREMB — CHOJNICE S.A.
Zdarzenia majace miejsce w okresie od 01.01.2015 do 31.03.2015 .

W dniu 30 marca 2015r. Spotka uzyskata szereg zaendwa wykonanie kontenerow z
przeznaczeniem na rynek norweski, ktorygtzha warté¢ wynosi 7.797.309,20 zt. i tym samym
spetnia kryterium uznania ich za umpznacaca.

Zamowieniem o najwkszej wartéci zawartym z tym podmiotem jest zaméwienie z dnia
30.03.2015r. , na wykonanie kontenerow z przezmaegena rynek norweski, nadzm wartasé
4.008.784,00 stownie: cztery miliony osiem tgsi siedemset osiemdziestcztery 00/100 )
ztotych.

Realizacja zamdwienia nie przewiduje dochodzeniaikzownych

Termin realizacji ustalono sukcesywnie od kwiet(@d.5r. do lipca 2015r.

Zdarzenia po dniu 01.04.2015 r. do dnia sposrzenia i publikacji skonsolidowanego
sprawozdania Grupy za okres | kwartatu, tj. do dnia 15.05.2015 .

Nie wystpity.

NAVIMOR INVEST S.A.
Do zdarzé takich nales :
Umowy podpisane w okresie po 01.01.2015 r. do dr34.03.2015 r.

Inwestor / Umowa z |Termin Nazwa budowy Warto $¢ umowy

Lp Podwykonawca |dnia realizacji (zakres prac) netto w zt

1. |Urzad Morskiw |19.03.201 |9 mscod |,Przebudowa nabrzeza nr VIl rzeki Mottawy w | 4.950.263,30 zt

Gdyni 5 dnia Gdarnsku oraz nabrzeza rzeki Mottawy (cze$¢
zawarcia | odcinka Xll) na wyspie Otowianka” w ramach
umowy projektu "Modernizacja wej$cia do portu

wewnetrznego ( w Gdansku ). Etap Il -
Przebudowa szlaku wodnego na Martwej
Wisle i Motlawie".

W dniu 10 marca 2015r. Zad Spotki zawart z firm Landeskrone 3 Spoétka z ograniczon
odpowiedzialnécia sp6tka komandytowa z siedzilw Krakowie, przedwsgpna warunkowa
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umowk sprzeday prawa uytkowania wieczystego gruntu, sktaglzggo st z dziatlek o obszarze
2.333,00 m2, potmnych w Gdasku przy ulicy Matachowskiego 1, wraz z wiastia
posadowionych na tym gruncie budynkéw tj. budynkpowierzchni aytkowej 731,90 m 2 a
wraz z piwnicami powierzchnia budynku wynosi 992i8P, oraz budynku gatawego o
powierzchni 131 m2, ktére stanawodrebne nieruchomgei.
Dla powyzszej nieruchomixi gruntowej wraz z budynkamia8 Rejonowy Gdask-Pétnoc w
Gdaisku Il Wydziat Kshg Wieczystych prowadzi kgie wieczysy KW Nr GD1G/00069636/1.
taczna cena nabycia nieruchofobzostata ustalona na kwot.900.000,00 zi, przy czym £
tacznej ceny nabycia w kwocie 100.000,00 zt zostaapacona Stronie Sprzedegj jako
zadatek, zgodnie z wpStron, w terminie do dnia 17 marca 2015r., natshpazostata ¢&¢
tacznej ceny nabycia w kwocie 1.800.000,00 zt zostaaptacona Stronie Sprzegtagj po
zawarciu Umowy Przyrzeczonej.

Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej udzielit digof&i w dniu 20 marca 2015r. prawa
ochronnego, na znak towarowy stowno-graficzny NAYOR INVEST zgtoszony w dniu
26.03.2014r. za numerem Z - 426565.

Emitent prezentuje porej znak towarowy, na ktéry udzielono prawa ochegm

—t ey,
i

NVES

Podpisane znagze umowy w okresie 1.04.2015-do dnia publikacjigdg dnia 15.05.2015r.

W dniu 13.05.2015 Spotka otrzymata podpisany Anek® do Umowy o kredyt w rachunku
biezacym oraz Aneks nr 1 do Umowy ramowej o dimewolwingows na udzielenie gwarancji
bankowych.

W zwiazku z zawartym Aneksem nr 2 do Umowy o kredyt whradku bigacym Bank udzielit
Spoéice kredytu do kwoty 3.500.000,00 zt. , tj. pgdszenie kwoty kredytu o 1.000.000,00 zt.
W zwiazku z zawartym Aneksem nr 1 do Umowy o dineéwolwingowa na udzielenie gwaranciji
bankowych, strony ustalityze termin na korzystanie z odnawialnego limitu zaaogania w
kwocie 500.000,00 USD w ramach ktérego Bank udzieiat gwarancji bankowych dla Spotki ,
wytaczapc oddziat w Pradze przestat obaaywat w dniu 01.04.2015 r.

Jednoczénie w zwihzku z zawartym Aneksem nr 1 do Umowy o dimewolwingows na
udzielenie gwarancji bankowych, strony ustalibg Bank ustanawia dla oddziatu Spoétki w
Pradze odnawialny limit zaangavania w #&cznej wysokeéci 750.000,00 USD. Pozostate
warunki umowy nie ulegty zmianie.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidaciji

Spoétka w zwazku z zaniechaniem dziataléw oraz w zwazku z faktem postawienia Spotki w
stan likwidacji nie zawieraadnych kontraktow do realizacji oktenych zada produkcyjnych
lub innych.Zadne inne istotne zdarzenia w okresie sprawozdawaecig wysipity.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

W prezentowanym okresgeddrocznymzadne istotne wydarzenia nie wygity.
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NAVIMOR Z Sp. z o.0.
Ze wzgkdu na rozpoaogie dziatalngci zadne istotne umowy do dnia spaaizenia i publikaciji
sprawozdania nie naglity.

12.Zmiany zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore ngdty od czasu
zakaczenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia zakaczenia ostatniego roku obrotowego nie miaty miejgmine zmiany zobowzan
lub aktywoéw warunkowych Emitenta.

Zmiany dotycace Spétek zalaych w Grupie dotycgtylko Spotki Navimor Invest S.A.
zostaly zaprezentowane poei
Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bekrzglen.

Spotka samodzielnie nie wystawia gwarancji, aniutdeiela pogczen.

W | kwartale 2015r Spoétka korzystata z rgsijacych bankowych linii gwarancyjnych:

W dniu 11 lipca 2014 r Spotka podpisata uma@mows o linig rewolwingowa na udzielenie gwarancji
bankowych z Bankiem Handlowym w Warszawie w wysek&00 000,00 USD. Umowa zostata zawarta
do dnia 03 lipca 2015 r. Zabezpieczeniem umowy jest

- 4 weksle in blanco z wystawienia ZBM ,ZREMB-CHOINE" S.A.

-hipoteka do kwoty 2 000 000,00 zt na prawigtkowania wieczystego nieruchodm i zwiazanym z
nim prawie wlasnéci budynkéw przystugacym ZBM ,,,ZREMB-CHOJNICE” S.A.

-cesja praw z umowy ubezpieczenie pasaej nieruchomsei.

W zwiazku z zawartym w dniu 27.03.2015 Aneksem nr 1 doolsn ramowej o ling
rewolwingowa na udzielenie gwarancji bankowych, strony ustalily termin na korzystanie z
odnawialnego limitu zaangawania w kwocie 500.000,00 USD - w ramach ktorégmk
udzielé miat gwarancji bankowych dla Emitenta, wytapc Oddziat w Pradze - przestat
obowiazywat w dniu 01 kwietnia 2015r.

Na dzier 31.03.2015 Spétka nie posiada zawartych gwaréacjkowych na rynku krajowym

W dniu 10 lipca 2014 r Spotka podpisata ungoramow o linic na udzielenie gwarancji bankowych z
Citibank Europe plc w Czechach w wységiol0 000 000,00 CZK. Umowa zostata zawarta do 08ia
lipca 2015 r. Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka umowna do kwoty 10.000.000,00 kororskmd na nieruchonsei potozonej we Vranianach
w Czechach, objej kskga nr 457770174

Zestawienie gwarancji bankowych- oddziat Czechy
Ustanowiona hipoteka na rzecz Citibank Europe plna nieruchom&i Vraniany o wartéci
10.000.000,00 koron czeskich co stanowi nard3i03.2015 réwnowaré 1.486.000,00 zt.

Wykaz gwarancji bakowych na dzi&1.03.2015r
Projekt Beneficjent kwota Bank | Termin Gwarancja Uwagi
MVE Troja Metrostav a.s. 66 870 PLN | Citi Do 02.09.2015 Gwar. natgtego wykonania-w | Umowa ramowal
450 000 CzK okresie obowjzywania gwarancji| gwarancyjna
Opava, Povodi Odry, s.p. 297 200 PLN| Citi Do 30.06.2018 Gwar. natgtego wykonania-w | Umowa ramowal
Karlovice 2 000 000 CzK okresie obowjzywania gwarancji| gwarancyjna
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VD Turnov, RP | Povodi Labe, s.p. 148 600 PLN| Citi Do 31.03.2016 Gwar. nalgtego wykonania-w | Umowa ramowal
1 000 000 CZK okresie obowizywania gwarancji| gwarancyjna
Rigansky potok Povodi Vitavy, 148 600 PLN | Citi Do 30.11.2015 Gwar. nalgtego wykonania Umowa ramow
S.p. 1 000 000 CzK gwarancyjna
Vltava, PB — VD| Povodi Vitavy, 148 600 PLN | Citi promesa do Promesa gwar. nalgtego Umowa ramowa|
Stschovice s.p. 1 000 000 CZK 31.05.2015, wykonania gwarancyjna
gwarancja do
01.03.2016
Vltava-piistav Povodi Vitavy, 148 600 PLN | Citi promesa do Promesa gwar. nalgtego Umowa ramowa|
Liben S.p. 1 000 000 CzK 31.05.2015, wykonania gwarancyjna
gwarancja do
01.03.2016
Lat. kanal Povodi Vitavy, 148 600 PLN | Citi promesa do Promesa gwar. nalgtego Umowa ramowa|
Vranany-Hdain, | s.p. 1 000 000 CZK 25.06.2015, wykonania gwarancyjna
hraz gwarancja do
10.08.2016
razem 1107 070 PLN
7 450 000 CZK

Zestawienie zmian gwarancji bankowych w Czechadtkwartale 2015

Identyfikacja podmiotu Stan na 01.01.2015| Zwi¢kszenie Zmniejszenie Stan na 31.03.201p
MVE Troja 69 165,00 2 295,00 66 870,00
Opava,Karlovice 307 400,00 10 200,04 297 200,00
VD Turnov 153 700,0d 5 100,00 148 600,0(
Ri¢ansky potok 153 700,0d 5 100,00 148 600,0d
Vitava PB 153 700,0d 153 700,0( 0,00
Vitava, PB — VD Sgchovice 0,00 186 600,0d 148 600,0d
Lodénice, Nend&ovice 614 800,00 614 800,00 0,00
Vltava-pristav Libeii 0,00 148 600,0( 148 600,0(
Lat. kanal Vranany-Ho¥in, hraz 0,00 148 600,0€ 148 600,00
razem 1 452 465,0( 445 800,04 791 195,00 1107 070,04

Ponadto Spotka w ramach podpisanych umoéw linii gwayjnych ubezpieczeniowych uzyskuje
gwarancje zaptaty wadium, naljgego wykonania i usuetia wad i usterek:

-ERGO Hestia- limit 7.000.000,00 z}- zabezpieczamjest 5 sztuk weksli In blanco wystawionych przez
zobowhzanego. Umowa zawarta jest na czas nigtkng. Kwota wykorzystanego limitu na dgie

31.03.2015 r. wynosi 6 356 791,43 zt,
Dodatkowo zabezpieczenie stanowi hipoteka umovenaieruchomégci w Rekcinie na kwat
1 350 000,00 zt

-Inter Risk S.A.- limit 13.000.000,00 zt . Zabezmeniem jest 5 sztuk weksli in blanco wystawionych
przez zobowjzanego. Umowa zawarta jest na czas nietdng. Kwota wykorzystanego limitu na daie
31.03.2015r. wynosi 6 161 773,19 zi,
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-PZU  S.A.-limit 2.500.000,00 zt .Zabezpieczeniemp 3 weksle in blanco wystawione przez
zobowhzanego. Umowa zawarta jest na czas nigtmng . Kwota wykorzystanego limitu na die
31.03.2015r. wynosi 101.253,88 zi.

-WARTA S.A.-limit 3.000.000,00 zt Zabezpieczenigast 6 weksli In blanco wystawionych przez
zamawiajcego. Umowa zostata zawarta na okres do dnia Z009. Kwota wykorzystanego limitu na
dzien 31.03.2015r wynosi 142 854,93 zt

Ponadto spotka zawarta dwie gwarancje z Towarzystwibezpieczeniowym HDI na kwpB4 475,36
zk. Niniejsze gwarancje nie gawarte w ramach umowy o linie gwaranayjn

W ramach powyszych kwot wykorzystanych limitbw gwarancyjnych $aona dzié 31.03.2015 nie
posiada zawartych gwarancji wadialnych .

Na dzien 31.03.2015 zobowrania warunkowe z tytutu wystawionych w ramachi lgwarancyjnych w
towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancije zyadgjo wykonania kontraktu i uswieia wad i usterek
na rynku polskim wynogz12 857 146,79 zi.

Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych wakale 2015r-zobowkania warunkowe

Identyfikacja podmiotu Stan na Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na . I.)at.a Rodzaj
01.01.2015 31.12.2014 wygasniecia gwarancgji
Ekomel Chojnice 43 003.08 43 003.08 04.01.2016 | wady i usterki
Gmina Pasym 25234.50 25234.50 29.05.2015 | wady i usterki
Powiat Nakielski 94 475.36 94 475.36 14.11.2016 | wady i usterki
S-wo Powiatowe w
Sztumie 89 621.08 89 621.08 0.00 31.03.2015| wady i usterki
Gmina Cedry Wielkie 103 023.83 103 023.83 15.05.2015| wady i usterki
Hydrobudowa Gdansk
SA 260 456.15 260 456.15 29.04.2015| wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu
Gdynia 44 624.15 44 624.15 0.00 21.02.2015| wady i usterki
Gmina Kazimierz Dolny 68 772.53 68 772.53 31.05.2015| wady i usterki
Inpro 7 898.24 7 898.24 14.04.2015| wady i usterki
ZMiUW w Olsztynie 10 162.28 10 162.28 15.11.2017 | wady i usterki
Gmina Braniewo 73 135.72 73 135.72 30.05.2015 | wady i usterki
Gmina Miasto Brzeg 99 444.78 99 444.78 15.12.2015| wady i usterki
Urzad Morski w
Stupsku 73 615.78 73 615.78 15.06.2018 | wady i usterki
Gmina Miejska Tczew 27 638.10 27 638.10 27.05.2015 | wady i usterki
Gmina Miasto Szczecin 83 025.00 83 025.00 29.07.2018 | wady i usterki
RZGW Wroctaw 1349 789.87 1349 789.87 13.04.2015 nalezyte
RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajace 12 885.78 12 885.78 16.09.2016 | wady i usterki
RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajace 363.44 363.44 15.05.2016 | wady i usterki
RZGW Wroctaw 479 534.74 479 534.74 30.06.2015 nalezyte
RZGW Wroctaw 3164.50 3164.50 13.11.2016 | wady i usterki
RZGW Krakow 23724.68 23724.68 07.07.2015| wady i usterki
RZGW Gdarnsk 53 499.08 53 499.08 02.03.2016 | wady i usterki
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Miasto Dartfowo 200 290.00 200 290.00 13.09.2015| wady i usterki
Gmina Sztutowo 7 816.86 7 816.86 15.12.2015| wady i usterki
RZGW Gliwice 1705 606.98 1705 606.98 30.04.2015 nalezyte
RZGW Gliwice 2322 620.97 2322 620.97 30.04.2015 nalezyte
Gmina Stegna 41 997.67 41 997.67 15.05.2017 | wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 59 987.42 59 987.42 14.08.2017 | wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 36 903.09 36 903.09 14.09.2017 | wady i usterki
RZGW Wroctaw 3966.75 3966.75 30.12.2016 | wady i usterki
Urzad Morski w

Szczecinie 156 749.39 156 749.39 15.11.2017 | wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 611537.83 611537.83 10.06.2015 nalezyte
Zarzad Morskiego Portu

Gdynia 95 836.62 95 836.62 20.02.2020| wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 282 496.48 282 496.48 0.00 06.02.2015 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 84 748.94 84 748.94 24.01.2018 | wady i usterki
Gmina Miasto Ustka 452 986.42 452 986.42 27.06.2015 nalezyte
Gmina Miasto Ustka 1265 852.87 1265 852.87 27.06.2015 nalezyte
MPWiK S.A. Warszawa 69 925.50 69 925.50 15.11.2017 | wady i usterki
Zarzad Morskiego Portu

Gdansk S.A. 13 050.00 13 050.00 15.12.2017 | wady i usterki
Gmina Kérnik 429 600.00 429 600.00 30.05.2015 nalezyte
RZGW w Gdansku 755 014.26 755 014.26 30.06.2015 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 7 342.78 7 342.78 10.12.2017 | wady i usterki
Gmina Miasto Ustka 71267.20 71267.20 15.06.2015 nalezyte
Zarzad Morskiego Portu

Gdarnisk S.A. 40526.83 40 526.83 30.04.2015 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 921 788.58 921 788.58 30.12.2016 nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 608 882.39 608 882.39 17.02.2016 nalezyte
Razem 12 484 420.55 789 467.95 416 741.71| 12 857 146.79
Na dzieh 31.03.2015 nalmosci warunkowe z tytutu wystawionych w ramach linii
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowychrgnge naleytego wykonania kontraktu
i usunkcia wad i usterek na rynku polskim wyn@s3 764 773,22 zt.
Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych wakale 2015-nalaosci warunkowe

Identyfikacja podmiotu 0 f toaerzr:)als Zwiekszenie Zmniejszenie 3 f toa;zr:)als wyglzzrt\?ecia gvs:f::::ji
POLWAR 0.00 0.00 0.00 0.00 | 19.08.2014 wady i usterki
EKOMEL Sp. z 0.0 5472.51 0.00 0.00 5472.51 | 15.08.2016 wady i usterki
METALEX PAPROCKI 14 803.28 0.00 0.00 14 803.28 | 31.08.2016 wady i usterki
PBO Sp.z 0.0 62 545.50 0.00 0.00 62 545.50 | 15.06.2017 wady i usterki
PBO Sp.z 0.0 14 022.00 0.00 0.00 14 022.00|30.12.2019 wady i usterki
LECH INSTAL 1871.57 0.00 0.00 1871.57|13.01.2016 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 56 631.70 0.00 0.00 56 631.70 | 29.06.2018 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 622 383.94 0.00 0.00 622 383.94 | 31.05.2015 nalezyte
KAROS 74 907.00 0.00 0.00 74 907.00 | 31.10.2017 wady i usterki
ELZIT 6 807.00 0.00 0.00 6 807.00 | 15.11.2017 wady i usterki
ELKOR-BUD 1568.25 0.00 0.00 1568.25 | 29.06.2015 wady i usterki
PBM OPYRCHAL 20 405.70 0.00 0.00 20 405.70 | 26.08.2017 wady i usterki
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OLMAX 12 546.00 0.00 0.00 12 546.00 | 29.09.2017 wady i usterki
SKANSKA S.A. 197 747.93 0.00 0.00 197 747.93 | 11.09.2017 wady i usterki
MENARD POLSKA 29 523.54 0.00 0.00 29 523.54 | 31.05.2015 nalezyte
INTOP LTD. 38 463.79 0.00 0.00 38 463.79 | 31.03.2015 nalezyte
PASCAL 0.00 0.00 0.00 0.00 | 13.07.2014 wady i usterki
ELEKTRO-CAL 11933.46 0.00 0.00 11933.46|30.12.2018 wady i usterki
KOLB 5316.60 0.00 0.00 5316.60 | 14.10.2015 wady i usterki
PREUSS PIPE

REHABILITATION 33 825.00 0.00 0.00 33 825.00 | 02.06.2015 nalezyte
KAROS (bud. 98) 33 449.85 0.00 0.00 33 449.85 | 28.02.2019 nalezyte
OLMAX Ustugi

Ogdlnobudowlane 20 090.80 0.00 0.00 20 090.80 | 26.08.2017 wady i usterki
CETECH (bud. 101) 479 862.01 0.00 0.00 479 862.01 | 15.05.2015 nalezyte

IXO Serwis (bud. 100) 445 752.00 0.00 0.00 445 752.00 | 30.05.2015 nalezyte
STANA 25 403.20 0.00 0.00 25 403.20 | 28.09.2019 wady i usterki
wmMw 414742.91 290 320.04 124 422.87 | 30.11.2017 wady i usterki
STANA 45 895.12 0.00 0.00 45 895.12 | 16.09.2018 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 145 014.30 0.00 101 510.01 43 504.29 | 04.02.2018 wady i usterki
ENERGOPOL SZCZECIN 1955.70 0.00 0.00 1955.70 | 14.11.2017 wady i usterki
ELEKTROTIM 59 560.54 130 295.12 0.00 189 855.66 | 16.05.2015 nalezyte
Cetech (bud. 100) 195 732.34 0.00 0.00 195 732.34 | 29.05.2015 nalezyte
KBW Development 223 921.93 0.00 156 745.52 67 176.41 | 08.02.2018 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022.00 0.00 0.00 14 022.00|30.12.2019 wady i usterki
OI-TRANS(b.114) 390 771.00 0.00 0.00 390 771.00 | 27.07.2015 nalezyte
Georem(b.118) 208 870.00 0.00 0.00 208 870.00 | 30.07.2015 nalezyte
Brukpol (b.117) 0.00 110 458.16 0.00 110 458.16 | 29.06.2015 nalezyte
El-Ko (b.114) 0.00 55 562.96 0.00 55 562.96 | 27.07.2015 nalezyte

MC Construction(b.

121) | Etap 0.00 21871.74 0.00 21871.74 | 30.05.2015 nalezyte

MC Construction(b.

121) Il Etap 0.00 61 560.34 0.00 61 560.34 | 29.02.2016 nalezyte
Andys 0.00 17 782.00 0.00 17 782.00 | 09.05.2018 nalezyte
Razem 3915 818.47 397 530.32 548 575.57 3764 773.22

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowyahymku czeskim

Wykaz grup zobowizan zabezpieczonych na m#fu jednostki ( ze wskazaniem jego rodzaju) nardzie

31.03.2015.r.
Rodzaj Kwota Kwota W tym na aktywach
zabezpieczenia zobowhzania | zabezpieczenia trwatych obrotowych
Wekslami 70 000,00 70 000,0d 0,00 70 000,00
blokadasrodkéw 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 70 000,00 70 000,00 0,00 70 000,00

Wykaz zabezpieczena magtku trwatym —hipoteki na dzie31.03.2015

31




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za 0kres(dd01.2015 do 31.03.2015 .

Rodzaj zobowgzania

Nazwa banku

Termin
wygashiecia

Zabezpieczenie

linia gwarancyjna- bankowa

Citibank Europe

plc

hipoteka na nieruchomoi Vraniany ng
kwote 1.486.000,00

linia

gwarancyjnar

ubezpieczeniowa

ERGO Hestia S.A.

na Czas

shipoteka na nieruchomoi Rekcin na

nieokrelony

kwotg 1.350.000,00

13. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczejagu okresusrodrocznego,dcznie z
pofaczeniem jednostek gospodarczych, praiem lub sprzeda jednostek zaleych i
inwestycji diugoterminowych, restrukturyzacjzaniechaniem dziatalgoi

14.Wskazanie akcjonariuszy posiagtajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnggromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazatiezby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitabktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbidogpw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze nakas znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniegat@pwartalnego.

Struktura akcjonariatu Spétki dominggj na dzié 31.03.2015 r:

Wartcie Udziat w
; Udziat w Liczba 0golnej
, nominalna : ! S .

. . Liczba . kapitale gtoséw na liczbie gtosow

Akcjonariusz - akcji
akcji (szt.) (50 zakladowym | Walnym na Walnym
(%) ZgromadzeniuZgromadzeniy
groszy/szt.)
(%)

Krzysztof
Kosiorek - 1.493.500 746.750,0( 17,12 1.493.50C 17,12
Sobolewski
Navimor Z Sp. z 680.000 340.000,0( 7,80 680.000 7,80
0.0.
Mieczystaw 440.000 220.000,0( 5,04 440.000 5,04
Bielenia
Navimor Invest 200.000 100.000,0q 2,29 200.000 2,29
S.A.
Iraq Poland Trade 420.000 210.000,0( 4,82 420.000 4,82
& Investment Sp.
Z 0.0.
Adrian Strzelczyk 32.001 16.001,0d 0,37 32.001 0,37
Danuta Wruck 20.150 10.075,00 0,23 20.150 0,23
Kazimierz Cemka  48.202 24.101,0C 0,55 48.202 0,55
Pozostali 5.388.647 2.694.323,50 61,78 5.388.647 61,78
Razem 8.722.500 4.361.250,00 100,00 8.722.50( 100,00

Struktura akcjonariatu Spétki domingpj

sprawozdania finansowego, tj. na dizié.05.2015:

na dzié publikacji niniejszego skonsolidowanego
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Wartcie Udziat w
; Udziat w Liczba 0golnej
, nominalna : ! I .

. . Liczba . kapitale gtosow na liczbie gtosow

Akcjonariusz . akcji
akcji (szt.) (50 zakladowym | Walnym na Walnym
(%) ZgromadzeniuZgromadzeniu
groszy/szt.)
(%)

Krzysztof
Kosiorek - 1.504.800 752.400,0( 17,25 1.504.80C 17,25
Sobolewski
Navimor Z Sp. z 680.000 340.000,0( 7,80 680.000 7,80
0.0.
Mieczystaw 440.000 220.000,0¢ 5,04 440.000 5,04
Bielenia
Navimor Invest 200.000 100.000,0( 2,29 200.000 2,29
S.A.
Irag Poland Trade 420.000 210.000,0( 4,82 420.000 4,82
& Investment Sp.
Z 0.0.
Adrian Strzelczyk 32.001 16.001,0d 0,37 32.001 0,37
Danuta Wruck 20.150 10.075,00 0,23 20.150 0,23
Kazimierz Cemka 48.202 24.101,0C 0,55 48.202 0,55
Pozostali 5.377.347 2.688.673,50 61,65 5.377.347 61,65
Razem 8.722.500 4.361.250,00 100,00 8.722.50( 100,00

Aktualna wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 4.361.250 ziotych i oii si¢ na 8.722.500
akcji zwyktych na okaziciela o wartégci nominalnej 50 groszy kada:

400.000 akcji serii A
4.000.000 akgciji serii B
900.000 akcji serii C
1.000.000 akcji serii D
280.000 akcji serii E
320.000 akciji serii F1
497.600 akcji serii F2
1.182.400 akcji serii F3
142.500 akcji serii G

W okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonargpiatki dominujcej w Grupie Kapitatowej

zaszly nasfpujace

zmiany:

W dniu 12 stycznia 2015 roku Zadz Spotki otrzymat informaejod osoby obowsizanej do
notyfikacji i petnigcej funkcg Cztonka Zarzdu Emitenta, dotyca zawarcia transakcji nabycia
6 500 akcji Emitenta, ktérycladzna warté¢ nie przekroczyta 5.000,00 EUR.

Zawarcie transakcji nabycia 6 500 akcji zwyktychakaziciela, wyemitowanych przez ZBM
"ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 19 do 30 grudnia 2014r., na rynku
regulowanym ( GPW w Warszawie ), zaspanictwem domu maklerskiego, w trybie ses;ji
gietdowych, z czego:
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1.w dniu 19.12.2014r. nagtito nabycie 2 600 sztuk akcji goedniej cenie 1,48 zt za jegln

akcg,

2.w dniu 22.12.2014r. naglito nabycie 600 sztuk akcji poedniej cenie 1,47 zt za jeglakcg,

3.w dniu 30.12.2014r. nagtito nabycie 3 300 sztuk akcji goedniej cenie 1,40 zt za jeglakcg

W okresie po dniu 31 marca 2015 r. do dnia pubjikaniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej , tjdd@ 15.05.2015 w strukturze akcjonariatu
Spétki dominujcej zaszly nagpujace zmiany:

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Zagd Spétki otrzymat informagjod Cztonka Zarglu Emitenta,
dotyczca zawarcia transakcji nabycia 11 300 akcji Emitenta.

Zawarcie transakcji nabycia 7 900 akcji zwyktychakaziciela, wyemitowanych przez ZBM
"ZREMB-CHOJNICE" S.A. nagpito w dniach od 02 stycznia 2015r. do 01 kwiet2(d.5r., na
rynku regulowanym ( GPW w Warszawie ), za@neolnictwem domu maklerskiego, w trybie sesji
gietdowych, z czego:

1.w dniu 02.01.2015r. nagtito nabycie 1 900 sztuk akcji goedniej cenie 1,48 zt za jegln
akcg,

2.w dniu 05.01.2015r. naglito nabycie 1 600 sztuk akcji goedniej cenie 1,51 zt za jegin
akcg.

3. w dniu 07.01.2015r. nagiito nabycie 1 300 sztuk akcji poedniej cenie 1,55 zt za jealn
akcg.

4. w dniu 12.01.2015r. naglto nabycie 700 sztuk akcji poedniej cenie 1,60 zt za jealakck.
5. w dniu 01.04.2015r. naglito nabycie 2 400 sztuk akcji goedniej cenie 1,68 zt za jealn
akcg.

oraz

w dniu 13.01.2015r. nagiito nabycie poza rynkiem regulowanym 3 400 sztki§igpo cenie 2,5
zt za jed akcg w wyniku wykonania/realizacji umowy cywilno prawne

15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lulawpier do nich ( opcje) przez osoby
zaramdzapce i nadzorujce emitenta na daieprzekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresieradkpzania poprzedniego raportu
kwartalnego, odibnie dla kadej z osob

ZREMB — CHOJNICE S.A.
Na dzier przekazania raportu za | kwartat 2015 roku, &.dzieh 15.05.2015 r. stan posiadania
akcji Spoiki przez osoby zardzapce jest nagpujacy:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zahz posiada akcje stanawe 17,25 % kapitatu
zaktadowego
Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zadm posiada akcje stanawe 0,23 % kapitatu
zaktadowego
Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Adtrz posiada akcje stanawe 0,55 % kapitatu
zaktadowego

Zestawienie zmian posiadanych akcji od dnia pubjik@oprzedniego sprawozdania

% Stan w kapitale akcyjnym SpotkPo Stan w kapitale akcyjnyn
na dzié na 23.03.2015 Spéiki na dzié 15.05.2015

>
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Krzysztof Kosiorek - 17,25 17,25
Sobolewski

Danuta Maria Wruck 0,28 0,23
Kazimierz Cemka 0,55 0,55

Stan posiadania akcji i udziatow Spotek zalasmych od Emitenta przez osoby zargdzajace
Emitentem

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pedry funkck Prezesa Zaszlu Emitenta oraz
jednoczénie Prezesa Zagdu Spotki zalenej Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. madia
na dzié 31.03.2015r. - 374 udziatébw w spoéice Irag oteéai nominalnej po 50 zt. za udziat,
co stanowito 22,00 % kapitatu zakladowego Spotkzavdpowiadato 22,00 % gtoséw na WZ
Udziatowcéw Irag. Na dziepublikacji sprawozdania, tj. na d2i@5.05.2015 Pan Krzysztof
Kosiorek — Sobolewski posiada 374 udziaty w Spdtag o wartéci nominalnej po 50,00 zi. za
udziat, co stanowi 22,00 % kapitatu zaktadowegot8p@dpowiada 22,00 % gtoséw na WZ
Udziatowcow Spolki.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pefry funkcg Prezesa Zaszlu Emitenta oraz
jednoczénie Prezesa Zagdu Spoiki zalenej Navimor Invest S.A. na dZie€81.03.2015 posiadat
80.635 akcji Spotki Navimor o wago nominalnej 0,10 zi. ,co stanowito 1,45 % kapitat
zaktadowego Spétki oraz odpowiadato 1,45 % glos@WMVZA Navimor. Stan posiadania akcji
na dzié publikacji sprawozdania, tj. na dzi@5.05.2015 r. nie zmienitesi

Pozostali cztonkowie organow zadzapcych Emitentem nie posiadali akcji i udziatow w
Spotkach zakenych od Emitenta.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgta Spotki nie uzyskali tantiem z dziatakoo
Spoiki.

Wedtug stanu zaréwno na d#ig1.03.2015 r. jak i na dzigoublikacji skonsolidowanego
sprawozdania, tj na dZ4ie5.05.2015 r. z 0sOb zadzapcych Spots dominupca tylko Pan
Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiadat pawy5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dziex przekazania raportu za | kwartat 2015 roku, §.dzien 15.05.2015 r. z czlonkdéw
reprezentujcych organy nadzorae Spoét¢ dominupca akcje Spotki dominugcej posiadat Pan
Adrian Strzelczyk w iléci akcji odpowiadajcej 0,37 % kapitatu akcyjnego Emitenta.

Na dzieh 31.03.2015 r. oraz na daiepublikacji sprawozdania finansowego, tj. na dzie
15.05.2015 r. nikt z cztonkéw nadzagoych Emitenta nie posiadat akcji i udziatow w Sk
zaleznych od Emitenta.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgla oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
nie korzystali z poyczek i poeczer Emitenta.

Zmiany w sktadzie oséb zargdzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od 01.01.2015
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania

Zarowno w skiladzie oséb zadzapcych jak i nadzoragcych zadne zmiany w w/w okresie nie
zaszly.
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Navimor Invest S.A.

Na dzien 31.03.2015 r. stan posiadania udziatdbw Spoiki prosoby zaradzapce |
nadzorujce jest nagpujacy:

> Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
3 ¥ Wartosc . o Y
. : Liczba akgciji : . kapitale na liczbie gtoséw na
Akcjonariusz nominalna akgciji
(szt) (10 groszy / szt.) zaktadowym ( Walnym Walnym
9 y ' %) Zgromadzeniu | Zgromadzeniu ( w %)
Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski 80.635 8.063,50 1,45% 80.635 1,45%
Prezes Zarzadu
Wiestaw Czarnecki 358.840 35.884,00 6,43% 358.840 6,43%
Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Marcinkowski | 55 55 3.552,00 0,64% 35.520 0,64%
Wiceprezes Zarzadu
Razem 474.995 47.499,50 8,52% 47.499,50 8,52%

Na dzie publikacji sprawozdania finansowego , tj. na 532015 r. stan posiadanych akcji

spotki przez osoby zagdzapce przedstawia sw nas¢pujacy sSposob:

» Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlinej
3 ¥ Wartosc . o ,
. : Liczba akgcji : . kapitale na liczbie gtoséw na
Akcjonariusz nominalna akgciji
(szt) (10 groszy / szt.) zakfadowym ( Walnym Walnym
9 y : %) Zgromadzeniu | Zgromadzeniu ( w %)
Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski 80.660 8.066,00 1,45% 80.660 1,45%
Prezes Zarzadu
Wiestaw Czarnecki 358.840 35.884,00 6,43% 358.840 6,43%
Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Marcinkowski | 55 55 3.552,00 0,64% 35.520 0,64%
Wiceprezes Zarzadu
Razem 475.020 47.502,00 8,52% 47.502,00 8,52%

Zadna z 0s6b wchodaych w sktad organéw nadzogaych Spotk nie posiadataadnych akcji
Spotki zarowno na dzie31.03.2015 jak i na dzi€l5.05.2015, t. na dzieublikacji
skonsolidowanego raportu Grupy.

Zmiany w organach nadzorugcych Spotke Navimor Invest S.A. w okresie od 01.01.2015 do
dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania GrupZREMB za | kwartat 2015 r., tj. do

dnia 15.05.2015 .

W okresie pierwszego kwartatu sktad Rady NadzorSpéjki nie ulegtzadnym zmianom.

36




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .
W dniu 02 kwietnia 2015 roku wptgla do Spotki informacjaziCztonek Rady Nadzorczej
petniacy funkcje Wiceprzewodnigzej Rady Nadzorczej Spotki NAVIMOR INVEST S.A. Pani
Matgorzata Lewiska zmienita nazwisko i obecnie nazywabMatgorzata Formella ( informacja
przekazana zostata w Raporciezaym nr 10/2015r. z dnia 02.04.2015r.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Epasdjeta:

Uchwak nr 1 z dnia 23 kwietnia 2015r. i powotata nadldenci Pana Krzysztofa Kosiorek-
Sobolewskiego w sktad Zaidu Spotki ,powierzac mu petnienie funkcji Prezesa Zaalx

spotki NAVIMOR INVEST S.A,,

Uchwak nr 2 z dnia 23 kwietnia 2015r. i powotata naddencg Pana Tomasza
Marcinkowskiego w sktad Zasdu Spotki, powierzac mu petnienie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu spotki NAVIMOR INVEST S.A.,

Uchwak nr 3 z dnia 23 kwietnia 2015r. i powotata nadldency Pana Wiestawa Czarneckiego
w skiad Zaradu Spotki, powierzac mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zaatm spotki
NAVIMOR INVEST S.A.

Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

Zadna z 0s6b zagdzapcych oraz nadzoragych Spoétk dominupca nie posiadata zaréwno na
dziean 31.03.2015 r. jak i na d#igublikacji skonsolidowanego sprawozdania finansgwéj. na
dzien 15.05.2015 rzadnych akcji Spoétki zatmej, tj. Spotki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pefty funkcg Prezesa Zaszlu Spotki dominujcej w
Grupie oraz petacy jednoczénie funkcg Prezesa Zaszlu Spoiki zalenej, od Emitenta, tj.
Spotki IPTI posiadat 374 udziatdw o wastb nominalnej 50 zi. za kaly udziat , co stanowito
22,00 % % kapitatu zaktadowego Spotki zalej. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiada 374ialgzSpotki o wartéci nominalnej po
50,00 zt. za udziat, co stanowi 22 % kapitatu zd&teego Spotki.

16.Informacje o postepowaniach tocacych se przed sdem, organem wi&ciwym
dla postpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

ZREMB - CHOJNICE
Spétka nie jest stranw zadnych istotnych pogbowaniach tocxych sé przed gdem,
organem wiéciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

Navimor Invest SA.
Na dzier 31.03.2015 r. toegsic nastpujace postpowania gdowe przeciwko Navimor-Invest:
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywishgz zaokjglen

Wartosé przedmiotu Stan

LP. Powéd Rodzaj wierzytelnosci
sporu sprawy

Sygn. akt Uwagi
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Pozew o zaptate z tytutu
1 | ARCADSp.zo.0. wykonanychrobt ~ | 53.136,00ztodsethd | -\, oy | vy Ge 3641/13 | Wyrok 2 dnia 25.02.2015, powodztwo
budowlanych o wartosci od dnia 4.01.2013 oddalone w catosci. Z informacji
53.136,00 zt uzyskanych w sekretariacie Wydziatu
w dniu 29.04.2015wynika, ze powdd
wniost apelacje
Satarlsl?w. 47007.63 wraz z
Markiewicz i odsetkami
Roman Migus
Pozew o zaptate
wynagrodzenia za roboty 10.867,05,-zt od Nakaz zaptaty w post.upominawczym
2 budowlane ( umowa dnia  29.06.2013r. [ Wtoku [ VGNc477/14 7 16.04.2014.Sprzeciw z dnia
p-ko Navimor- podwykonawcza) 22.301..13 od 11.07.2014.Postanowienie z dnia
Invest 31.07.2013; 08.08.2014 o przekazaniu sprawy do
5.682.60 pd Sadu Rej.Gd.-Pétnoc. Termin
21.08.2013 posiedzenia wyznaczono na
10.06.2015r
857.941.76 zt wraz z
3 | IXO serwis Sp.zo.o. odsetkami w toku VI GNc 149/14 Nakaz zaptaty z 25.08.2014 .
ustawowymi Whiesiono zabezpieczenie . Sad
okregowy w dniu 11.09.2014
Pozew o zaptate, stwierdzit upadek nakazu zaptaty
postepowanie zabezpieczajgce jako tytutu zabezpieczenia
4 | IXO serwis Sp.zo.o0. 84782 zt w toku X GC 485/14 Nakaz zaptaty z 25.08.2014 .
Whiesiono zabezpieczenie . Sad
okregowy w dniu 11.09.2014
stwierdzit upadek nakazu zaptaty
Pozew o zapfate jako tytutu zabezpieczenia
5 | Powiat Gryfice 200 000.00 w toku 1Co1223/14
Whiosek z dnia 10.12.2014
Whniosek o wezwanie do préby .Odpowiedz na wniosek 17.03.2015.
ugodowej Termin rozprawy 1.07.2015

Na dzieh 31.03.2015 r togzsic hastpujace

ostpowania w ktorych powodem jest Navimor-Invest S.A.

. Wartos¢ Stan sprawy

Rodzaj R v .

LP. Pozwany wierzvtelnogci przedmiotu na dzien Sygn. akt Uwagi
Y sporu 31.12.2014

Pozew w dniu 15.12.2014
1 | Port Opole Sp. z 0.0. Pozew o zaptate 5278.94 W toku IV GNc 4713/14 Nakaz zaptaty z dnia
26.03.2015
.. L Jeszcze nie zostata | Pozew z dnia 28.04.2014. Termin
2 Wojciech Hankiewicz Pozew o zaptate 1.100,00 W toku nadana. rozprawy 2.09.2015
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3 Jarostaw Pogorzelski | Pozew o zaptate W toku IX GNc 210/15 Wyznaczono termin posiedzenia
(kary umowne) 127 813 na 10.03.2015
4 Pozew o zaptate W toku

(kary umowne,zwrot | 3292.58 EUR,

IBS Wojciech Kudta zaliczki) 41580.76 zt IV GNc 968/15 Pozew z dnia 24.03.2015

todzi

Wojewddztwo
tédzkie-Wojewodzki
Zarzad Melioracji i
Urzadzen Wodnych w | Pozew o
odszkodowanie 200 000.00 Pozew z dnia 30.03.2015

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0. o.
Spoétka nie jest stranw zadnych posfpowaniach toczych sg¢ przed gdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

Postpowania gdowe toczce st przeciwko Spotce Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

1
a)

b)

b)

sprawy cywilne

przed Sadem Okgowym w Gdasku toczy si sprawa z powddztwa syndyka
masy upadieci Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upasitoo zawarcie umowy
przyrzeczonej oraz o roszczenia finansowe. Pod@sbtreprezentowany przez
zawodowego petnomocnika. W toku pgsiwania powodka zbyta przedmiot
sporu i cofeta powddztwo w zakresiesdania zawarcia umowy przyrzeczonej,
podtrzymujc powodztwo w zakresigdania roszczefinansowych. Aktualnie
akta sprawy sw posiadaniu biegtego rewidenta, ktory weryfikmgsadnét
roszczé syndyka przedstawionych w pateniu.

Przed Sdem Rejonowym dla Warszavyodmieicia toczy st postpowanie z
powddztwa ZBP przeciwko podmiotowi.

sprawy pracownicze

prowadzonegpostpowania kasacyjne w sprawach pracowniczyaeh. S
rozpoznat kilka spraw na etapie praz@s. Z uwagi na tzsamac spraw z
wczesniej rozstrzygnita Sad nie przyjt sprawy do rozpoznania.
Postpowania egzekucyjne przeciwko podmiotowi zostalgnacznej cgci
umorzone.

Navimor Z Sp. z 0.0.
Spétka nie jest stranw zadnych posfpowaniach toczych sé przed gdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

17.Transakcje z podmiotami powpzanymi

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 marca 20&6 w ramach Grupy Kapitatowej
ZREMB — CHOJNICE” S.A. dokonano naggtujacych transakciji:

Sprzedaprzez ZREMB ustug dotyazych najmu lokalu zytkowego dla
Irag Poland Trade & Investment wcknej kwocie 600 zt.
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Odsprzedadla spoétek zaleych ustug w zakresie doradztwa itp. dla
Navimor Invest S.A. wacznej kwocie 14.000,00 zt.
Udzielona przez ZREMB pyczka w okresie | kwartatu 2015 dla:
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji w kwocie 13.038,010
Irag Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. w kwoggb,00 zt.
Naliczone przez Navimor Invest S.A. odsetki od etimej payczki dla Navimor Z Sp. z
0.0. w kwocie 29,60
Sprzeda przez Navimor Invest S.A. ustug dla spotki wspldzaej, tj. Navimor Z Sp. z o.0.
w tacznej kwocie 975,60

Salda wzajemnych naiecsici i zobownzan na dzié 31.03.2015 r. w Grupie przedstawiiaj
sie W SposOb naspujacy:

Naleznosci Emitenta od spotek zaimrych:

Stocznia Tczew SA natacsci handlowe wraz z odsetkami od tych ralaci w tacznej
kwocie 70.394,44 zi. w cadoi objete odpisem aktualizagym ich warté¢

Stocznia Tczew SA natacsci z tytutu payczki wraz z odsetkami z tego tytutu gcknej
kwocie 3.409.428,85 zt. w cdld objcte odpisem aktualizagym ich wartéé

Iraq Poland Trade & Investment handloweaazhej kwocie 16.482,00 zt. w cal objcte
odpisem aktualizacym ich wartgéé

Irag Poland Trade & Investment z tyt.zgozki wraz z odsetkami wa¢znej kwocie
124.330,97 zt. w okte odpisem aktualizagym ich warté¢ na warté¢ 11.899,00 zt.

Zobowigzania Spotki zalenej od Emitenta, tj. Iraq Poland Trade & Investm®pt z 0.0. do:
Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego z tytutu udaredj payczki wraz z odsetkami w
tacznej kwocie 4.000 zt.

Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego z tytutu dokayeh w imieniu Spoétki zaptat jej
zobowhzanr w kwocie 10.099,72 zt.

Zobowigzania pozostate w Grupie ZREMB
Zobowigzania Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w stosunku do iNewr Invest S.A. z tyt.
otrzymanej payczki wraz z odsetkami va¢znej kwocie 2.059,85 zi.

18.Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Spotki dominujacej s istotne dla oceny

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatow 3.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

Spotka na dZiposiada stabilpi dos¢ dobrze wykwalifikowan kadk odpowiedziala zarowno
za procesy produkcyjne jak i akwizygjkontakt z kontrahentami. W najidizych kilku latach
moze wyshpi¢ potrzeba jej agciowego uzupetnienia ze wzglu na wiek oraz mdiwe wyzsze
wymagania ze strony kontrahentéw oéimie serwisu bardziej wymagajych projektow. W
ocenie Zarzdu mae wystpic¢ zagraenie w zwiazku z maliwoscia przesungé¢ w wewrgtrznych
strukturach jak i d& dobrym dostpem specjalistéw z brap na terenie dziataldoi Spétki. W
przypadku braku takowych powstaje ryzyko ggizonych kosztoéw zatrudnienia poprzez
zatrudnienie specjalistow z np. okolicdjmiasta.

Navimor Invest S.A.
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Przetargi publiczne majswoj jeden charakterystyczny parametr, ktory wkoyé i eliminuje
wiele paytecznych a nawet potrzebnych dzighzn. najnisza cena. Spotka wazkniu do tego
celu stosuje wiele rozazan, jednak obrienie ceny kosztem wykwalifikowanej kadry jest
nieekonomiczne i grogi moze nieprzewidzianymi stratami. Dlategozteelem Spéiki jest
pozyskanie najlepszych specjalistow, ktorzy podegia trudnych zada jakie w chwili obecnej
dyktuje rynek, nacisle okr&lonych warunkach, zadawadaych obie strony.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgndokonania szacunkow i
zalazen, ktore wptywag na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych dwiadczé i
czynnikdw, w tym przewidywa co do przysztych zdarag ktére w danej sytuacji wydajsie
zasadne. Przgfe szacunki i zateenia odzwierciedlaj najlepsz wiedz Zarzadu nie mniegj
jednak rzeczywiste wielkoi mog sie rozni¢ od przewidywanych.

19.Podstawowe obszary dotycge przyszigei i inne kluczowe zrodia niepewndici
wystepujace na dzié bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znacrcej
korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowszan w nasgpnym okresie
sprawozdawczym:

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednym z gtdbwnych obszarOw niepewriomogicym w przysziéci spowodowa znaczi
koreke wartasci bilansowych Spoiki jest niepewstoco do rodzaju, iléci i poziomu rentownsxi
uzyskiwanych przez Spdalk zamoéwigé. Trwajcy kryzys w zakresie produkcji
wyspecjalizowanego spgtu kontenerowego spowodowat guwzrost ilagci firm zajmupcych
sie produkcj tego samego typu konteneréw co Spoéika, lub konéenebardzo podobnych
powoduje dua konkurenog na rynku, a co za tym idzie w znacy sposob wplywa na
uzyskiwarn cerg za wyréb. Rownig ciaglty wzrost cen w szczegoélém paliwa i stali, a take
artykutow malarskich daje da niepewné¢ co do dalszych maiwych do uzyskania wynikéw
Spoitki. Dodatkowo niekorzystnym czynnikiem meo by staty wzrost podatkéw i opfat
lokalnych. Zarzd Spotki w znaczny sposob wyeliminowat ryzyko zméane z posiadaniem w
bazie odbiorcéw jej niechej ilosci. Wznowiono wspotpracz kilkoma firmami z ktorymi Spoétka
nie wspotpracowata w poprzednich okresach. Wspo#pta w chwili obecnej pozwala na petne
obtozenie mocy produkcyjnych.

Navimor Invest S.A.

Zagrazeniem dla realizacji planu sprzegamogs by¢ ekstremalne warunki atmosferyczne
zwigzane z paf roku, takie jak intensywne opady deszczu powgmhiznaczne podniesienie
poziomu rzek czy te bardzo wysokie mrozy mage powodow& wstrzymanie prac
hydrotechnicznych.

Wzrost kursu EURO ni@ mie& znaczny wptyw na rentowlé niektorych kontraktow, gay
Spétka korzysta z surowca ( grodzice) pochwodgo i importu. Podstawowy surowiec jest
pochodzenia krajowego a powstate z tego tytutu wedmania realizowaneasv PLN.

Istnieje ryzyko ujawniania w trakcie wykonywaniaapr bkdow projektowych co mae
spowodowda znaczne opdnienie ladz czasowe wstrzymanie prac na kontraktach i ggmeru
powstanie dodatkowych kosztow, a dodatkowo na dvkéctiraktach wszegza zostata procedura
wpisu do rejestru zabytkdw obiektéw modernizowangrtez Spotk.
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20.Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzé, ktore miaty wplyw na osagniete
wyniki finansowe.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

W okresie | kwartatu 2015 r. Spotka ggincta 7.126 ty zt. przychodbéw ze sprzezdd co daje
spadek przychodow do analogicznego okresu roku 2013.263 ty. zi.. Zmniejszenie
przychodow wynika przede wszystkim z koniecm@astosowania materialtdw o specjalnych
wymaganiach, pochodeych od dostawcéw wskazanych przez odliosyrobow. Dostawy te
nie zostaly realizowane w sposob rytmiczny co zaheato i utrudnito cykl produkcyjny i
spowodowato w diej mierze wydlaenie procesu wytwarzania wyrobu. Niekorzystnym
czynnikiem powodujcym wypracowanie bardzo niskiego zysku na sprzgda okres | kwartatu
2015 r.s. zt. byta przede wszystkim struktura sprzedawanyghobow, o niszej rentowngci.
Dodatkowo okres | kwartalu jest zawsze okresem argkstnym dla Emitenta z powodu
warunkéw atmosferycznych oraz wysoknergochtonnicia hal produkcyjnych prowadeza do
generowania wysokich kosztéw za ogrzewanie. WzrastmOwigé oraz wzmaone
zainteresowanie oferowanymi wyrobami Spoétka zanataww okresie kwietnia, a to nie
pozwolito na wysokie zaangawanie produkcji w toku. Dodatkowo czynnikiem niekgstnym
dla Spotki zarbwno w okresie | kwartatu 2015 r. jak dalszym czasie jest staty spadek cen ropy
naftowej naswicie, co powoduje zmniejszenie inwestycji na matiach wiertniczych oraz
spadek cen na inwestycje na nich wykorzystywane.

Navimor Invest S.A.

Przychody wypracowane w | kwartale 2015 roku bylgsmre od uzyskanych w okresie
analogicznym 2014 roku. Przyczyn takiego stanuzygest kilka. Dwa kontrakty, jakie Spotka
realizuje — przebudowa, rozbudowa i remélotz takedy i Dzierzno na Kanale Gliwickim- nie
osiagrety zakltadanego tempa robot w zwku z dua iloscia zmian jakie zostaty wprowadzane
podczas procesu realizacji (wzgy mierze wynikajcych z faktu zmian wprowadzonych przez
Konserwatora Zabytkéw). Nagtstwem tego g roboty zamienne jakie musby¢ wykonane w
miejsce wczéniej zaktadanych w projektach. W¢e st to z dlugimi procedurami zmian
projektowych docelowo akceptowanych przez sirsamawiajCa, CO znacznie spowalnia prace
budowlane. Ma to bezprmednie przelgenie na wysok& oshganych przychodéw. Drugim
powodem zanotowanej straty w | kwartale 2015 robyk dojcie do skutku podpisana ugody z
Urzedem Gminy i Miasta Dartowo na kw880 ty zt.za dodatkowo wykonane prace na zadaniu
.,Budowa nowego basenu rybackiego w Porcie DartoBpbtka wykonata dodatkowe prace
polegajce na zwikszeniu ilgci robot ziemnych ponogez dodatkowe koszty. Nagtstwem
tych dziata byla wypracowana ugoda pagdzy stronami do ktorej podpisania nie doszio z
winy zamawiajcego. Spotka powzia dalsze kroki zmierzage do odzyskania bezwzghie
naleznych srodkow. Na osigniety ujemny wynik wplynt tez nizszy od zaktadanego poziom
marzy na kontrakcie ,Budowa i przebudowaa@dw komunikacyjnych wraz z towarzysza
infrastruktup na terenie Portu Ustka.”, oraz ,Budowa basenacklego w Porcie Ustka wraz z
infrastruktup komunikacyja. .Miato to zwhzek z wyszym ni zaktadata Spotka kosztem prac
wykonywanych przez braowych podwykonawcow.

Kolejnym czynnikiem jaki spowodowat agjnigcie mniejszego poziomu przychodow i stabego
wyniku finansowego niski poziom realizacji w Oddeiav Czechach. W ostatnich kilku latach
zauwaalny jest spadek przychodéw w Oddziale co ma be@egoi wptyw na przychody
Grupy. Zwhzane jest to min z mniejszym poziomem inwestycjibvarzy hydrotechnicznej
ograniczajcymi sk w duwej mierze do bieacych dziala zapewniaggcych utrzymanie
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odpowiedniego poziomu bezpieéstwva hydrologicznego. Wzato s¢ to m.in. z kryzysem w
gospodarkach europejskich, czego skutkiem byly zmac ograniczenia inwestycji
hydrotechnicznych w Republice Czeskiej. Kolejnymyromkiem negatywnie odbijagym sk na
wynikach Oddziatu byt kryzys aglowy jaki miat miejsce w Czechach w 2013 roku- azeg
skutkiem byto wstrzymanie wielu inwestycji infragtturalnych. Zarad w reakcji na¢ sytuacg
przeprowadzit dziatania mgje na celu przetrwanie tego trudnego okresu mrirezpreduka
kosztoéw oraz zmianw polityce zatrudniania pracownikéw. Dato to poayhy efekt i pozwolito
w dos¢ tagodny sposéb przetréiden trudny okres. Obecnie widoczne jesywaienie na rynku
czeskim, czego dowodem podpisywanie nowe kontrakty przez Oddziat. Kofapnczynnikiem
majacym wpltyw na mniejszy poziom obrotow jestsea podarobot z brany hydrotechnicznej
w Polsce. Ma to zwizek m.in. z faktemzijeszcze nie nabraty tempa inwestycje infrastrisdhe
planowane z bugktu 2014-2020.
Emitent koncentruje si przede wszystkim na akwizycjach kontraktow sgestjecznych z
zakresu budownictwa hydrotechnicznego. Pepuge do przetargbw w oparciu 0 wypracowane
wczesniej daéwiadczenia i stara sito rob na stosunkowo bezpiecznych mesh. Wynika to z
coraz lepiej przygotowanej kadry oraz sdiadczeér jakie Spotka zdobyta przez wiele lat
funkcjonowania w braty. Poprzez rozwane ofertowanie nieustannie weryfikowany jest rynek
hydrotechniczny oraz poszukiwani :iowi inwestorzy. Jako podmiot specjalimy sk w
waskim zakresie budownictwa dynieryjnego czyli w budownictwie hydrotechnicznym
NAVIMOR-INVEST S.A. stara s« startowga w przetargach, w ktorych warunkiem
przystpienia jest posiadanie unikatowych referencji. a¥®i st to przede wszystkim z
posiadaniem wysoko wykwalifikowane] kadry, z zgm ddwiadczeniem na rynku
hydrotechnicznym. Tego typu specjalistow, ze wdgl na niewielkie inwestycje w ostatnich
kilkudzieskciu latach w budownictwo hydrotechniczne jest nedwi Pozyskanie ich wie sk z
kolei z wysokimi kosztami. Spoétka stara sizkolic wtasne kadry, co jednak jest procesem
diugotrwatym, na ktorego efekt trzeba cz&kanimum kilka lat.

Spétka dominujca najczsciej obejmuje w realizowanych projektach pozydpeneralnego
Wykonawcy. Wptywa to pozytywnie na olaehie wielu ryzyk - szczegolnie w obecnej sytuaciji
kiedy firmy brartowe boryka si¢ z problemami finansowymi. Podobnie jak w Il kwadet 2014
roku, Spotka domingca zmuszona byla do rezygnacji z ustug kilku rlidsgch firm
podwykonawczych, gdygenerowato to ryzyka, co do terminosgbowykonania zadania oraz kar
ze strony zleceniodawcow.

21.Informacje na temat dziatan i planéw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
Grupa Kapitalowa

Dziatania dotyczce rozwoju dziataln&ci Grupy Kapitatowej winny w opinii Zasdu ZREMB
koncentrowa si¢ na rozwoju i rozszerzeniu zakresu dziatamdSpotki dominugcej poprzez
pozyskiwanie nowych obszarow jej dziatania i roavgraz udoskonalania dotychczasowych
obszarow dziatalniei. Spoétka kdzie dizy¢ doskonalenia i rozwoju dotychczasowych kierunkéw
dziatalngci jak i rozszerzenia jej zakresu 0 nowe kierunkv @statnim czasie coraz gkiszy
udziat w sprzedsy ma produkcja elementow maszyn rolniczych). Dznimtabeda sie tez
koncentrowd na ograniczeniu bardzo wysokich kosztéw @aainych ze zikyciem energii oraz
innych ponoszonych w zaiku z nieergonomicznkonstrukcy zaktadu produkcyjnego.

Dziatania dotycace podmiotow zalmych keda sie koncentrowé na rozwoju ich dotychczas
prowadzonej dziatalrfgi. W najblizszym okresie nie jest planowane dalsze pks#anie Grupy
Kapitatowej o akwizycje nowych podmiotow, jedng jozwdj organiczny. W obecnej trudnej
sytuacji gospodarczej najw@iejsze jest zapewnienie ptyniodfinansowej poprzez budowanie w
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miarg bezpiecznego portfela zleceoraz umacnianie obecnej pozycji na rynku. Nie jest
zadaniem fatwym ze wzglu na spadek ofert na rynku poprzez min spadekiijorzetargow,
oraz dua aktywnd¢ podmiotéw konkurencyjnych egto “"zdesperowanych” do uzyskiwania
przerobow co ma odbicie w poziomie cen.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Spétka poszerza swe wmlwvosci produkcyjne i ustugowe. Ggciowe doposzenie parku
maszynowego Spotki w nowy spizpozwala na zwkszenie i poszerzenie oferty ustug Spoiki.
Rozpoczta w roku 2011 wspotpraca w zakresie wykonawstwazyra dla rolnictwa oraz ¢gci

do tych maszyn rozwija giw sposéb bardzo dynamiczny, co daje podstawy docszania tej
wspotpracy na nagpne lata. Wprowadzone zmiany w przede wszystkiotgsie organizacji
procesu produkcyjnego przynosi oszizcsci kosztow, a take zwkkszenie wydajnéci i
efektywnaci produkcji. Stad bolaczka dla Spoétki jest wysoki koszt ogrzewania hal
produkcyjnych, co powoduje w okresie jesienno —@iym wysoki udziat kosztéw energii, a
tym samym obriia rentowné¢ uzyskiwam w tym okresie na dziataldoi operacyjnej Spoiki.

Navimor Invest S.A.

Kontynuowane $ prace polegape na optymalizacji struktury organizacyjnej Spéqpotka
prowadzi dziatania mage na celu podniesienie kwalifikacji min Dzialu @&svego oraz
komorki odpowiedzialnej za ksztalt umow z zakrezersko pogtej wiedzy o przetargach
publicznych.

Spotka pracuje nad wdreniem systemu informatycznego dedykowanego podmiat braty
budowlanej.

Spotka w okresie | kwartatu 2015 nie prowadzitaatti w zakresie innowacyjrici.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Zarzad Spotki obserwuje sytuacjna rynku Irackim widzc caly czas szansdla dziatalnéci
tego podmiotu, szczegllnie w sytuacji kurczenia $odkow na inwestycje w kraju firmy
zainteresowane ekspamspa perspektywiczne rynki zagraniczne winny wykaaywieksz
aktywna¢ w tym zakresie.

Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

W zwiazku z faktem postawienia Spotki w stan likwidacgzelkie dziatania nakierunkowanig s
na typowe dziatania zezane z procesem likwidacji Spotki. Dodatkowo naksize dziatania w
postpowaniu zwizane § z uczestnictwem Spotki i jej likwidatora w szereguocesow
sadowych o ktorych szczeg6tawinformacg zamieszczono w wcgeiejszych czsciach
niniejszego raportu.

Navimor Z Sp. z 0.0.
Spétka prowadzi anakz kolejnych projektéw gtdwnie z zakresu zakupu i zzdeania
nieruchomeéciami. Zarad Spotki nie wyklucza terozszerzenia zakresu dziatadno

Szacunki Zarzadu
Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF ggndakonania szacunkow i
zalazen, ktore wpltywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania

osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych deiadcze i
czynnikéw, w tym przewidywa co do przysztych zdarage ktére w danej sytuacji wydajsie
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zasadne. Przgfie szacunki i zateenia odzwierciedlaj najlepsa wiedz Zarzdu nie mnigj
jednak rzeczywiste wielkoi mog sie rézni¢ od przewidywanych.
Podstawowe obszary dotyge przysziéci i inne kluczowezrodia niepewngci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwazane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowdzah w nastpnym okresie sprawozdawczym:
- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji niekateezonych kontraktéw, wycenianych
na dzié bilansowy,
- kurs EUR oraz GBP i KC do PLN,
- sytuacja ha GPW
- oglIngwiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powagdyj spowolnienie i ograniczenie
efektywndaci popytu na produkowane przez Spo¥kyroby
- dziatalng¢ Firm konkurencyjnych dla Spotek Grupy Kapitatowejokresie zmniejszonego
popytu
- protekcjonizm
- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski
- popyt na inwestycje
- uzalenienie od odbiorcow
- niewyptacalné¢ inwestoréw
- zta kondycja finansowa podwykonawcow
- ekstremalne warunki atmosferyczne gxeine z pay roku, takie jak intensywne opady deszczu
powodupjce znaczne podniesienie poziomu rzek, intensywadymiegu lub znaczny spadek
temperatury.

22.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidevs@nawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za okres od 01.01.2015 do 31.03.20¥Bstato zatwierdzone przez Zaulz
Emitenta w dniu publikacji niniejszego raportuwjdniu 15.05.2015 r.

Chojnice 15 maja 2015
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2015 do 31.03.2015 .
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