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INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego za | kwartat 2015 r.

I. ZASADY PRZYJ ETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzdzono wg zasad okflenych w ustawie o rachunkova. Przygte przez Spokk zgodnie z art.10
ustawy, zasady rachunko¥e zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2014

Dane wykazane w raporcie zostaly spdzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywOw i pasyadz
pomiaru wyniku finansowego netto oklenych na dzié bilansowy, z uwzgidnieniem korekt z tytutu odpiséw
aktualizupcych wartd¢ sktadnikéw aktywdéw oraz rezerw, w tym rezerw iyakbdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

ll. OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM
NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZE N

W ocenie Zargdu w | kwartale 2015 r. nie mialy miejsca zdarzektdre mana zaliczy do istotnych dokona
lub niepowodza.

. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO SCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJ ACE ZNACZACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W | kwartale br. zanotowdliny wzrost sprzedg o ponad 3% w poréwnaniu do | kw. roku poprzedaigrzy
czym sprzeda eksportowa (rozumiana rowiaigako dostawy wewgtrzwspoélnotowe) byla wisza o 11%,
natomiast na rynku krajowym odnotowano niewiefiadek przychodéw. Spadek ten gmany jest m.in. z tym,
ze ze wzgidu na tagods zime wyshpity problemy ze sprzeda brykietu drzewnego i innych produktéw
ubocznych (zbki, trociny). Sprzeda tych sortymentéw (ktére w strukturze sprzedatanows 8%) byla
nizsza o 13%.

Po raz kolejny nagpit wzrost cen surowca tartacznego - w przypadkmowoa iglastego o ponad 15%
w poréwnaniu do | kw. 2014 r. i 0 5% w relacji denclV kw. 2014 r. Przelylo sie to na wzrost kosztéw
surowca 0 4 min zt. Wobec braku #lioosci podwyzszenia cen na wyroby, przy jednoczesnej optymglizac
pozostatych kosztéw, Spétka wypracowata 1,4 mioysku netto.

IV. OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO $CI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Sprzeda produktow Spotki charakteryzujecgpiewry sezonoweécia, przyjmupgc nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym.

Na poziom sprzedg w okresie letnim majwptyw gtownie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gaturde@wna, zwtaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spétkimayg kontrahentow.

Natomiast do gtéwnych czynnikbw powodaych zmniejszenie sprzeda Spotki w miesicach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwizane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymizeawiapce se

w postaci:

- wydhuzenia (a w skrajnych wypadkach uniettimienia) proceséw technologicznych zmanych z obrokk
drewna,

- problemow z transportem surowca i produktow daaktadéw produkcyjnych Spotki,

— zZnacznego ograniczenia prac prowadzonych przey tinaowlane.

W | kwartale 2015 r. wpltyw zimowych czynnikéw sepavych na podstawogvdziatalngé byt niewielki,
jednak tagodna zima wptgta na spadek sprzedabrykietu opatowego i produktéw ubocznych.
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V. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MO ZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

1 kwartat 1 kwartat

2015 2014

narastajaco narastajaco

na poczatek okresu 580 538
zwiekszenie 397 0

zmniejszenie 0 211
na koniec okresu 977 327

VI. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI
AKTYWOW  FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, W ARTOSCI

NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ

ODPISOW

ODWROCENIU TAKICH

1 kwartat 1 kwartat
2015 2014
narastajaco narastajaco
Odpisy aktualizujace wartos¢ naktaddéw nasrodki trwate
Stan na pocgek okresu 14 14
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 14 14
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw
Stan na pocgek okresu, w tym: 940 465
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 125 46
odpisy aktualizace wartd¢ towardw 639 419
odpisy aktualizace wartd¢ wyrobow gotowych 176
Zwigkszenie, w tym; 80 182
odpisy aktualizace warté¢ materiatow
odpisy aktualizauce warté¢ towaréw 77 8
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 3 174
Zmniejszenie, w tym: 66 144
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 5
odpisy aktualizajce wartd¢ towardw 2 144
odpisy aktualizace wartd¢ wyrobow gotowych 59
Stan na koniec okresu, w tym: 954 503
odpisy aktualizace wartg¢ materiatow 120 46
odpisy aktualizauce warté¢ towaréw 714 283
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 120 174
Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci
Stan na pocgek okresu 2 546 4 540
Zwigkszenie 137 81
Zmniejszenie 122 254
Stan na koniec okresu 2561 4 367
Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji krétkoterminowych
Stan na pocgek okresu 15 15
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 15 15
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REZERW

1 kwartat
2015

EKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU

1 kwartat
2014

narastajaco narastajaco

REZERWY DLUGOTERMINOWE

Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne

Stan na pocgek okresu, w tym: 6 269 5863
nagrody jubileuszowe 4648 4532
odprawy emerytalne 1621 1331

Zwigkszenia, w tym: 512 438
nagrody jubileuszowe 342 333
odprawy emerytalne 170 105

Zmniejszenia - przeniesienie do krétkoterminowywhym: 237 108
nagrody jubileuszowe 165 97
odprawy emerytalne 72 11

Stan na koniec okresu, w tym: 6 544 6 193
nagrody jubileuszowe 4825 4768
odprawy emerytalne 1719 1425

REZERWY KROTKOTERMINOWE

Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne

Stan na pocgek okresu, w tym: 1432 1088
nagrody jubileuszowe 1155 1017
odprawy emerytalne 277 71

Zwigkszenia - przeniesienie z dtugoterminowych, w tym: 237 108
nagrody jubileuszowe 165 97
odprawy emerytalne 72 11

Zmniejszenie - wykorzystanie, w tym: 237 108
nagrody jubileuszowe 165 97
odprawy emerytalne 72 11

Stan na koniec okresu, w tym: 1432 1088
nagrody jubileuszowe 1155 1017
odprawy emerytalne 277 71

Pozostale rezerwy

Stan na pocgek okresu, w tym: 1832 1667

1) rezerwy 46 16
zobowjzanie wobec kontrahenta 46 16

2) bierne rozliczenia radzyokresowe kosztow 1786 1651
rezerwa na wynagrodzenia 844 876
rezerwa na urlopy 822 662
rezerwa na badanie bilansu 39 39
rezerwa na optaty za korzystaniesmedowiska 79 74
rezerwa na naprawy gwarancyjne
rezerwa na pozostate koszty 2

Zwigkszenia, w tym; 1204 1424

1) rezerwy

2) bierne rozliczenia radzyokresowe kosztow 1204 1424
rezerwa na wynagrodzenia 500 575
rezerwa na urlopy
rezerwa na badanie bilansu 18 18
rezerwa na optaty za korzystaniesmedowiska 11 20
rezerwa na czynniki zazane z Sezonowoia 540 675
rezerwa na koszty sprzegla 134 136
rezerwa na pozostate koszty 1

Zmniejszenia, w tym: 620 893

1) rezerwy 30
zobowjzanie wobec kontrahenta - wykorzystanie 30

2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 590 893
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1 kwartat 1 kwartat
2015 2014
narastajaco narastajaco
rezerwa na wynagrodzenia 453 727
rezerwa na urlopy 2
rezerwa na badanie bilansu 39
rezerwa na optaty za korzystaniesmmlowiska 73 73
rezerwa na naprawy gwarancyjne
rezerwa na koszty sprzegla 64 52
rezerwa na pozostate koszty
Stan na koniec okresu, w tym: 2416 2198
1) rezerwy 16 16
zobowjzanie wobec kontrahenta 16 16
2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 2400 2182
rezerwa na wynagrodzenia 891 724
rezerwa na urlopy 822 660
rezerwa na badanie bilansu 57 18
rezerwa na optaty za korzystaniesmmdowiska 17 21
rezerwa na naprawy gwarancyjne
rezerwa na czynniki zegzane z S€ezonowoig 540 675
rezerwa na koszty sprzegla 70 84
rezerwa na pozostate koszty 3

VIIl. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU OD ROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1 kwartat 1 kwartat
2015 2014
narastajaco narastajaco

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na pocgek okresu, w tym: 2461 2270

a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychmit
przegciowych: 2461 2270
1) na zapasy 289 190
2) na nalenosci 110 194
3) na zobowizania 244 236
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 1802 1634
5) pozostate na mggk trwaty 13 13
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3

b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowe;j

Zwiekszenia z tytutu powstaniazdic przegciowych 713 661

a) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu z
ujemnymi r&nicami przejciowymi: 713 661
1) na zapasy 91 35
2) na nalenosci 12 2
3) na zobowgizania 283 270
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 327 354

5) pozostate na mggk trwaty
6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag

podatkovy
Zmniejszenia z tytutu odwréceniasiznic przegciowych 418 498
a) odniesionych na wynik finansowy okresu w gziu z
ujemnymi r&nicami przejciowymi: 418 498
1) na zapasy 13 67
2) na nalenosci 11 19
3) na zobowizania 237 222
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 157 190

5) pozostate na mggk trwaty
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1 kwartat 1 kwartat
2015 2014
narastajaco narastajaco

6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag

podatkovy

Stan na koniec okresu, razem, w tym: 2 756 2 433

a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychmit

przegciowych 2 756 2 433
1) na zapasy 367 158
2) na nalenosci 111 177
3) na zobowizania 290 284
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 1972 1798
5) pozostate na mggk trwaty 13 13
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3

b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Stan rezerwy na pogtek okresu odniesionej na wynik

finansowy z tytutu dodatnich #éic przegciowych, w tym: 426 467
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia 26 32
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 218 162
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 115 225
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30% 31 48

Zwickszenia dodatnich #dic przegciowych odniesionych na

wynik finansowy okresu, w tym: 56 57
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia 1
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 55 55
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych
4) na majtek trwaty - amortyzacja 30% 2

Zmniejszenia (odwrécenie) dodatnictiméc przegciowych

odniesionych na wynik finansowy okresu, w tym: 66 72
1) skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej caapycia 2
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 47 44
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 71 19
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30% 2 7

Stan rezerwy na koniec okresu odniesionej na wynik

finansowy z tytutu dodatnich #aic przegciowych, w tym: 416 452
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia 27 30
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing 226 173
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych 413 206
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30% 29 43

IX. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | S PRZEDAZY AKTYWOW
TRWALYCH

Naktady na nabycie rzeczowych aktywow trwatych wwlartale br. uksztattowaty sina poziomie 0,5 min zt,
w tym na budow tartaku w Kaliszu Pomorskim 0,1 min zt.

X. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWI AZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Od rozpoczcia realizacji zadania inwestycyjnego pn. ,Budoweaku w Kaliszu Pom.” Spétka zagineta na
ten cel nagpujgce kredyty inwestycyjne:

Kredyt Uruchomienie Splata Stan na 31.03.2015 .
przyznany od pocatku br. od pocatku br. wg skorygowanej
ceny nabycia
800 tys. EUR -34 tys. EUR 92 tys.FEU
1500 tys. EUR -37 tys. EUR 1253 tys. EUR
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8 132 tys. zt -203 tys. zt 6 032 tys. zt
1400 tys. EUR 175 tys. EUR - 171 tys. EUR
2 300 tys. zt - - -

Ponadto Spétka posiada inne kredyty iymzki zacignicte na zakup rzeczowych aktywéw trwatyclkdice
w trakcie sptaty, w wysokai 3,4 min zt.

W pierwszym kwartale zostata zawarta jedna umovesifggowa w EUR na zakup tadowarki o wécio
121 tys. EUR (po przeliczeniu végedniego kursu NBP z dnia bilansowego w&rtwynosi 500 tys. zf).
Na dziei 31.03.2015 r. ogdlna wysokbzobowazan z tytutu umow leasingowych wynosita 2,6 min zt.

XI. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU S PRAW SADOWYCH
W | kwartale 2015 r. nie wyspity istotne rozliczenia z tytutu sprawdowych.
XIl. WSKAZANIE KOREKT B  EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca korebyddéw poprzednich okresow, ktore wplywatyby na
wynik finansowy.

Xlll. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZ EJ | WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNO SCI, KTORE MAJ A ISTOTNY WPLYW NA WARTO SC GODZIW A
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH NIEZALE ZNIE OD TEGO CZY
TE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CzY
W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANY M)

Zmiany w sytuacji gospodarczej krajow strefy euktiire wplywaj na ksztattowanie sirelacji walutowych
EUR/PLN i stop procentowych, mgjvptyw na wycer czesci posiadanych przez Spétlaktywdw finansowych
(kontrakty terminowe typu forward, nateoici) oraz zobowjzan finansowych (kredyty, payczki, kontrakty
terminowe typu forward, zobowdania).

Sytuacja gospodarcza w kraju i w Europie wapeéniu z dosjpnacicia do kredytow bankowych negatywnie
wptywa na zdolné¢ regulowania zobowran przez naszych odbiorcow, co moprzetday¢ sie na koniecznét
utworzenia odpisOw aktualizagych wartd¢ naleznosci.

XIV. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIE N UMOWY KREDYTU LUB PO ZYCZKI, W ODNIESIENIU DO
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym zdarzenie takie nie miakgsca.
XV. INFORMACJE O ZAWARCIU JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKC JI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JE ZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

W | kwartale 2015 r. Spétka nie zawierata istotnyi@nsakcji z podmiotami powzganymi na innych warunkach
niz rynkowe.

XVI. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANI A WARTO SCI GODZIWEJ
DO WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Spotka w biggcym okresie nie dokonywata zmiany metody ustalamiartosci godziwej do wyceny
instrumentéw finansowych.

XVII. INFORMACJE DOTYCZ ACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym nie wysity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wiku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw.
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XVIIl. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu albo gptaddnych nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartasciowych.

XIX. INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W 2014 r. Spotka uzyskata dodatni wynik finansowgrzad Spotki, w opublikowanych projektach uchwat na
zwyczajne walne zgromadzenie zwotlane na dz#9.05.2015 r., zaproponowal przeznaczenie catego
wypracowanego w 2014 r. zysku netto nackszenie kapitatu zapasowego Spoiki.

XX. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJ ETE W NIM, A MOG ACE ZNACZACO
WPLYN AC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Od dnia bilansowego do dnia przekazania niniejszagortu zdarzenia takie nie wygity.

XXI. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zoboyzian warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykeggp w raporcie
rocznym za 2014 r.

XXIIl. INNE INFORMACJE MOG ACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO

1. Spoéitka majic na celu zabezpieczeniegéa swoich przychoddéw walutowych z eksportu wyrohdnaed
skutkami zmian kursu EURO w relacji do ziotéwkiwzata (bezpérednio z bankamijfinansugcymi)
kontrakty walutowe typu forward na sprzedgach walut.

W wyniku zawarcia przedmiotowych umow powstaty clpodne instrumenty finansowe. Ich wdtto
godziwa w dniu zawarcia kontraktu réwna byla zem,wynika z podstawowego zatnia réwngci
ceny dostawy i ceny terminowej na ten dzi®lierozliczone na dzie bilansowy (31.03.2015 r.)
instrumenty zostaty wycenione w waitd godziwej, jaka mogtaby zostaizyskana gdyby transakcja
zostata na ten daziecatkowicie rozliczona. Do wyceny przyp formuly stosowane przez bank,
z ktérym g zawarte umowy. Skutki wyceny zostaly zaliczonegodzychoddw finansowych.

. Kwota . Wa}rto s¢
Rodzaj - Termin Kurs godziwa w zt
transakcji Bank tr.ansakcjl rozliczenia  terminowy na dzien
I waluta bilansowy
sprzeda PKO BP 100000 EUR 03.06.2015 4,2510 14 929,94
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR  17.06.2015 4,2700 17 145,58
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR  30.07.2015 4,2300 12 298,18
sprzeda PKO BP 100000 EUR  30.07.2015 4,2450 13 202,69
sprzeda PKO BP 100000 EUR 20.08.2015 4,2900 17 249,95
sprzeda PKO BP 100000 EUR 27.08.2015 4,2910 17 206,21
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR  17.09.2015 4,2800 16 289,65
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR  24.09.2015 4,2810 16 248,85
sprzeda PKO BP 100 000 EUR 08.10.2015 4,2440 11 668,04
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR  15.10.2015 4,2580 13 544,27
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 09.11.2015 4,3430 21 453,30
sprzeda PKO BP 100000 EUR  18.11.2015 4,2955 15 922,08
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 25.11.2015 4,2855 15 432,04
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sprzeda PEKAO SA 200 000 EUR 16.12.2015 4,3200 18 411,41
sprzeda PEKAO SA 200000 EUR 07.01.2016 4,3641 44 617,96
RAZEM 265 620,15

2. Ze wzgkdu na kontynuowanw 2015 r. przez Lasy Ratwowe maliwos¢ skorzystania ze skonta za
skrécony termin ptatni@i za surowiec, Spotka nadal korzysta z ustugnesfcingu przeznaczonego na
regulowanie tych zobowran. Nie powoduje to wzrostu poziomu kredytow — npsje tylko
przesuncie zobowizan pomidzy Lasami Pastwowymi a bankiem Pekao SA.

3. W dniu 07.04.2015 r. zostat podpisany z bankiemaBe&A aneks do umowy o udzielenie gwarancji
bankowej, zabezpieczaiej zaptag za surowiec drzewny, nabywany z Lasowi®aowych. Podpisany
aneks zwiksza kwog gwarancji z 8 do 10 min zt z uwagi na wzrost senowca Iénego. Pozostate
warunki, w tym zabezpieczenia, nie ulegly zmianistasunku do prezentowanych w raporcie rocznym
za 2014 r.
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