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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

ZA | KWARTAL 2015 ROKU

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.:

w tys. PLN w tys. EUR
3 miesigce do 3 miesigce do 3 miesigce do 3 miesigce do
31marca2015 31marca2014 31marca2015 31 marca2014

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat:

14 236 3398

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

92
102 24
102 24

Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem 102 24

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1182
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (392)
(Zmniejszenie)/ zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych 775
i ich ekwiwalentow
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy 0002
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w PLN/EUR na akcje) !
w tys. PLN w tys. EUR
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31 marca 2015 31grudnia2014 31 marca 2015 31 grudnia 2014

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa trwate 6297 1477

Aktywa obrotowe 165 563 38 844
Zobowigzania dtugoterminowe 38374 9003
Zobowigzania krétkoterminowe 21218 4978

Kapitat wtasny 112 268 26 340

Kapitat podstawowy 19700 4622

Liczba akdji (w szt.) 19 700 000 19 700 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przypadajgca akcjonariuszom 5.70 134
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) ! ’

Powyzsze skonsolidowane dane finansowe za | kwartat 2015 i 2014 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskdw lub strat i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$redniag arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego:

- od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku: 4,1489 EUR/PLN;

— od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku: 4,1894 EUR/PLN;

pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien:

— 31 marca 2015 roku: 4,0890 EUR/PLN;

- 31 grudnia 2014 roku: 4,2623 EUR/PLN.
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ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UE

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

KRS 0000372319



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YMI STANDARDAMI SPRAW OZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2015 ROKU

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

NA 31 MARCA 2015 ROKU

Na dzien Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
niebadane badane niebadane
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3688 3494
Wartosci niematerialne - 2550 2187
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 59 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
6297 5681
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 15
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 5.1. 154734 160 960
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa - 432 669
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.1. 10383 24 687
165 563 186 331
Aktywa razem 171 860 192 012
Na dzien Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
niebadane badane niebadane
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 19700 19700
Pozostate kapitaty 21503 18147
Zyski zatrzymane - 71065 75052
112 268 112 899
Udziaty niekontrolujgce - -
Kapitat wtasny razem 112 268 112 899
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe  6.2. 38374 45185
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku ) )
dochodowego
38374 45185
Zobowigzania kréotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe  6.2. 16 253 29924
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3312 2567
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 -
Rezerwy 1646 1437
21218 33928
Pasywa razem 171 860 192 012

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YMI STANDARDAMI SPRAW OZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2015 ROKU

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

3 miesigce do 3 miesigce do
(w tys. PLN) Nota 31 marca 2015 31 marca 2014
niebadane niebadane

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 6.3. 14 236
Koszt wtasny sprzedazy 6.4. (11 796)
Wynik brutto ze sprzedazy 2440
Koszty ogdlnego zarzadu 6.4. (823)
Pozostate przychody operacyjne 257
Pozostate koszty operacyjne (82)
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1792
Przychody finansowe 149
Koszty finansowe (1839)
Przychody (koszty) finansowe — netto 6.5. (1 690)
Zysk przed opodatkowaniem 102
Podatek dochodowy 6.6. -
Zysk netto za okres 102
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk przypadajacy na 1 akcje w PLN: 6.7. 0,01
Zysk rozwodniony przypadajacy na 1 akcje w PLN: 6.7. 0,01
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sSrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU
3 miesigce do 3 miesigce do
(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 marca 2014
niebadane niebadane
Zysk netto za okres 102
Pozostate catkowite dochody: -
Pozycje, ktore nie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego -
Pozycje, ktére moga byc¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego w pézniejszym i
terminie
Rdznice z przeliczenia jednostek zagranicznych -
Catkowite dochody ogétem za okres 102
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 102

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YMI STANDARDAMI SPRAW OZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2015 ROKU

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(w tys. PLN) i i
Kapitat podstawowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem . Udz'laly Kapitaf wiasny
niekontrolujace razem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 19 700 21503 71065 112 268 - 112 268
Zysk netto za okres - - 518 518 - 518
Pozostate catkowite dochody - 38 - 38 - 38
Saldo na dzier 31 marca 2015 roku (niebadane) 19 700 21541 71583 112 824 - 112 824

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(w tys. PLN) : :
Kapitat podstawowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem . Udz'laiy Kapitat wiasny
niekontrolujace razem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 19700 18 147 74 951 112 798 - 112 798
Zysk netto za rok - - 1978 1978 - 1978
Pozostate catkowite dochody - (144) - (144) - (144)
Wypfata dywidendy - - (2364) (2364) - (2 364)
Zwiekszenie kapitatu rezerwowego - 3500 (3 500) - - -
Saldo na dzien 31 grudnia 2014 roku (badane) 19 700 21503 71065 112 268 - 112 268

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2014 ROKU
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(w tys. PLN) . 3 . Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem niekontrolujace razem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 19700 18 147 74 951 112 798 - 112 798
Zysk netto za okres - - 102 102 - 102
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Saldo na dzieri 31 marca 2014 roku (niebadane) 19 700 18 147 75053 112 900 - 112 900

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YMI STANDARDAMI SPRAW OZDAWCZOSCI FINANSOWE]
ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2015 ROKU

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

3 miesigce do 3 miesigce do
(w tys. PLN) Nota 31 marca 2015 31 marca 2014
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 102
Korekty wyniku 6.8. 4848
Podatek dochodowy zaptacony -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6.8. 4950
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (148)
Nabycie wartosci niematerialnych (63)
Whptywy z pozyczek udzielonych 3
Odsetki otrzymane 149
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (59)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki -
Sptata kredytéw i pozyczek -
Odsetki zaptacone (1625)
Prowizje i inne optaty zaptacone -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (19)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1 644)
(Zmniejszenie)/ zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 3247
Réznice kursowe netto -
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 6.1. 21440
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6.1. 24 687

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YMI STANDARDAMI SPRAW OZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2015 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spdtka”, ,Emitent”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793).

Uchwata Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 30 marca 2015 roku dokonano zmiany adresu rejestrowego Spofki
z dotychczasowego, tj. Aleja Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa na nowy: ul Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres trzech miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2015 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014
roku oraz na dziern 31 grudnia 2014 roku. Zamieszczone w niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dane za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za
okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku byty przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

1.1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sg inwestycje
w nieregularne portfele wierzytelnosci konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na wtasny rachunek.

1.2. Zatwierdzenie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w dniu 15 maja 2015 roku.

2. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na dziefi 31 marca 2015
roku oraz 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowo na dziern 31 marca 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy
pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku.

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YMI STANDARDAMI SPRAW OZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2015 ROKU

2.2. Oswiadczenia Zarzadu

2.2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oswiadcza, ze wedle swoje] najlepszej wiedzy,
niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowag i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.

2.2.2. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osgdy w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrdédta szacowania niepewnosci byty takie
same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 4.

Zastosowane standardy oraz interpretacje sg obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2015 roku.

Ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétki byto sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE i zatwierdzone do publikacji dnia 19 marca 2015 roku.

2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, z wyjatkiem ,P.R.E.S.C.0.” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosdcig z siedzibg w Rosji, uwzglednionych w niniejszym srdédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,PLN”). Walutg funkcjonalng ,P.R.E.S.C.0.” Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rosji jest rubel rosyjski (,RUB”). Pozycje sprawozdania finansowego ,P.R.E.S.C.0.”
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rosji s przeliczone przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany
na walute prezentacji Grupy.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (tys. PLN), chyba ze
w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

2.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku zostaty przeksztatcone w pordéwnaniu do danych zatwierdzonych,
w zwigzku ze zmianami ujetymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku:

e zmiana polityki rachunkowosci dotyczaca prezentacji przychodéw z nabytych pakietow wierzytelnosci
w Srodrocznym skréconym sprawozdaniu z zyskow lub strat;

e zmiana polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji nabytych aktywow finansowych wykazywanych
w wartosci godziwej w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
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Zmiany polityki rachunkowos$ci w powyzszym zakresie oraz ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub
strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostaty szczegétowo opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku w punkcie 2.4.

Wptyw powyzszych zmian na dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku zawartych
w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiajg tabele ponize;j.

Dane, ktore byty
. | Dmeue PO
stosowanej
prezentacji
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 19283 (5047)
Koszt wtasny sprzedazy (11 796) -
Wynik brutto ze sprzedazy 7 487 (5 047)
Koszty ogblnego zarzadu (823) -
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych (4 850) 4850
Pozostate przychody operacyjne 257 -
Pozostate koszty operacyjne (82) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1989 (197)
Przychody finansowe 149 -
Koszty finansowe (2036) 197
Przychody (koszty) finansowe — netto (1 887) 197
Zysk przed opodatkowaniem 102 -
Podatek dochodowy - -
Zysk netto za okres 102 -
Dane, ktore byty
(w tys. PLN) w spr::lr:)i:i?\ti: Zaprelento‘l‘:’ac::s,l::’;y! Zmiana
stosowanej
prezentacji
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 102 -
Korekty wyniku, w tym:
- zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych 4850 (1 408)
- Z;:E::Vi:lt:ar:au zobowigzan handlowych oraz pozostatych 362 (185)
- koszty finansowe — netto 1635 (197)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6740 (1 790)
gl;:zyi;i;ja ktywdw finansowych wykazywanych w wartosci (1790) 1790
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 849) 1790

3. INFORMACJA NA TEMAT SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie odznacza sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.
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ZGODNIE Z MIEDZYNARODOW YMI STANDARDAMI SPRAW OZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2015 ROKU

4. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

4.1. Segmenty operacyjne

Podstawowym i wytagcznym przedmiotem dziatalnosci Grupy byt skup nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich
w celu ich odzyskania na witasny rachunek. Grupa, na podstawie umdéw cesji, nabywa prawa do roszczen wzgledem
dtuznika, nastepnie podejmuje na wtasny rachunek dziatania zmierzajagce do odzyskania przystugujacych jej
wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym dla celdw zarzadczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny — windykacji i obrotu
wierzytelnosciami. Dane zaprezentowane w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczg tego segmentu.

4.2. Geograficzne obszary dziatalnosci
Grupa Kapitatowa dziata w dwdch obszarach geograficznych — w Polsce, bedacym krajem jej siedziby oraz w Rosji.
W zwigzku z powyzszym wyrdzniono dwa obszary dziatalnosci:

e  Polska;

e Rosja.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy w rozbiciu na geograficzne obszary dziatalnosci oraz informacje o aktywach
trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.

(wtys. PLN) 3 miesigce do 3 miesigce do
31 marca 2015 31 marca 2014

Przychody odsetkowe

Polska 11105

Rosja -
Pozostate przychody

Polska -

Rosja -
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci

Polska 3239

Rosja (108)
(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
Aktywa trwate -

Polska 6297 5681
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5.1. Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej

Grupa pakiety wierzytelnosci wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
Pakiety wierzytelnosci 153 864 154 734 160 960
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej razem 153 864 154734 160 960

W trakcie okresu wystgpity nastepujace ruchy w instrumentach finansowych zakwalifikowanych do Poziomu 3:

(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
Na dzien 1 stycznia 154 734 164 402 164 402
- zakupy nowych pakietéw wierzytelnosci 3014 15976 1605
- wptaty gotéwkowe od 0séb zadtuzonych (12 782) (70 642) (19 283)
- przychody odsetkowe 10819 44 466 11105
- weryfikacja prognoz wptywdéw (2 254) (5236) (959)
- aktualizacja stopy dyskontowej 333 5768 4090
Wartos¢ godziwa na 31 marca/grudnia 153 864 154734 160 960

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny aktywow
finansowych. Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2014 w nocie 4.

6.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkédw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
Srodki pieniezne w banku 10372 10383 24 687
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazywane 10372 10 383 24 687

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Réznice kursowe 92

Srodki p|en|ezr_1e iich ekW|w’aIen!:y vyy.kazywane 10280 10 383 24 687
w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych
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6.2. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014

Czes¢ diugoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

. K 32703 32021 45 085
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Kredyty.bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 5526 6297 )
(zabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 46 56 100
Czesc krotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wa.rtosuowych 12433 12 661 29 849
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Kredyty'bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 4506 3531 )
(zabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 53 61 75
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 55 267 54 627 75109

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzywania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych
warunkow umoéw kredytowych.

6.3. Przychody ze sprzedazy

3 miesigce do 3 miesigce do
(w tys. PLN)
31 marca 2015 31 marca 2014
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych 8 898 14 236
Pozostate przychody 42 -
Przychody ze sprzedazy razem 8940 14 236
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych sktadajg sie z:
3 miesigce do 3 miesigce do
(w tys. PLN)
31 marca 2015 31 marca 2014
Przychody odsetkowe 10819 11105
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci (1921) 3131
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych razem 8 898 14 236
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci:
(wtys. PLN) 3 miesigce do 3 miesigce do
WLys. 31 marca 2015 31 marca 2014
Weryfikacja prognoz wptywéw (2 254) (959)
Aktualizacja stopy dyskontowej 333 4090
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci (1921) 3131
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6.4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

3 miesigce do

3 miesigce do

(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 marca 2014
Amortyzacja 294 207
Zuzycie materiatow i energii 87 127
Ustugi obce 2037 2308
Podatki i optaty 1150 7 559
Koszty swiadczen pracowniczych 3338 2262
Pozostate koszty rodzajowe 553 156
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 7 459 12619

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 6876 11796

Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 583 823

6.5. Przychody i koszty finansowe

3 miesigce do

3 miesigce do

(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 marca 2014
Odsetki:

- od lokat bankowych 18 149
Réznice kursowe dodatnie i pozostate przychody 43 -
Przychody finansowe 61 149
Odsetki:

- od kredytow 124 1

- od dtuznych papieréw wartosciowych 842 1548
Rdznice kursowe ujemne i pozostate koszty 121 290
Koszty finansowe 1087 1839
Przychody (koszty) finansowe netto (1 026) (1 690)

6.6. Podatek dochodowy

3 miesigce do

3 miesigce do

(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 marca 2014
Biezgcy podatek dochodowy:

- biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 9 -
Podatek odroczony:

- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych - -
Obcigzenie podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 9 -
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6.7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akgji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

3 miesigce do

3 miesigce do

(w tys. PLN)

31 marca 2015 31 marca 2014
Zysk netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 518 102
spotki dominujacej
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej 518 102
Srednia wazona liczba wy'emltowar.\ych akgji zwyktych zastosowana do obliczenia 19 700 000 19 700 000
podstawowego zysku na jedng akcje (w szt.)
Efekt rozwodnienia 20118 34500
Srednia wazona liczba akcji zwyklych skorygowana o efekt rozwodnienia 19720118 19 734 500

6.8. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

3 miesigce do

3 miesigce do

(w tys. PLN)
31 marca 2015 31 marca 2014
Wynik przed opodatkowaniem 527 102
Korekty:
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych 870 3442
Amortyzacja i odpisy sSrodkéw trwatych 193 146
Amortyzacja wartosci niematerialnych 100 62
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz innych aktywéw (306) 2
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (971) 177
Zmiana stanu rezerw (208) (491)
Zmiana stanu zapasow (51) 72
Koszty finansowe — netto 915 1438
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych 9 -
Pozostate 38 -
Korekty wyniku razem 589 4848
Podatek dochodowy zaptacony (9) -
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1107 4950

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym P.R.E.S.C.O.

GROUP S.A. nie emitowata, nie wykupywata i nie sptacata dtuznych papieréw wartosciowych.
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8. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W okresie raportowania Spotka P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wyptacata ani nie deklarowata wypftat z tytutu dywidendy.

9. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za trzy miesigce
zakonczone 31 marca odpowiednio 2015 i 2014 roku, jak réwniez salda rozrachunkéw z tymi podmiotami na dzien
31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Transakcje oraz stan rozrachunkow:

Sprzedaz do Zakupy od Naleznos¢ od Zobowigzanie
(w tys. PLN) podmiotéw podmiotéw podmiotéow wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
2015 0 - 0 -
ANPIRE Investments Sp. zo.0. *

2014 0 - 0 -
2015 - - - 120

Kadra kierownicza Spétki (Zarzad)
2014 - - - 120

* Spdtka powigzana osobowo

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw podobnych transakcji, przeprowadzanych
lub mozliwych do przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami niepowigzanymi.

10. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW

WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
inne zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014
w nocie 31.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 15 maja 2015 roku

Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzqdu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Sebastian Kostrzyriski

Gfdwny Ksiegowy
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POZOSTALE INFORMACIJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITAtOWEJ P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

ZA | KWARTAL 2015 ROKU

Warszawa, 15 maja 2015 roku
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POZOSTALE INFORMACJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
ZA | KWARTAL 2015 ROKU

S e
WPROWADZENIE

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za pierwszy kwartat 2015 roku zawiera informacje, ktérych zakres zostat
okreslony w §87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 - Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku zostaty przedstawione w nocie nr 2 do
przedmiotowego sprawozdania.

1. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALtOWEJ P.R.E.S.C.O.
1.1. Dziatalno$¢ w pierwszym kwartale 2015 roku

1.1.1. Najwazniejsze informacje

W pierwszym kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. (dalej takze ,GK P.R.E.S.C.0.”, ,Grupa”)
skoncentrowata sie na realizacji proceséw operacyjnych stuzgcych optymalizacji skutecznosci windykacji z posiadanych
portfeli wierzytelnosci oraz maksymalizacji odzyskow osigganych zaréwno na etapie windykacji polubownej,
jak i w fazie sgdowo-egzekucyjnej. Nalezy wskazaé, ze uzyskanie petnej skutecznosci windykacji w oparciu o zmieniony
w roku 2014 model operacyjny wymaga przyjecia dtuzszego horyzontu czasowego. Jednoczesnie pozwala on Grupie
oczekiwac wyzszych tacznych wptywow z portfeli w obstudze niz zaktadane w projekcjach przed zmiang modelu.

Osiggniete w okresie od stycznia do marca 2015 r. skonsolidowane przychody wyniosty 8,94 min PLN i byty nizsze
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2014 o 37,2%. Grupa odnotowata 2,06 min PLN zysku na sprzedazy za
| kwartat 2015 r., co stanowito o 15,4% mniej niz w tym samym okresie roku 2014. Przyczyn ujemnej dynamiki wyniku
na sprzedazy nalezy upatrywaé przede wszystkim w nizszej bazie przychodowej odnotowanej przez GK P.R.E.S.C.O.
w | kwartale 2015 r. Byta ona m.in. efektem prowadzenia przez Grupe nadal rozwaznej polityki inwestycyjnej (mniejsza
liczba nowych spraw wprowadzonych do obstugi). Z drugiej strony nizszy od ubiegtorocznego poziom przychoddéw
wynikat z faktu, iz wptywy z windykacji prowadzonej wg zatozen nowego modelu odzwierciedlajg ratalny system sptat
zadtuzenia. Kwoty egzekwowane dotychczas jednorazowo w ramach postepowan na drodze prawnej, sg obecnie
windykowane w mniejszych miesiecznych sptatach na podstawie terminowych ugdd z osobami zadtuzonymi.

Dodatkowo, warto zauwazy¢, ze w | kwartale 2015 r. zmiany wynikajace z wprowadzenia zoptymalizowanego modelu
operacyjnego nie osiggnety jeszcze petnej skali. Przechodzenie przez Grupe z modelu bazujgcego na windykacji
sadowo-egzekucyjnej na oparty o dziatania restrukturyzacyjne (porozumienia z osobami zadtuzonymi, rozktadanie
ptatnosci na raty), zaktada stopniowe zawieranie ugdd dotyczacych spraw z portfeli wierzytelnosci pozostajgcych
w posiadaniu Grupy. Procesem tym obejmowana jest systematycznie coraz wieksza liczba postepowan, w zaleznosci
od terminu ich przeterminowania, jednostkowej wartosci itp. Istotng cechg modelu jest mozliwos$¢ powrdcenia przez
GK P.R.E.S.C.0. do windykacji spraw uznanych wczesniej za zamkniete. Oferta ratalnej obstugi dtugu na warunkach
odpowiadajacych osobom zadtuzonym powoduje, ze czesto sg one sktonne do podjecia sie préoby uregulowania
zadtuzenia pomimo wczesniejszej bezskutecznej windykacji sgdowo-egzekucyjnej. Istotnym  zjawiskiem
zaobserwowanym w | kwartale 2015 r., ktére w opinii Zarzagdu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stanowi potwierdzenie
stusznosci zmian w stosowanym modelu windykacji pozytywnie rokujgcym w odniesieniu do umacniania pozycji
rynkowej Grupy, jest rosngca, nawet dwucyfrowa, dynamika wptywoéw gotéwkowych widoczna w ujeciu miesigc do
miesigca w catym okresie sprawozdawczym.
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W efekcie zmiany modelu operacyjnego, w poréwnaniu do | kwartatu 2014 r. w okresie sprawozdawczym nastgpit
spadek kosztu wtasnego sprzedazy (KWS) o 41,7% do wysokosci 6,88 min PLN. Dzieki znaczagcemu obnizeniu KWS oraz
wprowadzeniu programu efektywnego zarzgdzania kosztami, dziatalno$¢ Grupy w pierwszych trzech miesigcach roku
2015 cechowata sie wyzsza rentownoscia w odniesieniu do wszystkich pozioméw rachunku wynikéw. Ostatecznie
GK P.R.E.S.C.O. wypracowata za | kwartat 2015 r. 0,52 mIn PLN zysku netto, co stanowi wartos¢ o 0,42 min PLN wyzszg
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

1.1.2. Otoczenie konkurencyjne na rynku polskim

W pierwszym kwartale 2015 r. na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi, podobnie jak w 2014 r.
mieliSmy do czynienia z rynkiem sprzedajgcego. Rosngca podaz wierzytelnosci nieregularnych jest rownowazona
dynamicznie rosngcym popytem, zasilanym z jednej strony przez wejscie na rynek nowych graczy (np. PRA GROUP),
jak réwniez relatywnie tatwym dostepem do finansowania zewnetrznego w dobie historycznie niskich stép
procentowych. W dalszym ciggu obserwujemy réwniez zjawisko finansowania przez niektérych graczy rynkowych
zakupu wierzytelnosci srodkami pozyskanymi przez wspodtpracujgce towarzystwa ubezpieczen od inwestoréw
w drodze sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych z elementem kapitatowym (polisy unit-link).

W pierwszym kwartale 2015 r. miato miejsce pierwsze od lat bankructwo podmiotu z branzy obrotu wierzytelnosciami
— E-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. ztozyta do sadu wniosek o upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Warto zaznaczy¢, iz podmiot ten, w odrdznieniu od Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O., nalezat do grupy najbardziej
zadtuzonych w branzy (wysokie wskazniki zadtuzenia finansowego do kapitatéw wtasnych) i juz w czwartym kwartale
2014 r. byt zmuszony do interwencyjnej sprzedazy czesci swojego portfela, w celu pozyskania srodkéw pod wykup
zapadajgcych obligacji. Przypadek E-Kancelarii ilustruje zasadnicze ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci
— zakup portfeli po zbyt wysokich cenach, przy niewystarczajgco efektywnych strukturach operacyjnych, musi
prowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowe;j.

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. mimo silnej konkurencji oraz relatywnie wysokich cen na rynku polskim, konsekwentnie
prowadzi rozwazng polityke inwestycyjng, nabywajac wytgcznie portfele wierzytelnosci, ktére z duzym
prawdopodobienstwem moga przynie$¢ godziwy zwrot na inwestycji.

1.1.3. Charakterystyka wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz na rynku polskim w okresie od
1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

W okresie 1 stycznia 2015 r. — 31 marca 2015 r. podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. uczestniczyty na rynku
polskim w postepowaniach przetargowych na zakup 50 portfeli wierzytelnosci konsumenckich o wartosci nominalnej
2,7 mld PLN, z ktérych w pierwszym kwartale roku 2015 zakonczyly sie przetargi o wartosci 2,5 mid PLN.
Wierzytelnosci sprzedawane przez instytucje finansowe (przede wszystkim banki) odpowiadaty, podobnie jak w 2014
r., za znakomitg wiekszos¢ podazy portfeli naleznosci nieregularnych w pierwszym kwartale 2015 r. (86% udziat
w poréwnaniu do 92% w roku 2014).

Wartos$¢ sprzedanych portfeli wierzytelnosci detalicznych w pierwszym kwartale 2015 r. byta tym samym o 5,4%
wyzsza niz w tym samym okresie 2014 r. (2,5 mld PLN wobec 2,4 mld PLN). Nalezy jednak pamietac, iz w pierwszym
kwartale 2014 r. miata miejsce sprzedaz istotnego portfela wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie (wartosé
nominalna 0,7 mld PLN), podczas gdy w pierwszym kwartale 2015 r. nie sfinalizowano istotnych transakgji
hipotecznych. Po wyfaczeniu tej transakcji, wartos¢ sprzedanych portfeli detalicznych byta w pierwszym kwartale
2015 r. o prawie 50% wyzsza rok do roku. Gtéwnym czynnikiem napedzajgcym wzrost rynku w tym okresie byta
transakcja sprzedazy bardzo duzego portfela detalicznego (ok. 2 mld PLN) przez Getin Bank S.A. przeprowadzona
w grudniu 2014 r. Sprzedaz istotnej czesci w/w portfela zostata jednak sfinalizowana dopiero w marcu 2015 r.
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Usredniona cena transakcyjna dla wierzytelnosci konsumenckich w pierwszym kwartale 2015 r. wynosita niecate 15%
wobec ponad 12% w tym samym okresie 2014 r. Na podstawie transakcji zamknietych w pierwszych trzech miesigcach
2015 r. Grupa przewiduje, iz relatywnie wysoki poziom cen na polskim rynku utrzyma sie co najmniej do konca
biezgcego roku. Podobnie jak w 2014 r. sprzedawane na polskim rynku wierzytelnosci (w szczegdélnosci pochodzace
z branzy bankowej) to przede wszystkim sprawy na etapie umorzonej egzekucji komorniczej lub pdzinym etapie
egzekucji komorniczej — za wysokimi cenami portfeli wierzytelnosci nie stoi zatem wzrost ich jakosci.

1.1.4. Dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku polskim i obstuga wierzytelnosci przez Grupe Kapitatowa
P.R.E.S.C.O. po pierwszym kwartale 2015 roku

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. jest jednym z wiodgcych podmiotdéw dziatajgcych na rynku inwestycji w wierzytelnosci
konsumenckie w Polsce. W sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. wchodzg wyspecjalizowane podmioty zajmujace sie
inwestycjami w nieregularne wierzytelnosci detaliczne oraz obstugg zakupionych portfeli wierzytelnosci. Inwestycje te
finansowane sg ze srodkéw wtasnych generowanych przez Grupe, jak rowniez poprzez wykorzystanie finansowania
zewnetrznego (przede wszystkim Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych). Grupa posiada ponad szesnastoletnie
doswiadczenie w obstudze wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek. Na dzien 31 marca 2015 roku Spétka
posiadata 2 002 tys. spraw o wartosci nominalnej 1 412 343 tys. PLN, ktérych wartos¢ biezaca, rozumiana jako wartosé
nominalna wszystkich spraw powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i koszty sgdowo-egzekucyjne oraz
pomniejszona o sptaty dtuznikdéw, wyniosta 2 654 636 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. nabyta w pierwszym kwartale 2015 r. na rynku polskim jeden portfel wierzytelnosci
bankowych o wartosci 15 538 tys. PLN za cene 3 049 tys. PLN. W tym samym okresie 2014 r. podmioty z Grupy
Kapitatowe] P.R.E.S.C.O. nabyty kilka mniejszych portfeli wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 15 580 tys. PLN
zataczng kwote 1 967 tys. PLN.

W naszej opinii Srednie ceny transakcyjne dla portfeli wierzytelnosci konsumenckich na rynku polskim w wielu
przypadkach nie gwarantujg satysfakcjonujgcego zwrotu z inwestycji, stad Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. w 2015 r.
koncentruje sie, podobnie jak w poprzednich latach, na okazjach inwestycyjnych, jednoczesnie doskonalgc model
operacyjny w celu podniesienia konkurencyjnosci. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. posiada staty dostep do
finansowania zewnetrznego (Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, odnawialna linia kredytowa), a jej
wskaznik zadtuzenia do kapitatow wtasnych jest jednym z najnizszych w branzy. Nie wykluczamy zatem istotnego
zwiekszenia naktadéw inwestycyjnych w kolejnych miesigcach 2015 r., o ile zidentyfikujemy portfele wierzytelnosci,
ktére w naszej ocenie bedg gwarantowaé kreowanie wartosci dodanej dla akcjonariuszy.

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy na rynku polskim
oraz wartos¢ nominalng portfeli, bedgcych przedmiotem zakornczonych proceséw przetargowych (zgodnie z wiedzg
P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A.) w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez
Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. oraz wartos¢ inwestycji.
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Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN)

1 stycznia — 31 marca 2015 r.

Wartoéé nominalna Warto$¢ nominalna portfeli Wartos¢
s . . bedacych przedmiotem nominalna portfeli Udziat Wartos¢
Branza portfeli wystawionych - , R ..
do sprzedaz zakonczonych postgpowan kupionych przez w rynku Inwestycji

P Y przetargowych GKP.R.E.S.C.O.

Instytucje finansowe

(banki, ubezpieczyciele, 2362959 2167792 15538 0,72% 3049
firmy pozyczkowe)

Media elektroniczne

(telekomunikacja, 363 338 363 338 - - -
TV/Internet)

Aneksy do portfeli

zakupionych w latach - - - - 35
poprzednich

Razem 2726297 2531130 15538 0,61% 3014

Zrédto: Spotka

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$s¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy na rynku polskim
oraz wartos¢ nominalng portfeli, bedacych przedmiotem zakonczonych proceséw przetargowych (wg wiedzy Spétki)
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowg
P.R.E.S.C.O. oraz wartos$¢ inwestycji.

Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

1 stycznia — 31 marca 2014 r.

£z . Wartosc

L s . Wartos$¢ nominalna .
Wartos$¢ nominalna . nominalna
portfeli bedacych

. portfeli . portfeli Udziat Wartos¢
Branza wystawionych do przedmiotem kupionych w rynku ji
¥ v . zakonczonych postepowan plony! y Inwestycji

sprzedazy rzetarsowvch przez Grupe

P gowy Emitenta

Instytucje finansowe
(banki, ubezpieczyciele, 2275700 2200522 3644 0,17% 364
firmy pozyczkowe)

Media elektroniczne

(telekomunikacja, 201167 201167 11936 5,93% 1603
TV/Internet)

Aneksy do portfeli

zakupionych w latach - - - - (362)
poprzednich

Razem 2476 867 2401689 15580 0,65% 1605

Zrédto: Spotka

1.2. Istotne wydarzenia w pierwszym kwartale roku obrotowego 2015

W | kwartale 2015 roku w obrebie Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. zaistniaty nastepujgce istotne z punktu widzenia jej
dziatalnosci zdarzenia:

1.2.1. Koncentracja na zwiekszaniu skutecznosci operacyjnej po zmianie modelu operacyjnego

W | kwartale 2015 r. Grupa koncentrowata sie na zapewnieniu sprawnego funkcjonowania modelu operacyjnego. Jest
on oparty w gtdwnej mierze o narzedzia windykacji polubownej wspierane poprzez windykacje sgdowo-egzekucyjna.
Nalezy zaznaczy¢, ze uzyskanie petnej skutecznosci i realizacja docelowo zaktadanego poziomu odzyskéw z windykacji
portfeli w tym modelu operacyjnym wymaga przyjecia dtuzszego horyzontu czasowego. Jednoczesnie pozwala on
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oczekiwa¢ wyzszych tacznych wptywow windykacyjnych z portfeli pozostajgcych w obstudze, niz zaktadane
w dotychczasowych projekcjach.

= Ugoda MINI RATA

Od poczatku 2015 r. model windykacji polubownej Grupy opiera sie o zawieranie dtugoterminowych porozumien
dotyczacych sptat ratalnych przez osoby zadtuzone bezposrednio z Presco Investments S.ar.l. lub P.R.E.S.C.O.
Investment | NS FIZ. Polityka ugodowa, w przypadkach narastajgcego problemu zadtuzenia, w szczegdlnosci gdy osoba
zadtuzona posiada relatywnie wysokie zadtuzenie lub wiecej niz jeden dtug, jest nie tylko procesem tariszym niz proces
sgdowo-egzekucyjny, ale takze zabezpiecza wierzytelnos¢ dla P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na poczatkowym etapie dziatan
windykacyjnych. Analizy prowadzone przez Grupe na podstawie danych za | kwartat br. wskazujg, iz restrukturyzacja
naleznosci zabezpiecza comiesieczne wpltywy z dziatan polubownych na zaktadanym dla modelu poziomie.
W | potroczu 2015 r. Grupa przewiduje rowniez wprowadzi¢ oferte ugdd ratalnych dla oséb zadtuzonych na rynku
zagranicznym w Ros;ji.

= Dziatalno$¢ struktur terenowych

W zwigzku z realizowanym modelem windykacji polubownej w celu poprawy skutecznosci dotarcia do osob
zadtuzonych Grupa zdecydowata o stworzeniu struktury doradcdéw terenowych, ktére funkcjonujg operacyjnie od
korica 2014. W pierwszym kwartale roku 2015 rozbudowano zespdt doradcéw terenowych, ktdrzy rozpoczeli
podpisywanie ugdd z osobami zadtuzonymi.

= Wspotpraca z kancelariami komorniczymi

W celu wsparcia procesu windykacji Grupa stosuje zaréwno dziatania prowadzone w oparciu o model polubowny, jak
i sagdowo-egzekucyjny, uwzgledniajacy egzekucje komorniczg. W zwigzku z niesatysfakcjonujacg skutecznoscia
komornikow w Polsce w ostatnich latach, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. wprowadzita nowe narzedzia i zasady
wspotpracy z kancelariami komorniczymi. Jeszcze w roku 2014 przetozyly sie one na wzrost skutecznosci z egzekucji
o kilka punktéw procentowych w porédwnaniu z rokiem 2013. Trend ten utrzymat sie takze w | kwartale 2015 r.
Jednoczesnie Grupa nie przewiduje, aby poziomy skutecznosci z egzekucji powrdcity do wartosci osigganych przed
2010r.

1.2.2. Dziatalnos$¢ na rynku w Rosji

Wartos$¢ wystawionych na sprzedaz w | kwartale 2015 roku portfeli przekroczyta 180 mid RUB (ok. 12,5 mid PLN).
Tylko w pierwszym kwartale wystawiono do sprzedazy ponad 60% wartosci cesji z catego 2014 roku i blisko 6 razy
wiecej niz w analogicznym okresie roku 2014. Swiadczy to o narastajacym dazeniu bankéw w Rosji do uwolnienia
swoich ksigg rachunkowych od przeterminowanych naleznosci.

W analizowanym okresie cena za portfele wierzytelnosci ulegta dalszym obnizkom (spadek srednio o ok. 3,5 p.p. rok
do roku).W pierwszym kwartale 2015 r. banki ogtosity 36 przetargdw na sprzedaz wierzytelnosci w poréwnaniu z 23
przetargami ogtoszonymi w analogicznym okresie roku 2014. Zauwazalny byt takze wzrost liczby podmiotow
zainteresowanych sprzedazg dtugéw. Pomimo wzrostu wartosci rynku sprzedazy wierzytelnosci w Rosji, Grupa
Kapitalowa P.R.E.S.C.O. zauwazyta jednoczesnie zmniejszenie udziatu sfinalizowanych transakcji. Przyczyny tego
zjawiska nalezy upatrywac w zawyzonych oczekiwaniach bankéw odnosnie cen transakcyjnych. Jakos¢ sprzedawanych
wierzytelnosci jest relatywnie niska, co spowodowane jest przedtuzajgcym sie kryzysem makroekonomicznym
w regionie.

W pierwszym kwartale 2015 znaczaco wzrdst udziat portfeli z dwuletnim i trzyletnim przeterminowaniem (66% rynku).
W segmencie dtugdéw z krétszym przeterminowaniem liczba wystawionych na sprzedaz spraw ulegta zmniejszeniu. —

Banki pozostawiajg je do obstugi wtasnej lub wspdtpracy w oparciu o umowe agenta.

Analizujgc zadtuzenie osdéb fizycznych w stosunku do bankéw z tytutu kredytéw nalezy odnotowaé, ze osiggneto ono
rekordowy poziom. Na koniec roku 2014 warto$¢ zadtuzenia wynosita 666,2 mld RUB (ok. 46,5 mld PLN). Po | kwartale
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2015 r. wzrosto ono o 13,6% do poziomu 754,9 mld RUB (ok. 52,9 mld PLN). Statystyki wskazujg, ze co pigty Rosjanin
odczuwa problemy z terminowa sptfatg naleznosci. Ocenia sie, ze do korica biezgcego roku problemy takie moga
dosiegnac co trzeciego mieszkarca Rosji.

Grupa pozostaje aktywna i bierze udziat w analizie wszystkich oferowanych na rynku cesji portfeli. Potencjalne
inwestycje beda analizowane z perspektywy rezultatdw osigganych na obecnie posiadanych portfelach, zmian
w sytuacji makroekonomicznej, charakterystyk poszczegdlnych portfeli wierzytelnosci oraz okazji inwestycyjnych.
W | kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. nie dokonata inwestycji w portfele wierzytelnosci w Rosji.

W | kwartale 2015 r. Grupa kontynuowata takze obstuge operacyjng portfeli wierzytelnosci poprzez spétke zalezng
dziatajagcg w Rosji. Pod koniec | kwartatu rozpoczeto wdrozenia narzedzi stosowanych przez Grupe dla potrzeb
prowadzenia windykacji na rynku w Polsce. Dalszy rozwdj i optymalizacja modelu operacyjnego stosowanego na rynku
rosyjskim pozwalajace na zwiekszenie wartosci odzyskdédw i zmniejszenie kosztéw operacyjnych przewidziane sg na
I1i [ kwartat br.

1.2.3. Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy

W dniu 19 marca 2015 r. Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podjat uchwate w sprawie wydania rekomendacji dla
Walnego Zgromadzenia Spétki dominujacej w przedmiocie podziatu zysku za rok 2014. Zgodnie z trescig
przedmiotowej uchwaty Zarzagd zarekomendowat pozostawienie zysku netto wypracowanego przez Spotke za rok 2014
w formie niepodzielonej i przeznaczenie go na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Powyisza rekomendacja zostanie
zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spotki dominujacej w celu przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A.

1.2.4. Zmiany w kapitatach spétki zaleznej Presco Investments S.ar.l. oraz obejmowanie przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw w podwyiszonym kapitale zaktadowym spétki zaleinej Presco
Investments S.a r.l.

W dniu 9 stycznia 2015 r. w zwigzku z realizacjg uchwat Zgromadzenia Wspdélnikow Presco Investments S.a r.l., kapitat
zaktadowy podmiotu zaleznego zostat podwyzszony o kwote 455 000,00 PLN z kwoty 43 550 000,00 PLN do kwoty
44 005 000,00 PLN, poprzez utworzenie 4 550 udziatéw klasy B o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy. P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. objeta wszystkie udziaty klasy B w podwyzszonym kapitale zaktadowym Presco Investments S.a r.l.

W wyniku ww. opisanej inwestycji kapitatowej, na dzien publikacji raportu za | kwartat 2015 r., P.R.E.S.C.0. GROUP
S.A. posiada 383 000 udziatéw klasy A oraz 57 050 udziatéw klasy B w Presco Investments S.a r.l. Warto$¢ nominalna
kazdego udziatu klasy A oraz kazdego udziatu klasy B to 100,00 PLN, a tgczna warto$s¢ nominalna posiadanych przez
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. udziatéw obu klas wynosi 44 005 tys. PLN. Posiadane przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziaty
stanowig 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajg do wykonywania 440 050 gtoséw, co stanowi 100% ogdtu gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw podmiotu zaleznego.

1.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki

Po dniu bilansowym nie wystgpity nieujete w sprawozdaniu istotne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposdb

wptynac na przyszte wyniki.
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2. DANE FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2015 roku oraz dane poréwnywalne za 3 miesigce zakonczone
31 marca 2014 roku.

3 miesigce 3 miesigce

(w tys. PLN) zakoriczone zakoriczone Z'm-iana Zmiana %
wartosciowa
31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy 8940 14 236 (5296) (37,2)
Koszt wiasny sprzedazy (6.876) (11 796) (4920) (41,7)
Wynik brutto ze sprzedazy 2064 2440 (376) (15,4)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1553 1792 (239) (13,3)
Zysk netto za okres 518 102 416 407,8
EBITDA 1847 1999 (152) (7,6)

EBIT w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku wynidst 1 553 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego w kwocie 1 792 tys. PLN. Wptyw na jego zmiane miaty nastepujace czynniki:

=  spadek przychoddéw ze sprzedazy o 5 296 tys. PLN, tj. 0 37,2%;

= spadek kosztu wiasnego sprzedazy o 4 920 tys. PLN, tj. 0 41,7%.

W pierwszym kwartale 2014 roku istotng pozycje kosztu wtasnego sprzedazy stanowity naktady na postepowania
sgdowe i egzekucyjne, ktorych wartos¢ wyniosta 7 439 tys. PLN. W analogicznym okresie 2015 roku naktady te
osiggnety wartos¢ 916 tys. PLN. Znaczgco nizszy poziom naktadéw na postepowania prowadzone na drodze prawnej
byt wynikiem wprowadzenia w roku 2014 zoptymalizowanego modelu operacyjnego, opartego w giéwnej mierze na
dochodzeniu naleznosci od oséb zadtuzonych na drodze polubowne;j.

Realizacja przez Grupe rozwazinej polityki inwestycyjnej (zakupy portfeli wierzytelnosci) determinuje poziom
osigganych przez nig przychodow. W pierwszym kwartale 2015 roku Grupa dokonata zakupu jednego portfela
wierzytelnosci od podmiotu z sektora finansowego o wartosci nominalnej 15 538 tys. PLN (I kwartat 2014: 15 580 tys.
PLN) za cene 3 049 tys. PLN (I kwartat 2014: 1 967 tys. PLN).

Na wartos¢ prezentowanych w sprawozdaniu finansowym przychodow ze sprzedazy sktadajg sie przychody odsetkowe
skorygowane o wptaty rzeczywiste z nabytych pakietéw wierzytelnosci w kwocie 10 819 tys. PLN (I kwartat 2014:
11 105 tys. PLN) oraz aktualizacja wyceny pakietdw wierzytelnosci, tj. zmiana wartosci godziwej w kwocie -1 921 tys.
PLN (I kwartat 2014: 3 131 tys. PLN), ktéra to kwota wartosci godziwej jest sktadowg weryfikacji prognoz wptywow
w kwocie -2 254 tys. PLN (I kwartat 2014: -959 tys. PLN) oraz aktualizacji stopy dyskontowej w kwocie 333 tys. PLN
(I kwartat 2014: 4 090 tys. PLN).

Wptaty gotéwkowe na posiadanych portfelach wierzytelnosci wyniosty w pierwszym kwartale 2015 roku 12 782 tys.

PLN (I kwartat 2014: 19 283 tys. PLN). Nizszy poziom wptat wynika z wprowadzonej w 2014 roku zmiany modelu
operacyjnego, ktéry pozwala oczekiwaé wyzszych facznych wptywow, jednakze w dtuzszym horyzoncie czasowym.
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Wybrane wskazniki finansowe

3 miesigce 3 miesigce
P . . . % zmiany
Wskazniki Definicja zakonczone zakonczone 2015 do 2014
31.03.2015 31.03.2014

RENTOWNOSC

Marsa EBIT wynik z dziatalnosci operacyjnej/ 17,4% 12,6% 4,8 pkt %
przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA EBITDA/ . 20,7% 14,0% 6,7 pkt %
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto wynik netto/ . 5,8% 0,7% 5,1 pkt %
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto wynik brutto na sprzef:lazy/ 23,1% 17,1% 6,0 pkt %
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatéw wiasnych  wynik netto/ o o o

ROE kapitat wtasny 2 0,1% 0,4 pkt %

PLYNNOSC

Plynnoéé biezaca aktywa obrotowe/ . 7,94 5,49 44,6%
zobowigzania krétkoterminowe

ZADLUZENIE

Ogdlne zadtuzenie zobowigzania ogdtem/ 34,4% 41,2% (6,8) pkt %
pasywa razem
oprocentowane zobowigzania

Wskaznik zadtuzenia netto finansowe — érodki pieniezne/ 39,8% 44,7% (4,9) pkt %
kapitaty wiasne

INNE WSKAZNIKI

Zysk na akcje wynik netto/ 0,03 PLN 0,01 PLN 200%

liczba akcji zwyktych

3.1. Zarzad

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 15 maja 2015

roku w sktad Zarzagdu wchodzity nastepujace osoby:

Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,
Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany

w sktadzie Zarzadu.

3.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 15 maja 2015
roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujaco:

Tadeusz Rdzanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wojciech Piwoniski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej.
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W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej.

4. INFORMACIJE O AKCJACH | AKCJONARIACIE

4.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 15 maja 2015
roku kapitat zaktadowy P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
3 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Wartos¢ nominalna kazdej akcji P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. wynosi 1 PLN.

4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Zarzad

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace.

Ponizsze zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przez cztonkéw Zarzadu na dzien
publikacji niniejszego raportu za | kwartat 2015 r. oraz na dzien publikacji raportu za rok 2014:

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien

Imig i nazwisko 19.03.2015r. 15.05.2015r.

Zmiana

Wojciech Andrzejewski

2 - : ] 8014 00
(posrednio przez Andrzejewski Investments Ltd.)

Krzysztof Piworiski

(posrednio przez Piwonski Investments Ltd.) 800224

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stanu posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujace.

Ponizsze zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej na
dzien publikacji niniejszego raportu za | kwartat 2015 r. oraz na dzien publikacji raportu za rok 2014:

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien Zmiana
19.03.2015r. 15.05.2015r.

Tadeusz Rézariski nie dotyczy

Wojciech Piwoniski nie dotyczy

Rafat Kaminski nie dotyczy

Andrzej Makarewicz nie dotyczy

Agnieszka Wisniewska nie dotyczy
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4.3. Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. uwzgledniajgca wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki przedstawia sie nastepujaco:

. . . " % kapitatu Liczba % ogolnej l. gloséw na
Akcjonariusz Liczba akcji , X
zaktadowego glosé6w  walnym zgromadzeniu
Andrzejewski Investments Ltd. 8014 000 40,68% 8014 000 40,68%
Piwonski Investments Ltd. 8002 248 40,62% 8002 248 40,62%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 5,34% 1052140 5,34%
Pozostali Akcjonariusze 2631612 13,36% 2631612 13,36%
5.1. Opis Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na dzien 31 marca 2015 roku oraz
jednoczesnie na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Struktura Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
PRESCO
l 100% l 100% l 100% 100% l
Presco Investments S.a r.l. Debet Partner Europejski Fundusz P.R.E.S.C.O.
(Luksemburg) Sp.zo0.0. Poreczeniowy Sp. z o.0.
Sp.zo.0. (Rosja)
' 100%
v
P.R.E.S.C.O. Investment
INS FIZ

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. jest jednostkg dominujgcg wobec spoétki Presco Investments S.ar.l. (spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu. Podmiot ten w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. dokonuje
inwestycji w portfele wierzytelnosci wystawiane na sprzedaz przez instytucje pozabankowe. Na dzien 31 marca
2015 r. oraz na dzien publikacji raportu udziaty Presco Investments S.a r.l. dzielg sie na udziaty klasy A i klasy B,
a Spoétka dominujgca posiada 383 000 szt. udziatéw klasy A oraz 57 050 szt. udziatéw klasy B, tj. tgcznie 440 050 szt.
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udziatéw obu klas. Udziaty klasy A i B tagcznie stanowig 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Presco Investments
S.ar.l. iuprawniaja do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tego podmiotu.

Jednoczesnie, na dzien publikacji raportu za | kwartat 2015 r. spétka Presco Investments S.ar.l. posiada certyfikaty
inwestycyjne serii od C do G, ktére stanowig 100% wszystkich certyfikatdw wyemitowanych przez P.R.E.S.C.O.
Investment | NS FIZ — funduszu zaleznego posrednio od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Fundusz ten dziata jako podmiot
dokonujgcy w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. inwestycji w portfele wierzytelnosci z sektora bankowego.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada takze 100% udziatéw spétki pod firmg Debet Partner Sp. z o.o0. Jako jedyny
udziatowiec Spoétka dominujaca posiada 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Debet Partner Sp. z 0.0. Spoétka
zalezna zostata powotana w celu realizacji dziatan w obszarze consumer finance zwigzanych z udzielaniem pozyczek.

P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. jest wtascicielem 2 000 udziatéw w spdtce Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Udziaty
te stanowig 100% kapitatu zaktadowego Europejskiego Funduszu Poreczeniowego Sp. z 0.0. i uprawniajg P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tego podmiotu.

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. posiada takze 100% udziatéw spétki pod firma P.R.E.S.C.O. Sp. z 0.0. Jako jedyny udziatowiec
Spoétka dominujgca posiada 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw P.R.E.S.C.O. Sp. z o.0. Spodtka zaleina,
zarejestrowana w Federacji Rosyjskiej, zostata powotana w celu ekspansji Grupy na rosyjski rynek obrotu
wierzytelnosciami. W dniu 16 listopada 2014 r. Spdtka zalezna rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng polegajaca na
prowadzeniu dziatan windykacyjnych na terenie Federacji Rosyjskiej na rzecz Presco Investments S.ar.l.

5.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

5.3. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie nr 3 do sréddrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.

5.4. Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ani zaden z jej
podmiotéw zaleznych nie udzielit poreczen kredytéw lub pozyczek lub gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, w tym réwniez takich, gdzie tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita,
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A.

5.5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Model biznesowy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oparty jest na zakupie pakietéw wierzytelnosci (jeden portfel

wierzytelnosci zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedynczych wierzytelnosci), a nastepnie dochodzeniu ich

zaptaty na wtasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej, jak i sgdowej. Z racji prowadzonej

dziatalnosci spo6tki Grupy sg strong licznych postepowan prawnych.

W toku zwyktej dziatalnosci Grupa jest strong postepowan prawnych dotyczacych jej dziatalnosci operacyjnej. Na dzien
31 marca 2015 r. Grupa wystepowata w roli powoda w 135363 postepowaniach sgdowych (w tym 130 327
elektronicznych postepowaniach upominawczych oraz 5 036 tradycyjnych postepowaniach upominawczych), ktérych
taczna wartos$¢ naleznosci pienieznych wynosita okoto 188 095 tys. PLN. Ponadto na dziert 31 marca 2015 r. toczyto sie
210 418 postepowan egzekucyjnych, w ktérych faczna wartos¢ roszczen wynosita okoto 614 255 tys. PLN, przy czym
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z powyzszej kwoty na dziern 31 marca 2015 r. wyegzekwowano okoto 52 500 tys. PLN (wskazana wartos¢ roszczen
w egzekucji to kwota czynnej egzekucji na ostatni dzier okresu sprawozdawczego).

taczna wartos¢ roszczen wyegzekwowanych w drodze postepowan prawnych w pierwszym kwartale 2015 roku
wyniosta 7 479 tys. PLN i zmalata w poréwnaniu do 1Q 2014 roku o 5 780 tys. PLN.

Spadek wptywdéw z postepowan prawnych jest Scisle zwigzany ze zmiang modelu operacyjnego, tj. przejsciem
z windykacji sgdowo-komorniczej na polubowng (w tym realizacjg procesu zawierania ugdéd w sprawie sptaty
zadtuzenia).

5.6. Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikéw
Spotka nie opublikowata prognoz wynikéw na rok 2015.

5.7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W opinii Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie istniejg inne niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. i ich zmian
oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez podmioty z Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.O.

5.8. Czynniki, ktére w ocenie Spétki bedg miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki wewnetrzne

Podobnie jak w latach poprzednich Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. bedzie prowadzi¢ w 2015 r. rozwazng polityke
inwestycyjng, kierujac sie przede wszystkim kreowaniem dtugoterminowej wartosci dodanej dla inwestoréw. Grupa
zamierza nabywac tylko portfele wierzytelnosci o istotnie wyzszej jakosci od sredniej rynkowej oraz korzystnym
stosunku ceny do charakterystyki portfela. Grupa nie wyklucza zwiekszenia naktadéw inwestycyjnych kolejnych
kwartatach 2015 r., o ile na rynku bedzie mozna zaobserwowac spadek cen transakcyjnych lub istotng poprawe jakosci
wystawianych na sprzedaz portfeli wierzytelnosci.

W | kwartale 2015 r. Grupa skoncentrowata dziatania na dalszym usprawnianiu funkcjonowania modelu operacyjnego,
ktory oparty jest w gtdwnej mierze o narzedzia windykacji polubownej wspierane przez windykacje sgdowo-
egzekucyjng. Nalezy zaznaczy¢, ze uzyskanie petnej skutecznosci i realizacja docelowo zaktadanego poziomu odzyskéw
z windykacji portfeli w tym modelu operacyjnym wymaga przyjecia diuzszego horyzontu czasowego. Jednoczesnie
pozwala on oczekiwac wyzszych tacznych wptywow windykacyjnych z portfeli pozostajgcych w obstudze, niz zaktadane
w dotychczasowych projekcjach. Wzrastajagce z miesigca na miesigc poziomy wptat gotéwkowych z windykacji
w okresie od stycznia do marca 2015 r. pozwalajg pozytywnie oceniaé pierwsze efekty zmian w modelu windykacji dla
dziatalnosci operacyjnej. W kolejnych miesigcach roku 2015 Grupa bedzie pracowac nad dalszg poprawg rentownosci
dziatan operacyjnych i bardziej skutecznym wykorzystaniem wachlarza narzedzi windykacji zaréwno w Polsce, jak i za
granica.

Rozwdj ustug consumer finance — pozyczki konsumenckie.

W roku 2014 rozpoczeta dziatalnos¢ spotka zalezna Debet Partner Sp. z 0.0., ktérej zadaniem byto udzielanie pozyczek
restrukturyzacyjnych osobom fizycznym na sptate zalegtego zadtuzenia wobec P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. W zwigzku ze
zmianami modelu operacyjnego przenoszacymi zawieranie ugdd ratalnych z osobami zadtuzonymi na podmioty
zalezne bedace wtascicielami portfeli wierzytelnosci, dostrzegajac wysoki potencjat rynku ustug consumer finance
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w Polsce (pozyczki konsumenckie), Grupa zamierza wdraza¢ kolejne projekty zwigzane z dziatalnoscig w obszarze
pozyczek konsumenckich jeszcze w perspektywie roku 2015.

c) Zaktadany poziom finansowania zewnetrznego w roku 2015

W pazdzierniku 2011 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przyjeta Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, w ramach
ktérego z tacznej mozliwej do pozyskania kwoty 150 min PLN, na dziert 14 maja 2015 roku, P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A.
wykorzystata 105 min PLN (emisja obligacji serii B, C, D oraz E). Spotka prezentuje ostrozne podejscie do finansowania
kapitatem obcym, wskutek czego wyrdznia sie jednym z najnizszych w branzy wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia do
kapitatow wtasnych. Zwiekszenie skali zadtuzenia zewnetrznego w roku 2015 moze zosta¢ spowodowane pojawieniem
sie na rynku wysoce atrakcyjnych portfeli wierzytelnosci. W takich przypadkach P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. planuje
dokonywac biezacej analizy potrzeb inwestycyjnych i przeprowadza¢ emisje kolejnych serii obligacji korporacyjnych
lub positkowac sie kredytami bankowymi.

Czynniki zewnetrzne

a) Dynamika rynku wierzytelnosci

Zgodnie z ostatnim raportem BIG InfoMonitor na koniec grudnia 2014 r. kwota zalegtych ptatnosci Polakéw wynosita
40,94 mld PLN i byta o zaledwie 1 mld PLN wyzsza niz na koniec 2013 r. (39,82 mld PLN) i o 0,6 mld PLN nizsza niz na
30 wrzesnia 2014 r. (poprzedni raport BIG InfoMonitor). Obserwujemy zatem wyrazing stabilizacje wartosci
przeterminowanego zadtuzenia Polakéw. Zatrzymanie kilkuletniego trendu wzrostowego nie ma na razie
bezposredniego przetozenia na wartos¢ rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi w Polsce, ale nie mozna
wykluczy¢, nieznacznie nizszej dynamiki wzrostu w okresie najblizszych 12-24 miesiecy. W tym kontekscie nalezy
jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz kilka duzych instytucji finansowych w dalszym ciggu nie jest obecnych na polskim
rynku obrotu wierzytelnosciami detalicznymi, a banki coraz odwazniej przeprowadzajg transakcje sprzedazy portfeli
wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie. Rynek w Polsce posiada zatem nadal istotne i niewykorzystane rezerwy
wzrostu.

W kontekscie rozwoju na rynkach za granicg, nalezy wskazaé, ze pomimo trudnej sytuacji polityczno — gospodarczej
w Rosji, Grupa nadal pozytywnie ocenia potencjat tamtejszego rynku obrotu wierzytelnosciami. Pod koniec roku 2014
Grupa rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng poprzez wtasne struktury w Rosji. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. szacuje, ze
nawet uwzgledniajac nizszg niz w ostatnich latach dynamike wzrostu rynku sprzedazy wierzytelnosci w Rosji, relacja
cen transakcyjnych do jakosci wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz pozwala na uzyskanie satysfakcjonujgcych
zwrotdw na realizowanych na tamtejszym rynku inwestycjach. Dlatego tez GK P.R.E.S.C.O. podjeta decyzje
o przedtuzeniu okresu pilotazowego i w roku 2015 pozostanie aktywna w obszarze inwestycyjnym i operacyjnym,
gdzie widzi pole do uzyskania istotnej przewagi konkurencyjnej, dzieki zastosowaniu na rosyjskim rynku autorskiego
know-how i modelu windykacji opartej o dziatania polubowne.

b) Aktywnos¢ spotek konkurencyjnych oraz ksztattowanie sie cen transakcyjnych za portfele wierzytelnosci
wystawianych na sprzedaz

Polski rynek obrotu wierzytelnosciami charakteryzowat sie relatywnie wysokim poziomem konkurencji. Bezposrednia
konkurencje dla P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stanowi kilkanascie firm i funduszy sekurytyzacyjnych, ktére regularnie
uczestniczg we wszystkich przetargach na sprzedaz portfeli wierzytelnosci detalicznych. Czynnikiem decydujacym
o dynamice popytu na portfele wierzytelnosci jest przede wszystkim dostep uczestnikéw rynku do Zrodet
finansowania. W | kwartale 2015 r. konkurencja w przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci w Polsce pozostawata
duza. W opinii Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., ostateczne ceny sprzedazy przekraczajg faktyczng wartos¢ godziwag
sprzedawanych pakietéw. Spotka dominujgca prowadzi biezgce analizy rynku pod katem optacalnosci inwestycji i takze
w roku 2015 bedzie prowadzita polityke inwestycyjng nakierowang na osigganie satysfakcjonujgcych zwrotéw
z zakupionych portfeli wierzytelnosci w dtugim terminie.
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c) Dziatania prawne lub organizacyjne ze strony administracji i ustawodawcy mogace wprowadzi¢ zmiany

w mozliwosci i sposobie zarowno nabywania wierzytelnosci jak i ich péZniejszego dochodzenia
Poczgwszy od 1 stycznia 2015 r. nastgpita zmiana wysokosci minimalnego wynagrodzenia do poziomu 1 750 PLN. Jest
to istotne z punktu widzenia prowadzonych postepowan egzekucyjnych z uwagi ustalenie kwoty wolnej od zajec
i potrgcen. Powyzsza zmiana moze wptyng¢ na obnizenie skutecznosci procesu egzekucyjnego z uwagi na fakt,
iz kwota minimalnego wynagrodzenia jest wolna od potrgcen. Tym samym egzekucja z tego sktadnika majgtku nie
bedzie mozliwa w stosunku do dtuznikéw, ktérzy otrzymujg kwote wynagrodzenia na takim poziomie.

d) Sytuacja makroekonomiczna — poziom bezrobocia, inflacji, stopy zyciowej, poziom emigracji i imigracji

Dalsza poprawa sytuacji makroekonomicznej w Polsce w roku 2015 potgczona ze zwiekszonym naciskiem na
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ w obrebie dochodzenia sptat wierzytelnosci na drodze polubownej, bedzie
w ocenie GK P.R.E.S.C.O. czynnikiem umozliwiajgcym podniesienie skutecznos$ci windykacji miekkiej w biezgcym roku
sprawozdawczym. Grupa oczekuje, Zze umacniajgce sie korzystne trendy makroekonomiczne (spadajace bezrobocie,
niska inflacja, podnoszacy sie poziom wynagrodzen, umacniajgcy sie ztoty polski) pozwolg na realizacje wyzszych
odzyskow z portfeli wierzytelnosci.

e) Mozliwosc¢ pozyskiwania kapitatu, w tym w szczegdélnosci finansowania dfuznego na rozwdj dziatalnosci

W kwietniu 2012 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zadebiutowata na rynku obligacji GPW — Catalyst. Obecnie na Catalyst
notowane sg dwie serie papierow dtuznych Spétki — obligacje serii D i E. W ocenie Spétki dominujgcej obecnosé na
rynku Catalyst Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przektada sie na szereg korzysci dla Grupy, takich jak
m.in. fatwiejszy dostep do kapitatu i mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego w relatywnie krétkim czasie i na
korzystnych dla Grupy warunkach. W potgczeniu z wiekszg transparentnoscig funkcjonowania Spétki dominujacej
i Grupy Kapitalowej wynikajgcg takze z notowania akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na rynku podstawowym GPW,
podmioty Grupy Kapitatowe] P.R.E.S.C.0. mogg liczy¢ na najwieksze zaufanie rynku, inwestoréw i szerokiego otoczenia
Spotki.

6. DANE TELEADRESOWE

Firma: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 22 697 64 55

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186

Numer statystyczny (REGON): 020023793

Strona internetowa: www.presco.pl

Kontakt dla inwestoréow: Katarzyna Galant, Dyrektor Dziatu Komunikacji

Tel. +48 519 137 933, email: katarzyna.galant@presco.pl
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Warszawa, 15 maja 2015 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Krzysztof Piwonski Wojciech Andrzejewski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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WYBRANE DANE FINANSOWE
ZA 1 KWARTAL 2015 ROKU

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane dane finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.:

w tys. PLN w tys. EUR
3 miesigce do 3 miesigce do 3 miesigce do 3 miesigce do
31marca 2015 31marca2014 31marca2015 31 marca2014

B e

Sprawozdanie z zyskéw lub strat:

Przychody ze sprzedazy 4537 1083
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 298
Zysk (strata) netto (73)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw:
Catkowite dochody ogdtem (73)
Sprawozdanie z przeptywdow pienieznych:
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (38)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 645) (393)
i(Zi::rr\‘n&i}(;j\:;\ilr;ilczz)n/tzv\\l\lliekszenie netto stanu srodkéw pienieznych (442)
[ 1
ﬂj;?&?f&;:&?;;?&cgnIony zysk (strata) netto na jedna (0,02) (0,005)
w tys. PLN w tys. EUR
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31 marca 2015 31grudnia2014 31 marca 2015 31 grudnia 2014

B e

152959 35886

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe 11217 2632
Zobowigzania dtugoterminowe 34841 8174

Zobowigzania krétkoterminowe 17 351 4071
Kapitat wtasny 111984 26273

Kapitat podstawowy 4622
00O

Liczba akgji (w szt.) 19 700 000 19 700 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR na akcje) 1,33

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2015 i 2014 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

®  pozycje sprawozdania z zyskdw lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego:
— od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku: 4,1489 EUR/PLN;
—  od 1stycznia do 31 marca 2014 roku: 4,1894 EUR/PLN;

®  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien:
- 31 marca 2015 roku: 4,0890 EUR/PLN;
— 31 grudnia 2014 roku: 4,2623 EUR/PLN.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

NA 31 MARCA 2015 ROKU

Na dzien Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
niebadane badane niebadane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3688 3493
Wartosci niematerialne - 1424 1059
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1. 141211 168 542
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 2. 6636 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
152 959 173094
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 15
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 2. 11179 6873
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty . 25 9180
11217 16 068
Aktywa razem 164 176 189 162
Na dzien Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
niebadane badane niebadane
s I
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 19700 19700
Pozostate kapitaty 21410 17910
Zyski zatrzymane 70874 74 560
Kapitat wtasny razem 111984 112170
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 2.4. 34841 45232
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
34841 45232
Zobowigzania kréotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 2.4, 14 487 29877
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2 864 1883
17 351 31760
Pasywa razem ; 164 176 189 162

Zafaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

3 miesigce do 3 miesigce do
(w tys. PLN) Nota 31 marca 2015 31 marca 2014
niebadane niebadane
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 4537
Koszt wtasny sprzedazy (3 660)
Wynik brutto ze sprzedazy 877
Koszty ogdlnego zarzadu (523)
Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych 910
Pozostate przychody operacyjne 5
Pozostate koszty operacyjne (22)
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1248
Przychody finansowe 46
Koszty finansowe (1598)
Przychody (koszty) finansowe — netto (1552)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (304)
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto za okres (304)
Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje w PLN: (0,02)
Zysk (strata) rozwodniony przypadajgcy na 1 akcje w PLN: (0,02)
Zafaczone noty stanowig integralna czesé niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU
3 miesigce do 3 miesigce do
(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 marca 2014
niebadane niebadane
Zysk (strata) netto za okres (304)
Inne catkowite dochody ogétem -
Catkowite dochody ogétem za okres (304)

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

ey el Pomsle ek ealwieny
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 19700 21410 70874 111984
Catkowite dochody za okres - - 599 599
Saldo na dzier 31 marca 2015 roku (niebadane) 19 700 21410 71473 112583
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU
v P ool Pemodale ki Kapitl vl
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 19 700 17910 74 864 112474
Catkowite dochody za rok - - 1874 1874
Wypfata dywidendy - - (2 364) (2 364)
Zwiekszenie kapitatu rezerwowego - 3500 (3 500) -
Saldo na dzien 31 grudnia 2014 roku (badane) 19 700 21410 70874 111984
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2014 ROKU
(wtys. PLN) podst::IT:\?; PCI,(zac:i:::'f: zatrzy:\‘;snk; fept! “r’::azser::
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 19 700 17 910 74 864 112474
Catkowite dochody za okres - - (304) (304)
Saldo na dzier 31 marca 2014 roku (niebadane) 19 700 17910 74 560 112170

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

3 miesigce do 3 miesigce do
(w tys. PLN) Nota 31 marca 2015 31 marca 2014
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -
Wynik przed opodatkowaniem (304)
Korekty wyniku 2.8. 258
Podatek dochodowy zaptacony -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2.8. (46)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (148)
Nabycie wartosci niematerialnych (62)
Dywidendy otrzymane - -
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych -
Wptywy z pozyczek - 3
Odsetki otrzymane 47
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (160)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki -
Spfata kredytow i pozyczek -
Odsetki zaptacone (1626)
Prowizje i inne optaty zaptacone -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (19)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1 645)
(Zmniejszenie)/ zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw _ (1 851)
Stan Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 2.3. 11031
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2.3. - 9180

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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1. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym $rédrocznym skréconym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne za okres

3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku zostaty przeksztatcone w poréwnaniu do danych zatwierdzonych,

w zwigzku ze zmianami ujetymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku:

e zmiana prezentacji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, eliminujgc warto$¢ optat sadowych

i egzekucyjnych ponoszonych i refakturowanych na rzecz obstugiwanych podmiotéw ze sprawozdania z zyskdw
lub strat.

Zmiana polityki rachunkowosci w powyzszym zakresie oraz jej wptyw na jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat

zostata szczegétowo opisana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spodtki za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2014 roku w punkcie 2.3.

Wptyw powyzszej zmiany na dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
w niniejszym srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przedstawia tabela ponizej.

Dane, ktére byty
(w tys. PLN) Dane ujet.e zapre:ze':'n.t owane przy Zmiana
w sprawozdaniu wczesniej stosowanej
prezentacji
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
Za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2014 roku
Pozostate przychody operacyjne 5497 (5492)
(5513) 5492

Pozostate koszty operacyjne

2. WYBRANE NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Zmiane stanu inwestycji w jednostkach zaleznych w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku i w okresie
porownawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowo w okresie od 1 stycznia 2014 roku

do 31 marca 2014 roku przedstawiajg tabele ponize;j.

Udziat

P.R.E.S.C.O.

(w tys. PLN) Wycena GROUP S.A.
1 stycznia w wartosci 31 marca w kapitale

2015 Zwiekszenia Zmniejszenia godziwej 2015 spotki

Presco Investments S.a r.l. (Luksemburg) 140765 501 - 2458 100%
Debet Partner Sp. zo.o. - - - - 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 132 - - 12 100%
P.R.E.S.C.0." Spodtka z ograniczong 314 ) ) 61 100%

odpowiedzialnoscia (Rosja)

Inwestycje w jednostkach zaleznych razem 141211 501 - 2531
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Udziat

P.R.E.S.C.O.

(w tys. PLN) Wycena GROUP S.A.

1 stycznia w wartosci 31 grudnia w kapitale

2014 Zwiekszenia Zmniejszenia godziwej 2014 spotki

Presco Investments S.a r.l. (Luksemburg) 167 484 4680 (37901) 6502 140 765 100%

Debet Partner Sp. z o.0. 146 4800 - (4946) - 100%

Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 2 95 - 35 132 100%

P.R.E..S.C.Q. Sp’o?ka zogramczonq ) 431 ) (117) 314 100%
odpowiedzialnoscig (Rosja)

Inwestycje w jednostkach zaleznych razem 167 632 10 006 (37901) 1474 141211 -

Udziat

P.R.E.S.C.O.

(w tys. PLN) Wycena GROUP S.A.

1 stycznia w wartosci 31 marca w kapitale

2014 Zwiekszenia Zmniejszenia godziwej 2014 spotki

Presco Investments S.a r.l. (Luksemburg) 167 484 - - 945 168 429 100%

Debet Partner Sp. zo.0. 146 - - (35) 111 100%

Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 2 - - - 2 100%

Inwestycje w jednostkach zaleznych razem 167 632 - - 910 168 542 -

2.2. Naleznos$ci handlowe oraz inne aktywa
(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014

Czesc dtugoterminowa:

Udzielone pozyczki 4965 6578 -
- wartos¢ pozyczki 7 500 7 500 -
- odpisy aktualizujgce (2 535) (922) -
Kaucje i przedpfaty 55 55 -
Koszty rozliczane w czasie 3 3 -
Czesc krotkoterminowa:
Naleznosci z tytutu umorzenia udziatéw 6001 6001 -
Naleznosci z tytutu zaliczkowej dywidendy - 2642 -
Naleznosci handlowe 2113 2336 6 506
Kaucje i przedpfaty 32 32 32
Naleznosci publiczno-prawne 221 49 121
Rozrachunki z pracownikami 14 28 48
Udzielone pozyczki 121 - 1
Koszty rozliczane w czasie 117 91 165
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa razem 13 642 17 815 6873

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Spdtka utworzyta dodatkowy odpis aktualizujgcy na pozyczki
udzielone w wysokosci (1 613) tys. PLN. Odpis ten wedtug stanu na 31 marca 2015 roku wynosit (2 535) tys. PLN.
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2.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
Srodki pieniezne w banku 971 25 9180
Srodki plenlqzr?e iich ekv!m.lalenty wykazywane 971 25 9180
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
Srodki plenlqzr.te iich ekW|w’a|IenFy Vfly.kazywane 971 25 9180
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

2.4. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe
(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
Czes¢ diugoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosuowych 32703 32021 45132
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Kredyty.bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 2664 2763 )
(zabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 46 57 100
Czesc krotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosuowych 12433 12 661 29802
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Kredyty-bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 2047 1765 )
(zabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 53 61 75
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 49 946 49 328 75109

2.5. Przychody ze sprzedazy

3 miesigce do

3 miesigce do

(wtys. PLN) 31 marca 2015 31 marca 2014
Przychody z ustug windykacji 4035 3178
Przychody z tyt. zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami 1449 1332
Przychody z tyt. zarzgdzania portfelem pozyczek 300 27
Inne przychody 5 -
Przychody ze sprzedazy razem 5789 4537

2.6. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

3 miesigce do

3 miesigce do

(w tys. PLN) 31 marca 2015 31 marca 2014
Amortyzacja 294 207
Zuzycie materiatow i energii 75 127
Ustugi obce 1513 1205
Podatki i optaty 113 53
Koszty $wiadczen pracowniczych 3191 2488
Pozostate koszty rodzajowe 87 103
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 5273 4183

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 4899 3660

Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 374 523
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2.7. Przychody i koszty finansowe

(w tys. PLN)

Odsetki:

- od lokat bankowych

- od pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

Rdznice kursowe dodatnie i pozostate przychody

Przychody finansowe

Odsetki:

- od kredytéw

- od dtuznych papieréw wartosciowych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Réznice kursowe ujemne i pozostate koszty

Koszty finansowe

Przychody (koszty) finansowe netto

2.8. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

3 miesigce do
31 marca 2015

3 miesigce do
31 marca 2014

46

46

1548

49

1598

(1552)

(w tys. PLN)

Wynik przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja i odpisy srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz innych aktywéw

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zapasow

(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty finansowe — netto

Zmiana wartosci godziwej aktywoéw finansowych

Korekty wyniku razem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

3. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za trzy miesigce

3 miesigce do
31 marca 2015

3 miesigce do
31 marca 2014

(304)

146

62

(346)

(306)

72

1540

(910)

258

(46)

zakonczone 31 marca odpowiednio 2015 i 2014 roku, jak réwniez salda rozrachunkéw z tymi podmiotami na dzien

31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.
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Saldo rozrachunkoéw i pozyczek:

Naleznos¢ od Zobowigzanie wobec

(w tys. PLN) podmiotéw podmiotéw  Pozyczki udzielone
powigzanych powigzanych
2015 7 500 54 -
Presco Investments S.a r.l.
2014 10279 166 -
2015 437 - -
P.R.E.S.C.O. Investment I NS FIZ
2014 560 - -
2015 0 - -
ANPIRE Investments Sp. z0.0. *
2014 0 - -
2015 151 - 4965
Debet Partner Sp. zo.o.
2014 131 500 6578
Europejski Fundusz P iowy S 2015 ! ’ )
uropejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0.
Pel ¢ vp 2014 1 - -
2015 - - -
Kadra kierownicza Spétki (Zarzad)
2014 4 - -
* Spotka powigzana osobowo
Przychody i koszty wzajemnych transakgji:
Sprzedaz ustug  Sprzedaz ustug obstugi Odsetki od
(w tys. PLN) windykacji portfeli pozyczek, jednostek
wierzytelnosci  ksiegowych i pozostate powigzanych
2015 4035 - -
Presco Investments S.ar.l.
2014 3178 - -
2015 1449 - -
P.R.E.S.C.O. Investment I NS FIZ
2014 1332 - -
2015 - 0 -
ANPIRE Investments Sp. zo.o. *
2014 - 0 -
2015 - 303 121
Debet Partner Sp. z o0.0.
2014 - 27 -
Europejski Fundusz P iowy S 2015 ) ! )
uropejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0.
pej € Yy Sp 2014 ) ) )
2015 - - -
Kadra kierownicza Spétki (Zarzad)
2014 - - -

* Spodtka powigzana osobowo
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Warszawa, dnia 15 maja 2015 roku

Krzysztof Piwoniski

Prezes Zarzgdu

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktdorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Sebastian Kostrzynski

Gtéwny Ksiegowy
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