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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe

Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa

KAPITAL WLASNY ORAZ ZOBOWIAZANIA | REZERWY
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (zaktadowy)

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

Rdéznice kursowe z przeliczenia danych finansowych oddziatow
zagranicznych

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych spotek
powigzanych

Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Razem kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA

Kapitaly mniejszosci

Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania pozostate

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pochodne instrumenty finansowe

Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery warto$ciowe

Rezerwy krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu umoéw budowlanych

Razem zobowiazania i rezerwy
Razem pasywa

Nota

10
11
121
131
223
14

15
132
121
12.2
12.2

26

17

18
1941
19.2

193

223
23
201

202

stan na stan na stan na

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
171 258 174 263 179 603
87 327 88 319 85 964
41 257 41198 42 094
14 737 13 869 18 657
6 982 6 982 2523
4918 5272 12 905
14 854 17 346 15970
1183 1277 1490
696 828 737 549 567 118
72013 50 353 59 767
303 953 340 098 178 198
24 24 24
0 0 510
213 0 0
10 023 9 648 28 076
207 453 274 941 192 452
102 903 62 239 107 829
246 246 262
868 086 911 812 746 721
348 755 338 243 320 083
10 003 10 003 26 375
305 046 305 046 328 630
4 937 4 937 1326
(1993) (1947) (2 301)
(8 707) (9 509) (4 312)
39 379 29 516 (30 547)
348 665 338 046 319171
90 197 912
20 583 20 648 18 663
0 0 1309

5794 5911 5129
14 789 14 737 12 225
498 748 552 921 407 975
324 782 358 778 300 063
938 4 840 8903

0 71 0
93136 103 160 30 125
4483 4 511 6 377
20 804 24 516 21935
54 605 57 045 40 572
519 331 573 569 426 638
868 086 911 812 746 721
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres okres
N 3 miesigcy 3 miesiecy
ota - -
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 245 835 184 441
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (225 036) (179 349)
Zysk brutto ze sprzedazy 20799 5092
Koszty sprzedazy (539) (595)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 230) (3795)
Pozostate przychody operacyjne 27 1266 2 966
Pozostate koszty operacyjne 27 (3167) (4 134)
Zysk | strata operacyjny 14129 (466)
Przychody finansowe 28 0 0
Koszty finansowe 28 (930) (242)
Udziaty w stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci (449) (1.035)
Zysk [ strata brutto przed opodatkowaniem 12750 (1 743)
Podatek dochodowy 221 (2942) (1.385)
Zysk | strata netto okresu obrotowego z dziatalnosci
kontynuowanej 9 808 (3 128)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk | strata netto okresu obrotowego z dziatalnosci
zaniechanej 0 0
Zysk | strata netto okresu obrotowego 9 808 (3 128)
Z tego:
- zysk / strata akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA 9863 (3 248)
- udziaty niekontrolujgce (55) 120
Inne catkowite dochody 704 (3 513)
w tym:
Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu
w wynik finansowy 704 (3 513)
- réznice kursowe z przeliczenia danych finansowych
oddziatéw zagranicznych (46) (295)

- roznice kursowe z przeliczenia danych finansowych jednostek

zaleznych i stowarzyszonych alokowane do jednostki

dominujacej 802 (2 900)
- roznice kursowe z przeliczenia danych finansowych jednostek

zaleznych i stowarzyszonych alokowane do udziatow

niekontrolujgcych (52) (318)
Catkowite dochody za okres 10 512 (6 641)
Z tego:

- zysk / strata akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA 10619 (6 443)
- udziaty niekontrolujgce (107) (198)

Zysk | strata na akcje z dzialalnosci kontynuowanej
i zaniechanej (w zt na jedng akcje)
- podstawowy / rozwodniony 194 2,08 (0,68)
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Réznice Réznice
Kapitat z kursowe Zyski kursowe
Kapitat Kapitat wyceny z przeliczenia zatrzymane z przeliczenia Udziaty Razem
podstawowy zapasowy inwestycji danych / niepokryte sprawozdan niekontrolujace kapitat
(zakladowy) dostepnych finansowych straty finansowych wlasny
do sprzedazy oddziatow spotek
_zagranicznych powigzanych
nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien 01.01.2015 roku 10 003 305 046 4937 (1947) 29 516 (9 509) 197 338 243
Rdznice kursowe z przeliczenia (46) 802 (52) 704
Zysk netto 9 863 (55) 9 808
Catkowite dochody ogétem 0 (46) 9 863 802 (107) 10 512
Stan na dzien 31.03.2015 roku 10 003 305 046 4937 (1 993) 39 379 (8 707) 90 348 755
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Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat z Roéznice Réznice
wyceny kursowe Zyski kursowe
Kapitat Kapitat inwestvcii z przeliczenia zatrzyman z przeliczenia Udzi Razem
podstawowy apita estyc) danych alrzymane sprawozdan . aly_ kapitat
zapasowy dostepnych . | niepokryte " niekontrolujace
(zakladowy) do finansowych straty finansowych wiasny
sprzedazy oddz_laiow s_poiek
_zagranicznych powigzanych

nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien 01.01.2014 roku 26 375 328 630 1326 (2 006) (27 299) (1412) 1110 326 724
Réznice kursowe z przeliczenia 59 (8 097) (235) (8 273)
Zysk netto 27 321 (306) 27 015
Wycena inwestycji dostepnych
do sprzedazy 4 459 4 459
Podatek dochodowy odroczony
z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy (848) (848)
Przeszacowanie zobowigzan
Z tytutu Swiadczen
pracowniczych (940) (940)
Podatek dochodowy odroczony
Z przeszacowania zobowigzan
Z tytutu Swiadczen
pracowniczych 179 179
Catkowite dochody ogé6tem 3611 59 26 560 (8 097) (541) 21 592
Podziat zysku 3811 (3811) 0
Rozliczenie wyniku
finansowego
z lat ubiegtych (25 776) 25776 0
Rozliczenie hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu (16 372) (1619) 17 991 0
Wyptata dywidendy (9 495) (372) (9 867)
Pozostate zmiany (206) (206)
Stan na dzien 31.12.2014 roku 10 003 305 046 4937 (1 947) 29 516 (9 509) 197 338 243
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Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat z Réznice Roéznice
) wyceny kurs_owe ) 2Zyski kurs_owe )
Kapitat Kapitat inwestycii z przeliczenia zatrzymane z przellczenl’a Udzialy Razgm
podstawowy zapasowy dostepnych . danych I niepokryte s_prawozdan niekontrolujace kapitat
(zakladowy) do finansowych straty finansowych wiasny
sprzedazy oddziatow spotek
zagranicznych powigzanych
nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien 01.01.2014 roku 26 375 328 630 1326 (2 006) (27 299) (1412) 1110 326 724
Réznice kursowe z przeliczenia (295) (2 900) (318) (3513)
Zysk netto (3 248) 120 (3128)
Catkowite dochody ogétem 0 (295) (3 248) (2 900) (198) (6 641)
Stan na dzien 31.03.2014 roku 26 375 328 630 1326 (2 301) (30 547) (4 312) 912 320 083




GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Udziaty w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Amortyzacja

Strata z tytutu r6znic kursowych

Odseftki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk [ strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zapfacony podatek dochodowy

Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych

Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczeth miedzyokresowych
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu uméw budowlanych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Odsetki od kredytéw i leasingu

Prowizje od kredytéw

Pozostate wyptywy

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu netto sSrodkéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu

Stan srodkow na koniec okresu

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
12750 (1743)
449 1035
3 543 3 186
508 (1 862)
530 147
(61) 401
(21 660) (1 830)
35 994 81 080
(34 534) (37 241)
(4 374) (224)
(4 087) 904
94 84
65 048 (37 857)
62 (1 549)
54 262 4531
70 70
(2 053) (3053)
(1983) (2 983)
10 850 24 184
(20 600) 0
0 0
(804) (147)
(400) (95)
(153) (11)
(11.107) 23 931
41172 25479
40 664 27 341
(508) 1862
62 239 80 488
102 903 107 829
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA (,Grupa”) sktada sie z ELEKTROBUDOWY SA (,jednostka

dominujgca”) oraz jej spoétek zaleznych przedstawionych w nocie 1.1. Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy obejmuje okres zakonczony dnia 31.03.2015 roku oraz zawiera dane porownawcze:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej i skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale za okres zakonczony 31.12.2014 roku i 31.03.2014 roku,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych za okres zakonczony 31.03.2014 roku.

Podmiotem dominujgcym catej Grupy jest ELEKTROBUDOWA SA. Czas trwania jednostki dominujgcej

oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Sprawozdania finansowe

wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy

co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

1.1 Skiad Grupy Kapitatowej oraz podstawowy przedmiot jej dziatalnosci

Na dzien 31.03.2015 roku w skiad Grupy Kapitatowej wchodzity ELEKTROBUDOWA SA jako jednostka
dominujgca oraz trzy spoétki zalezne.

Ponadto Grupa, na dzieh konczgcy okres sprawozdawczy posiadata dwie jednostki stowarzyszone, ktére
zostaty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.

Na dzien 31.03.2015 roku, na dzien 31.12.2014 roku oraz na dzien 31.03.2014 roku udziat w ogdinej
liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi
Grupy w kapitatach tych jednostek.

W ciggu okresu sprawozdawczego sktad Grupy sie nie zmienit.

1.1.1 Jednostka dominujaca

ELEKTROBUDOWA SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 09.01.1992 roku
sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie (Repertorium nr 225/92). Spotka powstata
w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu Elektrycznego
~,ELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.

Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice. ELEKTROBUDOWA SA
jest aktualnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym Katowice - Wschod
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725. Spoice nadano numer
statystyczny REGON 271173609 oraz nr NIP 634-01-35-506.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 4321Z),
jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje ELEKTROBUDOWY SA sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalnos¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWY SA obejmuje:

¢ wykonywanie petnego zakresu robot elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych;

o dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzgdzen przeznaczonych do przesytu
i rozdziatu energii;

¢ wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

W | kwartale 2015 roku Spétka prowadzita dziatalnos¢ poza granicami kraju przez zarejestrowane zaktady
(oddziaty) w Finlandii i Holandii. Zaktady zagraniczne zostaty powotane w nastepstwie podpisanych
uméw na realizacje diugoterminowych kontraktéw poza granicami kraju. Dziatalno$¢ oddziatow zostata
zarejestrowana za granicg zgodnie z obowigzujgcymi umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktérej strong jest Polska. Zgodnie z uchwatg Zarzagdu ELEKTROBUDOWY SA nr 41/VI111/2015 roku z dnia
18.02.2015 roku spotka podjeta czynnosci formalno - prawne zwigzane z zakonczeniem dziatalnosci Zakfadu
na terenie Holandii, w tym w szczegdlnosci dokonania wyrejestrowania Zaktadu z tamtejszych rejestrow.
Zaktad w Holandii zostat wyrejestrowany z Rejestru Handlowego z dniem 31.03.2015 roku.

1.1.2 Jednostki zalezne
KONIP Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40 -246 Katowice.

W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw w kapitale
spofki.

KONIP Sp. z 0.0. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wiasnos¢ jednostki
dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegolnosci
obstugg techniczng i administracjg budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych,
obstugg przeciwpozarowg, sprzgtaniem pomieszczen oraz terenu, a takze obstugg srodkéw trwatych,
realizacjg planu inwestycyjnego i remontéw, ochrong mienia, obstugg telefonii komorkowej i stacjonarnej,
prowadzeniem recepcji i archiwum.

ENERGOTEST sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ul. Chorzowska 44 B, 44-100 Gliwice.

W jednostce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw
w kapitale spofki.

Przedmiotem dziatalnosci spotki ENERGOTEST sp. z 0.0. sg ustugi zwigzane z budowg, modernizacjg
i eksploatacjg obiektéw elektroenergetycznych, produkcja urzadzen do przetwarzania informacji
oraz aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, ustugi w zakresie instalowania, naprawy
i konserwaciji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. z siedzibg w Zaporozu, ul. Piwniczne Szosse 69-A, 69006
Zaporoze, obwdd Zaporoski, Ukraina.

W jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada
62% udziatéw w kapitale spoiki.

Przedmiotem dziatalnosci sp6tki ELEKTROBUDOWA UKRAINA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych na rynek ukrainski, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont
oraz obstuga techniczna aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej.

1.1.2 Jednostki stowarzyszone

Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,,VECTOR” Sp. z o0.0. z siedzibg w Wotkinsku
ul. Pobiedy 2, 427432 Wotkihsk, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskiej.

Na dzieh 31.03.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spétki VECTOR. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki VECTOR jest réwny procentowej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Podstawowa dziatalno$¢ spétki VECTOR to produkcja elementéw elektrycznych oraz cze$ci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo rob6t budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych urzadzenh
elektrycznych wtgcznie z elektrycznymi urzgdzeniami tgcznosci.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o0.0. z siedzibg w miescie Rijad, ul. Al. Sittin, 11481 Rijad, Krélestwo
Arabii Saudyjskiej.

Na dzien 31.03.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatéw reprezentujgcych
33% kapitatu spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA, ktéry jest réwny procentowe;j liczbie glosoéw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systeméw elektrycznych
wysokiego, s$redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych, prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systemow sterowania
i dystrybucji energii elektrycznej.

1.2 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

W oparciu o przygotowany budzet na rok 2015, Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien

zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontunuowania dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowa, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

1.3 Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W skiad Zarzgdu ELEKTROBUDOWY SA na dzien 31.03.2015 roku wchodzili:

Faltynowicz Jacek - Prezes

Bober Ariusz - Czionek
Juszczyk Janusz - Czionek
Klimowicz Arkadiusz - Czionek
Swigulski Adam - Czionek
Wotek Stawomir - Czionek

W dniu 29.04.2015 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA ustanowita
trzyosobowy sktad Zarzadu Spétki. Na wspdlng trzyletnig kadencje (rozpoczynajgcg sie w dniu
29.04.2015 roku) powotano w jego sktad:

Faltynowicza Jacka -  Prezesa Zarzadu
Juszczyka Janusza - Czlonka Zarzadu, Wiceprezesa
Janczyka Piotra - Czilonka Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu jednostki
dominujgcej nie zmienit sie.
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1.4 Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skiad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWY SA wediug stanu na dzien 31.03.2015 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Karol Zbikowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Eryk Karski - Zastepca Przewodniczgcego
Jacek Drezewski - Czionek Rady

Artur Matek - Czionek Rady

Tomasz Mosiek - Czionek Rady

Ryszard Rafalski - Cztonek Rady

Pawet Tarnowski - Czionek Rady

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej nie zmienit sie.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, zgodnie
z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF r6znig sie od MSSF UE.

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” ("MSR 34”)
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 roku w prawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z dnia
28.01.2014 roku poz.133).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete
do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato przedstawione w polskich ztotych (PLN),
a wszystkie wartoséci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Walutami funkcjonalnymi jednostki dominujgcej oraz krajowych jednostek zaleznych jest zioty
polski. Walutg funkcjonalng ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0. jest hrywna ukrainska, Zaktadu
Produkcji Urzgdzeh Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z o0.0. rubel rosyjski natomiast SAUDI
ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. rial saudyjski. Pozycje sprawozdania finansowego spoétek zagranicznych
sg przeliczane przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego

w dniu transakcji w spos6b nastepujacy:

— w przypadku sprzedazy walut obcych - wedtug kursu zakupu stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka Grupy Kapitatowej;

— w przypadku zakupu walut obcych - wediug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka Grupy Kapitatowej;

— w przypadku innych transakcji - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

— w przypadku aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy - wedtug Sredniego kursu okreslonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zyski i straty z tytulu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw o ile nie odracza sie ich w kapitale witasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

Przeliczenie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zakfady zagraniczne jednostki dominujgcej i spotki powigzane przygotowujg swoje sprawozdania w walucie
funkcjonalnej, ktéra jest walutg podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata kazdy zaktad
zagraniczny i spotka zalezna lub stowarzyszona.

Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw oddziatéw i spotek
powigzanych znajdujgcych sie poza terytorium kraju, z ktérych Zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach
hiperinflacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujgcy sposob:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone w walutach
obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim kursie ogtoszonym
dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, wyrazone w walutach obcych przelicza sie po kursie
stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego,
a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedgcg srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien
konczacy poprzedni rok obrotowy i dzieh konczacy biezacy rok obrotowy, ogloszonych dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski;

— réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wykazywane sg w sprawozdaniu tgcznym,
skonsolidowanym jako odrebny skiadnik kapitatu wtasnego. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych ujmuje sie jako przychdd badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zamkniecie jednostki
Zlokalizowanej za granica.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny aktywoéw i zobowigzan na dzieh bilansowy

oraz przeliczenia pozycji skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodow:

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Sprawozdanie Sprawozdanie @ Sprawozdanie Sprawozdanie @ Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuaciji z catkowitych z sytuaciji z catkowitych z sytuaciji z catkowitych

finansowej dochodéw finansowej dochodéw finansowej dochodéw

waluta w zlotych w zlotych w zlotych w zlotych w zlotych w zlotych
EUR 4,0890 4,1489 4,2623 4,1893 41713 4,1894
usb 3,8125 3,7436 3,5072 3,1784 3,0344 3,0629
UAH 0,1623 0,1700 0,2246 0,2637 0,2693 0,3080
RUB 0,0661 0,0600 0,0602 0,0821 0,0852 0,0860
SAR 0,9946 0,9813 0,9337 0,8439 0,8085 0,8123

2.4 Zmiany zasad rachunkowosci

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE

wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011 - 2013)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa - zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych
standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscidlenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach,
w ktérych poprzednio dopuszczana byla dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe
lub zmienione wymogi dotyczace: (i) znaczenia obowigzujacych MSSF w MSSF 1; (ii) zakresu zwolnien
dotyczgcych wspéinych przedsiewzieé; (iii) zakresu paragrafu 52 MSSF 13 (zwolnienie portfela)
oraz (iv) doprecyzowania relacji miedzy MSSF 3 a MSR 40 dotyczgcej klasyfikacji nieruchomosci jako

inwestycyjnych lub uzytkowanych we wiasnym zakresie.

¢ Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie);
opublikowana przez RMSR w dniu 20 maja 2013 roku. KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okres$la kryteria rozpoznawania zobowigzania,
jednym z ktérych jest wymog posiadania obecnego obowigzku wynikajgcy z przesztych zdarzen
(tzw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania
do uiszczenia optaty jest dziatalnos¢ podlegajgca optacie okreslona w odpowiednich przepisach

prawnych.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas

stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa Kapitatowa nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010 - 2012)” - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu
12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standarddw i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio
dopuszczana byla dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi
dotyczgce: (i) definicji ,warunku nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w potgczeniu
przedsiewzie€; (iii) agregacji segmentéw operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywoéw segmentéw
sprawozdawczych do aktywéw jednostki; (iv) wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan;
(v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania
oraz (vi) definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR
w dniu 21 listopada 2013 roku. Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek
od pracownikow lub oséb trzecich ptaconych na rzecz programoéw okreslonych $wiadczen. Celem
zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktére sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy
(np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia).

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, ani tez na zakres informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

2.5 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszty jeszcze w zycie:

« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej
- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE.

« Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu we wspdélnej dziatalnosci (opublikowano dnia
6 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

« Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.
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o« MSSF 15 Przychody z tytulu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

o Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

« Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzigeciem (opublikowano
dnia 11 wrzesnia 2014) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR - nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012 - 2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku)
- majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

o« Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

o Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Grupa Kapitatowa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie Zzadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw
Unii Europejskie;j.

Grupa Kapitatowa nie ocenita wptywu zmienionych standardéw, interpretacji na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Zarzad jednostki dominujacej zastanawia sie nad wptywem zmian w standardach na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

2.6 Konsolidacja
Jednostki zalezne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ELEKTROBUDOWY SA
oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo
za okres zakonczony dnia 31.03.2015 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce

z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,
chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgca ma miejsce, wtedy gdy:

» posiada wiadze nad danym podmiotem,

= podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego

zaangazowania w danej jednostce,

= ma mozliwo$é wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Jednostka dominujgca weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita

sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuaciji, gdy spétka posiada mniej niz wiekszosé praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa

gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to,

ze sprawuje nad nig wladze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce
dla zapewnienia wtadzy, spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

= wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatdéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

= potencjalne prawa gtosu posiadane przez spétke, innych udziatowcdw lub inne strony;

= prawa wynikajgce z innych ustalen umownych;

» a takze dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze spoétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg

zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian

we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw
kontrolujgcych oraz udziatdow niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatow
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny

i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw
uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej, ale nie sprawuje nad nimi kontroli.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek
stowarzyszonych ujmuije sie metodg praw wtasnosci.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po dacie
przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, minus wszelkie utraty wartosci
poszczegdlinych inwestyciji. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Niezrealizowane zyski oraz straty na transakcjach pomiedzy
Grupg a jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostce
stowarzyszonej. Eliminacji podlega rowniez warto$¢ naleznej Grupie dywidendy od jednostek
stowarzyszonych.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzgdu jednostki
dominujgcej osgddéw, szacunkow oraz zatozen, ktdére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa
i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. ZatoZzenia
oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych
czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci pozycji, ktérych dotyczg. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowaé
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.
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W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne
zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkoéw, ktére miatyby wptyw na okres
biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad poszczegdlnych podmiotow Grupy
Kapitatowej dokonat nastepujgcych osgdow, ktdre majg najwiekszy wplyw na przedstawiane wartosci
bilansowe aktywdw i zobowigzan.

Klasyfikacja uméw leasingowych, w ktérych Grupa Kapitatowa ELKTROBUDOWA SA wystepuje
jako leasingobiorca

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Jednostka dominujgca zawarta umowy leasingu na uzytkowanie srodkéw trwatych
kwalifikowanych do grup rodzajowych 4,7 i 8.

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajgce z prawa
wiasnosci tych srodkéw transportu i urzadzen, a opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego prezentuje nota 9.

Utrata wartosci udzialéw w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka dominujgca dokonuje analizy przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci udziatu
w jednostkach stowarzyszonych zgodnie z MSR 36. W analizie zastosowano okreslone w MSR 36 przestanki
wskazujgce na utrate wartosci. Ocene wystgpienia przestanek utraty wartosci udziatu w jednostkach
stowarzyszonych przedstawiono w nocie 11.

Umowy o wspélnych dziataniach

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, jednostki
Grupy Kapitatowej dokonujg oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw
i kosztow kontraktowych.

3.2 Niepewnos¢ szacunkoéw i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zzrodia niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastgepnym roku finansowym. Jednostka dominujgca przyjeta
zalozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzeh w przysziodci wynikajgcych
ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg spotek Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane
w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywéw, w tym wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jes$li to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci.
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Na koniec okresu sprawozdawczego jednostka dominujgca przeprowadza analize utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych o okredlonym okresie uzytkowania. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Oszacowanie
wartoéci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujgcy srodki pieniezne i ustaleniu stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywdw.

Jednostka dominujgca dokonata oceny, czy wystepujg przestanki moggce wskazywac na utrate wartosci
aktywow. Przeprowadzona analiza wykazata, Zze w okresie 3 miesiecy zakohczonym 31.03.2015 roku
przestanki takie nie wystgpity. Informacje o inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych przedstawione
zostaty w nocie 11.

Pozostate odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw na koniec okresu sprawozdawczego zostaty
przedstawione w notach 13 i 15.

Stawki amortyzacyjne

Grupa Kapitatowa dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koricowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
okreséw uzytkowania srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej $rodki trwate wykorzystywane sg w rownomiernym stopniu.
Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania i rbwnomiernie roztozenie
wartosci podlegajgcej umorzeniu.

Celem stwierdzenia prawidlowosci przyjetego okresu eksploataciji sSrodkéw trwatych dokonuje sie ich przegladu,
ocenie podlega:

— stopien zuzycia technicznego,

— stopien zuzycia technologicznego,

— intensywnos$c¢ dotychczasowej eksploatacii,

— intensywnos$c¢ przewidywanej eksploatacii,

— przewidywany okres zywotnosci,

— dostepnosé czesci zamiennych i materiatéw eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych,
z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. Na dzieri 31.03.2015 roku jednostka dominujgca ocenia,
iz okresy uzytkowania aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany
okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete, na koniec 2014 roku, zatozenia techniczne, metodologia wyliczen oraz analiza zmian wartosci
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (odpraw emerytalnych i rentowych) nie ulegta zmianie. Zmiana
rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem wyptaconych $Swiadczen
(nota 23).

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzywaly na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Informacje
0 podatku odroczonym przedstawia nota 22.3.
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Wycena rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Grupa tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z koniecznoscig udzielania klientom
gwarancji na wykonane ustugi montazowe z zakresu elektroenergetyki oraz wyprodukowane i dostarczane
urzadzenia elektroenergetyczne. Wysokos$¢ odpisu jest rezultatem analizy poniesionych historycznie
kosztéw napraw gwarancyjnych w stosunku do wielkosci sprzedazy. W oparciu o analize wartosci naktadow
w przychodach z okresu 5 lat poprzedzajgcych rok sprawozdawczy szacowany jest wspoiczynnik stanowigcy
podstawe wyliczenia rezerw na koszty napraw gwarancyjnych, poniesionych w kolejnych okresach.
Szczegdly dotyczace wartosci oszacowanych rezerw na koszty napraw gwarancyjnych zostaty zaprezentowane
w nocie 23.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji uméw

Grupa tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato
z winy spofki, jako wykonawcy umowy. Wysokos$¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie warto$ci
kary za dany okres opdznienia. Szczegdty dotyczace wartosci oszacowanych w ten sposob rezerw
zostaty zaprezentowane w nocie 24.

Wycena kwot naleznych i kwot zobowigzan z tytutu dlugoterminowych uméw o budowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostki Grupy Kapitatowej dokonujg aktualizacji szacunkéw
catkowitych przychoddéw oraz kosztéw z tytutu umédw o ustuge budowlang rozliczanych metodg stopniowego
zaawansowania kontraktu w oparciu o aktualne, na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, budzety
kontraktow.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy o budowe
mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, Zze jednostka osiggnie zysk z tytutu realizacji
umowy, przychody z tytutu umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne,
ze tgczne koszty z tytulu umowy przekroczg fgczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje
sie od razu w wyniku finansowym jako koszt zgodnie z MSSF.

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna w danym
okresie ujg¢ jako kwoty nalezne lub kwoty zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.
Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek kosztow z tytutu
umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do fgcznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegéinych
kontraktow.

Szczegodty dotyczace rozliczenia przychodow i kosztéw z umow o ustuge budowlang za okres sprawozdawczy
zostaty zaprezentowane w nocie 26.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen jednostka Grupy Kapitatowej
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdinych instrumentéw
finansowych zostat przedstawiony w nocie 12 i 25.

W wycenie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan jednostka Grupy Kapitatowej wykorzystuje dane
rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to mozliwe. W przypadku, gdy do wyceny wartosci godziwej
aktywdw lub zobowigzan, zastosowanie notowanych cen rynkowych nie jest mozliwe, angazuje zewnetrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcédw do przeprowadzenia wyceny.
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Wycena zapasoéw

Jednostki Grupy Kapitatowej na koniec okresu sprawozdawczego dokonaty analizy wystgpienia przestanek
utraty wartosci zapaséw. Na podstawie ogladu zapaséw magazynowych i analizy danych z ewidencji
rotacji stwierdzono, ze zapasy stracity (czesciowo lub catkowicie) wartos¢ uzytkowg lub wartos¢ handlowa.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos¢ skifadnika aktywdw, wynikajgca
z ksigg rachunkowych, do ceny sprzedazy netto. Jednostka Grupy Kapitatowej ustala wiarygodng cene
sprzedazy netto dla poszczegdlnych rodzajow zapasow lub kazdej z ich pozycji. Wartosci oszacowanych
odpiséw aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 15.

3.3 Zmiana szacunkow

W okresie 3 miesigecy zakornczonym 31.03.2015 roku oraz na dzieh 31.03.2015 roku jednostki Grupy
Kapitatowej dokonaty weryfikacji i aktualizacji szacunkéw w istotnych obszarach, ktére zostaty opisane
w nocie 3.113.2.

4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejscia lub sprzedazy jednostek, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji lub dziatalnosci zaniechane;.

5. Informacja o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w hastepnym okresie

W okresie zakonczonym 31.03.2015 roku jednostki Grupy Kapitatowej nie zaniechaty zadnej dziatalnosci.
Grupa Kapitatowa nie przewiduje rowniez zadnego zaniechania w okresie nastepnym.

6. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Periodyzacja prac charakterystyczna jest dla podmiotow Grupy Kapitatowej dziatajgcych w branzy
budowlanej lub $wiadczgcych ustugi na rzecz zadan inwestycyjnych.

Wptyw sezonowosci na wykonanie ustug budowlano - montazowych zostat uwzgledniony juz na etapie
tworzenia budzetu Grupy Kapitatowej na rok 2015, biorgc réwniez pod uwage rozktad czasowy rzeczowego
zakresu wykonanych robét, ktory wynika z harmonogramu realizowanych kontraktow bedacych integralng
czescig zawartych umoéw.

Warunki pogodowe, uwarunkowania rynku, na ktérym dziatajg segmenty branzowe Grupy Kapitatowe;j,
sposob kontraktowania, opracowywania planéw inwestycyjnych przez kontrahentéw, powodujg przesuniecia
przychodéw ze sprzedazy na kolejne kwartaty roku obrotowego.

Stabe wyniki | kwartatu w segmencie Rynku Automatyki (strata netto 314 tys. z1), gtéwnie przez koszty state,
odrabiane sg w nastepnych kwartatach roku obrotowego. Strata netto w kwocie 1 008 tys. zi, w segmencie
Wszystkie pozostate segmenty” wygenerowana zostata przez roczng optate za media, ktorej wartosé
rozliczana jest w ciggu roku obrotowego w stawkach czynszowych.
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Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej w | kwartale 2015 roku:

okres Udziat

3 miesiecy Budzet w wielkosciach

zakonczony 2015rok zabudzetowanych

31.03.2015 na 2015 rok
Przychody ze sprzedazy produktéw
towaréw i materiatow 245835 1196 862 20,5%
Zysk ze sprzedazy 16 030 74 241 21,6%
Zysk netto 9 808 45032 21,8%

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmentacja branzowa

Dziatalnos¢ Grupy klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalno$¢ segmentdéw branzowych koncentruje sie na swiadczeniu ustug budowlano - montazowych,
realizacji obiektow elektroenergetycznych i uktadéw automatyki oraz produkcji urzadzen elektrycznych

i automatyki elektroenergetyczne;.

Segmenty sprawozdawcze Grupy stanowig, wyodrebnione organizacyjnie i strategicznie, oddziaty oferujgce
rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzgdzaniu poniewaz, kazda z dziatalnosci wymaga

odmiennych technologii produkgji i r6znych strategii marketingowych.

Grupa posiada pie¢ segmentéw sprawozdawczych:

— Segment Rynek Wytwarzania Energii $wiadczy ustugi na rzecz wytwércow zawodowych i przemystowych
energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegdlnosci przemystu hutniczego,
wydobywczego fagcznie z zapleczem przetwdorczym. Segment ten $wiadczy ustugi w zakresie: prac
montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych i produkcji

przewoddéw wielkopradowych.

— Segment Rynek Przemystu swiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego
i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego, papierniczego, drogowego itp. Ustugi
Swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych,

prac rozruchowych oraz realizuje zadania w charakterze generalnego wykonawcy inwestycji.

— Segment Rynek Dystrybucji Energii Swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktéw. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych sredniego i niskiego napiecia, a w szczegdlnosci
rozdzielnic niskich i $rednich napieé oraz stacji kontenerowych, produkcja i sprzedaz konstrukcji
metalowych, kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen sterowania i sygnalizacji
oraz kompleksowa realizacja stacji elektroenergetycznych i projektow w zakresie generalnego

wykonawstwa dla rynku dystrybucji i przesytu energii.
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— Segment Rynek Automatyki Swiadczy ustugi w zakresie kompleksowej realizacji obiektéw
elektroenergetycznych. Ponadto zajmuje sie kompleksowg realizacjg ukfadéow automatyki
elektroenergetycznej w zakresie: zabezpieczen, synchronizacji generatoréw, linii systemow,
przetgczania zasilan, transmisji sygnatdw, wzbudzenia i regulacji napiecia generatorow, regulacji
predkosci, wzbudzania i rozruchu silnikébw, regulacji napiecia transformatorow, rezerwy
wytgcznikowej. Przedmiotem dziatania segmentu jest réwniez produkcja urzadzen automatyki
elektroenergetycznej oraz wyposazenia rozdzielnic. Segment sprzedaje systemy eksperckie
dla energetyki, elektrowni wodnych i przemystu oraz oprogramowanie do analizy zdarzen i zaktocen.
W zakres dziatania wchodzg réwniez badania eksploatacyjne i okresowe urzadzen i uktadow
elektrycznych w elektrowniach i elektrocieptowniach energetyki zawodowej i przemystowej
oraz na stacjach i rozdzielnicach najwyzszych napiec.

— Pozostate pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi swiadczone na rzecz klientow
zewnetrznych.

Zaden z segmentdéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentéw sprawozdawczych.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczgcych alokacji zasobow, oceny skutkéw tych alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej i sg mierzone jak zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym.

Finansowanie Grupy Kapitatowej (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie segmentéw operacyjnych i do nich alokowane.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie Grupy.

Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce ceny rynkowe, podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscig.

Wyniki segmentéw branzowych za | kwartal 2015 roku

Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Rynek Dystrybuciji Rynek . pozostate Razem
Energii Przemystu Enerqii Automatyki segment Grupa
9 ai_ _Seg y
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 142 916 40 154 55 940 6 152 673 245 835
Sprzedaz miedzy segmentami 495 0 5893 4 465 2308 13 161
Przychody segmentéw ogotem 143 411 40 154 61 833 10617 2981 258 996
Zysk | strata operacyjna 9299 381 6 009 (335) (1 225) 14 129
Wynik dziatalno$ci finansowej (101) (117) (712) 0 0 (930)
Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wtasnosci 0 (449) 0 0 (449)
Zysk | strata brutto
przed opodatkowaniem 9198 264 4 848 (335) (1 225) 12 750
Podatek dochodowy (1915) (55) (1210) 21 217 (2942)

Zysk [ strata netto
okresu obrotowego
z dzialalnosci kontynuowanej 7283 209 3638 (314) (1.008) 9 808

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk / strata netto
okresu obrotowego

z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk | strata netto okresu obrotowego 7 283 209 3638 (314) (1 .008) 9 808
z tego:
- zysk / strata netto akcjonariuszy

ELEKTROBUDOWY SA 7 283 209 3693 (314) (1008) 9863
- udziaty niekontrolujgce 0 0 (55) 0 0 (55)

Pozostate pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow za | kwartat 2015 roku

Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Rynek Dystrybucji Rynek . pozostate Razem
Energii Przemystu Eneraii Automatyki segmenty Grupa
Amortyzacja srodkow trwatych 831 198 718 159 695 2601
Amortyzacja wartosci niematerialnych 59 28 792 38 25 942
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wiasnosci 0 0 (449) 0 0 (449)
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Wyniki segmentéw branzowych za | kwartat 2014 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody

w tym:

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentéw ogotem

Zysk [ strata operacyjna

Wynik dziatalno$ci finansowej

Udziaty w zyskach netto jednostek

podporzgdkowanych wycenianych metodg

praw wtasnosci

Zysk | strata brutto

przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk [ strata netto

okresu obrotowego

z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk | strata netto

okresu obrotowego

z dziatalnosci zaniechanej

Zysk | strata netto okresu obrotowego

z tego:

- zysk / strata netto akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA

- udziaty niekontrolujgce

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek . Rynek Razem
Wytwarzania Przgmyslu Dystrybucji Au toymatyki pozostate Grupa
Energii Energii segmenty
79775 31749 64 379 7 986 552 184 441
438 5 6 951 956 2333 10 683
80 213 31754 71330 8942 2885 195124
3231 (8 809) 5794 (1334) 652 (466)
(29) (46) (167) 0 0 (242)
0 0 (1035) 0 0 (1 035)
3202 (8 855) 4592 (1334) 652 (1743)
(853) (787) 274 223 (242) (1 385)
2 349 (9 642) 4 866 (1111) 410 (3 128)
0 0 0 0 0 0
2 349 (9 642) 4 866 (1111) 410 (3 128)
2349 (9 642) 4746 (1111) 410 (3 248)
0 0 120 0 0 120

Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

z calkowitych dochodéw za | kwartat 2014 roku

Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wiasnosci

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek . Rynek Razem
Wyév;::;?ima Przemystu DyES:lreyrl;li-lile Automatyki 2:;:::::3 Grupa
850 261 521 147 682 2461
72 37 498 83 35 725
0 0 (1035) 0 0 (1035)

Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stan na dzien 31.03.2015 roku

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Naktady inwestycyjne

Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek . Rynek Razem
Wytwarzania Dystrybucji . pozostate
Energii Przemystu Energii Automatyki segmenty Grupa
311 441 113 523 299 665 50 595 92 862 868 086
235097 93 408 167 804 10 523 12 499 519 331
216 43 943 168 871 2241
0 0 14 737 0 0 14 737
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Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej stan na dzien 31.12.2014 roku

Rynek Rynek Wszystkie
wytwarzania o SV Dystrybuch RS porostale  0ze
nergii Energii segmenty
Aktywa segmentu 285748 131 527 338 626 51516 104395 911812
Zobowigzania segmentu 216 425 127 939 201 895 11 353 15957 573 569
Nakfady inwestycyjne 2459 334 6 661 754 1281 11 489
Inwestycje
w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 13 869 0 0 13 869

Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej stan na dzien 31.03.2014 roku

Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Pr':g':et u Dystrybucji Au't?:;lt( ki pozostate Iée:;er:
Energii y Energii y segmenty P
Aktywa segmentu 197 850 127 310 234 717 51700 135144 746 721
Zobowigzania segmentu 164 117 133403 150 698 10 281 (31861) 426 638
Nakfady inwestycyjne 257 100 1858 283 380 2878
Inwestycje
w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 18 657 0 0 18 657
Inne informacje
Odpisy aktualizujgce naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Rynek Dystrybucji Rynek . pozostale Razem
- Przemystu " Automatyki Grupa
Energii Energii segmenty
stan na 31.03.2015 8 353 19 609 6 122 218 683 34985
stan na 31.12.2014 6420 19721 6 986 220 658 34005
stan na 31.03.2014 2500 16 775 4280 240 15 23810
Wartos¢ utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek - Rynek Razem
Wytwarze_z_nla Przemystu Dystrybt_x_cp Automatyki pozostale Grupa
Energii Energii segmenty
w | kwartale 2015 2014 94 172 0 91 2371
w 2014 roku 4510 9601 4160 59 651 18 981
w | kwartale 2014 177 167 314 7 8 673
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Odwrdcenie i wykorzystanie odpiséw aktualizujagcych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek - Rynek Razem
Wytwarze_z_nla Przemystu Dystrybt_x_cp Automatyki pozostale Grupa

Energii Energii segmenty
w | kwartale 2015 81 206 1036 2 66 1391
w 2014 roku 430 6708 1864 101 0 9103
w | kwartale 2014 17 220 724 29 0 990

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach

zagranicznych.

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony  zakonczony

31.03.2015 31.03.2014

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

a) kraj 227 346 165910
b) zagranica, w tym: 18 489 18 531
- Finlandia 9 337 5177

- Rosja 5149 1653

- Angola 3 146 0
- RPA 228 54
- Szwaijcaria 139 372
- Francja 155 345
- Ukraina 98 5225
- Niemcy 83 193
- Turcja 60 3123
- Arabia Saudyjska 0 1219
- pozostate 94 1170
245 835 184 441

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii uwzgledniono
przychody w wysokosci 118,1 min zt (w | kwartale 2014 roku 16,4 min zt) z tytutu sprzedazy do najwiekszego
klienta Grupy. Przychody te stanowity w | kwartale 2015 roku 48,1%, a w | kwartale 2014 roku 8,9%

wartoéci przychodow Grupy.

Z kolei w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Dystrybucji Energii
uwzgledniono przychody w wysokosci 64,7 min zt (w | kwartale 2014 roku 12,8 min zt) z tytutu sprzedazy
do drugiego gtéwnego klienta Grupy. Przychody te stanowity w | kwartale 2015 roku 26,3%, a w | kwartale

2014 roku 6,9% wartosci przychodéw Grupy.

Grupa Kapitatowa w stosunku do dwoéch wiodgcych klientow zafakturowata w | kwartale 2015 roku
przychody stanowigce 74,4%, a w | kwartale 2014 roku 15,8% catkowitych przychodéw Grupy.
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8. Rzeczowe aktywa trwate

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Rzeczowe aktywa trwate

- grunty 4970 4970 4 035
- budynki i obiekty inzynierii lgdowe;j 51 575 52 096 52 585
- urzgdzenia techniczne i maszyny 14 367 14 912 14 167
- srodki transportu 6 087 6 336 6 755
- inne srodki trwate 5536 5 886 3 525
- $rodki trwate w budowie 4722 4 049 4 874
- zaliczki na srodki trwate w budowie 70 70 23

87 327 88 319 85 964

Na podstawie MSR 16, jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA na dzien 31.12.2014 roku ujawnita
jako rzeczowe aktywa trwate (w pozycji: grunty) w kwocie 957 tys. zt - prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw, ujete w poprzednich latach w ewidencji pozabilansowej. Spétka nie dokonata korekty danych
poréwnywalnych ze wzgledu na nieistotnos¢ powyzszej kwoty.

Na dzien 31.03.2015 roku warto$¢ netto inwestycji w obcych srodkach trwatych wynosita 900 tys. zt.
Na dzien 31.03.2015 roku nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych.

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych o ograniczonym
prawie uzytkowania.

Srodki trwate w leasingu

Na dzien 31.03.2015 roku Grupa Kapitatowa uzytkowata aktywa trwale na podstawie umowy leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu o wartosci poczatkowej 3 159 tys. zt (na dzieh 31.12.2014 roku
2721 tys. zt, a na dzieh 31.03.2014 roku 300 tys. zt), w tym: urzgdzenia techniczne i maszyny 2 171 tys. zt,
srodki transportu 860 tys. zt i inne $rodki trwate 128 tys. zt. Wartos¢ umorzenia srodkéw trwatych
w leasingu i dzierzawie wynosita na dzien bilansowy 189 tys. zt (na dzieh 31.12.2014 roku 79 tys. zt, a na
dzien 31.03.2014 roku 91 tys. zt), w tym: maszyny i urzgdzenia 76 tys. zt, srodki transportu 54 tys. zt
i inne $rodki trwate 59 tys. zt.

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych

Na dzien 31.03.2015 roku na nieruchomosciach, ktérych Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA
jest wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym, ustanowiono hipoteki kaucyjne do maksymailnej kwoty
518 970 tys. zt (na dzien 31.12.2014 roku 544 775 tys. zt, a na dzien 31.03.2014 roku 305 380 tys. zt).

Na dzieh 31.03.2015 roku na s$rodkach trwatych, bedacych wiasnodcig Grupy zakwalifikowanych
do rzeczowych aktywow trwatych, zostaty ustanowione zastawy rejestrowe do sumy 171 900 tys. zt (na dzien
31.12.2014 roku 171 900 tys. zt, a na dzieh 31.03.2014 roku 59 400 tys. zt).

Zaroéwno hipoteki kaucyjne, jak i zastawy rejestrowe stanowity zabezpieczenie roszczen instytucji finansowych
tytutem sptaty udzielonych kredytéw i gwarancji bankowych.
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9. Zobowigzania z tytutlu uméw leasingu finansowego

Na dzien 31.03.2015 roku, 31.12.2014 roku oraz na dzierh 31.03.2014 roku przyszte minimalne opfaty
oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat netto z tytutu umow nieodwotalnego leasingu przedstawiaty sie
nastepujgco:

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Wartos¢ Wartosé Wartosé
_O|_:>iaty biezaca _O|_:>iaty biezaca _O|_:>iaty biezaca
minimalne minimalne minimalne
opflat opflat opflat
W okresie 1 roku 86 89 100 92 98 85
W okresie 1 do 5 lat 178 173 195 189 32 30
Minimalne optaty leasingowe
ogétem 264 262 295 281 130 115
Minus koszty finansowe 11 14 15
Wartos¢ biezaca minimalnych
opftat leasingowych 253 281 115
- krotkoterminowe 89 92 85
- dtugoterminowe 173 189 30

W okresie zakonczonym 31.03.2015 roku Grupa nie dokonata warunkowych opfat leasingowych ujetych
jako koszt danego okresu obrotowego (w roku zakonczonym dnia 31.12.2014 roku 27 tys. zt, w okresie
zakonczonym 31.03.2014 roku 0 tys. zt).

10. Wartosci niematerialne

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Wartosci niematerialne

- koszty zakohczonych prac rozwojowych 14 188 14 884 3110
- nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 869 975 1405
- koszty niezakonczonych prac rozwojowych 4 036 3175 15 415
- wartos¢ firmy 22 164 22 164 22 164

41 257 41 198 42 094

Gtoéwne pozycje wartosci niematerialnych to wartosé firmy oraz zakonczone prace rozwojowe.
Wartos¢ firmy

Bez wzgledu na to czy istniejg przestanki ktére wskazujg, iz wystgpita utrata wartodci w odniesieniu
do wartoséci firmy, jednostka dominujgca jest zobowigzana do przeprowadzenia corocznie testu na utrate
wartosci wartosci firmy.

Na dzieh przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z ,CGU”, ktére mogg skorzystac
Z synergii potgczenia. Za najnizszy poziom w grupie, do ktérego moze zostaé przypisana wartosé firmy
i na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze grupa uznata segment
operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Test na utrate wartosci wartosci firmy przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto powiekszonych
o wartos¢ firmy na segmencie dziatalnosci: Automatyka. W ramach tego segmentu o$rodkiem wypracowujgcym
przeptywy pieniezne jest spdétka ENERGOTEST sp. z 0.0.

Test ten zostat przeprowadzony przez niezaleznego eksperta na zlecenie ELEKTROBUDOWY SA
na dzieh 31.12.2014 roku. Na podstawie uzyskanych wynikow stwierdzono, ze w 2014 wartos¢ bilansowa
wartosci firmy nie ulegta zmianie w poréwnaniu z wartoscig bilansowg wartosci firmy wedtug stanu na dzien
31.12.2013 roku i wynosi 22 164 tys. zi.

W oparciu o przygotowany budzet na 2015 rok oraz analize ptynnosci posiadanych aktywow spoikki
ENERGOTEST sp. z 0.0. w | kwartale 2015 roku nalezy postawi¢ teze, ze nie nastgpity przestanki
do rozpoznania utraty wartosci firmy na dzien sprawozdawczy.

Zakonczone prace rozwojowe

Protokotem z dnia 31.07.2014 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA rozliczyta naktady
na prace rozwojowe zwigzane z prowadzonym projektem wdrozenia do produkcji seryjnej nowego wyrobu
- rozdzielnicy wysokiego napiecia typu OPTIMA 145. Do kosztéw zakohczonych prac rozwojowych
zakwalifikowano nakfady w wysokosci 13 505 tys. zt i przyjeto 10-letni okres ich amortyzowania. Na dzieh
31.03.2015 roku naktady poniesione na realizacje przedsiewzigcia, pomniejszone o skumulowang
amortyzacje wynoszg 12 604 tys. zi.

Jednostki Grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA okresowo oceniajg ekonomiczng uzytecznosé
prezentowanych w wartosciach niematerialnych prac rozwojowych oraz weryfikujg ich wartos¢. Na dzien
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek utraty ich wartosci.

Wartos$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych, lecz bedacych nadal w uzytkowaniu i kontrolowanych
przez Grupe wartosci niematerialnych na dzieh 31.03.2015 roku wynosita 19 003 tys. zt (na dzieh
31.12.2014 roku 18 773 tys. zt, a na dzier 31.03.2014 roku 17 151 tys. zt).

Na dzieh 31.03.2015 roku, 31.12.2014 roku i 31.03.2014 roku w Grupie Kapitatowej nie wystgpity odpisy
aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych.

Na dzieh 31.03.2015 roku, 31.12.2014 roku i 31.03.2014 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA
nie posiadata wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.
Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy na dzien 31.03.2015 roku,
31.12.2014 roku, ani 31.03.2014 roku.
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11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zaktad Produkciji SAUDI
Urzadzen ELEKTROBUDOWA S
Elektroenergetycznych i 5 S
Rijad Krélestwo

»VECTOR” Sp. z 0.0. o e
Wotkirisk Rosja Arabii Saudyjskiej

Udziat w kapitale zakladowym

na dzieh 31.03.2015 rokus 49% 33%
Cena nabycia 13 805 97
Podwyzszenie kapitatu w 2009 roku 7711 0
Wycena udziatu w kapitale (6 700) (176)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

na dzien 31.03.2015 roku 14 816 (79)
Wybrane dane na dzieh 31.03.2015 roku

Wartos¢ aktywow 50 087 389
Kapitaty wtasne 30 238 629
Stan zobowigzan 19 849 (240)
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw 21 497

i materiatow 769
Zysk / strata netto (914) 125

Na dzien 31.03.2015 roku inwestycje w jednostce stowarzyszonej ZPUE ,VECTOR” Sp. z 0.0. wynosity
14 816 tys. zt, na dzien nabycia udziatdw ich warto$¢ wynosita 21 516 tys. zi, i ulegty obnizeniu o 6 700 tys. zt.
Gtownym czynnikiem oddziatujgcym na spadek wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej
~VECTOR” Spdtka z 0.0. byta zmiana kursu rubla rosyjskiego na dzien wyceny bilansowej. W 2014 roku
uwarunkowania polityczne i gospodarcze w Rosji miaty wplyw na dynamiczne zmieniany kursu rubla
rosyjskiego. Kurs sredni NBP rubla rosyjskiego na dzieh 31.12.2014 roku wynosit 0,0602 zt, na dzien
31.03.2015 roku uksztattowat sie na poziomie 0,0661 zt. Udziaty w spoéice ,VECTOR” nabywano
po kursie ksztattujgcym sie srednio na poziomie 0,0955 zi, réznica pomiedzy kursem wyceny na dzieh
bilansowy wynosita 0,0294 zt. Kapitat wtasny ZPUE ,VECTOR” Sp. z 0.0. na dzien 31.03.2015 roku wynosit
457 450 tys. RUB, w przeliczeniu na PLN 30 238 tys. zt. Udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale wlasnym
spéiki ,VECTOR” (49%) wynosit 224 151 tys. RUB, w przeliczeniu na PLN 14 816 tys. zt.

Wycena inwestyciji w jednostce stowarzyszonej ZPUE ,,VECTOR” Sp. z 0.0. na dzien 31.03.2015 roku
Wartos$¢ udziatéw nalezgcych do ELEKTROBUDOWY SA

wyceniana po koszcie historycznym 21516  tys. z,
Wartos¢ udziatéw w kapitale wtasnym

wg kursu sredniego NBP na dzien bilansowy 14 816  tys. zl,
Zmiana wartosci udziatéw nalezgcych do ELEKTROBUDOWY SA

na dzieh 31.03.2015 roku (6 700)  tys.zh

Na obnizenie sie wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej miat rowniez wptyw spadek kapitatow
wiasnych spotki ,VECTOR” w zwigzku z poniesiong w 2014 roku i | kwartale 2015 roku stratg. Rok 2014
spotka ,VECTOR” zamkneta stratg w wysokosci 4 753 tys. RUB, w przeliczeniu na PLN 390 tys. zt. Udziat
ELEKTROBUDOWY SA w stracie ,VECTORA” wynosit 2 329 tys. RUB, w przeliczeniu na PLN 191 tys. zt.

W okresie zakonczonym dnia 31.03.2015 roku spétka ,VECTOR?” poniosta strate w kwocie 15 240 tys. RUB,
w przeliczeniu na PLN 914 tys. zt. Udziat ELEKTROBUDOWY SA w stracie ,VECTOR” wynosit 7 468 tys. RUB,
w przeliczeniu na PLN 448 tys. zt.

Dynamicznie spadajgca wartos¢ kursu rubla rosyjskiego w 2014 roku oraz ujemne wyniki finansowe
spotki ZPUE ,VECTOR” Sp. z 0.0. spowodowat, ze warto$¢ inwestycji ELEKTROBUDOWY SA
w jednostce stowarzyszonej na dzieh 31.03.2015 roku obnizyta sie o 6 700 tys. zt
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12. Aktywa finansowe
12.1 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- dlugoterminowe 6 982 6 982 2523
- krétkoterminowe 24 24 24
7 006 7 006 2 547

Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty w spétce Pl Biprohut Sp. z o0.0.
z siedzibg w Gliwicach.

Na dzieh 31.03.2015 roku udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki Pl Biprohut Sp. z 0.0. wynosit
23,07%, natomiast udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow wynosit 22,79%. Udziat
ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spdtki Pl Biprohut Sp. z 0.0. w odniesieniu do stanu na dzien
31.12.2014 roku nie ulegt zmianie. Strategiczny inwestor spétki Biprohut posiadat na dzien 31.03.2015 roku
70,90% udziatéw, z prawem gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw w wysokosci 66,77% w ogdlnej liczbie
gtoséw. Pozostate udziaty znajdujg sie w rekach pozostatych, rozproszonych wspdinikow. W oparciu
o kryteria MSR 28 ELEKTROBUDOWA SA przeprowadzita odpowiednig analize klasyfikacji tej inwestycji,
ktéra skutkowata konkluzjg, iz Spotka nie posiada kontroli oraz nie wywiera znaczgcego wptywu
na kierowanie politykg finansowg i operacyjng spotki Biprohut, a sama inwestycja zaklasyfikowana jest
do aktywoéw dostepnych do sprzedazy i wyceniana zgodnie z MSR 39.

PI Biprohut Sp. z 0.0. jest przedsiebiorstwem nienotowanym na rynku papierow wartosciowych, w zwigzku
z czym wycena udziatdéw zlecona byta niezaleznemu ekspertowi. Analiza rynku nieruchomosci oraz sytuacji
finansowej i ptynnosci posiadanych aktywow spétki Pl Biprohut Sp. z 0.0. na dziehn 31.03.2015 roku,
pozwalata na oszacowanie wartosci godziwej udziatdbw ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki
na niezmienionym poziomie, w odniesieniu do wyceny dokonanej przez niezaleznego eksperta na dzien
31.12.2014 roku.

Warto$¢ godziwg udziatdbw w spotce Pl Biprohut Sp. z o.0. klasyfikuje sie do poziomu 2 hierarchii
instrumentéw finansowych.

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg réwniez 17 udziatdéw (o0 wartosci nominalnej 8,5 tys. zi),
reprezentujgcych 17% kapitatu Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. i tyle samo udziatdw w ogdinej liczbie
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. W zwigzku z tym, ze Grupa nie ma wplywu na kierowanie politykg
operacyjng i finansowg spoétki Energotest - Diagnostyka, Zarzad jednostki dominujgcej nie zakwalifikowat spotki
jako jednostki stowarzyszonej. Udziaty Grupy Kapitatowej w spétce wyceniono w wartosci ksiegowe;.

Wartos¢ bilansowa udziatéw Grupy w firmie Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. na dzieh 31.03.2015 roku
i 31.12.2014 roku wynosita 351 tys. zt, a na dzien 31.03.2014 roku wynosita 308 tys. zt.

Warto$¢ godziwa udziatdw w spoice Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. zalicza sie do Poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwe;.

Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg akcje spotki Famak S.A. z siedzibg
w Kluczborku. Akcje spétki Famak S.A. nie sg notowane na gietdzie papieréw wartosciowych, w zwigzku
z czym wycena wartosci godziwej oparta zostata na oferowanej cenie kupna tych akcji. Na dzien
31.03.2015 roku wartos¢ bilansowa krétkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
wynosita 24 tys. zt i nie ulegta zmianie w stosunku do dnia 31.12.2014 roku.

Warto$¢ godziwg akcji spotki FAMAK klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
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12.2 Klasyfikacja aktywéw do grup instrumentéw finansowych

kwota

odniesiona o d:iﬂcla::zna
sposob wyceny w | kwartale
Rodzaj instrumentu finansowego na dzien 3 15 ?3n2':)a1 5 3 15 Elaznzr:)a1 4 3 15 ?3"2':?1 4 2015 roku “’zz)l;gf::l:e
31.03.2015 roku R e R na kapitat na wynik
z aktualizaciji finansowy
wyceny
1. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 306 579 342 491 187 385 0 (1 225)
a) dhlugoterminowe naleznosci z tytutu sprzedazy
aktywdw trwatych zamortyzowany koszt 696 688 967 0 8
b) diugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji
gwarancyjnych zamortyzowany koszt 4222 4584 11 938 0 73
c) krétkoterminowe naleznosci handlowe
i pozostate zamortyzowany koszt 301 661 337 219 174 480 0 (1.306)
2. Inwestycje dostepne do sprzedazy 7 006 7 006 2 547 0 0
a) udziaty Pl Biprohut Sp. z o0.0. wartos¢ godziwa 6 631 6 631 2215 0 0
b) udziaty Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. wartos¢ ksiegowa 351 351 308 0 0
c) akcje Famak S.A. wartos$¢ ksiegowa 24 24 24 0 0
3. Pozostale aktywa finansowe 0 0 510 0 0
a) lokata PEKAO S.A. zamortyzowany koszt 0 0 510 0 0
4. Srodki pienigzne i ekwiwalenty zamortyzowany koszt 102 903 62 239 107 829 0 (1102)
5. Pochodne instrumenty finansowe 213 0 0 0 213
a) kontrakt forward w walutach obcych wartos¢ godziwa 213 0 0 0 213
Razem aktywa finansowe 416 701 411 736 298 271 0 (2 114)

Na dzieh 31.03.2015 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA posiadata nierozliczone terminowe transakcje walutowe typu forward o wartosci
1 320 tys. EUR (na dzien 31.12.2014 roku 1 320 tys. EUR, a na dzien 31.03.2014 roku 0 EUR). Warto$¢ godziwa walutowej transakcji terminowej na dzieh
bilansowy jest wyceniana przez instytucje finansowg metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, przy uwzglednieniu kursu dnia zamkniecia. Na dzien
31.03.2015 roku wycena wartosci godziwej forwardu zostata zamknieta warto$cig dodatnig i wynosita 213 tys. zi. Spdtka ujeta efekt wyceny instrumentow
pochodnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate przychody operacyjne”. Spétka dokonata rowniez odwrdcenia
wyceny z lat ubiegtych (szczegdty w nocie 24).

Spéitka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niemniej jednak stosowane transakcje nie majg charakteru spekulacyjnego, a ich celem jest zabezpieczenie
transakcji sprzedazy denominowanych w walucie obcej. Informacja dotyczgca zabezpieczonej transakcji sprzedazy zostata zawarta w nocie 26.
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13. Naleznosci handlowe i pozostate

13.1 Naleznosci wykazywane w aktywach trwatych

Dtugoterminowe naleznosci, z tytutu:

- sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
- kaucji gwarancyjnych

Dilugoterminowe naleznosci netto
Dyskonto naleznoéci

Odpis aktualizujgcy naleznosci
Dilugoterminowe naleznosci brutto

stan na stan na stan na

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
696 688 967

4 222 4 584 11 938
4918 5272 12 905

224 305 791

163 0 0

5305 5 577 13 696

Warto$¢ godziwa dtugoterminowych naleznoéci handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci

bilansowe;j.

12.2 Naleznosci wykazywane w aktywach obrotowych

Kréotkoterminowe naleznosci handlowe oraz

pozostate

-z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate netto, razem
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto, razem

Krétkoterminowe naleznosci pozostate
- nalezno$ci z tytutu rozrachunkdéw publiczno -

prawnych

- kaucje zatrzymane

- kwoty z tytutu wykonanych pozostatych ustug

- naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych
- naleznosci od kontrahentow z tytutu szkéd

- naleznosci od pracownikéw

- inne

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
277 829 312 690 140 160
26 124 27 408 38 038
303953 340 098 178 198
34 822 34 005 23 810
338775 374103 202 008
stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
2 292 2 878 3718
19 933 21 562 27 814
1134 557 0
678 1194 320
209 188 351
272 63 239
1 606 966 5 596
26 124 27 408 38 038

Warto$¢ godziwa krétkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci

bilansowe;j.

34



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31.03.2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 24 410 tys. zt (na dzierh 31.12.2014 roku
24 835 tys. zt, na dzien 31.03.2014 roku 16 981 tys. zt) oraz pozostate naleznosci w kwocie 10 575 tys. zt
(na dzien 31.12.2014 roku 9 170 tys. zt, na dzien 31.03.2014 roku 6 829 tys. zi) zostaly uznane
za niedciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly

nastepujgce:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Odpis aktualizujgcy naleznosci na poczatek okresu
Utworzenie, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- naleznosci pozostate

Wykorzystanie

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec
okresu

w tym:

- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- na pozostate naleznosci

okres okres okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
34 005 24 127 24 127
2 371 18 981 673
337 14 251 160
2034 4730 513
(733) (1651) 0
(658) (7 452) (990)
34 985 34 005 23 810
24 410 24 835 16 981
10 575 9170 6 829

Opis zmian na odpisach aktualizujgcych naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw zostat zamieszczony w nocie 27.

14. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
- polisy ubezpieczenie robot budowlanych
- pozostate

15. Zapasy

Zapasy

- materiaty

- potprodukty i produkty w toku
- produkty gotowe

- towary

w tym:
- odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
625 745 1127
558 532 363
1183 1277 1490
stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
31873 27772 24 484
37 245 19 602 26 898
2 261 2 345 3952
634 634 4 433
72 013 50 353 59 767
(1115) (1135) (192)
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Jednostki Grupy Kapitatowej okresowo analizujg wartos¢ zapaséw i mozliwos¢ ich wykorzystania. W okresie
zakonczonym 31.03.2015 roku Grupa nie utworzyta odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw materiatow.

Grupa Kapitatowa nie posiada kredytdw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone
na zapasach.

16. Pozostale aktywa niefinansowe

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Pozostale aktywa niefinansowe
- koszty dotyczgce przysztych okreséw (prenumeraty,

optaty, ubezpieczenia i abonamenty) 1707 2134 1867

- zaliczki na dostawy 6 699 7514 24 671
- odpis na ZFSS 1617 0 1538
10 023 9 648 28 076

17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
a) srodkitrwate, w tym:

- urzadzenia techniczne i maszyny 129 129 145
- inne srodki trwate 117 117 117
246 246 262

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA, z uwagi na brak zapotrzebowania na dalsze uzytkowanie
w procesach dziatalnosci Spotki, dokonata wyodrebnienia skfadnikéw majatku rzeczowego. Réwnoczesnie
podjeta dziatania zmierzajgce do ich zbycia w drodze otwartego przetargu publicznego. Wycene wartosci
rynkowej srodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zlecono niezaleznemu ekspertowi. Z uwagi
na fakt, ze przedmiot wyceny stanowig $rodki techniczne, dla ktérych istnieje aktywny rynek wtdrny,
ich warto$¢ rynkowa zostata okreslona przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego - poréwnania
bezposredniego. Ogtoszenia o przetargu zamieszczane sg w ogdlnie dostepnej prasie, zarbwno o zasiegu
krajowym, jak i lokalnym, a takze na stronie internetowej. W zwigzku z tym, ze $rodki trwate postawione
do sprzedazy nalezg do wysoko wyspecjalizowanych urzadzen nie znalazly kupca w zwyktym postepowaniu
ofertowym. Spétka podjeta préby odsprzedazy urzgdzeh firmie, od ktérej ELEKTROBUDOWA SA
je zakupita. Zarzad Spétki ocenia, ze transakcja sprzedazy zostanie sfinalizowana w okresie najblizszych
dwunastu miesiecy.
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18. Kapital podstawowy (zaktadowy)

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Kapital podstawowy (zakladowy) zarejestrowany
na poczatek okresu 10 003 26 375 26 375

Pokrycie skutkéw przeszacowania kapitatu
podstawowego (zaktadowego) odniesionych w zyski
zatrzymane na podstawie Uchwaty Nr 8/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

ELEKTROBUDOWY SA z dnia 22.05.2014 roku 0 (16 372) 0
Kapital podstawowy (zakladowy) zarejestrowany
na koniec okresu 10 003 10 003 26 375

W latach poprzednich zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat
podstawowy (zaktadowy) jednostki dominujgcej wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na dzien zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostat przeszacowany
w korespondencji z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 16 371 629,00 zt i wynosit 26 374 919,00 zt.
Kapitat podstawowy (zakladowy) w kwocie przeszacowania stanowit wylgcznie wartos¢ ksiegowg
wykazywang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ELEKTROBUDOWY SA i réznit sie
od wartosci kapitatu zaktadowego wynikajacej ze Statutu Spoiki i rejestru przedsiebiorstw KRS.

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjeto uchwate
W sprawie przeznaczenia kwot wynikajgcych z przeszacowania kapitatéw w warunkach hiperinflacji
na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.

Akcje zwykle majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt sg réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie akcje byty objete za wkiad gotéwkowy.
Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA nie posiada akcji wtasnych. Spéiki zalezne i stowarzyszone
nie posiadajg akcji jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA.

Rodzaj Wartos¢
Seria Rodzaj akcji  uprz I\-‘:v':i,I?:::{Nania ograniczenia  Liczba I:ri:isi'i Data do dPra‘i’t\;an
lemisja ) 1 przy 19 praw do akcji I rejestraciji yw y
akcji akii wg wartosci (od daty)
g nominalnej

A zwykte nieuprzywilejowane brak 3248 750 6497 1995-06-07 1995-01-01
na okaziciela

B zwykte nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 1995-12-11 1995-01-01
na okaziciela

C zwykte nieuprzywilejowane brak 249 096 498 2006-12-06 2006-01-01
na okaziciela

D zwykte nieuprzywilejowane brak 527 512 1055 2008-01-23 2008-01-01
na okaziciela

Liczba akcji razem 4747 608
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Na dzien 15.05.2015 roku, zgodnie z najlepszg wiedzg spoikki, struktura akcjonariuszy posiadajgcych znaczne
pakiety akcji ELEKTROBUDOWY SA przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA liczba akcji réwna

na dzien 15.05.2015 roku liczbie gloséw procent

1. | AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 579 301 12,20
2. | PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 467 415 9,85
3. | Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ziota Jesien" 454 446 9,57
4. | AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
5. | ING Otwarty Fundusz Emerytalny 320 850 6,76
6. | PTE Allianz Polska SA 299 523 6,31
7. | MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 280 367 5,91
8. | Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241 640 5,09
9. | pozostali akcjonariusze 1657 513 34,90
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4747 608 100,00

Na dzien 15.05.2015 roku struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez jednostke dominujagcg ELEKTROBUDOWE SA, nie ulegta zmianie w stosunku do stanu
na dzien 31.12.2014 roku.

W dniu 29.04.2015 roku zmianie ulegt sktad Zarzgdu ELEKTROBUDOWY SA (nota 1.3).
Na dzien 15.05.2015 roku (dzieh publikacji niniejszego raportu) osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty
akcji ELEKTROBUDOWY SA.

19. Pozostale kapitaty

19.1 Kapitat zapasowy

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Struktura kapitatu zapasowego:

- ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 100 676 100 676 100 676
- utworzony ustawowo 3334 3334 3334

utworzony zgodnie ze statutem/umows, ponad
" wymagang ustawowo (minimalng ) warto$¢ 196 845 196 845 218 810
- inne (wg rodzaju) 4191 4191 5810
a) przeniesiony z kapitatu rezerwowego 5 562 5 562 5 562
b) przeznaczony na wyptate dywidendy (3 000) (3 000) (3 000)
c) przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 0 0 1619
d) z podziatu zysku w spétkach zaleznych 1629 1629 1629
305 046 305 046 328 630

Zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat zapasowy, z nadwyzki
ceny sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostat
przeszacowany w korespondencji z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 1 618 750,00 zt .

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjefo uchwate
w sprawie przeznaczenia kwot wynikajagcych z przeszacowania kapitatbw w warunkach hiperinflacji
na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.
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19.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Struktura kapitatu z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy

- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 6 094 6 094 1636
- podatek odroczony dotyczgcy wyceny inwestycji (1157) (1157) (310)
4 937 4 937 1326

Kapitat z wyceny inwestycji powstat w wyniku przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, o ktérych mowa w nocie 12.2. W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika
aktywow finansowych efektywnie zrealizowana cze$¢ kapitatu powigzana z tym sktadnikiem jest
ujmowana

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu.

19.3 Zyski zatrzymane

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Zyski zatrzymane / niepokryte straty
- przeszacowanie kapitatu zaktadowego z tytutu

hiperinflacji 0 0 (17 991)

- zyski/ straty aktuarialne 0 (761) 0
- zyski/ straty z lat ubiegtych 29 516 2 956 (9 308)
- zysk netto okresu obrotowego 9 863 27 321 (3 248)
39 379 29 516 (30 547)

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjeto uchwaty

w sprawie:

— przeznaczenia w catosci kwoty 17 990 379,00 zt, wynikajgcej z dokonanego przez spotke przeszacowania
wysokosci kapitatu podstawowego (zaktadowego) i zapasowego w warunkach hiperinflacji, na pokrycie
strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego,

— pokrycia w catosci straty netto z lat ubiegtych wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej na dzien 31.12.2013 roku w tgcznej kwocie 25 776 107,00 zt z kapitatu zapasowego.

19.4 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgciji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o srednig wazong akcji zwyktych, ktdre zostatyby wyemitowane
na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktdére postuzyly do wyliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje:

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony  zakonczony

31.03.2015 31.03.2014
Zysk / strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ztotych) 9 863 582 (3 248 246)
Srednia wazona liczba akgji 4747 608 4747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ziotych) 2,08 (0,68)

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystgpity Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

20. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

20.1 Dtugoterminowe zobowigzania pozostate

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Zobowiazania pozostale finansowe (dlugoterminowe)
- dtugoterminowe kaucje gwarancyjne 12 794 12 852 12 196
- zobowigzania z tytutu leasingu 1995 1885 29
Dlugoterminowe zobowigzania pozostate netto 14 789 14 737 12 225
Dyskonto zobowigzan 534 723 950
Dlugoterminowe zobowigzania pozostate brutto 15 323 15 460 13 175
20.2 Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate
stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Zobowiazania handlowe oraz pozostate finansowe
(krétkoterminowe)
-z tytutu dostaw i ustug 202470 224 827 163 180
- inne (wg tytutdéw) 12 315 13 203 9277
w tym:
a) kaucje zatrzymane od podwykonawcéw 10 461 10 897 7 874
b) zakup aktywow trwatych 446 748 761
c) zobowigzania z tytutu leasingu 833 687 86
d) potracenia z listy ptac 469 440 450
e) pozostate 106 431 106
214785 238 030 172 457
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stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Zobowiazania pozostale niefinansowe
(krétkoterminowe)

- zaliczki otrzymane na dostawy 80 063 90 884 113 529
-z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczenh 19 745 23 060 6 709
-z tytutu wynagrodzen 9424 6 804 6 579
-z tytutu funduszy specjalnych 765 0 789

109 997 120 748 127 606

Na dzien 31.03.2015 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaty zabezpieczone gwarancjami bankowymi
w kwocie 109 935 tys. zt (na dzien 31.12.2014 roku 145773 tys. zi, na dzien 31.03.2014 roku
144 507 tys. zt).

Warto$¢ godziwa krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci
bilansowe;j.

21. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Kredyty i pozyczki oraz dluzne papiery
wartosciowe

- zobowigzania z tytutu kredytéw (nominat) 93 136 102 886 30 125
- zobowigzania z tytutu odsetek od kredytow 0 274 0
93 136 103 160 30 125
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Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 31.03.2015 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Ipozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozostata oprocentowania obowigzywania Zabezpieczenia
wg umowy do splaty umowy
wtys. zt waluta wtys.zt waluta
ING BANK $SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 150%
kredyt w rachunku biezacym 17 000 z 0 zt WIBOR 1M d030.01.2016 roku  * Z8angazowania; zastawy rejestrowe na urzadzeniach

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej (8 wybranych
Srodkow trwatych); hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dgbrowa
G.) KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu z PSE

+ marza banku

kredyt obrotowy 55 000 zt 53 200 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 roku
+ marza banku

(Byczyna)
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 80%
kredyt w rachunku biezgcym 15 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 12.11.2015 roky * Zaangazowania; hipoteka do wysoko$ci 50 000 tys. zt (Tychy)

KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesja praw z polisy

+ marza banku . . ; - . .
ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone wyzej

kredyt obrotowy 52 000 zt 39936 zt WIBQR 1™ do 31.12.2017 roku wymieniona hipoteka, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipoteka
+ marza banku do kwoty 4 375 tys. (Mikotow) KW nr KA1M/00065708/8
limit kart kredytowych 200 zt 0 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA).
BANK PEKAO S.A. Krakow cesja Wi.erzytgln.os'f:i z kontraktow handlowych =100%
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.04.2016 roky  * Zaangazowania; hipoteka do wysokosci 22 400 tys. zt (Konin)

KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjg praw z polisy

+ marza banku . . ) .
ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.

PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%

.. « zaangazowania; hipoteka do wysokosci 435.195 tys. zt (Katowice)
kredyt w rachunku biezgcym 25000 zt 0 zt . \r/nV;I?ZOaRb;anu do 28.02.2017 roku KW nr KATK/00043349/3 wraz 7 cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowej, 2 weksle in blanco.

mBank S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%

. » zaangazowania; hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock)
kredyt w rachunku biezgcym 10 000 zt 0 zt . erlll?r;zoaRbgrl]\lku do 30.09.2015 roku KW nr PL1P/00119678/5 wraz z cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. Warszawa weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejgcych i przysztych
kredyt w rachunku biezacym 1000 2t 0 2 WIBOR 1M do10.092015r.  + Werayteinosei od diuznikow, oSwiadezenie o poddaniu sie
egzekuciji

+ marza banku

185 200 93 136

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.

42



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 31.12.2014 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Ipozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba @ozﬁz‘lfvl; pozostata oprocentowania obov::z(zxvv;ama Zabezpieczenia
do sptaty

wtys. zt waluta wtys.zt waluta

Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 150%
zaangazowania; zastawy rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej (8 wybranych srodkoéw trwatych);
hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dagbrowa G.)

ING BANK SLASKIS.A
kredyt w rachunku biezgcym 17 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 roku  *
+ marza banku

kredyt obrotowy 85 000 zt 53 200 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 roku KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesja praw z polisy
+ marza banku ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu z PSE
(Byczyna)
Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 80%
BANK HANDLOWY S.A. . L L
.. , Zaangazowania; hipoteka do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy)
kredyt w rachunku biezgcym 15 000 zt 2645 zt WIBOR 1M do 12.11.2015 roku KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesja praw z polisy

marza banku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone wyzej

kredyt obrotowy 52 000 zt 46884 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku wymieniong hipoteka, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipotekg
+ marza banku do kwoty 4 375 tys. zt (Mikotéw) KW nr KA1M/00065708/8
. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
limit kart kredytowych 200 z 2 kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA).
Krakéw cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%

BANK PEKAO S.A.
kredyt w rachunku biezgcym 10 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.04.2015roku  *
+ marza banku

zaangazowania; hipoteka do wysokosci 22 400 tys. zt (Konin)
KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.

Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%

PKO BP S.A. lerzytelnos dl .
: hipotek kosci 461 000 tys. zt (Kat
kredyt w rachunku biezacym 25000 zt 0 z WIBOR 1M d020.02.201510ku  * pun o K A1KI0004334913 \?v‘r)a"z"fgesjzc;)raw , polfs’? 2t (Katowice)
+ marza banku ubezpieczeniowej, 2 weksle in blanco.
mBank S.A Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%
A sowania; hipoteka d kosci 4 000 tys. zt (Plock
kredyt w rachunku biezacym 10 000 2 157 2 WIBORON  do030.09.201570ku * fuu' i PL1P/0G119678/5 wras » cosja praw 2 palisy (Ptack)

+ 7 . B f f
marza banku ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.

Warszawa weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i przysztych
wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
kredyt w rachunku biezgcym 1000 zt 0 zt WIBOR 1M do 10.09.2015 . *
+ marza banku

215 200 102 886

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.
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Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 31.03.2014 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Ioozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozy . obowigzywania Zabezpieczenia
pozostata oprocentowania
wg umowy umowy
do sptaty
w tys. zt waluta wtys.zl waluta
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 150%
. . Zaangazowania; zastawy rejestrowe na urzgdzeniach wraz z cesjg
kredyt w rachunku biezacym 5000 zt 1328 zt . WIB'OF\;)1M|( do 18.12.2015 roku praw z polisy ubezpieczeniowej (4 wybrane rodki trwate, linia
marza banku w Koninie, wykrawarka TRUPUNCH); hipoteka do wysokosci
kredyt obrotowy 12 000 zt 12 000 zt WIBOR 1M do 30.06.2014 roku 3000 tys. zt (Dabrowa G.) KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesja
+ marza banku praw z polisy ubezpieczeniowej
Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 80%
BANK HANDLOWY S.A. . L o
. . zaangazowania; hipoteka do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy)
kredyt w rachunku biezgcym 15 000 zt 707 zt . WIB‘ORb1Mk do 14.10.2014 roku KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjg praw z polisy
marza banku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone wyzej
kredyt obrotowy 52 000 zt 13 646 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku wymieniong hipoteka, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipotekg
+ marza banku do kwoty 4 375 tys. zt (Mikotéw) KW nr KA1M/00065708/8
. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
limit kart kredytowych 200 a 2 kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA).
Krakéw cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%
BANK PEKAO S.A. . AN o .
.. . Zaangazowania; hipoteka do wysokosci 11 504 tys. zt (Konin)
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 0 zt . WIB'OF\;)1M|( do 30.04.2014 roku KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjq praw z polisy
marza banku ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
PKO BP S.A Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 100%
N . . Zzaangazowania; hipoteka do wysokosci 232 500 tys. zt (Katowice)
kredyt w rachunku biezacym 5000 zt 0 zt . WIB.OF\’b1Mk do 20.02.2015 roku KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjg praw z polisy
marza banku ubezpieczeniowej, 2 weksle in blanco.
mBank S.A Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 100%
e . . Zaangazowania; hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock)
kredyt w rachunku biezgcym 10 000 zt 2444 zt . erLBr;zoaRbgrl]\lku do 30.09.2014 roku KW nr PL1P/00119678/5 wraz 7 cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
Warszawa weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i przysztych
BNP PARIBAS BANK FOLSKA S-A. wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie o poddaniu sie
kredyt w rachunku biezgcym 1000 zt 0 zt WIBOR 1M do 13.08.2014 r. * eqzekucii
+ marza banku 9 )
110 200 30 125

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.
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Zmiana stanu kredytéw obrotowych w okresie sprawozdawczym

data kwota
zmiany uruchomienia kwota sptaty saldo kredytu
Stan kredytéw obrotowych na dzien 31.12.2014 roku 100 084
“ stan na 31.12.2014 roku 53 200 0 53 200
ING Bank Slaski S.A.
G Bank Slaski S stan na 31.03.2015 roku 53 200 0 53 200
stan na 31.12.2014 roku 46 884 0 46 884
09.01.2015 0 (17 798) 29 086
. . 30.01.2015 2200 0 31 286
Bank Handlowy S.A. zmiany w okresie 19.02.2015 4565 0 35 851
sprawozdawczym
20.03.2015 4085 0 39 936
razem 2015 rok 10 850 (17 798)
stan na 31.03.2015 roku 57 734 (17 798) 39 936
Stan kredytéw obrotowych na dzien 31.03.2015 roku 93 136

22. Podatek dochodowy

22 .1 Obcigzenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakohczony dnia 31.03.2015 roku i 31.03.2014 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

- podatek biezacy 44 83
- podatek odroczony 2492 1256
- podatek zagranicznych Zaktadéw 406 53
- pozostate rozliczenia 0 (7)
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku 2942 1 385

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujgce rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku.

W opinii Zarzadu jednostki dominujgcej, na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan
podatkowych z tytutu dodatkowego wymiaru podatku wraz z odsetkami i karami.
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22.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres
zakonczony dnia 31.03.2015 roku i 31.03.2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wedtug stawki 19%

Réznice trwate rozliczone w Polsce

Réznice trwate dotyczgce dochoddéw Zaktadow
zagranicznych

Rd&znice przejsciowe rozliczane w Polsce

Korekta podatku odroczonego za lata 2011 - 2012
Podatek od straty podatkowej

Podatek Zaktadow zagranicznych

Podatek dochodowy

Efektywna stawka podatkowa (%)

22.3 Podatek dochodowy odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od os6b prawnych wykazywane w aktywach
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaktaddw zagranicznych

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od os6b prawnych wykazywane w pasywach
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Razem odroczony podatek dochodowy

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
12 750 (1743)
2423 (331)
533 1785
(440) (106)
3149 1595
0 (1611)
(3129) 0
406 53
2942 1 385
23,1 (79,5)
stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
57 489 72 763 54 374
(42 635) (55 417) (38 404)
14 854 17 346 15 970
0 0 (1 .309)
0 0 (1 309)
14 854 17 346 14 661
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Struktura odroczonego podatku dochodowego:

Umowy Rezerwy  Srodki Alxla‘?tltl)zs'ac?a tl:: gtartaetk Inne Razem

budowlane i RMK trwale . v

aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2015 59 684 6 964 541 4506 0 1068 72763
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy (17 811) (754) 13 (38) 3129 187 (15 274)
stan na koniec okresu 31.03.2015 41 873 6210 554 4 468 3129 1255 57 489
stan na poczatek okresu 01.01.2015 (52 238) (5) (678) (926) 0 (1570) (55417)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy 12 822 0 (19) 41 0 20 12782
stan na koniec okresu 31.03.2015 (39 416) (5) (697) (967) 0 (1550) (42 635)
Razem stan na koniec okresu 31.03.2015 2 457 6 205 (143) 3 501 3129 (295) 14 854

2 . Aktualizacja Podatek
b: dnt;:l‘?la‘e Rie ;‘;n"&’y fr'xg:;' wartos&lci od straty Inne Razem

aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 826 7189 468 2120 0 608 49 211
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 20 858 (404) 73 2 386 0 460 23373
- zmiany odniesione na kapitat 0 179 0 0 0 0 179
stan na koniec okresu 31.12.2014 59 684 6 964 541 4 506 0 1068 72763
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (30 457) (5) (617) (651) 0 (1 564) (33 294)
- zmiany odniesione na wynik finansowy (21 781) 0 (61) 573 0 6) (21 275)
Rezerwy . s .

- zmiany odniesione na kapitat 0 0 0 (848) 0 0 (848)
stan na koniec okresu 31.12.2014 (52 238) (5) (678) (926) 0 (1 570) (55 417)
Razem stan na koniec okresu 31.12.2014 7 446 6 959 (137) 3580 0 (502) 17 346
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Umow Rezerw $rodki Aktualizacja Podatek
y . y wartosci od straty Inne Razem

budowlane i RMK trwate . .

aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 826 7189 468 2120 0 608 49 211
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 5 005 (203) 38 367 0 (44) 5163
stan na koniec okresu 31.03.2014 43 831 6 986 506 2487 0 564 54 374
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (30 457) (5) (617) (651) 0 (1 564) (33 294)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (6 207) 0 (18) 573 0 (767) (6 419)
stan na koniec okresu 31.03.2014 (36 664) (5) (635) (78) 0 (2331) (39 713)
Razem stan na koniec okresu 31.03.2014 7167 6 981 (129) 2409 0 (1767) 14 661
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23. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwa Rezerwa Rezerwa .

na koszty robot na swiadczenia na kary Oggéiemr;tan

poprawkowych pracownicze i odszkodowania
Stan na dzien 01.01.2015 roku 1033 6175 3214 10 422
utworzenie 0 0 21 21
wykorzystanie 0 (166) 0 (166)
Stan na dzien 31.03.2015 roku 1033 6 009 3235 10 277
w tym:
- dlugoterminowe 0 5794 0 5794
- krotkoterminowe 1033 215 3235 4483
Stan na dzien 01.01.2014 roku 919 5535 4177 10 631
utworzenie 2087 1365 4 070 7 522
wykorzystanie (1973) (905) (2 044) (4 922)
rozwigzanie 0 0 (2 989) (2 989)
pozostate 0 180 0 180
Stan na dzien 31.12.2014 roku 1033 6175 3214 10 422
w tym:
- dlugoterminowe 0 5911 0 5911
- krotkoterminowe 1033 264 3214 4 511
Stan na dzien 01.01.2014 roku 919 5535 4177 10 631
utworzenie 0 0 1184 1184
wykorzystanie 0 (309) 0 (309)
Stan na dzien 31.03.2014 roku 919 5226 5 361 11 506
w tym:
- dtugoterminowe 0 5129 0 5129
- krotkoterminowe 919 97 5361 6 377

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin
wymagalnosci albo kwota nie sg pewne.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych z ostatnich 5 lat obrotowych. Przewiduje sie, ze wigkszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona
w nastepnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte
zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat kosztéow
napraw gwarancyjnych poniesionych w 5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.
Grupa utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,30% (na dzien 31.12.2014 roku
0,30%, na dzien 31.03.2014 roku 0,20%) do 0,43% ( rowniez dla okreséw poréwnywalnych) przychodoéw
ze zrealizowanych zleceh produkcyjnych i ustug montazowych.
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy majg prawo do swiadczen po okresie zatrudnienia.
Pracownikom przechodzgcym na rente inwalidzkg lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa
w wysokosci ustalonej zgodnie z wewnetrznymi regulacjami spotki. Wartosé biezgca tych zobowigzan jest
obliczana przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzier roku obrotowego.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Zmiana stanu rezerw na kary i odszkodowania wynika ze zmian szacunkdw i zatozen Zarzadu jednostki
dominujgcej dotyczgcych wystgpienia przestanek do przewidywanego obcigzenia karami tytutem
nieterminowego wykonania umow o roboty budowlane lub wadliwego ich wykonania.

Utworzone przez ELEKTROBUDOWE SA rezerwy na przewidywane kary i odszkodowania dotyczyty
gtéwnie przysztych zobowigzan spoétki wobec kontrahentéw tytutem nieterminowego wykonania uméw.

24, Rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:

- niewykorzystanych urlopéw 4 653 4 658 4402
- premii rocznych 6 811 8 877 6 076
- ustug dotyczacych biezgcego okresu,
a zafakturowanych w nastepnym okresie 3073 2400 335
- rezerw na przewidywane straty
na zakonczenie kontraktéw 4 267 6 581 9122
- rezerwa na sporne roszczenia pracownicze 2 000 2 000 2 000
20 804 24 516 21935

Rezerwa na sporne roszczenia pracownicze

Informacja dotyczgca utworzonej rezerwy na sporne roszczenia pracownicze zostata zamieszczona
w nocie 35 (pkt 1).

Rezerwa na przewidywane straty na zakonczenie kontraktéow

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA utworzyta rezerwy na przewidywane straty w zwigzku z istnieniem
prawdopodobienstwa, iz koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszg przychody.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej zawigzane na dzien 31.03.2015 roku rezerwy na przewidywane
straty na realizowanych kontraktach catkowicie uwzgledniajg zidentyfikowane ryzyko generowania strat
do zakonczenia realizacji tych umow.

Struktura rezerw na przewidywane straty na zakonczenie kontraktéw wedtug segmentow

Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Pr':gr:eI;iu Dystrybucji Au't?r:(;lt( ki pozostate Razem

Energii y Energii y segmenty
Stan na 31.03.2015 roku 0 2987 1280 0 0 4267
Stan na 31.12.2014 roku 0 4197 2384 0 0 6 581
Stan na 31.03.2014 roku 7 5522 3593 0 0 9122
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25. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wykazywanych w pasywach

k\_lvo@a kwota
odniesiona s
sposo6b wyceny w | kwartale odniesiona
Rodzaj instrumentu finansowego na dzien stan na stan na stan na 2015 roku w | kwartale
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 . 2015 roku
31.03.2015 roku na kapitat )
A na wynik
z aktualizacji §i
inansowy
wyceny
1. Pozostale zobowigzania finansowe
a) dtugoterminowe zobowigzania pozostate zamortyzowany koszt 14 789 14 737 12 225 0 (226)
b) krétkoterminowe zobowigzania
handlowe i inne zamortyzowany koszt 214 785 238 030 172 457 0 852
c) kredyty zamortyzowany koszt 93 136 103 160 30 125 0 (498)
d) kontrakt forward w walutach obcych wartos¢ godziwa 0 71 0 0 71
Razem instrumenty finansowe wykazywane w pasywach 322710 355 998 214 807 0 199

Na dzien 31.03.2015 roku wycena wartosci godziwej forwardu zostata zamknieta wartoscig dodatnig, spétka dokonata wiec odwrdcenia ujemnej wyceny
instrumentéw pochodnych z dnia 31.12.2014 roku w kwocie 71 tys. zt i ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji ,pozostate
przychody operacyjne”. Dodatnia wycena kontraktu forward na dzien 31.03.2015 roku opisana zostata w nocie 12.2.

51



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

26. Umowy o ustugi budowlane

okres okres

3 miesiecy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2015 31.12.2014
Przychody szacowane z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 1728 383 1586 674
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (planowana marza) 57 665 51334
Koszty poniesione z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 1670718 1535 340
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe
narastajgco) 1582 661 1378 218
Kwoty brutto nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe 207 453 274 941
Kwoty brutto nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe (54 605) (57 045)
Rezerwy na kary z tytutu nieterminowej realizacji uméw (2 859) (2 859)
Rezerwy na straty wynikajgce z uméw (4 267) (6 581)
Przychody z uméw za dany okres 216 040 903 268
Koszty z uméw za dany okres 196 961 867 224
Zyski pomniejszone o ujete straty za dany okres 19 079 36 044
Zaliczki otrzymane na kontrakty realizowane 77 540 88 860
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow 13 437 13471

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktow
wykorzystujgc metode stopnia zaawansowania kosztéw polegajgcg na ustaleniu udziatu kosztéw
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychoddéw w catkowitych kosztach wynikajacych
z aktualnego globalnego budzetu kontraktu. Budzety poszczegdlnych kontrakiéw podlegajg biezgcej
aktualizacji w oparciu o aktualne informacje dotyczgce realizacji kontraktu.

Jednostki Grupy kapitatowej kazdorazowo analizujg umowy pod katem potencjalnych strat, ktére
ujmowane sg bezzwiocznie jako koszt zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o ustuge
budowlang, zgodnie z MSR 11.11 - 15 jednostka Grupy uwzglednia odpowiednio szacunki kar z tytutu
opoznien w realizacji umow. Szacunki wielkosci kar prowadzone sg w oparciu o dokumentacje zrédtowag
dotyczgcg stwierdzonych opdznien w realizacji prac, w oparciu o zatozenia umowne oraz szacunek
kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystgpienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej
czesci od czynnikow zewnetrznych bedacych czesciowo poza kontrolg i moze ulec zmianie w kolejnych
okresach.

W 2014 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA zawarta walutowg transakcje terminowg

typu forward w kwocie 1320 tys. EUR na zabezpieczenie kontraktu denominowanego w walucie o wartosci
1 900 tys. EUR - ,Budowa Kotta w Swieciu” dla Andritz Oy. Rozliczenie transakcji nastapi w sierpniu 2015 roku.
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Kontrakty o znaczacych kwotach naleznych z tytulu uméw budowalnych na dzien 31.03.2015 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Rozbudowa i modemizacja stacji Byczyna wraz z wprowadzeniem linii
400 kV dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.

Wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego:
.,Rozbudowa stacji 400/110 kV Stupsk” - Etap | i Il w celu
przytaczenia farmy wiatrowej Stupsk o mocy 240MW, farmy wiatrowej
Potegowo o mocy 320MW, w tym instalacji autotransformatora
400/110 kV do przytgczenia sieci ENERGA - OPERATOR S.A.
dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych Operator S.A.

Wykonanie robét budowlanych, prac i innych czynnoéci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania inwestycyjnego
polegajgcego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu
dla Miejskiego Przedsigbiorstwa Komunikacyjnego w Poznaniu Sp. z o.0.

Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing
cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszgcymi
w TAURON Ciepto S.A. Zaktad Wytwarzania Tychy dla TAURON
Ciepto Spdtka Akcyjna

Zaprojektowanie i budowa Farmy Wiatrowej Resko Etap Il o tgcznej
mocy zainstalowanej 76 MW wraz z wyprowadzeniem mocy dla PGE
Energia Odnawialna S.A.

80,7

221

20,2

13,5

10,0

min ztotych

min ztotych

min ztotych

min ztotych

min ztotych

W trakcie realizacji przedmiotowego zadania inwestycyjnego wystapity niezalezne
od dziatan stron okolicznosci, uniemozliwiajgce prawidtowg realizacje zadania zgodnie
z Harmonogramem rzeczowo - finansowym stanowigcym zatgcznik nr 3 do Umowy.
Na dzien 31.03.2015 roku nie przewiduje sie zmiany terminu korncowego zadania
inwestycyjnego okreslonego w Umowie na 31.12.2016 roku. Wystepuje natomiast
koniecznos¢ zmiany terminéw realizacji odpowiednich etapéw okreslonych
w Harmonogramie rzeczowo - finansowym.

Kontrakt o duzym zaangazowaniu prac na dzien dzisiejszy. Zgodnie z harmonogramem
rzeczowo - finansowym rozliczenie inwestycji odbywaé sie bedzie dwuetapowo.
Sporzadzony projekt inwestycyjny nie pozwala zakonczy¢ | etapu inwestycji nie
wykonujgc wiekszodci prac zwigzanych z etapem |l. Zamawiajgcy otrzymat
zaktualizowany harmonogram rozbudowy SE Stupsk, ktéry zaklada wykonanie umowy
do dnia 31.05.2015 roku. Jest to wydiuzenie realizacji umowy o 5,5 miesigca w stosunku
do poprzedniego harmonogramu. Wydluzenie realizacji umowy jest spowodowane
brakiem mozliwosci wytaczenia uktadu przesylowego Polska - Szwecja i szyny pétnocnej
w tym linii Dunowo na okres 45 dni wymagany przez Wykonawce w celu realizacji
zaplanowanego zakresu robot. W celu skrécenia wylgczenia ukfadu przesytowego
Polska - Szwecja do minimum opracowano i uzgodniono z Zamawiajagcym dokumentacje
etapdw przejsciowych pracy ukiadu przesylowego Polska Szwecja i szyny poéinocnej,
ktore skrocity okresy wytgczen uktadow przesytowych.

ELEKTROBUDOWA SA zakonczyla realizacje swojej czesci robdt, tj. objetych jej zakresem
zgodnie z podziatem uzgodnionym w ramach konsorcjum wykonawczego, w maju 2014 roku.
Wykazana kwota zostanie zafakturowana po wypetnieniu warunkéw kontraktu
z Zamawiajgcym, tj. zakonczeniu, odbiorze kohcowym i uzyskaniu pozwolenia
na uzytkowanie catosci inwestycji. Szczegdtowy opis statusu kontraktu przedstawiono
ponize;j.

Kontrakt o duzym zaangazowaniu prac przebiega zgodnie z zatgczonym do umowy
harmonogramem rzeczowo - finansowym. Na dzien sprawozdawczy nie wystepuje
ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu zakonczenia inwestycji. Termin zakonczenia
inwestycji - 30.06.2016 roku.

Kontrakt przebiega zgodnie z zatgczonym do umowy harmonogramem rzeczowo

- finansowym. Nie wystepuje ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu zakonczenia
prac. Termin zakonczenia 30.06.2016.
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Budowa zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA w dniu 11 kwietnia 2011 roku zawarta Umowe Konsorcjum,
ktérej celem bylo wspdlne ubieganie sie o zamdwienie publiczne w ramach przetargu na ,Budowe
zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu”. W ramach zawartej umowy strony uregulowaty kwestie
ustanowienia petnomocnictwa do reprezentowania konsorcjum oraz dokonywania rozliczehh z zamawiajgcym
za posrednictwem lidera konsorcjum, podziat zakresu robét oraz odpowiedzialnosé¢ za kary i odszkodowania
(odpowiedzialnos$¢ stron za zakresy swoich prac).

W wyniku rozstrzygniecia przetargu i wyboru przez Zamawiajacego oferty zlozonej przez konsorcjum, w dniu
13 lipca 2011 roku zostata podpisana umowa o zaméwienie publiczne na ,Budowe zajezdni tramwajowej
Franowo w Poznaniu” na fgczng warto$¢ 208 806 tys. zt. W ramach zawartej umowy strony uregulowaty:
obowigzki wykonawcy, harmonogram prac i termin zakonczenia inwestycji (zgodnie z aneksami,
zakonczenie inwestycji w dniu 28.02.2014 roku), wynagrodzenie (zgodnie z aneksami, 211 580 tys. zt),
sposob ptatnosci (czesciowe wynagrodzenie w kwocie 80% za wykonane prace), rozliczenie koncowe
po uzyskaniu ostatecznej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie, zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy, kary umowne (0,02% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki, maksymalnie 20% wynagrodzenia
brutto).

Udziat procentowy czionkéw konsorcjum w odniesieniu do realizowanego kontraktu, przedstawia sie
nastepujgco: partner konsorcjum (ELEKTROBUDOWA SA) - 48%, lider konsorcjum - 52%. Wartos¢ robét
przypadajgca do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA wynosita 101 191 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano pozycje ujete w ramach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

odnoszace sie do realizacji wyzej opisanego kontraktu na poszczegélne daty bilansowe:

na dzien na dzien
31.03.2015 31.12.2014

Przychody zafakturowane oraz rozliczone

(narastajgco) 80 954 80 954
Przychody naliczone (narastajgco) / kwoty nalezne

od zamawiajgcego 20 237 20 237
Rezerwy na koszty kontraktu (straty / potencjale kary) 2088 2 326
Udzielone gwarancje zobowigzania (pozabilansowe) 3722 3722

Inwestycja jest podzielona na trzy etapy, realizowane sukcesywnie. Dla kazdego z nich nalezy uzyskaé
osobne pozwolenie na uzytkowanie. Dla wykonanego zakresu robét etapu pierwszego i etapu drugiego
uzyskano pozwolenia na uzytkowanie, a obiekty przekazano Inwestorowi, ktéry rozpoczat ich uzytkowanie.
Zakres robot przypadajgcy do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA w ramach etapu trzeciego zostat
wykonany i w dniu 05.05.2014 roku wydano dla niego pozwolenie na uzytkowanie. Dla pozostatej czesci
prac etapu trzeciego, ktérej wykonanie lezalo po stronie lidera konsorcjum w dniu 05.05.2015 roku
wydano réwniez pozwolenie na uzytkowanie.

Zgodnie z umowg o zamodwienie publiczne warunkiem wystawienia faktury koncowej, o wartos$ci
odpowiadajgcej 20% catkowitego wynagrodzenia, jest formalny odbioér konhcowy catej inwestycji, ktory
w zwigzku z wydaniem w dniu 05.05.2015 roku pozwolenia na uzytkowanie dla zakresu lakierni, powinien sie
odby¢ w najblizszym czasie. Wartos¢ robét zakohczonych przez ELEKTROBUDOWE SA i oczekujgcych
na spetnienie powyzszego warunku o wystawienie faktury kohcowej, szacowana jest na 20 237 tys. zt
netto.
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Zagrozenia i ryzyka zwigzane z powyzszym kontraktem sprowadzajg sie do uzaleznienia rozliczenia
pozostatej czesci wynagrodzenia od odbioru koncowego catej inwestycji oraz odpowiedzialnosci
za opodznienia w realizacji kontraktu (odpowiedzialno$¢ solidarna cztonkéw konsorcjum). W odniesieniu
do pierwszego elementu, nalezy wskazaé, iz (jak przywotano powyzej) zakres robot przypadajgcy
do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA w ramach etapu trzeciego zostat wykonany (co zostato
odpowiednio udokumentowane odbiorami czesciowymi udokumentowanymi protokotami odbioru
czesciowego) i w dniu 05.05.2014 roku wydano dla niego pozwolenie na uzytkowanie. W odniesieniu
do ryzyka, za ktére finalnie przypisana mogtaby by¢ odpowiedzialnos¢ ELEKTROBUDOWIE SA,
a zwigzane gtéwnie z potencjalnym obcigzeniem Spétki karami umownymi za zwioke w wykonaniu
umowy, zostato oszacowane i uwzglednione w wyniku finansowym 2014 roku. Odnosi sie ono
do opdznien prac realizowanych przez ELEKTROBUDOWE SA. Ze wzgledu na przesuwajacy sie termin
odbioru kohcowego catego zadania, wystepuje ryzyko naliczenia przez Inwestora kar umownych
odnoszacych sie do opdznienia konsorcjum. Jednakze zdaniem Zarzadu, proba obcigzenia Spotki karami
w wysokosci wyzszej niz odnoszacej sie wylgcznie do opdznien lezacych po stronie ELEKTROBUDOWY SA,
bedzie dziataniem bezpodstawnym (ktére znajdzie odzwierciedlenie po stronie ELEKTROBUDOWY SA
poprzez podjecie odpowiednich krokéw prawnych).

W zwigzku z wyzej opisanym stanem faktycznym odnoszgcym si¢ do realizacji kontraktu, w dniu
03.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA doreczyta liderowi konsorcjum wypowiedzenie Umowy
Konsorcjum, w ramach ktérej partnerzy wspolnie realizowali umowe na wykonanie robét budowlanych,
prac i innych czynnosci niezbednych i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajgcego
na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu oraz pismo o odwotaniu zwigzanego z nig
Petnomocnictwa. W tym samym dniu ELEKTROBUDOWA SA wystata do Zleceniodawcy, pismo
informujgce o wypowiedzeniu Umowy konsorcjum i odwotaniu Peinomocnictwa dla lidera konsorcjum.
W kolejnym pismie ELEKTROBUDOWA SA udzielita Zleceniodawcy szerokiej wyktadni prawnej
w zakresie stanu prawnego po wypowiedzeniu umowy konsorcjum i odwofaniu petnomocnictwa liderowi
konsorcjum, wskazujgc wyraznie, ze Inwestor bedzie zobowigzany do zaptaty pozostatej czesci
wynagrodzenia naleznego ELEKTROBUDOWIE SA, bezposrednio na jej rzecz. Jednoczesnie Spétka
potwierdzita swoje petne zaangazowanie i determinacje w dalszym, wspdlnym z liderem konsorcjum
i Inwestorem dziataniu w celu jak najszybszego zakonczenia catosci inwestycji. Opisane dziatania Spofki
zmierzajg przede wszystkim do rozliczenia zrealizowanych prac i do samodzielnego dochodzenia zaptaty
od Inwestora. W dniu 05.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA otrzymata pismo lidera konsorcjum o nie
uznaniu wypowiedzenia Umowy Konsorcjum i odwotania Petnomocnictwa, jednakze ELEKTROBUDOWA SA,
przy wspotpracy z Kancelariami Prawnymi, bedzie dalej dazyta do rozliczenia bezposrednio z Inwestorem
wykonanego i zakohczonego przez Spoétke zakresu robot. Powyzsze dziatania ELEKTROBUDOWY SA
majg na celu zabezpieczenie rozliczenia zakresu prac zrealizowanego przez Spoétke oraz ryzyka
bezpodstawnego potrgcenia potencjalnych kar nie odnoszgcych sie do opdznien lezgcych po stronie
ELEKTROBUDOWY SA.

Dodatkowo, w odniesieniu do realizowanego kontraktu, w 2014 roku, lider konsorcjum dokonat realizacji
gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez ELEKTROBUDOWA SA w kwocie 1 712 tysiecy zt w zwigzku
z zgdaniem od ELEKTROBUDOWY SA zaptaty kar umownych, ktére zostaty naliczone przez Zamawiajgcego.
W tej sprawie ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z powddztwem przeciwko liderowi konsorcjum o zwrot
kwoty wyptaconej przez gwaranta. Sad pierwszej instancji wydat nakaz zaptaty w tym postepowaniu
nakazujgc zwrot catej kwoty wraz z odsetkami ELEKTROBUDOWIE SA. W dniu 31.10.2014 roku lider
konsorcjum wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszagc o oddalenie powddztwa w catosci. Pierwsza
rozprawa ww. sprawie zostata wyznaczona na 23.06.2015 roku. W ocenie Zarzadu nie istniejg podstawy
prawne do oddalenia powoddztwa przez Sad ze wzgledu na fakt, iz kwota wyptacona przez gwaranta
ubezpieczeniowego do rak lidera konsorcjum nie dotyczy jakiegokolwiek s$wiadczenia spetnionego
przez konsorcjantéw w relacjach z zamawiajgcym.

Biorgc pod uwage wyzej opisany stan faktyczny, Spotka utworzyta w 2014 roku rezerwe na roszczenia
zwigzane z tym projektem. Szacunek Zarzadu, w tym zakresie, na dzien 31.03.2015 roku nie ulegt zmianie.
W ocenie Zarzgdu, majgc na uwadze zebrang dokumentacje oraz podejmowane kroki prawne, nie istnieje
istothe ryzyko realizowalnosci rozpoznanej naleznosci oraz wystgpienia zobowigzan wykraczajgcych
poza zakres rozpoznany w niniejszym sprawozdaniu.
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27. Pozostate przychody i koszty operacyjne

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

Pozostate przychody operacyjne

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 57 0
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 0 317
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 88 134
- réznice kursowe 0 1519
- kary i odszkodowania 517 533
- koszty sgdowe 50 290
- otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 194 104
- wycena kontraktu forward 284 0
- pozostate 76 69

1266 2 966

W | kwartale 2015 roku uzyskane kary i odszkodowania, zwigzane byty giéwnie z realizacjg umow o roboty
budowlane. Pozycje kar i odszkodowan dotyczyly naliczonych i zaptaconych kar z tytutu realizowanych
ustug budowlanych.

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

Pozostate koszty operacyjne

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 (404)
- darowizny (40) (48)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (1217) 0
- odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkow (24) (119)
- prowizje i optaty od gwarancji bankowych (1157) (1564)
- optaty sgdowe (115) (266)
- kary (24) (1333)
- roznice kursowe (403) 0
- koszty likwidacji szkéd (28) (45)
- pozostate (159) (355)

(3 167) (4 134)

Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w stosunku

do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo, Zze nie zostang uregulowane. Sg to gtéwnie naleznosci:

— od kontrahentéw postawionych w stan upadtosci,

— od kontrahentéw w stosunku do ktérych toczy sie postepowanie sgdowe,

— dla ktérych spotka posiada prawomocne wyroki sgdowe i wierzytelnosci skierowano na droge postepowania
egzekucyjnego,

— inne naleznoéci, ktérych odzyskiwalnos¢ jest zagrozona.
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W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31.03.2015 roku odpisy aktualizujgce dotyczyty naleznosci:

- w postepowaniu upadtosciowym
- w postepowaniu sgdowym

- od pozostatych dtuznikéw zalegajgcych z zaptatg

28. Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe

- odsetki od kredytéw
- odsetki od leasingu

- prowizje od kredytéw

36 tys.zi,

(172) tys. zt,

(1081) tys.zk

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31.03.2015 31.03.2014
(498) (138)
(32) (9)
(400) (95)
(930) (242)

29. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy jednostki dominujacej

w przeliczeniu na jedna akcje

Uchwatg nr 20/2015 z dnia 29.04.2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA
postanowito wypracowany zysk netto Spotki za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku
w kwocie 29 100 878,40 zt w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

30. Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostki Grupy Kapitatowej sg wspodlnikiem

Grupa Kapitatowa nie prowadzi wspélnych przedsiewzie¢ z jednostkami powigzanymi i niepowigzanymi.

31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.

Transakcje miedzy jednostkg dominujgca, a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi
ELEKTROBUDOWY SA zostaly wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej

nocie.
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W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA dokonata nastepujgcych
transakcji z podmiotami stowarzyszonymi:

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

a) sprzedaz:
- sprzedaz wyrobdéw - Zakfad Produkcji Urzgdzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 5064 1 565
- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzgdzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 85 88
b) zakup:
- zakup ustug - Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych

~VECTOR” Sp.z 0.0. 1 1
- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 47 0

Wzajemne salda ELEKTROBUDOWY SA z podmiotami stowarzyszonymi:

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

- zobowigzania wobec Zakfadu Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 1 1 1
- naleznosci od Zaktadu Produkcji Urzgdzeh

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 0 794 3083
- naleznosci od SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 0 0 243
- zaliczka do SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 215 171 133

W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych
z transakcji ze stronami powigzanymi. Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z podmiotami
powigzanymi nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych w ustalonych terminach
ptatnosci.

ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczen oraz gwarancji podmiotom powigzanym.

32. Zobowigzania warunkowe i wekslowe

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Zobowigzania warunkowe

a) gwarancje, tytutem zabezpieczenia: 347 101 328 688 327 005
- dobrego wykonania umowy

oraz usuniecia wad i usterek 323 818 302 536 305 463

- terminowej zaptaty 3239 1 066 2 343

- wadium przetargowego 5583 10 123 5476

- pozostate 14 461 14 963 13723

b) weksle 18 822 20 043 21 037

365923 348 731 348 042
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Powyzsze gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zwigzane sg gtéwnie z realizacjg ustug budowlanych
oraz zabezpieczeniem roszczen zwigzanych z pozwem Finskich Zwigzkow Zawodowych Pracownikow
Branzy Elektrycznej, ztozonym w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie, na sume gwarancyjng
2 900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku.

W okresie 3 miesiecy 2015 roku zakoriczonym 31.03.2015 roku Grupa Kapitatowa przedstawita kontrahentom
gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na tgczng kwote 59 591 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 57 033 tys. zi,

- wadium przetargowego 2 558 tys.zl

W | kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA udzielita gwarangji, ktdrych tgczna
warto$¢ w stosunku do dwodch kontrahentéw przekroczyta 10% wartosci kapitatu wtasnego Grupy.
Gwarancje te zostaty wystawione tytutem dobrego wykonania o tgcznej wartosci 44,8 min zt i dotyczyly
spotek:

a) Emerson Progress Management, Power and Water Solution Sp. z 0.0. 23,6 min z,
b) Areva GmbH 21,2 min zt

Pozostate zobowigzania warunkowe odnoszgce sie do kwestii: podatkowych, toczacych sie sporéw, realizaciji
umow o ustuge budowlang, wraz z ich charakterem zostaty opisane odpowiednio w notach 22.1, 26 i 35.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen.
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33. Zmiany prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh 31.03.2015 roku
dokonano nastepujgcych zmian w odniesieniu do zaprezentowanych w nim danych poréwnywalnych:

Opis w skonsolidowanym
sprawozdaniu
finansowym zatwierdzonym

Dane
z zatwierdzonego
skonsolidowanego
sprawozdania

Korekty

Opis w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
za | kwartat 2015 roku

Dane poréwnawcze
w skonsolidowanym
sprawozdaniu
finansowym

finansowego

za | kwartat 2014 roku za | kwartat z;ol1lgv:zll'(tsl
2014 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
a) zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Rzeczowe aktywa trwate 1086 | Rzeczowe aktywa trwate 1086
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1086 | (1086)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
a) zmiana prezentacji pozostatych kosztéw i przychodéw operacyjnych
Pozostate koszty operacyjne (3 258) 3258
Pozostate zyski (straty) netto 1995 | (1995)
2 966 | Pozostate przychody operacyjne 2 966
(4 134) | Pozostate koszty operacyjne (4 134)
b) zmiana prezentacji kosztoéw i przychodéw finansowych
Przychody (koszty) finansowe netto (147) 147
0 | Przychody finansowe 0
(242) | Koszty finansowe (242)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw finansowych
a) zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Zmiana stanu dlugoterminowych
rozliczeh miedzyokresowych 4 (4)
4 | Inne korekty operacyjne 4
b) zmiana prezentacji prowizji i optat od kredytu w rachunku biezagcym
Inne korekty operacyjne (95) 95
Prowizje od kredytéw (przeptywy
pieniezne dziatalno$ci
(95) | finansowej) (95)
Powyzsze zmiany prezentacyjne nie majg istotnego wptywu na analize sytuacji finansowej Grupy.
Poréwnawcze dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych uwzgledniajg powyzsze korekty.

34. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Umowa o przeprowadzenie przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych ELEKTROBUDOWY SA
i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za okresy szesciu miesiecy kohczgce sie 30 czerwca lat
2014 do 2017 oraz badanie sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA za lata 2014 do 2017 zawarta
zostata z ERNST & YOUNG Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie w dniu 08.08.2014 roku.
Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie sprawozdan finansowych za 2015 rok ustalono
w wysoko$ci 105 tys. zt, bez podatku od towardw i ustug.
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35. Sprawy sporne, postepowania sagdowe

Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy spome oraz postepowania sgdowe prowadzone przez jednostke
dominujgcg ELEKTROBUDOWE SA na dzien bilansowy:

1.

W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy
Elektrycznej wytoczyt przeciwko ELEKTROBUDOWIE SA, jako pracodawcy zatrudniajgcemu
przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO pracownikéw spotki, pozwy o zaptate tgczne;j
kwoty 4 725643,91 EUR wraz z naleznymi odsetkami. Przedmiotem pozwow jest zgdanie
zasgdzenia od ELEKTROBUDOWY SA doptat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen
za $Swiadczong prace w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii.
W wyniku uwzglednienia przez Finski Zwigzek Zawodowy argumentacji ELEKTROBUDOWY SA
dotyczgcej naruszen prawa Unii Europejskiej tgczna wartos¢ roszczen objetych pozwami zostata
ograniczona do kwoty 4 360 299,41 EUR.

Kwota roszczeh jest przedmiotem cigglej weryfikacji. W czerwcu 2013 roku Finski Zwigzek Zawodowy
Branzy Elektrycznej przedstawit oswiadczenie dotyczgce uzupetnienia roszczeh o kolejny okres
od 01.09 2011 roku do 30.06.2012 roku (poprzednio byt to okres do sierpnia 2011 roku). Wedtug
strony zwigzkowej roszczenie dotyczgce 186 pracownikéw spéiki zatrudnionych przy budowie
Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO wynosi obecnie 6 648 383,15 EUR. ELEKTROBUDOWA SA
nie majgc mozliwosci odniesienia sie¢ do uzupetnienia pozwu Finskiego Zwigzku Zawodowego Branzy
Elektrycznej z dnia 14.06.2013 roku ztozyta w Sadzie Rejonowym w Raumie w dniu 11.09.2013 roku
oswiadczenie w zwigzku z uzupemieniem treSci pozwu przez powoda. W oswiadczeniu
ELEKTROBUDOWA SA sprzeciwita sie przedstawionym przez Zwigzki Zawodowe Branzy
Elektrycznej roszczeniom i odrzucita uzupetnienie tre$ci pozwu podnoszac, ze przediozone
roszczenie w zakresie poddanym modyfikacji (0 kwote 2 288 083,74 EUR), nie zostato poddane
analizie w ramach postepowania sgdowego.

Z uwagi na wielowgtkowos¢ sprawy i okolicznos¢, ze spér obejmuje roszczenia 186 pracownikéw,
wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych. Zastepstwo
procesowe w tej sprawie wobec jurysdykcji fihskiej i wlasciwosci w znaczgcym zakresie prawa
finskiego, ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzagd Spétki uwaza,
ze posiada silne argumenty, ktére pozwalajg spoétce oddali¢ znaczng cze$¢ zadan.
ELEKTROBUDOWA SA przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa
miedzynarodowego, kwestionujgce legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw
Branzy Elektrycznej do wytoczenia roszczeh na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia
objete pozwami, wedtug wstepnej oceny Zarzgdu spokki, na etapie poczatkowym prowadzenia sporu
wydajg sie nieuzasadnione, przynajmniej w dominujgcej czesci.

W dniu 18 wrzeénia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa wstepna
(przygotowawcza) z udziatem przedstawicieli i prawnikow reprezentujgcych ELEKTROBUDOWE SA
oraz z udziatem prawnikdw reprezentujgcych Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikow Branzy
Elektrycznej. Gtdwnym celem rozprawy byto ustalenie zestawu pytan z zakresu toczgcego sie sporu,
ktéry stanowit podstawe wydania w dniu 12.07.2013 roku przez Sad Rejonowy Satakunta decyzji
o0 wystgpieniu do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej o wydanie w trybie prejudycjalnym
orzeczenia w celu wyjasnienia kwestii cedowania swoich roszczen pracowniczych, dotyczgcych ptac,
na Zwigzek Zawodowy oraz wyjasnienia interpretacji ptacy minimalnej wedtug dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady. W decyzji wnioskowano o wdrozenie i zastosowanie przyspieszonej procedury
w odniesieniu do kwestii cesji prawa roszczen naleznosci, ktéra jest rozstrzygajgca i kluczowa
w catosci procesu.

W dniu 24.09.2013 roku Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE powiadomita ELEKTROBUDOWE SA,
iz prezes Trybunatu nie przyznat prawa do zastosowania w orzekaniu prejudycjalnym procedury
przyspieszonej, o0 ktore to prawo zwracat sie Sad Rejonowy Satakunta do Trybunatu.
ELEKTROBUDOWIE SA przystugiwalo prawo przediozenia do Trybunatu Sprawiedliwosci pism
procesowych lub uwag w formie pisemnej. Stanowisko ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostato
przygotowane przez zespot pracownikéw polskich przy wspotpracy z reprezentujgcym Spétke przed
Sadem w Finlandii prawnikiem firnskim. Pisemne uwagi ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostaty
przestane do Kancelarii Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniu 12.12.2013 roku.
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Dnia 11 czerwca 2014 roku Trybunat Sprawiedliwosci UE rozpoznat sprawe z wniosku ztozonego
przez ELEKTROBUDOWE SA o analize dokumentow i przestuchanie stron w wyzej opisanej sprawie.
W posiedzeniu oprocz prawnikdw reprezentujgcych strony sporu swoje stanowiska zaprezentowali
przedstawiciele: Finskiego MSZ, Komisji Europejskiej, Polskiego oraz Norweskiego i Niemieckiego
MSZ. Opinia w sprawie wraz z orzeczeniem Sedziego Orzecznika zostata wydana i przedstawiona
przez Trybunat Sprawiedliwosci Sktadowi Orzekajgcemu w dniu 18.09.2014 roku.

W dniu 12.02.2015 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci ogtosit wyrok w sprawie C-396/13
majgcej za przedmiot wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym ztozony przez Sad
Rejonowy Satakunta (Finlandia) w postepowaniu Sahkdalojen ammattiliitto ry przeciwko
ELEKTROBUDOWIE SA. Tre$¢ wyroku zostata zamieszczona na stronie Info Curia - Orzecznictwo
Trybunatu Sprawiedliwosci.

ETS w przytoczonym wyroku uznat, iz Finski zwigzek zawodowy posiada legitymacje prawng
do reprezentowania pracownikow ELEKTROBUDOWY SA, stwierdzajgc, iz przepis polskiego prawa
pracy zakazujgcego przenoszenie prawa do wynagrodzenia na inng osobe nie znajduje w tym
przypadku zastosowania.

ETS nie zajat jednoznacznego stanowiska odnosnie pojecia minimalnego wynagrodzenia uznajgc,
iz zgodnie z art. 3 ust. 1i 7 dyrektywy 96/71 obliczanie ptacy minimalnej moze odbywac sie zaréwno
na podstawie stawki godzinowe;j, jak tez stawki na akord przewidzianych w powszechnie obowigzujgcych
przepisach w panstwie przyjmujgcym pracownikdw. ETS zastrzegt jednoczesnie, iz powinno sie
to odbywac na podstawie wigzgcych i przejrzystych przepiséw obowigzujgcych w kraju oddelegowania,
odsylajgc rozstrzygniecie sprawy do finskiego sgdu krajowego.

W zakresie diet dziennych ETS stangt na stanowisku, iz ich wyptata powinna sie odbywa¢ na tych
samych warunkach, co wyptata diet dla pracownikéw lokalnych, co bedzie jednakze podlegato
rozstrzygnieciu przez sad krajowy.

Kolejnym etapem jest procedowanie sprawy sgdowej w Sadzie Rejonowym strony pozywajgcej
(finskich Zwigzkéw Zawodowych Branzy Elektrycznej) - w Finlandii, w Raumie. Termin rozprawy
przygotowawczej (wystuchanie stron) ustalono na 16 czerwca 2015 roku.

Roszczenia Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw Branzy Elektrycznej, decyzjg Sadu
Rejonowego Satakunta w Raumie, zostaty zabezpieczone gwarancjg bankowg na sume gwarancyjng
2900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku. Postepowanie w Sadzie
Rejonowym, dotyczgce sprawy pomiedzy Finskim Zwigzkiem Zawodowym Branzy Elektrycznej
a ELEKTROBUDOWA SA, zostato zawieszone do czasu wydania orzeczenia wstepnego Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA w oparciu o opinie prawne dokonat analizy zasadnosci wszystkich
elementow roszczenia. W ocenie Zarzadu w odniesieniu do roszczenia w zakresie wyptaty diet dziennych
oraz w zakresie zwrotu kosztéw za dojazd do miejsca wykonywania miejsca pracy nie ma podstaw
prawnych by takie roszczenia uzna¢ za zasadne. W odniesieniu do roszczenia w zakresie przypisania
czesci pracownikéw do odpowiednich kategorii zaszeregowania, po szczegétowym przeanalizowaniu
zakresu tego roszczenia (analiza objeta kazdego z pracownikow), spétka utworzyta w 2011 roku
rezerwe na roszczenia w kwocie 2 min zt odnoszgcg sie do czesci roszczenia, w odniesieniu do ktorej
istnieje prawdopodobienstwo wyptaty roszczenia (zaprezentowana w nocie 24). Szacunek Zarzadu,
w tym zakresie, na dzien 31.03.2015 roku nie ulegt zmianie. Zarzad stoi na stanowisku,
ze ELEKTROBUDOWA SA bezwzglednie przestrzegata zapisow Dyrektywy 96/71WE w sprawie
pracownikow delegowanych w ramach $wiadczenia ustug w szczegdlnosci art. 3 ,Warunki
zatrudnienia” i w jego ocenia utworzona rezerwa zabezpiecza ryzyko zwigzane z rozstrzygnigciem
sprawy przez firiski sgd krajowy.

Postepowania sagdowe, ktére zwigzane sg z wykonaniem przez konsorcjum spotek:
ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK - SECOM S.A. i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”)
inwestycji pod nazwg ,kompleksowe wykonawstwo robot elektroenergetycznych, staboprgdowych
i automatyki BMS w ramach realizaciji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”.
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W Il kwartale 2012 roku Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji tej
inwestycji zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA. W konsekwencji,
EQA zwrécita sie do Skarbu Panstwa - bedacego tgcznie z Generalnym Wykonawcg diuznikiem
solidarnym EQA - o zaptate zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zaptaty
catosci naleznosci, EQA wszczeta nastepujgce postepowania sgdowe:

e Pozew o zapfate wynagrodzenia z Umowy Giéwnej (umowa z 15.12.2009 roku,
nr 109011/151/2009).
a) Wartosc¢ sporu: 16 582 tys. zt.
b) Data ztozenia pozwu: 26.11.2013 roku.
c) W miesigcu kwietniu 2015 roku miaty miejsce dwie rozprawy, w trakcie ktorych przestuchani
zostali Swiadkowie. Kolejne rozprawy zostaty wyznaczone na czerwiec 2015 roku.

e Pozew o zaptate wynagrodzenia z Uméw Dodatkowych (umowa z 30.12.2011 roku,
nr 109011/567/2011 oraz umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/577/2011).
a) Warto$c¢ sporu: 3 522 tys. zi.
b) Data ztozenia pozwu: 20.01.2014 roku.
c) W miesigcu kwietniu 2015 roku miata miejsce rozprawa, w trakcie ktérej przestuchani zostali
Swiadkowie. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na dzien 25.05.2015 roku.

o Pozew o zaptate ustawowych odsetek z powddztwa ELEKTROBUDOWY SA.
a) Wartos¢ sporu: 304 tys. zt.
b) Od dnia 24.04.2014 roku postepowanie byto zawieszone. Dnia 31.12.2014 roku sgd wydat
postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania, na chwile obecng nie wyznaczono
terminu rozprawy.

e Pozew o zapfate wynagrodzenia wynikajgcego z zawartej w dniu 19.12.2012 roku ugody
pomiedzy konsorcjum EQA a Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0.
a) Warto$c¢ sporu: 1 221 tys. zt.
b) Data ztozenia pozwu: 02.02.2015 roku.
c) W chwili obecnej nie wyznaczono terminu rozprawy.

Spoér miedzy Generalnym Wykonawcg (Syndyk masy upadtosci Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A.
w upadtosci uktadowej, Syndyk masy upadtosci Alpine Bau Deutschland AG, Syndyk masy upadtosci
Alpine Bau GmbH, Alpine Construction Polska Sp. z 0.0.) a Narodowym Centrum Sportu sp. z 0.0.
(,NCS”) oraz Skarbem Panstwa
a) Warto$¢ sporu: 461 312 tys. zi,
b) Data przystgpienia do sporu przez EQA: 31.01.2014 roku w charakterze interwenienta
ubocznego (po stronie Generalnego Wykonawcy),
c) Dnia 03.02.2015 roku Sad wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania. Zawieszenie
postepowania nastgpito na zgodny wniosek stron z uwagi na prowadzone rozmowy ugodowe.

36. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Rozwéj Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWY SA w istotnym stopniu zalezat od aktywnosci klientow
reprezentujgcych nastepujgce branze: energetyczng, budowlang, petrochemiczng, gérnictwo, hutnictwo
oraz transport. Kazda z wyzej wymienionych branz ma inng specyfike potrzeb w zakresie ustug
i produktéw zwigzanych z wytwarzaniem, przesytem i wykorzystaniem energii elektrycznej oraz rézni sie
sposobem funkcjonowania i sytuacjg ekonomiczng.

Na realizacje dochodéw Grupy niewatpliwy wptyw miaty takie czynniki jak:

koniunktura w branzy energetycznej, chemicznej, metalurgicznej, goérniczej i budowlanej,
prognozowane rosngce zapotrzebowanie na energie elektryczng,

poziom cen materiatdw elektrycznych i urzgdzen energetycznych oraz wyrobdw hutniczych,

unijne wymogi srodowiskowe,

przebieg procesow przeksztaicen strukturalnych, szczegdlnie w energetyce i gornictwie,

plany budowy energetyki jgdrowe;j,

wzrastajgce wymagania finansowego zabezpieczenia realizacji w segmencie budownictwa
elektroenergetycznego,
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» sytuacja finansowa Inwestoréw i wynikajgce z niej komplikacje dotyczgce sptywu naleznosci - czesé
Zleceniodawcow juz stosuje wydiuzone terminy pfatnosci, jak rowniez propozycje coraz to bardziej
skomplikowanych sposobéw ptacenia, co powoduje trudnosci w zaakceptowaniu takich warunkéw
juz na etapie analizy zapytania ofertowego, a niejednokrotnie rezygnacje ze ztozenia oferty,

= dostep do wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry inzynierskiej,

= systematyczne obnizanie kosztow funkcjonowania jednostek Grupy Kapitatowe;.

Oferta sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWY SA, podobnie jak w latach ubiegtych, nie
zZmieniata sie w sposob znaczgcy i w dalszym ciggu opierata sie na produktach i ustugach takich jak:

1. Kompleksowe instalacje elektroenergetyczne w zakresie Sredniego i niskiego napiecia w nowych,
modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki zawodowe;.

Generalne wykonawstwo inwestycji, w tym obiekty uzytecznosci publicznej, obiekty przemystowe.
Kompleksowa realizacja uktadéw automatyki i elektryki pod klucz.

Produkcja urzgdzen automatyki elektroenergetyczne;.

Produkcja i montaz szynoprzewodéw (ELPO, ELPE i PELPO).

Produkcja rozdzielnic i aparatury rozdzielczej wysokich, srednich i niskich napiec.

Stacje energetyczne NN, SN, WN.

Realizacja w systemie ,pod klucz” stacji elektroenergetycznych oraz linii wysokich i najwyzszych
napie¢ dla operatoréow dystrybucyjnych i przemystowych.

9. Pomiary i rozruchy.

10. Projektowanie urzadzenh.

11. Ustugi serwisowe.

12. Prace koncepcyjne i doradztwo.

13. Ustugi zarzgdzania majagtkiem.

Klientom oferowano kompleksowg realizacje projekidéw poczgwszy od projektowania i prefabrykacji
urzadzen, przez dostawe, montaz, rozruch wraz z eksploatacjag w okresie préobnym, az do serwisu
gwarancyjnego i pogwarancyjnego. Potencjat, ktéry Grupa posiada pozwala na samodzielng realizacje
wiekszosci skomplikowanych projektow. Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA posiada dwa
zakfady produkcyjne nowoczesnie wyposazone i zorganizowane. W Koninie produkuje rozdzielnice,
gtéwnie typu ,primary distribution”, w pelnym zakresie napieciowym od NN az do poziomu 145kV.
Projektuje, realizuje i dostarcza pola rozdzielcze o prgdzie zwarciowym do 72A - jest to poziom osiggalny
jedynie przez nielicznych, najlepszych producentéw globalnych. Dzieki drugiemu zaktadowi w Tychach,
producentowi niszowego produktu, tj. przewoddéw wielkoprgdowych jednostka dominujgca dostarcza
wyroby i Swiadczy ustugi montazowe na wszystkich kontynentach.

Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych przez Grupe Kapitatowg ELEKTROBUDOWA SA na prace rozwojowe
pozwalajg na osiggniecie najwyzszego poziomu jakosci produkowanych wyrobdéw i $wiadczonych ustug.
To z kolei umozliwia prace dla najwiekszych i najbardziej wymagajgcych kontraktéw EPC na catym
Swiecie.

N~ WN

Dziatania Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWY SA zmierzajg do podnoszenia konkurencyjnosci poprzez:
zrownowazony wzrost portfela zaméwien;

zdobycie doswiadczenia na rynku nowych produktéw;

optymalizacje przebiegu kluczowych proceséw i projektow;

zapewnienie krotkich czaséw reakciji, realizacji zamowien;

zapewnienie kompleksowej oferty, dopasowanej do potrzeb i wymagan klientéw;

konsekwentng budowe terytorialnej sieci obstugi klientéw;

state poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

Wartos¢ zawartych umoéw, zlecen i zaméwien w | kwartale 2015 roku przez jednostke dominujgca
wynosita 258,1 min zt, co w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym
pozyskano zamowienia o wartosci 159,6 min zt, oznacza wzrost 0 61,7%.

Portfel zaméwieh jednostki dominujgcej na dzien 31.03.2015 roku osiggnat poziom 1 721,8 min zi
W poréwnaniu ze stanem na dzien 31.03.2014 roku, gdzie portfel zamowien wynosit 1 773,7 min zi, ulegt
spadkowi 0 2,9%.
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Najwieksze umowy Grupy Kapitatowej zostaty zawarte przez jednostke dominujgcg. W | kwartale 2015 roku
podpisane zostaty miedzy innymi takie umowy jak:

aneks zwiegkszajgcy - dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentéw
i uktadoéw czesci elektrycznych i AKPIA dla Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3
w Finlandii dla AREVA NP GmbH

dostawa i montaz rozdzielnic SN 10kV i 6 kV z czeSciami zamiennymi
oraz specjalistycznymi urzgdzeniami remontowymi wraz z nadzorem nad uruchomieniem
rozdzielnic SN (udziat w Rozruchu) na potrzeby budowy bloku nr 5 i 6 w Elektrowni
Opole dla Polimex - Projekt Opole Sp. z o0.0.

opracowanie dokumentacji budowlano - montazowej wraz z uzyskaniem niezbednych
pozwolen z klauzulg ostatecznosci, realizacja prac budowlanych dla zadania
,Budowa GPZ Krobia wraz z dwutorowg linig zasilajgcg” dla ENEA Operator Sp. z 0.0.

kompleksowe, wielobranzowe wykonanie Magazynu Gipsu o powierzchni sktadowania
zelbetowej ca 2 ha wraz z infrastrukturg techniczng, przeznaczonego dla instalaciji
IOS, zlokalizowanego na terenie PPPT na przediuzeniu drogi wewnetrznej 7- 8,
w ramach zadania inwestycyjnego nr 17540 pn. ,, Zaprojektowanie, dostawa i budowa
Instalacji Odsiarczania Spalin wraz z infrastrukturg” dla PKN ORLEN S.A.

dostawa, montaz, uruchomienie i przekazanie do eksploatacji kompletnych
szynoprzewoddéw: 1 — fazowych wyprowadzania mocy generatora bloku 11
oraz SN 3 - fazowego zasilania potrzeb wiasnych bloku 11 w ENEA Wytwarzanie S.A.
dla Polimex — Mostostal S.A.

wykonanie robét budowalnych z projektem budowlano - wykonawczym dla zadania
.Przebudowa stacji transformatorowej 110/15kV GPZ Koszalin Morska - w trybie
pod klucz” dla ENERGA - OPERATOR S.A.

modernizacja uktadu elektrycznego, rozdzielnic 0,4kV oraz 0,6kV i zasilania pomp
w EC Gdynia dla EDF Polska S.A.

modernizacja rozdzielnicy 6kV RK2.1 i RK3 oraz 0,4kV RZR1, RZR2 i RZR3
w EC Wroctaw dla EDF Polska S.A.

projekt, dostawa i montaz instalacji elektrycznych i AKPIA wraz z uruchomieniem
i rozruchem dla Zakfadu Termicznego Przeksztaicania Odpaddéw Komunalnych
dla miast Bydgoszczy i Torunia dla ASTER Astaldi Sp.p.A, TM.E. Sp.A
Termomeccanica Ecologia, Spétka Cywilna
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow osiggniete przez Grupe Kapitatowg za | kwartat
2015 roku wynosity 245835 zt i byly wyzsze o 61394 tys. zt od przychodéw osiggnietych
w analogicznym okresie roku ubiegtego, tj. 0 33,3%.
W przychodach Grupy Kapitatowej 97,5% stanowig przychody osiggniete przez jednostke dominujgca
ELEKTROBUDOWA SA, 2,5% to przychody ENERGOTEST sp. z 0.0.

Zafakturowana w | kwartale 2015 roku sprzedaz zwigzana byta z realizacjg duzych kontraktow
dotyczacych swiadczenia ustug elektro - instalacyjnych, w zakresie prac elektromontazowych oraz dostaw
urzadzen elektroenergetycznych, takich jak:

budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing
cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszgcymi
w TAURON Ciepto S.A. Zaktad Wytwarzania Tychy dla TAURON Ciepto

Spotka Akcyjna 118,1

min zt,

65



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

rozbudowa i modemizacja stacji 220/110 KV Skawina wraz z wprowadzeniem
linii 2x2x400 kV dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. 46,3 min zi,

- wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego:
.Rozbudowa stacji 400/110 kV Stupsk” - Etap | i Il w celu przytgczenia farmy
wiatrowej Stupsk o mocy 240MW, farmy wiatrowej Potegowo o mocy
320MW, w tym instalacji autotransformatora 400/110 kV do przytaczenia sieci
ENERGA - OPERATOR S.A. dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych
Operator S.A. 11,9 min z,

- dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentdw i uktadow czesci
elektrycznych i AKPIA w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii
dla AREVA NP GmbH 9,3 minz,

- modernizacja i remont systemow sterowania i nadzoru wraz z ukfadami
elektrycznymi blokéw 7-12 w PGE Elektrowni Befchatéw dla Emmerson

Process Management Power and Water Solutions Sp. z 0.0., 7,0 minz,
- dostawa, montaz i uruchomienie Przeksztattnikow Czestotliwosci, Blok 4, 5
i 6 - instalacji IOS w Turowie dla Babcock Noell GmbH 6,7 minzi,

- wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego ,, Budowa
stacji elektroenergetycznej 400 KkV tomza” dla Polskich Sieci
Elektroenergetycznych Operator S.A. 6,5 minz,

- wykonanie w systemie ,pod klucz” projektu, dostawy, montazu i uruchomienia
branzy elektrycznej z przeznaczeniem dla Instalacji Mokrego Odsiarczania
Spalin (IMOS) kottéw parowych OP-380, OP-430, K1, K2, K3 oraz kotta
wodnego WP-120 KW4 / KW6, w Spotkach Grupy EDF Polska w zakresie
obiektu w EDF Krakéw dla RAFAKO S.A. 6,0 minz,

- prace montazowo - instalacyjne polegajgce na generalnym wykonawstwie
branzy elektrycznej i AKPIA Innowacyjnej instalacji produkcji ultra czystego
kwasu monochlorooctowego U-P MCAA dla PCC MCCAA Sp. z o.0. 53 minz,

- Budowa Kotta w Swieciu dla Andritz Oy 43 minzt

Tempo wzrostu przychodow ze sprzedazy skorelowane byto ze wzrostem kosztéw sprzedanych produktow,
towaréw i materiatdw. Relacje pomiedzy sprzedazg, a kosztami oraz ich wptyw na wysokos¢ zysku
obrazujg wskazniki rentownosci sprzedazy. Rentownos¢ sprzedazy po trzech miesigcach 2015 roku
wynosita 6,5%, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego ulegta podwyzszeniu o 6,1 punktu
procentowego. Wzrost wskaznika rentownos$ci sprzedazy wskazuje na poprawe wysokosci marzy zysku.

Koszty sprzedazy za | kwartat 2015 roku wynosity 539 tys. zt i spadly w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku
0 56 tys. zi, 1j.9,4%. Udziat kosztow sprzedazy w przychodach ze sprzedazy w okresach poréwnywalnych
wynosit 0,2% dla | kwartatu 2015 roku i 0,3% dla | kwartatu 2014 roku. Poziom kosztow sprzedazy
w kolejnych okresach sprawozdawczych byt skorelowany z poziomem przychoddéw ze sprzedazy.

Koszty ogdlne zarzadu po trzech miesigcach 2015 roku wynosity 4 230 tys. zt i zwigkszyly sie¢ w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego o 435 tys. zi, tj. o 11,5%. Udziat kosztéw ogdélnych zarzadu
w przychodach wynosit 1,7% w | kwartale 2015 roku oraz 2,1% w | kwartale 2014 roku, Grupa odnotowata
jego spadek o 0,3 punktu procentowego. W poréwnywalnych okresach sprawozdawczych udziat kosztow
ogolnych w przychodach ze sprzedazy nie wykazywat znaczacych zmian.

Grupa Kapitalowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2015 roku w wysokosci

14 129 tys. zt, w analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 466 tys. zt. Rentowno$¢ operacyjna za | kwartat 2015 roku osiggneta poziom 5,7%.
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Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa odnotowata strate w wysokosci 930 tys. zt, w poréwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego strata na dziatalnosci finansowej powiekszyta sie o 688 tys. zi.
Wyniki dziatalnosci finansowej swiadczg o wzroscie zaangazowania kapitatu obcego, pochodzacego
gtéwnie od instytucji finansowych, w finansowaniu biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Straty z inwestyciji finansowych tytutem posiadanych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych w okresie
| kwartatu 2015 roku wynosity 449 tys. zt, a w | kwartale 2014 roku 1 035 tys. zt. W analizowanych okresach
nastgpit jej spadek o 586 tys. zt.

Zysk brutto przed opodatkowaniem Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2015 roku do 31.03.2015 roku
wynosit 12 750 tys. zt, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2014 ulegt wzrostowi o0 14 493 tys. zt.
Zysk netto Grupy Kapitatowej za okres zakonczony dnia 31.03.2015 roku wynosit 9 808 tys. zi,
w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa poniosta strate w wysokosci 3 128 tys. zt.

Zysk netto okresu obrotowego przypadajgcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA wynosit 9 863 tys. zi,
natomiast strata udziatéw niekontrolujgcych stanowita kwote 55 tys. zt.

Rentownos¢ sprzedazy na poziomie zysku netto za | kwartat 2015 roku wynosita 4,0%. W | kwartale 2014 roku
Grupa poniosta strate.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA szczegotowo analizuje rynek, na ktérym dziata i identyfikuje
segmenty rozwojowe, ktére w perspektywie pozwalajg na angazowanie zasobow Grupy w ich realizacje.
Znajduje to odzwierciedlenie w prognozach finansowych Grupy. Intensywnie poszukuje nowych rynkéw
zbytu oraz zabiega o zwiekszenie swoich obrotdw na obszarach, na ktérych sprzedaje swoje wyroby
i ustugi od lat. Podmioty Grupy Kapitalowej rozpoznajg potrzeby nowych rynkdéw poprzez udziat
w sympozjach, konferencjach oraz promujg swoje wyroby i ustugi poprzez udziat w targach i wystawach.
Na dzien 31.03.2015 roku jednostka dominujgca posiadata zarejestrowang dziatalnos¢ Zaktadu zagranica,
poprzez ktory wykonuje swoje ustugi w Finlandii. Za posrednictwem spoéfek powigzanych eksponuje swoje
wyroby na rynku rosyjskim, ukrainskim i Arabii Saudyjskiej.

W najblizszych latach gtéwng sitg napedowg budownictwa przemystowego w Polsce bedzie, w ocenie
Zarzadu jednostki dominujgcej, branza energetyczna, ktora stoi przed koniecznoscig zainwestowania
w ciggu nadchodzacych lat znaczacych $rodkéw w nowe moce wytwoércze i sieci. Perspektywicznie
przedstawiajg sie réwniez inwestycje w odnawialne zrédta energii.

Wyraznych wzrostow w sektorze budowlanym oczekuje sie w kolejnych latach w zwigzku z uruchomieniem
funduszy w ramach nowej perspektywy finansowej UE. Faze realizacji wejdzie wiele inwestycji nowego
budzetu unijnego na lata 2014 - 2020. Finansowaniem zostanie objeta realizacja nowych projektéw
infrastrukturalnych, zaréwno drogowych jak i kolejowych.

37. Stanowisko Zarzadu jednostki dominujagcej ELEKTROBUDOWY SA odnosnie realizacji wczesniej
ogtoszonych prognoz

Z punktu widzenia osiggnietych po pierwszym kwartale wynikow, zdaniem Zarzgdu jednostki dominujgce;j,
realizacja opublikowanego Budzetu jest niezagrozona.

Opublikowany 25.02.2015 roku skonsolidowany Budzet Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA
na rok 2015 zaktada zrealizowanie rocznych przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 1 196 862 tys. zi
i osiggniecie zysku netto w wysokosci 45 032 tys. zt (zysk przypadajgcy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA to 44 979 tys. zi). Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
po 3 miesigcach 2015 roku to 245 835 tys. zt przychodéw ze sprzedazy oraz 9 808 tys. zi
wypracowanego zysku netto, z czego zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
to 9 863 tys. zt, w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa odnotowata strate przypadajgca
na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA w wysokosci 3 248 tys. zt, a jej przychody ze sprzedazy
ksztattowaty sie na poziomie 184 441 tys. zt. Dynamika przychoddw wynosita 33%.

Z powyzszych danych wynika, ze po | kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy zostaty zrealizowane
w 21%, natomiast zysk netto w 22%.
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38. Informacje dodatkowe jednostki dominujacej

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czfonkowskim, informujemy o najwazniejszych zdarzeniach dotyczgcych ELEKTROBUDOWY SA
w | kwartale 2015 roku:

06.02.2015 roku - Spotka poinformowata, ze podpisata kolejny Aneks do umowy nr 234510 zawartej
3 stycznia 2008 roku z firmg AREVA GmbH Erlangen - Niemcy na wykonanie montazu instalacji
elektrycznych w tym montaz kabli i urzgdzen rozdzielczych, aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki
oraz udziat w rozruchu dla czesci reaktorowej w budowanej elektrowni atomowej OLKILUOTO 3
w Finlandii. Kwota okreslona w Aneksie zwieksza wartos¢ robot realizowanych w elektrowni atomowej
OLKILUOTO 3 w Finlandii o kwote netto 23 590 836,00 EUR, co stanowi rownowarto$¢ 98 465 790,38 zt.

09.02.2015 roku - Spétka poinformowata, ze zostat podpisany kolejny Aneks do Umowy wspodipracy |
nr 11/234/06/Z/PX zawartej z mBank SA z siedzibg w Warszawie, ktdry zmienia wysoko$¢ Limitu
udzielonego Spétce w ramach Umowy Wspoditpracy. Limit Linii na korzystanie z produktéw banku zostat
podniesiony do kwoty 90,0 min zt. Inne istotne postanowienia pozostaty bez zmian.

17.02.2015 roku - Spotka poinformowata, ze 12 lutego 2015 r. Europejski Trybunat Sprawiedliwosci wydat
wyrok w sprawie C-396/13 majgcej za przedmiot wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym
zfozony przez sad pierwszej instancji regionu Satakunta (Finlandia) w sprawie wiasciwosci stosowania
odpowiednich przepiséw prawnych w stosunkach pracy pracownikéw ELEKTROBUDOWY SA oddelegowanych
w ramach $wiadczenia ustug do Finlandii.

20.02.2015 roku - Spétka poinformowata, ze w dniu 19 lutego 2015 roku podpisany zostat z Powszechng
Kasg Oszczednos$ci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng kolejny Aneks do Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego. Aneks przediuza okres, na ktory zostat udzielony Limit tj. od dnia
20.02.2015 roku do 28.02.2017 roku.

Na podstawie Aneksu zmniejszona zostata kwota Limitu z 307.193.750,00 zt do wysokosci 290 129 880,05 zt.

25.02.2015 roku - Spoétka przedstawita prognoze wynikéw Spoiki i Grupy Kapitatowej na 2015 rok.

02.03.2015 roku - Spodtka poinformowata, ze Zarzgd Spotki w dniu 2 marca 2015 roku podjgt uchwate
0 odwotaniu prokury udzielonej panu Mariuszowi Luto.

02.03.2015 roku - Spétka poinformowata, ze Zarzad Spétki w dniu 2 marca 2015 roku za uprzednig zgodg
Rady Nadzorczej udzielit prokury oddzielnej panu Romanowi Grzelakowi.

20.03.2015 roku - Spotka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 20 marca
2015 roku pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia w catosci wypracowanego
w roku 2014 zysku netto na kapitat zapasowy.

26.03.2015 roku - Spotka poinformowata, ze 25 marca 2015 roku otrzymata zawiadomienie ze Spofki
Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spdtka Akcyjna o wyborze oferty ELEKTROBUDOWY SA
w postepowaniu o udzielenie zamodwienia publicznego na zadanie ,Modernizacja stacji 220/110 kV
Konin”. Wartos¢ robot wedtug oferty wynosi 114 490 000,00 zt netto.

30.03.2015 roku - Spoétka poinformowata o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

ELEKTROBUDOWY SA na dzien 29 kwietnia 2015 roku wraz z ogtoszeniem o zwotaniu i porzgdkiem
obrad oraz projektami uchwat z uzasadnieniem na ZWZ Spofki.
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39. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

29.04.2015 roku - ELEKTROBUDOWA SA przekazata do publicznej wiadomosci tre$¢ podjetych uchwat
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA w dniu 29 kwietnia 2015 roku.

30.04.2015 roku - ELEKTROBUDOWA SA poinformowata, ze w dniu 29.04.2015 roku zostat podpisany
Aneks z Bankiem Handlowym w Warszawie Spétkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie do Umowy Ramowej
o Linie rewolwingowg na udzielenie gwarancji bankowych. Zgodnie z Aneksem, Bank zwiekszyt odnawialny
limit zaangazowania z kwoty 52 800 000 zt do kwoty 90 000 000 zt. Warunki umowy rewolwingowe;j
na udzielanie gwarancji bankowych nie ulegajg zmianie oraz nie odbiegajg od standardowych warunkéw
rynkowych stosowanych dla tego typu uméw.

05.05.2015 roku - ELEKTROBUDOWA SA poinformowata, ze w dniu 04.05.2015 roku zostat podpisany
kolejny Aneks do Umowy Wieloproduktowej zawartej z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach.
W zwigzku ze sptatg czesci zadtuzenia z tytutu kredytu obrotowego, dostepny limit z dniem 1.05.2015 roku
zostat zredukowany z kwoty 77 min zt do kwoty 56 min zt. Aneks przewiduje dalsze redukcje limitu
w comiesiecznych ratach oraz sptate zadtuzenia z tytutu kredytu obrotowego do dnia 31.07.2015 roku
oraz okres dostepnosci limitu do dnia 30.01.2016 roku. Pozostate postanowienia Umowy pozostajg
niezmienione.

05.05.2015 roku - ELEKTROBUDOWA SA przekazata do publicznej wiadomosci wykaz Akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spokki, ktére odbyto
sie dnia 29.04.2015 roku.

06.05.2015 roku - ELEKTROBUDOWA SA poinformowata, ze w dniu 06.05.2015 roku do Spotki wptynat
Aneks do Umowy o wielocelowy limit kredytowy podpisany z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie. Aneks przediuza termin udostepnienia Limitu w formie limitu wielocelowego w wysokosci
80 000 000 zt (stowie: osiemdziesigt milionéw ztotych) do dnia 30.04.2016 roku. Pozostate warunki umowy
o wielocelowy limit kredytowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych stosowanych
dla tego typu uméw.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej i w nocie 1.3, po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne zdarzenia,
ktére powinny, a nie zostaty ujawnione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota stan na stan na stan na

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
AKTYWA
Aktywa trwate 198 364 201 893 203 266
Rzeczowe aktywa trwate 7 84 817 85570 82 907
Warto$ci niematerialne 9 18 385 18 441 19 223
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 21516 21516 21613
Udziaty w jednostkach zaleznych 11 47 901 47 901 47 901
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12.1 6 631 6 631 2215
Nalezno$ci dtugoterminowe 13.1 4918 5272 12 905
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego  22.3 13013 15 285 15017
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 1183 1277 1485
Aktywa obrotowe 671417 710 891 538 474
Zapasy 15 69 645 48 057 56 441
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 13.2 299 911 327 344 173018
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12.1 24 24 24
Pochodne instrumenty finansowe 12.2 213 0 0
Pozostate aktywa niefinansowe 16 9741 9219 27 570
Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych 26 201 069 271 091 184 789
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 90 568 54 910 96 370
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 17 246 246 262
Razem aktywa 869 781 912 784 741 740
KAPITAL WEASNY ORAZ ZOBOWIAZANIA
| REZERWY
Kapitat wiasny 357 273 346 858 324 480
Kapitat podstawowy (zaktadowy) 18 10 003 10 003 26 375
Kapitat zapasowy 19.1 306 417 306 417 330 001
Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 19.2 4 660 4 660 1083
Rdznice kursowe z przeliczenia danych finansowych
oddziatéw zagranicznych (1993) (1947) (2 301)
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 19.3 38 186 27725 (30 678)
Zobowiazania i rezerwy
Zobowiazania i rezerwy ditugoterminowe 20 364 20 429 18 479
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22.3 0 0 1309
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 23 5575 5692 4 945
Zobowigzania pozostate 20.1 14 789 14 737 12 225
Zobowiagzania i rezerwy krétkoterminowe 492 144 545 497 398 781
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 20.2 323 222 355770 293 525
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od os6b prawnych 912 4 282 8 834
Pochodne instrumenty finansowe 25 0 71 0
Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartoSciowe 21 93 136 103 160 30125
Rezerwy krétkoterminowe 23 4277 4 305 6 139
Rozliczenia miedzyokresowe 24 17 812 22 141 20 318
Kwoty zobowigzarn wobec odbiorcow z tytutu uméw
budowlanych 26 52 785 55 768 39 840
Razem zobowigzania i rezerwy 512 508 565 926 417 260
Razem pasywa 869 781 912 784 741 740




ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw

i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody

w tym:

Inne catkowite dochody podlegajace
przekwalifikowaniu

w wynik finansowy

- rdznice kursowe z przeliczenia danych finansowych

oddziatéw zagranicznych

Catkowite dochody za okres

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej (w zt na jedna akcje)
- podstawowy / rozwodniony

okres okres

Nota 3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony

31.03.2015 31.03.2014
239714 175 868
(219 611) (170 386)
20 103 5482
(499) (507)
(3191) (2673)
27 1230 2204
27 (3574) (4 100)
14 069 406
28 0 2836
28 (930) (236)
13 139 3 006
22.1 (2 678) (2 583)
10 461 423
0 0
10 461 423
(46) (295)
(46) (295)
(46) (295)
10 415 128
19.4 2,20 0,09



ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Roéznice
. Kapitat z wyceny kurs_owe . .
Kapitat Kapitat inwestycji z przeliczenia Zyskl_zatrzymane Razem kapitat
podstawowy zapasowy dostepnych danych I niepokryte wilasny
(zaktadowy) do sbrzedaz finansowych straty
P y oddziatéw
zagranicznych

nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien 01.01.2015 roku 10 003 306 417 4 660 (1947) 27 725 346 858
Zysk netto 10 461 10 461
Roznice kursowe (46) (46)
Catkowite dochody ogdétem (46) 10 461 10 415
Stan na dzien 31.03.2015 roku 10 003 306 417 4 660 (1993) 38 186 357 273




ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Roéznice
: Kapitat z wyceny kurs_owe . .
o;(:tg:ltva; Kapitat inwestycji z p;z::c:ﬁnla Zy7ll(1|i:::’rlfynt1:ne Razem kapitat
?zakladowv;)), zapasowy dostepnyc_h finansgwych stratyry wiasny
do sprzedazy oddziatéw
zagranicznych

nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien 01.01.2014 roku 26 375 330 001 1083 (2 006) (31101) 324 352
Roznice kursowe z przeliczenia 59 59
Zysk netto 29 101 29 101
Wycena inwestycji dostepnych
do sprzedazy 4416 4416
Podatek dochodowy odroczony
z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy (839) (839)
Przeszacowanie zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych (909) (909)
Podatek dochodowy odroczony
z przeszacowania zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych 173 173
Catkowite dochody ogoétem 3577 59 28 365 32 001
Podziat zysku 3811 (3811) 0
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych (25 776) 25776 0
Rozliczenie hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu (16 372) (1619) 17 991 0
Wyptata dywidendy (9 495) (9 495)
Stan na dzien 31.12.2014 roku 10 003 306 417 4 660 (1947) 27 725 346 858




ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Roéznice
. kursowe
. Kapitat z wycen . . .
Kapitat Kapitat pinwes‘;vy)éji y z przeliczenia Zyskl_zatrzymane Razem kapitat
podstawowy zapasowy dostepnych danych I niepokryte wiasny
(zaktadowy) do sbrzedaz finansowych straty
P y oddziatéw
zagranicznych
nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien 01.01.2014 roku 26 375 330 001 1083 (2 006) (31101) 324 352
Zysk netto 423 423
Réznice kursowe (295) (295)
Catkowite dochody ogétem (295) 423 128
Stan na dzien 31.03.2014 roku 26 375 330 001 1083 (2 301) (30 678) 324 480




ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriiczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony  zakonczony

31.03.2015 31.03.2014
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 13 139 3 006
Amortyzacja 3 320 2908
Strata z tytutu réznic kursowych 509 (1863)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 530 (2 695)
Zysk / strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (61) 446
Zmiana stanu zapasow (21 588) (840)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 27778 72 413
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjagtkiem pozyczek i kredytéw (33 086) (36 591)
Zapfacony podatek dochodowy (3 797) (99)
Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych (4 851) 1 055
Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych 94 81
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu uméw budowlanych 67 039 (35 351)
Inne korekty 64 (57)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 090 2413
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych 69 3
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych (1 885) (2748)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.816) (2 745)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki 10 850 24 184
Sptata kredytow i pozyczek (20 600) 0
Odsetki od kredytow i leasingu (804) (141)
Prowizje od kredytow (400) (95)
Pozostate wyptywy (153) (9)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 107) 23 939
Zmiana stanu netto srodkéw pienieznych 36 167 23 607
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 35 658 25470
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (509) 1863
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu 54 910 70 900
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 90 568 96 370




I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodine

Sprawozdanie finansowe ELEKTROBUDOWY SA obejmuje okres zakonczony dnia 31.03.2015 roku

oraz zawiera dane poréwnawcze:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej i sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres zakonczony
31.12.2014 roku i 31.03.2014 roku,

= sprawozdanie z calkowitych dochoddw i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres zakonczony
31.03.2014 roku.

1.1 Podstawowe informacje o Spéice

ELEKTROBUDOWA SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 09.01.1992 roku
sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie (Repertorium nr 225/92). Spétka powstata w wyniku
przeksztaicenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu Elektrycznego
~,ELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.

Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice. ELEKTROBUDOWA SA
jest aktualnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym Katowice - Wschod
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 271173609 oraz nr NIP 634-01-35-506.

Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 4321Z),
jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje ELEKTROBUDOWY SA sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalnos¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWY SA obejmuje:

¢ wykonywanie petnego zakresu robot elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych;

o dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzgdzen przeznaczonych do przesytu
i rozdziatu energii;

e wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

W | kwartale 2015 roku Spétka prowadzita dziatalnos¢ poza granicami kraju przez zarejestrowane zaktady

(oddziaty) w Finlandii i Holandii. Zaktady zagraniczne zostaty powotane w nastepstwie podpisanych uméw

na realizacje diugoterminowych kontraktdow poza granicami kraju. Dziatalno$¢ oddziatéw zostata

zarejestrowana za granicg zgodnie z obowigzujgcymi umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania,

ktérej strong jest Polska. Zgodnie z uchwatg Zarzagdu ELEKTROBUDOWY SA nr 41/V111/2015 roku z dnia

18.02.2015 roku Spodtka podjeta czynnoéci formalno - prawne zwigzane z zakonczeniem dziatalnodci

Zaktadu na terenie Holandii, w tym w szczegdlnosci dokonania wyrejestrowania Zaktadu z tamtejszych

rejestréw. Zakiad w Holandii zostat wyrejestrowany z Rejestru Handlowego z dniem 31.03.2015 roku.

1.2 Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ELEKTROBUDOWA SA jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA.

Spotka sporzagdzita srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony
dnia 31.03.2015 roku, ktére podlega publikacji w dniu 15.05.2015 roku.



I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

1.3 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci.

W oparciu o przygotowany budzet na rok 2015, Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzieh publikacji
sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontunuowania dziatalnosci
przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.

1.4 Sktad Zarzadu Spélki

W skiad Zarzgdu Spoétki na dzien 31.03.2015 roku wchodzili:

Faltynowicz Jacek - Prezes Zarzadu

Bober Ariusz - Czilonek Zarzadu
Juszczyk Janusz - Czlonek Zarzadu
Klimowicz Arkadiusz - Czilonek Zarzadu
Swigulski Adam - Czionek Zarzadu
Wotek Stawomir - Czilonek Zarzadu

W dniu 29.04.2015 roku Rada Nadzorcza Spotki ustanowita trzyosobowy sktad Zarzadu Spdtki. Na wspding
trzyletnig kadencje (rozpoczynajgca sie w dniu 29.04.2015 roku) powotano w jego sktad:

Faltynowicza Jacka -  Prezesa Zarzadu
Juszczyka Janusza - Czlonka Zarzadu, Wiceprezesa
Janczyka Piotra - Czilonka Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzgadu nie zmienit sie.

1.5 Skiad Rady Nadzorczej

Skfad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWY SA wedtug stanu na dziehh 31.03.2015 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Karol Zbikowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Eryk Karski - Zastepca Przewodniczgcego
Jacek Drezewski - Czionek Rady

Artur Matek - Czionek Rady

Tomasz Mosiek - Czionek Rady

Ryszard Rafalski - Cztonek Rady

Pawet Tarnowski - Czionek Rady

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skiad Rady
Nadzorczej nie zmienit sie.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
w wartoéciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego,
zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spoétke
zasad rachunkowosci MSSF roznig sie od MSSF UE.

Niniejsze s$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” ("MSR 34”)
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 roku w prawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z dnia
28.01.2014 roku poz.133).

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete
do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest polski
zioty (PLN). Wszystkie wartosci zostaly wykazane w tysigcach ziotych chyba, Zze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego

w dniu transakcji w spos6b nastepujacy:

— w przypadku sprzedazy walut obcych - wedtug kursu zakupu stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta Spotka;

— w przypadku zakupu walut obcych - wediug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta Spotka;

— w przypadku innych transakcji - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

— w przypadku aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zyski i straty z tytutu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan

pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw o ile nie

odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych

i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Przeliczenie pozycji sprawozdania z sytuaciji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zakfady zagraniczne przygotowujg swoje sprawozdania w walucie funkcjonalnej, ktdra jest walutg
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata kazdy zaktad zagraniczny.

Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw oddziatéw znajdujgcych
sie poza terytorium kraju, z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji, przelicza sie
na walute prezentacji w nastepujgcy sposoéb:

aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone
w walutach obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim
kursie ogtoszonym dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw, wyrazone w walutach obcych przelicza sie po kursie
stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego,
a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedgcg srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien
konczacy poprzedni rok obrotowy i dzieh konczacy biezacy rok obrotowy, ogloszonych dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski;

réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wykazywane sg w sprawozdaniu tgcznym,
Spoiki jako odrebny skiadnik kapitatu wtasnego. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdanh finansowych
ujmuije sie jako przychéd badz koszt w okresie, w ktdrym nastepuje zamkniecie jednostki zlokalizowanej
za granica.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny aktywdéw i zobowigzan na dzien bilansowy
oraz przeliczenia pozycji sprawozdan z catkowitych dochodéw:

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie @ Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych

finansowej dochodéw finansowej dochodéw finansowej dochodéw

waluta w zlotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych
EUR 4,0890 4,1489 4,2623 4,1893 4,1713 4,1894
usb 3,8125 3,7436 3,5072 3,1784 3,0344 3,0629
UAH 0,1623 0,1700 0,2246 0,2637 0,2693 0,3080
RUB 0,0661 0,0600 0,0602 0,0821 0,0852 0,0860
SAR 0,9946 0,9813 0,9337 0,8439 0,8085 0,8123
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2.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg
w zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011 - 2013)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa - zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych
standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach,
w ktérych poprzednio dopuszczana byla dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe
lub zmienione wymogi dotyczace: (i) znaczenia obowigzujacych MSSF w MSSF 1; (ii) zakresu zwolnien
dotyczgcych wspdinych przedsiewzie€; (iii) zakresu paragrafu 52 MSSF 13 (zwolnienie portfela)
oraz (iv) doprecyzowania relacji miedzy MSSF 3 a MSR 40 dotyczgcej klasyfikacji nieruchomosci jako
inwestycyjnych lub uzytkowanych we wiasnym zakresie.

¢ Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie);
opublikowana przez RMSR w dniu 20 maja 2013 roku. KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okres$la kryteria rozpoznawania zobowigzania,
jednym z ktérych jest wymog posiadania obecnego obowigzku wynikajgcy z przesztych zdarzen
(zw. zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania
do uiszczenia optaty jest dziatalnos¢ podlegajgca optacie okreslona w odpowiednich przepisach
prawnych.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Spofki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010 - 2012)” - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscidlenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu
12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standarddw i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio
dopuszczana byla dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi
dotyczgce: (i) definicji ,warunku nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w potgczeniu
przedsiewzie€; (iii) agregacji segmentow operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywoéw segmentéw
sprawozdawczych do aktywéw jednostki; (iv) wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan;
(v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania
oraz (vi) definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.
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Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR
w dniu 21 listopada 2013 roku. Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek
od pracownikow lub oséb trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych swiadczen. Celem
zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktére sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy
(np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia).

Zastosowanie powyzszych zmian nie miatoby wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Spotki,
ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spofki.

2.5 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej
- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu we wspélnej dziatalnosci (opublikowano dnia
6 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wilasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzesnia 2014) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR - nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012 - 2014 (opublikowano dnia 25 wrzes$nia 2014 roku)
- majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.
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o« Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

o Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Spéika nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.
Spodtka nie ocenita wptywu zmienionych standarddw, interpretacji na sprawozdanie finansowe. Zarzad
zastanawia sie nad wptywem zmian w standardach na sprawozdanie finansowe Spéiki.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzgdu osgdéw, szacunkow oraz zatozen,
ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie
opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikéw, ktdre sg uznawane za racjonalne,
a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci pozyciji, ktérych dotyczg. Niepewnosé
co do tych zafozeh i szacunkéw moze spowodowaé istotne korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w przysztosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkoSci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy
lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego sprawozdania
finansowego.

3.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad ELEKTROBUDOWY SA dokonat nastepujgcych
osgdéw, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja uméw leasingowych w ktérych ELEKTROBUDOWA S A wystepuje jako leasingobiorca

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o0 ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. ELEKTROBUDOWA SA zawarta umowy leasingu na uzytkowanie srodkéw trwatych
kwalifikowanych do grup rodzajowych 4,7 i 8.

ELEKTROBUDOWA SA zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajgce z prawa wiasnosci tych
Srodkéw, a opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu
finansowego prezentuje nota 8.

Utrata wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Spoétka dokonuje analizy przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci udziatu w jednostkach
stowarzyszonych zgodnie z MSR 36. W analizie zastosowano okreslone w MSR 36 przestanki wskazujgce

na utrate wartosci. Ocene wystgpienia przestanek utraty wartosci udziatu w jednostkach stowarzyszonych
przedstawiono w nocie 10.
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Umowy o wspélnych dziataniach

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Spétka dokonuje
oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztow kontraktowych.

3.2 Niepewnos¢ szacunkoéw i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. ELEKTROBUDOWA SA przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysziosci wynikajgcych ze zmian
rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzieh bilansowy Spoétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka przeprowadza analize utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych o okreslonym okresie uzytkowania. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy
srodki pieniezne i ustaleniu stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow.

Spotka dokonata oceny, czy wystepujg przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci aktywow.
Przeprowadzona analiza wykazata, ze w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31.03.2015 roku przestanki takie
nie wystgpity. Informacje o inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych przedstawione zostaty w nocie 10,
a udziaty w jednostkach zaleznych w nocie 11.

Pozostate odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywodw na koniec okresu sprawozdawczego zostaty przedstawione
w notach 13 i 15.

Stawki amortyzacyjne

Spotka dokonuje corocznej weryfikaciji wartosci koricowej, metody amortyzaciji oraz przewidywanych okresow
uzytkowania srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzaciji.

W ocenie Zarzadu srodki trwate wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu. Odpisy amortyzacyjne
ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania i rOwnomiernie roztozenie wartosci podlegajgce;j
umorzeniu.

Celem stwierdzenia prawidlowosci przyjetego okresu eksploataciji sSrodkéw trwatych dokonuje sie ich przegladu,
ocenie podlega:

— stopien zuzycia technicznego,

— stopien zuzycia technologicznego,

— intensywnos$c¢ dotychczasowej eksploatacii,

— intensywnos$c¢ przewidywanej eksploatacii,

— przewidywany okres zywotnosci,

— dostepnos¢ czesci zamiennych i materiatow eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych,
z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. Na dzienn 31.03.2015 roku Spodtka ocenia, iz okresy
uzytkowania aktywow przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.
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Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete, na koniec 2014 roku, zatozenia techniczne, metodologia wyliczeh oraz analiza zmian wartosci
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (odpraw emerytalnych i rentowych) nie ulegfa zmianie. Zmiana
rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem wyptaconych $Swiadczen
(nota 23).

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zafozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzywaty na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego. Informacje o podatku odroczonym
przedstawia nota 22.3.

Wycena rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Spotka tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z koniecznoécig udzielania klientom
gwarancji na wyprodukowane i dostarczane urzgdzenia elektroenergetyczne. Wysokos¢ odpisu jest
rezultatem analizy poniesionych historycznie kosztéw napraw gwarancyjnych w stosunku do wielkosci
sprzedazy. W oparciu o analize wartosci naktadow w przychodach z okresu 5 lat poprzedzajgcych rok
sprawozdawczy szacowany jest wspotczynnik stanowigcy podstawe wyliczenia rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych, poniesionych w kolejnych okresach.

Szczegdly dotyczace wartosci oszacowanych rezerw na koszty napraw gwarancyjnych zostaty zaprezentowane
w nocie 23.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji uméw

Spodtka tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opéznienie to powstato
z winy Spoikki, jako wykonawcy umowy. Wysokos$¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartoSci
kary za dany okres opdznienia. Szczegdty dotyczace wartosci oszacowanych w ten sposob rezerw
zostaly zaprezentowane w nocie 24.

Wycena kwot naleznych i kwot zobowigzan z tytutu dlugoterminowych uméw o budowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychoddw
oraz kosztow z tytulu uméw o ustuge budowlang rozliczanych metodg stopniowego zaawansowania
kontraktu w oparciu o aktualne, na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego, budzety kontraktow.
Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy
0 budowe mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka osiggnie zysk z tytutu realizacji
umowy, przychody z tytutu umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne,
ze tgczne koszty z tytutu umowy przekroczg fgczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje
sie od razu w wyniku finansowym jako koszt zgodnie z MSSF.

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna w danym
okresie ujg¢ jako kwoty nalezne lub kwoty zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.
Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek kosztow z tytutu
umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do fgcznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegdélnych
kontraktow.
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Szczegodty dotyczace rozliczenia przychodow i kosztéw z umoéw o ustuge budowlang za okres sprawozdawczy
zostaty zaprezentowane w nocie 26.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 12 i 25.

W wycenie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan Spdétka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe. W przypadku, gdy do wyceny wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan,
zastosowanie notowanych cen rynkowych nie jest mozliwe, Spotka angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych
rzeczoznawcow do przeprowadzenia wyceny.

Wycena zapaséw

Spdtka na koniec okresu sprawozdawczego dokonata analizy wystgpienia przestanek utraty wartosci
zapasow. Na podstawie oglgdu zapaséw magazynowych i analizy danych z ewidenciji rotacji stwierdzono,
ze zapasy stracity (czesciowo lub catkowicie) wartos¢ uzytkowg lub wartos¢ handlowg. Uzasadnia
to dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos¢ skiadnika aktywow, wynikajacg z ksigg
rachunkowych, do ceny sprzedazy netto. Jednostka ustala wiarygodng cene sprzedazy netto
dla poszczegdinych rodzajow zapaséw lub kazdej z ich pozycji. Wartosci oszacowanych odpiséow
aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 15.

3.3 Zmiana szacunkoéw

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31.03.2015 roku oraz na dzien 31.03.2015 roku Spétka dokonata
weryfikacji i aktualizacji szacunkéw w istotnych obszarach, ktére zostaty opisane w nocie 3.1 3.2.

4. Zmiany w strukturze Spoéftki

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w strukturze Spotki w wyniku potgczenia jednostek

gospodarczych, przejscia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
lub dziatalnoéci zaniechane;.

5. Informacja o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

W okresie zakoriczonym 31.03.2015 roku Spodtka nie zaniechata zadnej dziatalno$ci. Nie przewiduje sie

réwniez zadnego zaniechania w okresie nastepnym.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmentacja branzowa

Dziatalno$¢ Spofki klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.
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Dziatalnos¢ segmentdéw branzowych koncentruje sie na swiadczeniu ustug budowlano - montazowych,
realizacji obiektow elektroenergetycznych i uktadéw automatyki oraz produkcji urzadzen elektrycznych
i automatyki elektroenergetyczne;.

Segmenty sprawozdawcze Spoétki stanowig, wyodrebnione organizacyjnie i strategicznie, oddziaty oferujgce
rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzgdzaniu poniewaz, kazda z dziatalnosci wymaga
odmiennych technologii produkgji i r6znych strategii marketingowych.

W ELEKTROBUDOWIE SA istniejg nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

— Segment Rynek Wytwarzania Energii $wiadczy ustugi na rzecz wytwércow zawodowych i przemystowych
energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegdlnosci przemystu hutniczego,
wydobywczego fgcznie z zapleczem przetwdorczym. Segment ten $wiadczy ustugi w zakresie: prac
montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych i produkcji
przewoddéw wielkopradowych.

— Segment Rynek Przemystu swiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego
i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego, papierniczego, drogowego itp. Ustugi
Swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych,
prac rozruchowych oraz realizuje zadania w charakterze generalnego wykonawcy inwestycji.

— Segment Rynek Dystrybucji Energii swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktéw. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych sredniego i niskiego napiecia, a w szczegdlnosci
rozdzielnic niskich i $rednich napieé oraz stacji kontenerowych, produkcja i sprzedaz konstrukcji
metalowych, kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen sterowania i sygnalizacji
oraz kompleksowa realizacja stacji elektroenergetycznych i projektow w zakresie generalnego
wykonawstwa dla rynku dystrybucji i przesytu energii.

— Pozostate pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi swiadczone na rzecz klientow
zewnetrznych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spotki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentéw sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tych alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej i sg mierzone jak zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w sprawozdaniu finansowym.

Finansowanie Spokki (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sag
monitorowane na poziomie segmentéw operacyjnych i do nich alokowane.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie Spétki.

Spotka rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce ceny rynkowe, podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spotki w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscig.

Wyniki segmentéw branzowych za | kwartat 2015 roku

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody

w tym:

Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentéw ogotem
Zysk [ strata operacyjna
Wynik dziatalnos$ci finansowe;j
Zysk | strata brutto

przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk | strata netto

okresu obrotowego

z dzialalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | strata netto

okresu obrotowego

z dzialalnosci zaniechanej
Zysk /| strata netto okresu
obrotowego

Rynek Rynek
. Rynek . Pozostale
WyItEw arzania Przemystu DystrybL_l_cp segmenty Razem
nergii Energii
142 944 40 154 55 928 688 239714
467 0 5893 2185 8 545
143 411 40 154 61 821 2873 248 259
9 299 381 5651 ° (1 262) 14 069
(101) (117) (712) 0 (930)
9198 264 4939 (1 262) 13139
(1915) (55) (932) 224 (2 678)
7 283 209 4007 (1038) 10 461
0 0 0 0 0
7 283 209 4007 (1038) 10 461

Pozostate pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

za | kwartat 2015 roku

Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci
niematerialnych

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek
zaleznych

mywaran RO oysiybuc  FOZOE Razen
831 198 706 690 2 425
59 28 792 16 895
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
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Wyniki segmentéw branzowych za | kwartat 2014 roku

Rynek Rynek
Wytwarzania P Rynek Dystrybuciji Pozostate Razem
Energii rzemystu Energii segmenty

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 79 784 31754 63 785 545 175 868
Sprzedaz miedzy segmentami 429 0 6 951 2202 9 582
Przychody segmentéw ogotem 80 213 31754 70 736 2747 185 450
Zysk [ strata operacyjna 3231 (8 809) 5400 584 406
Wynik dziatalnosci finansowe;j (29) (46) 2675 0 2 600
Zysk | strata brutto
przed opodatkowaniem 3 202 (8 855) 8 075 584 3 006
Podatek dochodowy (853) (787) (713) (230) (2 583)
Zysk | strata netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej 2 349 (9 642) 7 362 354 423
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | strata netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk /| strata netto okresu
obrotowego 2 349 (9 642) 7 362 354 423

Pozostate pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

za | kwartat 2014 roku

Rynek Rynek
Wytwarzania P Rynek Dystrybuciji Pozostate Razem

Energii rzemystu Energii segmenty
Amortyzacja srodkéw trwatych 850 261 487 677 2275
Amortyzacja wartosci
niematerialnych 72 37 498 26 633
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych 0 0 2 836 0 2 836
Udziat w zyskach jednostek
zaleznych 0 0 0 0 0
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Pozycje dotyczace segmentoéw branzowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien

31.03.2015 roku

Rynek Rynek
Wytwarzania P Rynek Dystrybuciji Pozostate Razem

Energii rzemystu Energii segmenty
Aktywa 311 441 113 523 305 357 139 460 869 781
Zobowigzania 236 136 94 640 169 267 12 465 512 508
Naktady inwestycyjne 216 43 943 871 2073
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 21 516 0 21 516
Udziaty w jednostkach
zaleznych 0 0 378 47 523 47 901

Pozycje dotyczace segmentoéw branzowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien

31.12.2014 roku

Rynek

Rynek

Wytwarzania Prl:grrrl\elé tu Dystrybuciji ::z;sets:e Razem
Energii y Energii 9 y

Aktywa 285 786 131534 344 419 151 045 912784
Zobowigzania 218120 128 891 203 000 15915 565 926
Naktady inwestycyjne 2 459 334 6 637 1276 10 706
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych 0 0 21 516 0 21 516
Udziaty w jednostkach

zaleznych 0 0 378 47 523 47 901

Pozycje dotyczace segmentoéw branzowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien

31.03.2014 roku

Rynek Rynek
Wytwarzania P Rynek Dystrybuciji Pozostale Razem

Energii rzemystu Energii segmenty
Aktywa 197 850 127 310 234 883 181 697 741740
Zobowigzania 164 884 133 406 150 840 (31 870) 417 260
Naktady inwestycyjne 257 100 1841 375 2573
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 21613 0 21613
Udziaty w jednostkach
zaleznych 0 0 378 47 523 47 901
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Inne informacje

Odpisy aktualizujgce naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek
Wytwarzania Rynek Dystrybuciji Pozostate Razem
E o Przemystu " segmenty
nergii Energii
stan na 31.03.2015 8 353 19 609 6 557 683 35 202
stan na 31.12.2014 6 420 19 721 7 020 658 33 819
stan na 31.03.2014 2500 16 775 4 280 15 23 570
Wartos¢ utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek
Wytwarzania Rynek Dystrybuciji Pozostate Razem
o Przemystu o segmenty
Energii Energii
w | kwartale 2015 2014 94 172 91 2371
w 2014 roku 4510 9 601 4 194 651 18 956
w | kwartale 2014 177 167 314 8 666

Odwrdcenie i wykorzystanie odpiséw aktualizujagcych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek
Wytwarzania Rynek Dystrybuciji Pozostate Razem
E o Przemystu " segmenty
nergii Energii
w | kwartale 2015 81 206 635 66 988
w 2014 roku 430 6 708 1 864 0 9 002
w | kwartale 2014 17 220 724 0 961
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Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalnos$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych.

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony  zakonczony

31.03.2015 31.03.2014

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

a) kraj 221 317 158 190
b) zagranica, w tym: 18 397 17 678
- Finlandia 9 337 5177

- Rosja 5149 1653

- Angola 3 146 0

- RPA 228 54

- Szwaijcaria 139 372

- Francja 110 87

- Ukraina 86 4 631

- Niemcy 83 193

- Turcja 60 3123
- Arabia Saudyjska 0 1219
- pozostate 59 1169
239714 175 868

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii uwzgledniono
przychody w wysoko$ci 118,1 min zt (w | kwartale 2014 roku 16,4 min zt) z tytulu sprzedazy do najwiekszego
klienta Spotki. Przychody te stanowity w | kwartale 2015 roku 49,3%, a w | kwartale 2014 roku 9,3%

wartosci przychodow Spoiki.

Z kolei w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalno$ci Rynku Dystrybucji Energii
uwzgledniono przychody w wysokosci 64,7 min zt (w | kwartale 2014 roku 12,8 min zt) z tytutu sprzedazy
do drugiego gtéwnego klienta Spoétki. Przychody te stanowity w | kwartale 2015 roku 27,0%, a w | kwartale

2014 roku 7,3% wartosci przychodoéw Spofki.

Spotka w stosunku do dwéch wiodgcych klientow zafakturowata w | kwartale 2015 roku przychody
stanowigce 76,3%, a w | kwartale 2014 roku 16,6% catkowitych przychoddéw Spétki.

7. Rzeczowe aktywa trwate

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Rzeczowe aktywa trwate
- grunty 4 970 4970 4 035
- budynki i obiekty inzynierii lgdowe;j 50 463 50 947 51 324
- urzgdzenia techniczne i maszyny 13734 14 165 13 454
- srodki transportu 5404 5577 5782
- inne srodki trwate 5454 5792 3449
- $rodki trwate w budowie 4722 4 049 4 840
- zaliczki na srodki trwate w budowie 70 70 23

84 817 85 570 82 907
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Na podstawie MSR 16, ELEKTROBUDOWA SA na dzieh 31.12.2014 roku ujawnita jako rzeczowe aktywa
trwate (w pozycji: grunty) w kwocie 957 tys. zt - prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ujete w poprzednich
latach w ewidencji pozabilansowej. Spétka nie dokonata korekty danych poréwnywalnych ze wzgledu
na nieistotno$¢ powyzszej kwoty.

Na dzien 31.03.2015 roku warto$é netto inwestycji w obcych $rodkach trwatych wynosita 277 tys. zt.
Na dzien 31.03.2015 roku nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych.

ELEKTROBUDOWA SA nie posiada rzeczowych aktywow trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Srodki trwate w leasingu

Na dzien 31.03.2015 roku Spoétka uzytkowata aktywa trwate na podstawie umowy leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcjg zakupu o wartosci poczatkowej 3 159 tys. zt (na dzieh 31.12.2014 roku 2 721 tys. zt,
a na dzien 31.03.2014 roku 128 tys. zI), w tym: urzadzenia techniczne i maszyny 2 171 tys. zi, Srodki
transportu 860 tys. zt i inne srodki trwate 128 tys. zt. Wartos¢ umorzenia srodkéw trwatych w leasingu
i dzierzawie wynosita na dzieh bilansowy 189 tys. zt (na dzien 31.12.2014 roku 79 tys. zt, a na dzien
31.03.2014 roku 34 tys. zt), w tym: maszyny i urzadzenia 76 tys. zt, srodki transportu 54 tys. zt i inne
Srodki trwate 59 tys. zt.

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych

Na dzien 31.03.2015 roku na nieruchomosciach, ktorych ELEKTROBUDOWA SA jest wtascicielem
lub uzytkownikiem wieczystym, ustanowiono hipoteki kaucyjne do maksymalnej kwoty 518 970 tys. zi
(na dzien 31.12.2014 roku 544 775 tys. zt, a na dzien 31.03.2014 roku 305 380 tys. zt).

Na dzieh 31.03.2015 roku na $rodkach trwatych, bedacych wiasnoscig Spoétki zakwalifikowanych
do rzeczowych aktywow trwatych, zostaty ustanowione zastawy rejestrowe do sumy 171 900 tys. zt (na dzien
31.12.2014 roku 171 900 tys. zt, a na dzieh 31.03.2014 roku 59 400 tys. zt).

Zardéwno hipoteki kaucyjne, jak i zastawy rejestrowe stanowity zabezpieczenie roszczeh instytucji finansowych
tytutem sptaty udzielonych kredytéw i gwarancji bankowych.

8. Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego
Na dzieh 31.03.2015 roku, 31.12.2014 roku oraz na dzieh 31.03.2014 roku przyszte minimalne opfaty

oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat netto z tytutu umow nieodwotalnego leasingu przedstawiaty sie
nastepujgco:

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
_O|_:>iaty biezaca _O|_:>iaty biezaca _O|_:>iaty biezaca
minimalne minimalne minimalne
opflat opflat opflat
W okresie 1 roku 86 89 100 92 52 44
W okresie 1 do 5 lat 178 173 195 189 31 29
Minimalne optaty leasingowe
ogétem 264 262 295 281 83 73
Minus koszty finansowe 11 14 10
Wartos¢ biezaca minimalnych
opftat leasingowych 253 281 73
- krotkoterminowe 89 92 44
- dlugoterminowe 173 189 29
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W okresie zakonczonym 31.03.2015 roku Spétka nie dokonata warunkowych optat leasingowych ujetych
jako koszt danego okresu obrotowego (w roku zakonczonym dnia 31.12.2014 roku 27 tys. zt, w okresie
zakonczonym 31.03.2014 roku 0 tys. zt).

9. Wartosci niematerialne

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Wartosci niematerialne

- koszty zakonczonych prac rozwojowych 13 803 14 507 2 664
- nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne

wartosci 726 858 1162

- koszty niezakonczonych prac rozwojowych 3 856 3076 15 397

18 385 18 441 19 223

Zakonczone prace rozwojowe

Protokotem z dnia 31.07.2014 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA rozliczyta naktady
na prace rozwojowe zwigzane z prowadzonym projektem wdrozenia do produkcji seryjnej nowego wyrobu
- rozdzielnicy wysokiego napiecia typu OPTIMA 145. Do kosztéw zakohczonych prac rozwojowych
zakwalifikowano nakfady w wysokos$ci 13 505 tys. zt i przyjeto 10-letni okres ich amortyzowania. Na dzieh
31.03.2015 roku naktady poniesione na realizacje przedsiewzigcia, pomniejszone o skumulowang
amortyzacje wynoszg 12 604 tys. zt.

ELEKTROBUDOWA SA okresowo ocenia ekonomiczng uzytecznos¢ prezentowanych w wartosciach
niematerialnych prac rozwojowych oraz weryfikuje ich wartos¢. Na dzieh niniejszego sprawozdania
finansowego nie zidentyfikowano przestanek utraty ich wartosci.

Wartos$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych, lecz bedacych nadal w uzytkowaniu i kontrolowanych
przez Spotke wartosci niematerialnych na dzien 31.03.2015 roku wynosita 16 549 tys. zt (na dzien
31.12.2014 roku 16 331 tys. zt, a na dzier 31.03.2014 roku 14 984 tys. zt).

Na dzien 31.03.2015 roku, 31.12.2014 roku i 31.03.2014 roku w spoice nie wystapity odpisy aktualizujgce
wartos¢ wartosci niematerialnych.

Na dzien 31.03.2015 roku, 31.12.2014 roku i 31.03.2014 roku ELEKTROBUDOWA SA nie posiadata wartosci
niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.
Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki na dzien 31.03.2015 roku,
31.12.2014 roku, ani 31.03.2014 roku.
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10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Udziat
procentowy stan na stan na stan na
stan na 31.03.2015 31.12.2014  31.03.2014

31.03.2015 roku

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
- udzialy Zaktadu Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 49% 21 516 21 516 21 516
- udzialy SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 33% 0 0 97
21 516 21 516 21613

Spotka ,VECTOR” zajmuje sie dystrybucjg wyrobéw gotowych ELEKTROBUDOWY SA na rynku rosyjskim
oraz jest producentem elementow elektrycznych i czesci aparatury elektroprézniowej sprzedawanych
na rynku lokalnym.

Obecna sytuacja polityczna i gospodarcza Rosji nie ma wptywu na bezposrednig dziatalnosé spotki
partnerskiej ,WVECTOR”. Dostarczane produkty nie sg objete embargiem przez zadng ze stron. W 2015 roku
zjawisko umacniania rubla prowadzi do uatrakcyjnienia oferty produktow importowanych do Ros;ji
i wzrasta zainteresowanie produktami importowanymi. Osiggniete rezultaty w | kwartale 2015 roku
pozwalajg oczekiwac na znaczacy wzrost sprzedazy w catym roku 2015.

Na dzien 31.03.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA dokonata analizy przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci udziatu w kapitale jednostki stowarzyszonej ,VECTOR?”.

Analiza sytuacji finansowej oraz ptynnosci posiadanych aktywéw spétki ,VECTOR” nie wskazuje, w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, na utrate wartosci udziatlu ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spofki.

Niekorzystna sytuacja finansowa SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzibg w Rijadzie Krdlestwo
Arabii Saudyjskiej, utrata ptynnosci finansowej oraz trudnosci w pozyskiwaniu nowych zlecen stanowity
przestanki do podjecia przez Zarzad ELEKTROBUDOWY SA decyzji o0 dokonywaniu w 2014 roku odpisu
aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w kwocie 97 tys. zt (odpis ujety zostat w kosztach finansowych 2014 roku).
Spotka obecnie prowadzi rozmowy z partnerem saudyjskim odnosnie naprawy sytuacji w spoice i reaktywacji
jej dziatalnosci.

11. Udzialy w jednostkach zaleznych

Udziat
procentowy stan na stan na stan na
stan na 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

31.03.2015 roku

Udziaty w jednostkach zaleznych

- KONIP Sp. z o.0. 100% 70 70 70
- ENERGOTEST sp. z 0.0. 100% 47 453 47 453 47 453
- ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0. 62% 378 378 378

47 901 47 901 47 901

W okresie 3 miesiecy 2015 roku nie bytlo zmian w posiadanych przez Spoétke udziatach w jednostkach
zaleznych w odniesieniu do stanu na koniec okreséw poréwnywalnych.
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ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. zajmuije sie dystrybucjg wyrobdéw gotowych ELEKTROBUDOWY SA
na rynku ukrainskim. Ukrainska spotka sprzedaje na rynku lokalnym rozdzielnice sredniego napigcia,
przenosne stacje kontenerowe SKP oraz mosty szynowe.

W latach ubiegtych wiekszo$¢ realizowanych przez spétke ELEKTROBUDOWA UKRAINA obiektow
znajdowata sie na Krymie oraz na obszarach, ktére obecnie nie sg kierowane bezposrednio przez wtadze
z Kijowa. Sytuacja ta wymusita poszukiwanie nowych klientdw na obszarach, ktére znajdujg sie poza
obszarami o spornym statusie politycznym. Dziatania te sg prowadzone nieustannie, Zarzad SpoiKi
szacuje, ze pierwsze rezultaty tych dziatan bedg widoczne w drugiej potowie 2015 roku.

W oparciu o przygotowany budzet za 2015 rok i analize sytuacji finansowej Zarzad Spétki nie stwierdza
na dzien publikacji sprawozdania finansowego wystepowania przestanek wskazujgcych, w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, na utrate wartosci udziatu ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spoétki.

12. Aktywa finansowe

12.1 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- dlugoterminowe 6 631 6 631 2215
- krétkoterminowe 24 24 24
6 655 6 655 2239

Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty w spétce Pl Biprohut Sp. z o0.0.
z siedzibg w Gliwicach.

Na dzieh 31.03.2015 roku udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki PI Biprohut Sp. z 0.0. wynosit
23,07%, natomiast udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow wynosit 22,79%. Udziat
ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spdtki Pl Biprohut Sp. z 0.0. w odniesieniu do stanu na dzien
31.12.2014 roku nie ulegt zmianie. Strategiczny inwestor spétki Biprohut posiadat na dzien 31.03.2015 roku
70,90% udziatéw, z prawem gtoséw na Zgromadzeniu WspdInikdw w wysokosci 66,77% w ogdlnej liczbie
gtoséw. Pozostate udziaty znajdujg sie w rekach pozostatych, rozproszonych wspdélnikéw. W oparciu
o kryteria MSR 28 ELEKTROBUDOWA SA przeprowadzita odpowiednig analize klasyfikacji tej
inwestycji, ktéra skutkowata konkluzjg, iz Spdtka nie posiada kontroli oraz nie wywiera znaczgcego
wptywu na kierowanie politykg finansowg i operacyjng spoétki Biprohut, a sama inwestycja zaklasyfikowana
jest do aktywéw dostepnych do sprzedazy i wyceniana zgodnie z MSR 39.

PI Biprohut Sp. z 0.0. jest przedsiebiorstwem nienotowanym na rynku papierow wartosciowych, w zwigzku
z czym wycena udziatéw zlecona byta niezaleznemu ekspertowi. Analiza rynku nieruchomosci oraz sytuacji
finansowej i ptynnosci posiadanych aktywow spétki Pl Biprohut Sp. z 0.0. na dziehn 31.03.2015 roku,
pozwalata na oszacowanie wartosci godziwej udziatdbw ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spoiki
na niezmienionym poziomie, w odniesieniu do wyceny dokonanej przez niezaleznego eksperta na dzien
31.12.2014 roku.

Warto$¢ godziwg udziatdbw w spotce Pl Biprohut Sp. z o.0. klasyfikuje sie do poziomu 2 hierarchii
instrumentéw finansowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg akcje spotki Famak S.A. z siedzibg
w Kluczborku. Akcje spétki Famak S.A. nie sg notowane na gietdzie papieréw wartosciowych, w zwigzku
z czym wycena wartosci godziwej oparta zostata na oferowanej cenie kupna tych akcji. Na dzien
31.03.2015 roku wartos¢ bilansowa krétkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
wynosita 24 tys. zt i nie ulegta zmianie w stosunku do dnia 31.12.2014 roku.

Warto$¢ godziwg akcji spotki FAMAK klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
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12.2 Klasyfikacja aktywéw do grup instrumentéw finansowych

kwota

odniesiona od:iﬂclaz:zna
sposob wyceny w | kwartale
Rodza instrumentu finansowego 31 0“332%21?"‘ 31052015 31122014 31052014 2015 roku wz:)|1( gl?(;tkal:e
.03. roku na kapitat na wynik
z aktualizacji finansowy
wyceny
1. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 302 646 329 862 182 359 0 (1 686)
a) dtugoterminowe naleznosci z tytutu sprzedazy
aktywow trwatych zamortyzowany koszt 696 688 967 0 8
b) dtugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji
gwarancyjnych zamortyzowany koszt 4 222 4 584 11 938 0 73
c) kroétkoterminowe naleznosci handlowe
i pozostate zamortyzowany koszt 297 728 324 590 169 454 0 (1767)
2. Inwestycje dostepne do sprzedazy 6 655 6 655 2 239 0 0
a) udzialy Pl Biprohut Sp. z 0.0. wartos¢ godziwa 6 631 6 631 2215 0 0
b) akcje Famak S.A. wartos¢ ksiegowa 24 24 24 0 0
3. Srodki pieniezne i ekwiwalenty zamortyzowany koszt 90 568 54 910 96 370 0 (1123)
4. Pochodne instrumenty finansowe 213 0 0 0 213
a) kontrakt forward w walutach obcych warto$¢ godziwa 213 0 0 213
Razem aktywa finansowe 400 082 391 427 280 968 0 (2 596)

Na dzieh 31.03.2015 roku Spétka posiadata nierozliczone terminowe transakcje walutowe typu forward o wartosci 1 320 tys. EUR (na dzien 31.12.2014 roku
1 320 tys. EUR, a na dzien 31.03.2014 roku 0 EUR). Warto$¢ godziwa walutowej transakcji terminowej na dzien bilansowy jest wyceniana przez instytucje
finansowg metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, przy uwzglednieniu kursu dnia zamkniecia. Na dzien 31.03.2015 roku wycena wartosci
godziwej forwardu zostata zamknieta warto$cig dodatnig i wynosita 213 tys. zt. Spotka ujeta efekt wyceny instrumentéw pochodnych w sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw w pozycji ,pozostate przychody operacyjne”. Spétka dokonata réwniez odwrdcenia wyceny z lat ubiegtych (szczegdty w nocie 24).
Spéitka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh, niemniej jednak stosowane transakcje nie majg charakteru spekulacyjnego, a ich celem jest zabezpieczenie
transakcji sprzedazy denominowanych w walucie obcej. Informacja dotyczgca zabezpieczonej transakcji sprzedazy zostata zawarta w nocie 25.
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13. Naleznosci handlowe oraz pozostate

13.1 Naleznosci wykazywane w aktywach trwatych

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Dtugoterminowe naleznosci, z tytutu:
- sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 696 688 967
- kaucji gwarancyjnych 4222 4 584 11 938
Dtugoterminowe naleznosci netto 4918 5272 12 905
Dyskonto naleznosci 224 305 791
Odpis aktualizujgcy naleznosci 163 0 0
Dilugoterminowe naleznosci brutto 5 305 5 577 13 696
Warto$¢ godziwa dtugoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci
bilansowe;j.
13.2 Naleznosci wykazywane w aktywach obrotowych
stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate
-z tytutu dostaw i ustug 274 454 300 286 135 392
- pozostate 25 457 27 058 37 626
Naleznosci handlowe oraz pozostate netto, razem 299 911 327 344 173 018
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 35039 33 819 23 570
Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto, razem 334 950 361 163 196 588
Warto$¢ godziwa krétkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci
bilansowe;j.
stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Krétkoterminowe naleznosci pozostate
- naleznosci z tytutu rozrachunkéw publiczno - prawnych 2183 2754 3 564
- kaucje zatrzymane 19 444 21 352 27 620
- kwoty z tytutu wykonanych pozostatych ustug 1134 557 0
- naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 678 1194 320
- naleznosci od kontrahentéw z tytutu szkéd 209 188 351
- naleznosci od pracownikow 232 58 187
- inne 1577 955 5584
25 457 27 058 37 626
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Na dzien 31.03.2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 24 374

tys. zt (na dzien

31.12.2014 roku 24 298 tys. zt, na dzien 31.03.2014 roku 16 741 tys. zt) oraz pozostate naleznosci
w kwocie 10 828 tys. zt (na dzien 31.12.2014 roku 9 521 tys. zt, na dzien 31.03.2014 roku 6 829 tys. zi)
zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego

naleznosci byly nastepujgce:

okres okres okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Odpis aktualizujgcy naleznosci na poczatek okresu 33 819 23 865 23 865
Utworzenie, w tym: 2 371 18 956 666
- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 337 14 226 153
- naleznosci pozostate 2034 4730 513
Wykorzystanie (356) (1651) 0
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie) (632) (7 351) (961)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec
okresu 35 202 33 819 23 570
w tym:
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 374 24 298 16 741
- na pozostate naleznosci 10 828 9 521 6 829

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych przedstawiono w nocie 31.
Opis zmian na odpisach aktualizujgcych naleznoéci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw zostat

zamieszczony w nocie 27.

14. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
- polisy ubezpieczenie robot budowlanych 625 745 1127
- pozostate 558 532 358
1183 1277 1485
15. Zapasy
stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Zapasy
- materiaty 31 283 27 124 22 828
- potprodukty i produkty w toku 35 467 17 954 25 228
- produkty gotowe 2 261 2 345 3 952
- towary 634 634 4433
69 645 48 057 56 441
w tym:
- odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow (641) (641) (192)
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ELEKTROBUDOWA SA okresowo analizuje warto$¢ zapaséw i mozliwosé ich wykorzystania. W okresie
zakonczonym 31.03.2015 roku Spétka nie utworzyta odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw materiatow.

Spotka nie posiada kredytdw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone na zapasach.

16. Pozostale aktywa niefinansowe

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Pozostale aktywa niefinansowe
- koszty dotyczgce przysztych okreséw (prenumeraty,

optaty, ubezpieczenia i abonamenty) 1519 1898 1376

- zaliczki na dostawy 6 605 7 321 24 656
- odpis na ZFSS 1617 0 1538
9741 9 219 27 570

17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
a) $rodki trwate, w tym:

- urzadzenia techniczne i maszyny 129 129 145
- inne srodki trwate 117 117 117
246 246 262

ELEKTROBUDOWA SA, z uwagi na brak zapotrzebowania na dalsze uzytkowanie w procesach
dziatalnosci Spoéiki, dokonata wyodrebnienia sktadnikéw majgtku rzeczowego. Réwnoczesnie podjeta
dziatania zmierzajgce do ich zbycia w drodze otwartego przetargu publicznego. Wycene wartosci
rynkowej srodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zlecono niezaleznemu ekspertowi. Z uwagi
na fakt, ze przedmiot wyceny stanowig $rodki techniczne, dla ktérych istnieje aktywny rynek wtérny,
ich warto$¢ rynkowa zostata okreslona przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego - poréwnania
bezposredniego. Ogtoszenia o przetargu zamieszczane sg w ogdlnie dostepnej prasie, zarbwno o zasiegu
krajowym, jak i lokalnym, a takze na stronie internetowej. W zwigzku z tym, ze $rodki trwate postawione
do sprzedazy nalezg do wysoko wyspecjalizowanych urzadzen nie znalazly kupca w zwyktym postepowaniu
ofertowym. Spétka podjeta préby odsprzedazy urzgdzeh firmie, od ktérej ELEKTROBUDOWA SA
je zakupita. Zarzad Spétki ocenia, ze transakcja sprzedazy zostanie sfinalizowana w okresie najblizszych
dwunastu miesiecy.
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18. Kapital podstawowy (zaktadowy)

stan na stan na stan na

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Kapital podstawowy (zaktadowy) zarejestrowany
na poczatek okresu 10 003 26 375 26 375
Pokrycie skutkéw przeszacowania kapitatu
podstawowego (zaktadowego) odniesionych w zyski
zatrzymane na podstawie Uchwaty Nr 8/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROBUDOWY SA z dnia 22.05.2014 roku 0 (16 372) 0
Kapital podstawowy (zaktadowy) zarejestrowany
na koniec okresu 10 003 10 003 26 375

W latach poprzednich zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat
podstawowy (zaktadowy) Spotki wykazywany w sprawozdaniu finansowym na dzien zastosowania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostat przeszacowany w korespondencji
z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 16 371 629,00 zt i wynosit 26 374 919,00 zt. Kapitat podstawowy
(zaktadowy) w kwocie przeszacowania stanowit wytgcznie wartos¢ ksiegowg wykazywang w sprawozdaniu
finansowym ELEKTROBUDOWY SA i réznit sie od wartosci kapitatu zaktadowego wynikajgcej ze Statutu
Spoiki i rejestru przedsiebiorstw KRS.

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjefo uchwate
w sprawie przeznaczenia kwot wynikajgcych z przeszacowania kapitatéw w warunkach hiperinflacji
na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.

Akcje zwykle majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt sg réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie akcje byty objete za wkiad gotéwkowy.
ELEKTROBUDOWA SA nie posiada akcji wlasnych. Spoitki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akciji
ELEKTROBUDOWY SA.

Rodzai Wartos¢
. Rodzaj cza . serii Prawo
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia  Liczba lemisji Data do dywidendy
lemisja .- praw do akcji . . rejestracji
akcji akii wg wartosci (od daty)
) nominalnej
A zwykile nieuprzywilejowane brak 3248 750 6 497 1995-06-07 1995-01-01
na okaziciela
B zwykte nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 1995-12-11 1995-01-01
na okaziciela
C zwykte nieuprzywilejowane brak 249 096 498 2006-12-06 2006-01-01
na okaziciela
D zwykte nieuprzywilejowane brak 527 512 1055 2008-01-23 2008-01-01
na okaziciela
Liczba akcji razem 4 747 608
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Na dzieh 15.05.2015 roku, zgodnie z najlepszg wiedzg Spoékki, struktura akcjonariuszy posiadajgcych znaczne
pakiety akcji ELEKTROBUDOWY SA przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA liczba akcji réwna

na dzien 15.05.2015 roku liczbie glos6w procent

1. | AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 579 301 12,20
2. | PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 467 415 9,85
3. | Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ziota Jesien" 454 446 9,57
4.| AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
5. | ING Otwarty Fundusz Emerytalny 320 850 6,76
6. | PTE Allianz Polska SA 299 523 6,31
7. | MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 280 367 5,91
8. | Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241640 5,09
9. | pozostali akcjonariusze 1657 513 34,90
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4747 608 100,00

Na dzien 15.05.2015 roku struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spétke, nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2014 roku.

W dniu 29.04.2015 roku zmianie ulegt sktad Zarzadu Spdiki (nota 1.4).
Na dzien 15.05.2015 roku (dzieh publikacji niniejszego raportu) osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie
posiadaty akcji Spotki.

19. Pozostale kapitaty

19.1 Kapitat zapasowy

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Struktura kapitatu zapasowego:

- ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 100 676 100 676 100 676
- utworzony ustawowo 3334 3334 3334

utworzony zgodnie ze statutem/umows, ponad
" wymagang ustawowo (minimalng ) warto$¢ 196 845 196 845 218 810
- inne (wg rodzaju) 5 562 5 562 7181
a) przeniesiony z kapitatu rezerwowego 5 562 5 562 5562
b) przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 0 0 1619
306 417 306 417 330 001

Zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat zapasowy, z nadwyzki
ceny sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, wykazywany w sprawozdaniu finansowym na dzien
zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostat przeszacowany
w korespondenciji z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 1 618 750,00 zt .

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjefo uchwate
w sprawie przeznaczenia kwot wynikajgcych z przeszacowania kapitatbw w warunkach hiperinflacji
na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.
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19.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Struktura kapitatu z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy

- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 5752 5752 1336
- podatek odroczony dotyczgcy wyceny inwestycji (1 092) (1 092) (253)
4 660 4 660 1083

Kapitat z wyceny inwestycji powstat w wyniku przeszacowania aktywdéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, o ktérych mowa w nocie 12.2. W przypadku sprzedazy przeszacowanego skifadnika aktywéw
finansowych efektywnie zrealizowana czes$¢ kapitatu powigzana z tym sktadnikiem jest ujmowana
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu.

19.3 Zyski zatrzymane

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Zyski zatrzymane / niepokryte straty
- przeszacowanie kapitatu zaktadowego z tytutu

hiperinflaciji 0 0 (17 991)

- zyski/ straty aktuarialne 0 (736) 0
- zyski/ straty z lat ubiegtych 27 725 (640) (13 110)
- zysk netto okresu obrotowego 10 461 29 101 423
38 186 27725 (30 678)

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjeto uchwaty

w sprawie:

— przeznaczenia w catosci kwoty 17 990 379,00 zt, wynikajgcej z dokonanego przez Spotke przeszacowania
wysokosci kapitatu podstawowego (zaktadowego) i zapasowego w warunkach hiperinflaciji, na pokrycie
strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego,

— pokrycia w catosci straty netto z lat ubiegtych wykazanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 31.12.2013 roku w tgcznej kwocie 25 776 107,00 zt z kapitatu zapasowego.

19.4 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych wciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktore zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte.
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje:

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
Zysk netto za okres (w ziotych) 10 461 145 423018
Srednia wazona liczba akji 4747 608 4747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 2,20 0,09

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

nie wystgpity Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwykiych.

20. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

20.1 Dtugoterminowe zobowigzania pozostate

Zobowigzania pozostate finansowe (diugoterminowe)
- dlugoterminowe kaucje gwarancyjne

- zobowigzania z tytutu leasingu

Dilugoterminowe zobowigzania pozostate netto
Dyskonto zobowigzan

Dtugoterminowe zobowigzania pozostate brutto

20.2 Krétkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostate finansowe
(krétkoterminowe)
-z tytutu dostaw i ustug
- inne (wg tytutéw)
w tym:

a
b

® O O

)

)
)
)
)

kaucje zatrzymane od podwykonawcdow
zakup aktywow trwatych

zobowigzania z tytutu leasingu
potrgcenia z listy ptac

pozostate

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
12 794 12 852 12 196
1995 1885 29
14 789 14 737 12 225
534 723 950
15 323 15 460 13175
stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
203 639 225934 161 426
12 062 12 748 9 062
10 360 10 897 7 874
446 720 715
833 687 44
409 384 390
14 60 39
215701 238 682 170 488

36



ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriiczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Zobowiazania pozostale niefinansowe
(krétkoterminowe)
- zaliczki otrzymane na dostawy 80 012 90 749 110 995
- gtytu’ru pqdatkow, cet, ubezpieczen i innych 18 241 20 433 5 559
Swiadczen

-z tytutu wynagrodzenh 8 548 5906 5704
-z tytutu funduszy specjalnych 720 0 779

107 521 117 088 123 037

Na dzien 31.03.2015 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaty zabezpieczone gwarancjami bankowymi
w kwocie 109 935 tys. zt (na dzien 31.12.2014 roku 144 315 tys. zi, na dzieh 31.03.2014 roku

143 049 tys. zt).

Warto$¢ godziwa krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci

bilansowe;j.

21. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Kredyty i pozyczki oraz dluzne papiery
wartosciowe
- zobowigzania z tytutu kredytéw (nominat) 93 136 102 886 30 125
- zobowigzania z tytutu odsetek od kredytow 0 274 0
93 136 103 160 30 125
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Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 31.03.2015 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Ipozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozy . obowigzywania Zabezpieczenia
pozostata oprocentowania
wg umowy umowy
do sptaty
wtys.zt waluta wtys.zl waluta
& . cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 150% zaangazowania;
ING BANK SLASKI S.A Katowice . ) ) g
o zastawy rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg praw z polisy
kredyt w rachunku biezgcym 17 000 zt 0 zt . WIB.OF\;)1Mk do 30.01.2016 roku ubezpieczeniowej (8 wybranych rodkéw trwatych); hipoteka
marza banku do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa G.) KW nr KA1D/00018183/0,
kredyt obrotowy 55 000 zt 53 200 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 roku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
+ marza banku z kontraktu z PSE (Byczyna)
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 80% zaangazowania;
EA(':K HANE"?(W; S.A. Warszawa 5 000 } o \ WIBORAM o 12112015 oKy« NiPoteka o wysokosci 50 000 tys. i (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5
redyt w rachunku biezacym z z ) K odzs11. roku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco
+ marza banku zabezpieczone wyzej wymieniong hipotekg, 1 weksel in blanco
kredyt obrotowy 52 000 zt 39936 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku  zabezpieczony hipotekg do kwoty 4 375 tys. (Mikotow)
+ marza banku KW nr KA1M/00065708/8 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j,
ja wi Inosci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013
limit kart kredytowych 200 zt 0 g?(s'jo\e\l/vvn\?;\z).yte nosci z kontrakiu (
BANK PEKAO S.A Krakow cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
N hipoteka do wysokosci 22 400 tys. zt (Konin)
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 0 zt WIBQR ™ do 30.04.2016 roku KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowe,
+ marza banku 1 weksel in blanco.
cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
PKO BP S.A. Warszawa . . .
. hipoteka do wysokosci 435.195 tys. zt (Katowice)
kredyt w rachunku biezacym 25000 zt 0 zt WIBQR 1Mk do 28.02.2017 roku KW nr KATK/00043349/3 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe,
+ marza banku 2 weksle in blanco.
mBank S.A Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
C .. hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 0 zt +er§zoaRb2r'1\lku do 30.09.2015 roku wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
184 200 93 136

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.
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Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 31.12.2014 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Joozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozy . obowigzywania Zabezpieczenia
pozostata oprocentowania
wg umowy umowy
do sptaty
wtys.zt waluta wtys.zl waluta
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 150% zaangazowania;
L zastawy rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg praw z polis
kredyt w rachunku biezacym 17 000 7 0 2 WIBORIM  do30.01.2016 roku ubezpigcz éniowej ® Wybr:nych rodkou trwa}yﬁ])‘? hipotepka y
+ marza banku do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa G.) KW nr KA1D/00018183/0,
kredyt obrotowy 85 000 zt 53 200 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 roku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
+ marza banku z kontraktu z PSE (Byczyna)
cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 80% zaangazowania;
BANK HANDLOWY S.A.  Warszawa hipoteka do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5
kredyt w rachunku biezacym 15 000 zt 2 645 zt WIBQR ™ do 12.11.2015 roku wraz z cesjg praw 2 polisy ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco
+ marza banku zabezpieczone wyzej wymieniong hipotekg, 1 weksel in blanco
kredyt obrotowy 52 000 zt 46 884 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku zabezpieczony hipotekg do kwoty 4 375 tys. zt (Mikotow)
+ marza banku KW nr KA1M/00065708/8 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
limit kart kredytowych 200 A g?(s'jo\e\lNV\ll'I\?;\z).ytelnosa z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013
. cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
BANK PEKAO 8.2 s Kok 00 } o C WIBOR M do30.04.2015 roky + Nipoteka dowysokosci 22 400 tys. 2t (Konin)
redyt w rachunku biezacym z z + marsa bank 0 30.04.2015 roku KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
marza banku 1 weksel in blanco.
cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
PKO BP S.A. Warszawa . . )
. hipoteka do wysokosci 461 000 tys. zt (Katowice)
kredyt w rachunku biezgcym 25000 zt 0 zt . WIB.OF\’b1Mk do 20.02.2015 roku KW nr KATK/00043349/3 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe,
marza banku 2 weksle in blanco.
mBank S.A Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
e . hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 157 2 WIBORON  do030.09.2015roku * "¢ cosi anW 2 polisy ubeipiecgeniovgej 1 weksel in blance.
+ marza banku ’
214 200 102 886

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.
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Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 31.03.2014 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Joozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozy . obowigzywania Zabezpieczenia
pozostata oprocentowania
wg umowy umowy
do sptaty
w tys. zt waluta wtys.zt waluta
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelno$ci z kontraktow handlowych = 150% zaangazowania;
g zastawy rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg praw z polisy
kredyt w rachunku biezacym 5000 z 1328 z . WIB_ORb1 Mk do 18.12.2015 roku ubezpieczeniowej (4 wybrane srodki trwate, linia w Koninie, wykrawarka
marza banku TRUPUNCH); hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa G.)
kredyt obrotowy 12 000 zt 12000 zt WIBOR 1M do 30.06.2014 roku KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
+ marza banku
cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 80% zaangazowania;
BANK HANDLOWY S.A. ~ Warszawa hipoteka do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5
kredyt w rachunku biezacym 15 000 zt 707 zt WIBQR ™ do 14.10.2014 roku wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco
+ marza banku zabezpieczone wyzej wymieniong hipotekg, 1 weksel in blanco
kredyt obrotowy 52 000 zt 13646 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku  zabezpieczony hipotekg do kwoty 4 375 tys. zt (Mikotéw)
+ marza banku KW‘ nr KA1 M/0006§708/8 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
limit kart kredytowych 200 A g?(s'jo\e\lNV\ll'l\?;\z)yteanSC| z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013
. cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
BANK PEKAO 8.2 s Kok 00 } o © WIBOR M do.30.04.2014 roky + Nipoteka dowysokosci 11504 tys. 2t (Konin)
redyt w rachunku biezacym z z . sa bank 0 5U.04. roku KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j,
marza banku 1 weksel in blanco.
cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
PKO BP S.A. Warszawa . . )
. hipoteka do wysokosci 232 500 tys. zt (Katowice)
kredyt w rachunku biezacym 5000 zt 0 zt . WIB'OF\;)1M|( do 20.02.2015 roku KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
marza banku 2 weksle in blanco.
mBank S.A Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
iy . hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5
kredyt w rachunku biezacym 10 000 7 2444 2 WIBORON  do30.09.2014roku * "¢ cosi anW 2 polisy ubeipi ecgeni ngej 1 weksel in blanao,
+ marza banku ’
109 200 30 125

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.

40



I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu kredytéw obrotowych w okresie sprawozdawczym

data kwota
zmiany uruchomienia kwota sptaty saldo kredytu
Stan kredytéw obrotowych na dzien 31.12.2014 roku 100 084
“ stan na 31.12.2014 roku 53 200 0 53 200
ING Bank Slaski S.A.
G Bank Slaski S stan na 31.03.2015 roku 53 200 0 53 200
stan na 31.12.2014 roku 46 884 0 46 884
09.01.2015 0 (17 798) 29 086
. . 30.01.2015 2200 0 31 286
Bank Handlowy S.A. zmiany w okresie 19.02.2015 4565 0 35 851
sprawozdawczym
20.03.2015 4085 0 39 936
razem 2015 rok 10 850 (17 798)
stan na 31.03.2015 roku 57 734 (17 798) 39 936
Stan kredytéw obrotowych na dzien 31.03.2015 roku 93 136

22. Podatek dochodowy

22.1 Obcigzenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakohczony dnia 31.03.2015 roku i 31.03.2014 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

- podatek odroczony 2272 2 537
- podatek zagranicznych Zaktadéw 406 53
- pozostate rozliczenia 0 (7)
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku 2678 2 583

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnagtrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku.

W opinii Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan podatkowych z tytutu dodatkowego wymiaru
podatku wraz z odsetkami i karami.
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22.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres
zakonczony dnia 31.03.2015 roku i 31.03.2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wedtug stawki 19%

Réznice trwate rozliczone w Polsce

Réznice trwate dotyczgce dochoddéw Zaktadow
zagranicznych

Rd&znice przejsciowe rozliczane w Polsce

Korekta podatku odroczonego za lata 2011 - 2012
Podatek od straty podatkowej

Podatek Zaktadow zagranicznych

Podatek dochodowy

Efektywna stawka podatkowa (%)

22.3 Podatek dochodowy odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od oséb prawnych wykazywane

w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaktaddw zagranicznych

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od oséb prawnych wykazywane

w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej

Razem odroczony podatek dochodowy

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

13 139 3 006

2496 571

226 2 097

(440) (106)

3119 1579

0 (1611)

(3129) 0

406 53

2 678 2 583

20,4 85,9

stan na stan na stan na

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
54 330 69 866 51 863
(41 317) (54 581) (36 846)
13 013 15 285 15 017
0 0 (1.309)
0 0 (1 309)
13 013 15 285 13 708
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Struktura odroczonego podatku dochodowego:

< . Aktualizacja Podatek
Umowy Rezerwy Srodki PP
budowlane i RMK trwate :Ikat;t\:lz?l\ll pggaigg\tl\)llej Inne Razem
stan na poczatek okresu 01.01.2015 59 062 6 688 541 2948 0 627 69 866
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy (18 237) (739) 13 229 3129 69 (15536)
stan na koniec okresu 31.03.2015 40 825 5949 554 3177 3129 696 54 330
stan na poczatek okresu 01.01.2015 (51 507) 0 (643) (861) 0 (1570) (54 581)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy 13 304 0 (19) (41) 0 20 13 264
stan na koniec okresu 31.03.2015 (38 203) 0 (662) (902) 0 (1550) (41317)
Razem stan na koniec okresu 31.03.2015 2 622 5949 (108) 2 275 3129 (854) 13 013
Umowy Rezerwy Srodki Alxla‘?tltl)zs'ac(i:ja tl:: gta:aetl; Inne Razem
budowlane i RMK trwate . .
aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 042 6 982 468 2 053 0 316 47 861
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 21 020 (467) 73 895 0 311 21 832
- zmiany odniesione na kapitat 0 173 0 0 0 0 173
stan na koniec okresu 31.12.2014 59 062 6 688 541 2948 0 627 69 866
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (29 454) 0 (576) (22) 0 (1 564) (31 616)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (22 053) 0 (67) 0 0 (6) (22 126)
- zmiany odniesione na kapitat 0 0 0 (839) 0 0 (839)
stan na koniec okresu 31.12.2014 (51 507) 0 (643) (861) 0 (1 570) (54 581)
Razem stan na koniec okresu 31.12.2014 7 555 6 688 (102) 2 087 0 (943) 15 285
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Umowy Rezerwy Srodki Alxla‘?tltl)zs'ac(i:ja tl:: gta:aetk Inne Razem
budowlane i RMK trwate . Yy
aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 042 6 982 468 2 053 0 316 47 861
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 4 654 (516) 38 (130) 0 (44) 4002
stan na koniec okresu 31.03.2014 42 696 6 466 506 1923 0 272 51 863
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (29 454) 0 (576) (22) 0 (1 564) (31 616)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (5754) 0 (18) 0 0 (767) (6 539)
stan na koniec okresu 31.03.2014 (35 208) 0 (594) (22) 0 (2 331) (38 155)
Razem stan na koniec okresu 31.03.2014 7 488 6 466 (88) 1901 0 (2 059) 13 708
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23. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwa

na koszty Be_z erwa Rezerwa Ogotem
robot na swwdc_zema . na kary . stan rezerw
pracownicze i odszkodowania
poprawkowych

Stan na dzien 01.01.2015 roku 845 5938 3214 9 997
utworzenie 0 0 21 21
wykorzystanie 0 (166) 0 (166)
Stan na dzien 31.03.2015 roku 845 5772 3235 9 852
w tym:
- dlugoterminowe 0 5575 0 5575
- krétkoterminowe 845 197 3235 4277
Stan na dzien 01.01.2014 roku 701 5 331 4177 10 209
utworzenie 1985 1308 4 070 7 363
wykorzystanie (1841) (881) (2 044) (4 766)
rozwigzanie 0 0 (2 989) (2 989)
pozostate 0 180 0 180
Stan na dzien 31.12.2014 roku 845 5938 3214 9 997
w tym:
- dlugoterminowe 0 5692 0 5692
- krotkoterminowe 845 246 3214 4 305
Stan na dzien 01.01.2014 roku 701 5 331 4177 10 209
utworzenie 0 0 1184 1184
wykorzystanie 0 (309) 0 (309)
Stan na dzien 31.03.2014 roku 701 5022 5 361 11 084
w tym:
- dlugoterminowe 0 4 945 0 4 945
- krotkoterminowe 701 77 5 361 6 139

ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci albo kwota

nie sg pewne.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o0 poziom napraw
gwarancyjnych z ostatnich 5 lat obrotowych. Przewiduje sie, ze wigkszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona
w nastepnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte
zostaty na biezgcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat kosztéow
napraw gwarancyjnych poniesionych w 5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.
Spotka utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci 0,30% (na dzien 31.12.2014 roku
0,30%, na dzien 31.03.2014 roku 0,20%) przychoddw ze zrealizowanych zlecen produkcyjnych w okresie

poprzedzajgcym okres sprawozdawczy.
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy majg prawo do swiadczen po okresie zatrudnienia.
Pracownikom przechodzgcym na rente inwalidzkg lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa
w wysokosci ustalonej zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Spétki. Wartos¢é biezgca tych zobowigzan
jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzien roku obrotowego.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Zmiana stanu rezerw na kary i odszkodowania wynika ze zmian szacunkow i zatozen Zarzadu Spofki
dotyczgcych wystgpienia przestanek do przewidywanego obcigzenia karami tytutem nieterminowego
wykonania uméw o roboty budowlane lub wadliwego ich wykonania.

Utworzone przez Spotke rezerwy na przewidywane kary i odszkodowania dotyczyly gtéwnie przysztych
zobowigzan Spoétki wobec kontrahentéw tytutem nieterminowego wykonania umaéw.

24, Rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:

- niewykorzystanych urlopéw 4019 4019 3779
- premii rocznych 4 453 7141 5082
- ustug dotyczacych biezgcego okresu,
a zafakturowanych w nastepnym okresie 3073 2400 335
- rezerw na przewidywane straty
na zakonczenie kontraktow 4 267 6 581 9122
- rezerwa na sporne roszczenia pracownicze 2 000 2 000 2 000
17 812 22 141 20 318

Rezerwa na sporne roszczenia pracownicze

Informacja dotyczgca utworzonej rezerwy na sporne roszczenia pracownicze zostata zamieszczona
w nocie 35 (pkt 1).

Rezerwa na przewidywane straty na zakonczenie kontraktow

ELEKTROBUDOWA SA utworzyta rezerwy na przewidywane straty w zwigzku z istnieniem
prawdopodobienstwa, iz koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszg przychody.

W ocenie Zarzadu Spoéiki zawigzane na dzien 31.03.2015 roku rezerwy na przewidywane straty
na realizowanych kontraktach catkowicie uwzgledniajg zidentyfikowane ryzyko generowania strat
do zakonczenia realizacji tych umow.

Struktura rezerw na przewidywane straty na zakonczenie kontraktéw wedtug segmentow

Rynek Rvnek Rynek Wszystkie
Wytwarzania p y Dystrybucji pozostate Razem
- rzemystu -
Energii Energii segmenty
Stan na 31.03.2015 roku 0 2987 1280 0 4 267
Stan na 31.12.2014 roku 0 4197 2 384 0 6 581
Stan na 31.03.2014 roku 7 5522 3 593 0 9122
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25. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wykazywanych w pasywach

kwota kwota
odniesiona odniesiona
sposo6b wyceny w | kwartale
Rodzaj instrumentu finansowego na dzien 3 13 _:)3;2%31 5 3 13 .t1a2r32r:)a1 4 3 13 _:)3;2%31 4 2015 quu vvz(l)lgv?ortﬁlle
31.03.2015 roku na kapitat na wynik
z aktualizacji .
wyceny inansowy
1. Pozostale zobowigzania finansowe
a) diugoterminowe zobowigzania
pozostate zamortyzowany koszt 14 789 14 737 12 225 0 (221)
b) krotkoterminowe zobowigzania
handlowe i inne zamortyzowany koszt 215701 238 682 170 488 0 854
c) kredyty zamortyzowany koszt 93 136 103 160 30 125 0 (498)
d) kontrakt forward w walutach
obcych warto$¢ godziwa 0 71 0 0 71
Razem instrumenty finansowe wykazywane w pasywach 323 626 356 650 212 838 0 206

Na dzien 31.03.2015 roku wycena wartosci godziwej forwardu zostata zamknieta wartoscig dodatnig, Spétka dokonata wiec odwrécenia ujemnej wyceny
instrumentéw pochodnych z dnia 31.12.2014 roku w kwocie 71 tys. zt i ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate przychody

operacyjne”. Dodatnia wycena kontraktu forward na dzien 31.03.2015 roku opisana zostata w nocie 12.2.
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26. Umowy o ustugi budowlane

okres okres

3 miesiecy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2015 31.12.2014
Przychody szacowane z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 1678 094 1538 378
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (planowana marza) 47 948 41 530
Koszty poniesione z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 1630 146 1496 848
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe
narastajgco) 1431 366 1332 495
Kwoty brutto nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe 201 069 271 091
Kwoty brutto nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe (52 785) (55 768)
Rezerwy na kary z tytutu nieterminowej realizacji uméw (2 859) (2 859)
Rezerwy na straty wynikajgce z umow (4 267) (6 581)
Przychody z uméw za dany okres 207 879 870 843
Koszty z uméw za dany okres 191 059 843 285
Zyski pomniejszone o ujete straty za dany okres 16 820 27 558
Zaliczki otrzymane na kontrakty realizowane 77 540 88 860
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw 13 437 13 471

ELEKTROBUDOWA SA rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktéw wykorzystujac metode
stopnia zaawansowania kosztéw polegajaca na ustaleniu udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia
umowy do dnia ustalenia przychodoéw w catkowitych kosztach wynikajgcych z aktualnego globalnego budzetu
kontraktu. Budzety poszczegdinych kontraktow podlegajg biezgcej aktualizacji w oparciu o aktualne informacje
dotyczgce realizacji kontraktu.

Spotka kazdorazowo analizuje umowy pod kgtem potencjalnych strat, ktére ujmowane sg bezzwtocznie
jako koszt zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o ustuge budowlang, zgodnie z MSR 11.11 - 15
Spotka uwzglednia odpowiednio szacunki kar z tytutu opdznien w realizacji umow. Szacunki wielkosci kar
prowadzone sg w oparciu o dokumentacje zrédtowg dotyczgcg stwierdzonych opdznien w realizacji prac,
W oparciu o zalozenia umowne oraz szacunek kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystgpienia. Poziom
szacowanegdo ryzyka uzalezniony jest w znacznej czesci od czynnikdw zewnetrznych bedacych czesciowo
poza kontrolg i moze ulec zmianie w kolejnych okresach.

W 2014 roku ELEKTROBUDOWA SA zawarta walutowg transakcje terminowg typu forward w kwocie

1320 tys. EUR na zabezpieczenie kontraktu denominowanego w walucie o wartosci 1 900 tys. EUR - ,Budowa
Kotta w Swieciu” dla Andritz Oy. Rozliczenie transakcji nastgpi w sierpniu 2015 roku.
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Kontrakty o znaczacych kwotach naleznych z tytulu uméw budowalnych na dzien 31.03.2015 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna wraz z wprowadzeniem linii
400 kV dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.

Wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj® zadania inwestycyjnego:
.Rozbudowa stacji 400/110 kV Stupsk” - Etap | i Il w celu
przylaczenia farmy wiatrowej Stupsk o mocy 240MW, farmy wiatrowej
Potegowo o mocy 320MW, w tym instalacji autotransformatora
400/110 kV do przytgczenia sieci ENERGA - OPERATOR S.A.
dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych Operator S.A.

Wykonanie robét budowlanych, prac i innych czynno$ci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania inwestycyjnego
polegajgcego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu
dla Miejskiego Przedsigbiorstwa Komunikacyjnego w Poznaniu Sp. z 0.0.

Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing
cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszgcymi
w TAURON Ciepto S.A. Zaktad Wytwarzania Tychy dla TAURON
Ciepto Spdtka Akcyjna

Zaprojektowanie i budowa Farmy Wiatrowej Resko Etap Il o tgcznej
mocy zainstalowanej 76MW wraz z wyprowadzeniem mocy dla PGE
Energia Odnawialna S.A.

80,7

22,1

20,2

13,5

10,0

min ztotych

min ztotych

min ztotych

min ztotych

min ztotych

W trakcie realizacji przedmiotowego zadania inwestycyjnego wystgpity niezalezne
od dziatan stron okolicznosci, uniemozliwiajgce prawidtowg realizacje zadania zgodnie
z Harmonogramem rzeczowo - finansowym stanowigcym zatgcznik nr 3 do Umowy.
Na dzieh 31.03.2015 roku nie przewiduje sie zmiany terminu koncowego zadania
inwestycyjnego okreslonego w Umowie na 31.12.2016 roku. Wystepuje natomiast
koniecznos¢ zmiany termindw realizacji odpowiednich etapdéw okreslonych
w Harmonogramie rzeczowo - finansowym.

Kontrakt o duzym zaangazowaniu prac na dzien dzisiejszy. Zgodnie z harmonogramem
rzeczowo - finansowym rozliczenie inwestycji odbywac sie bedzie dwuetapowo. Sporzadzony
projekt inwestycyjny nie pozwala zakonczyc¢ | etapu inwestycji nie wykonujac wiekszosci
prac zwigzanych z etapem Il. Zamawiajgcy otrzymat zaktualizowany harmonogram
rozbudowy SE Stupsk, ktéry zaktada wykonanie umowy do dnia 31.05.2015 roku. Jest
to wydtuzenie realizacji umowy o 5,5 miesigca w stosunku do poprzedniego harmonogramu.
Wydtuzenie realizacji umowy jest spowodowane brakiem mozliwosci wytaczenia uktadu
przesylowego Polska - Szwecja i szyny pétnocnej w tym linii Dunowo na okres 45 dni
wymagany przez Wykonawce w celu realizacji zaplanowanego zakresu robdt. W celu
skrécenia wylgczenia uktadu przesylowego Polska - Szwecja do minimum opracowano
i uzgodniono z Zamawiajgcym dokumentacje etapow przejsciowych pracy uktadu
przesytlowego Polska Szwecja i szyny pétnocnej, ktdre skrocity okresy wylgczen uktadow
przesytowych.

ELEKTROBUDOWA SA zakonczyla realizacje swojej czesci robdt, tj. objetych jej zakresem
zgodnie z podziatem uzgodnionym w ramach konsorcjum wykonawczego, w maju 2014 roku.
Wykazana kwota zostanie zafakturowana po wypetnieniu warunkéw kontraktu
z Zamawiajgcym, tj. zakonczeniu, odbiorze kohcowym i uzyskaniu pozwolenia
na uzytkowanie catosci inwestycji. Szczegotowy opis statusu kontraktu przedstawiono
ponize;j.

Kontrakt o duzym zaangazowaniu prac przebiega zgodnie z zatgczonym do umowy
harmonogramem rzeczowo - finansowym. Na dzien sprawozdawczy nie wystepuje
ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu zakohczenia inwestycji. Termin zakonczenia
inwestycji - 30.06.2016 roku.

Kontrakt przebiega zgodnie z zatgczonym do umowy harmonogramem rzeczowo

- finansowym. Nie wystepuje ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu zakonczenia
prac. Termin zakonczenia 30.06.2016.

49



I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Budowa zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu

ELEKTROBUDOWA SA w dniu 11 kwietnia 2011 roku zawarta Umowe Konsorcjum, ktdrej celem byto
wspolne ubieganie sie o zamdwienie publiczne w ramach przetargu na ,Budowe zajezdni tramwajowej
Franowo w Poznaniu”. W ramach zawartej umowy strony uregulowaty kwestie ustanowienia
petnomocnictwa do reprezentowania konsorcjum oraz dokonywania rozliczen z zamawiajgcym
za posrednictwem lidera konsorcjum, podziat zakresu robét oraz odpowiedzialnosé¢ za kary i odszkodowania
(odpowiedzialnos$¢ stron za zakresy swoich prac).

W wyniku rozstrzygniecia przetargu i wyboru przez Zamawiajacego oferty zlozonej przez konsorcjum, w dniu
13 lipca 2011 roku zostata podpisana umowa o zaméwienie publiczne na ,Budowe zajezdni tramwajowej
Franowo w Poznaniu” na fgczng warto$¢ 208 806 tys. zt. W ramach zawartej umowy strony uregulowaty:
obowigzki wykonawcy, harmonogram prac i termin zakonczenia inwestycji (zgodnie z aneksami,
zakonczenie inwestycji w dniu 28.02.2014 roku), wynagrodzenie (zgodnie z aneksami, 211 580 tys. zt),
sposob ptatnosci (czesciowe wynagrodzenie w kwocie 80% za wykonane prace), rozliczenie koncowe
po uzyskaniu ostatecznej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie, zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy, kary umowne (0,02% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki, maksymalnie 20% wynagrodzenia
brutto).

Udziat procentowy czionkéw konsorcjum w odniesieniu do realizowanego kontraktu, przedstawia sie
nastepujgco: partner konsorcjum (ELEKTROBUDOWA SA) - 48%, lider konsorcjum - 52%. Wartos¢ robét
przypadajgca do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA wynosita 101 191 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano pozycje ujete w ramach niniejszego sprawozdania odnoszace sie do realizacji

wyzej opisanego kontraktu na poszczegdlne daty bilansowe:

na dzien na dzien
31.03.2015 31.12.2014

Przychody zafakturowane oraz rozliczone

(narastajgco) 80 954 80 954
Przychody naliczone (narastajgco) / kwoty nalezne

od zamawiajgcego 20 237 20 237
Rezerwy na koszty kontraktu (straty / potencjale kary) 2088 2 326
Udzielone gwarancje zobowigzania (pozabilansowe) 3722 3722

Inwestycja jest podzielona na trzy etapy, realizowane sukcesywnie. Dla kazdego z nich nalezy uzyskaé
osobne pozwolenie na uzytkowanie. Dla wykonanego zakresu robét etapu pierwszego i etapu drugiego
uzyskano pozwolenia na uzytkowanie, a obiekty przekazano Inwestorowi, ktéry rozpoczat ich uzytkowanie.
Zakres robot przypadajgcy do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA w ramach etapu trzeciego zostat
wykonany i w dniu 05.05.2014 roku wydano dla niego pozwolenie na uzytkowanie. Dla pozostatej czesci
prac etapu trzeciego, ktérej wykonanie lezalo po stronie lidera konsorcjum w dniu 05.05.2015 roku
wydano réwniez pozwolenie na uzytkowanie.

Zgodnie z umowg o zamodwienie publiczne warunkiem wystawienia faktury koncowej, o wartos$ci
odpowiadajgcej 20% catkowitego wynagrodzenia, jest formalny odbioér konhcowy catej inwestycji, ktory
w zwigzku z wydaniem w dniu 05.05.2015 roku pozwolenia na uzytkowanie dla zakresu lakierni, powinien sie
odby¢ w najblizszym czasie. Wartos¢ robét zakohczonych przez ELEKTROBUDOWE SA i oczekujgcych
na spetnienie powyzszego warunku o wystawienie faktury kohcowej, szacowana jest na 20 237 tys. zt
netto.
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Zagrozenia i ryzyka zwigzane z powyzszym kontraktem sprowadzajg sie do uzaleznienia rozliczenia
pozostatej czesci wynagrodzenia od odbioru koncowego catej inwestycji oraz odpowiedzialnosci
za opodznienia w realizacji kontraktu (odpowiedzialno$¢ solidarna cztonkéw konsorcjum). W odniesieniu
do pierwszego elementu, nalezy wskazaé, iz (jak przywotano powyzej) zakres robot przypadajgcy
do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA w ramach etapu trzeciego zostat wykonany (co zostato
odpowiednio udokumentowane odbiorami czesciowymi udokumentowanymi protokotami odbioru
czesciowego) i w dniu 05.05.2014 roku wydano dla niego pozwolenie na uzytkowanie. W odniesieniu
do ryzyka, za ktére finalnie przypisana mogtaby by¢ odpowiedzialnos¢ ELEKTROBUDOWIE SA,
a zwigzane gtéwnie z potencjalnym obcigzeniem Spétki karami umownymi za zwioke w wykonaniu
umowy, zostato oszacowane i uwzglednione w wyniku finansowym 2014 roku. Odnosi sie ono
do opdznien prac realizowanych przez ELEKTROBUDOWE SA. Ze wzgledu na przesuwajacy sie termin
odbioru kohcowego catego zadania, wystepuje ryzyko naliczenia przez Inwestora kar umownych
odnoszacych sie do opdznienia konsorcjum. Jednakze zdaniem Zarzadu, proba obcigzenia Spotki karami
w wysokosci wyzszej niz odnoszacej sie wylgcznie do opdznien lezacych po stronie ELEKTROBUDOWY SA,
bedzie dziataniem bezpodstawnym (ktére znajdzie odzwierciedlenie po stronie ELEKTROBUDOWY SA
poprzez podjecie odpowiednich krokéw prawnych).

W zwigzku z wyzej opisanym stanem faktycznym odnoszgcym sie¢ do realizacji kontraktu, w dniu
03.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA doreczyta liderowi konsorcjum wypowiedzenie Umowy
Konsorcjum, w ramach ktérej partnerzy wspolnie realizowali umowe na wykonanie robét budowlanych,
prac i innych czynno$ci niezbednych i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajgcego
na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu oraz pismo o odwotaniu zwigzanego z nig
Petnomocnictwa. W tym samym dniu ELEKTROBUDOWA SA wystata do Zleceniodawcy, pismo
informujgce o wypowiedzeniu Umowy konsorcjum i odwotaniu Penomocnictwa dla lidera konsorcjum.
W kolejnym pismie ELEKTROBUDOWA SA udzielita Zleceniodawcy szerokiej wyktadni prawnej
w zakresie stanu prawnego po wypowiedzeniu umowy konsorcjum i odwofaniu petnomocnictwa liderowi
konsorcjum, wskazujgc wyraznie, ze Inwestor bedzie zobowigzany do zaptaty pozostatej czesci
wynagrodzenia naleznego ELEKTROBUDOWIE SA, bezposrednio na jej rzecz. Jednoczesnie Spétka
potwierdzita swoje petne zaangazowanie i determinacje w dalszym, wspdlnym z liderem konsorcjum
i Inwestorem dziataniu w celu jak najszybszego zakonczenia catosci inwestycji. Opisane dziatania Spofki
zmierzajg przede wszystkim do rozliczenia zrealizowanych prac i do samodzielnego dochodzenia zaptaty
od Inwestora. W dniu 05.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA otrzymata pismo lidera konsorcjum o nie
uznaniu wypowiedzenia Umowy Konsorcjum i odwotania Petnomocnictwa, jednakze ELEKTROBUDOWA SA,
przy wspotpracy z Kancelariami Prawnymi, bedzie dalej dazyta do rozliczenia bezposrednio z Inwestorem
wykonanego i zakohczonego przez Spoétke zakresu robot. Powyzsze dziatania ELEKTROBUDOWY SA
majg na celu zabezpieczenie rozliczenia zakresu prac zrealizowanego przez Spoétke oraz ryzyka
bezpodstawnego potrgcenia potencjalnych kar nie odnoszgcych sie do opdznien lezgcych po stronie
ELEKTROBUDOWY SA.

Dodatkowo, w odniesieniu do realizowanego kontraktu, w 2014 roku, lider konsorcjum dokonat realizacji
gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez ELEKTROBUDOWA SA w kwocie 1 712 tysiecy zt w zwigzku
z zgdaniem od ELEKTROBUDOWY SA zaptaty kar umownych, ktére zostaty naliczone przez Zamawiajgcego.
W tej sprawie ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z powddztwem przeciwko liderowi konsorcjum o zwrot
kwoty wyptaconej przez gwaranta. Sad pierwszej instancji wydat nakaz zaptaty w tym postepowaniu
nakazujgc zwrot catej kwoty wraz z odsetkami ELEKTROBUDOWIE SA. W dniu 31.10.2014 roku lider
konsorcjum wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszagc o oddalenie powddztwa w catosci. Pierwsza
rozprawa ww. sprawie zostata wyznaczona na 23.06.2015 roku. W ocenie Zarzadu nie istniejg podstawy
prawne do oddalenia powoddztwa przez Sad ze wzgledu na fakt, iz kwota wyptacona przez gwaranta
ubezpieczeniowego do rak lidera konsorcjum nie dotyczy jakiegokolwiek s$wiadczenia spetnionego
przez konsorcjantéw w relacjach z zamawiajgcym.

Biorgc pod uwage wyzej opisany stan faktyczny, Spotka utworzyta w 2014 roku rezerwe na roszczenia
zwigzane z tym projektem. Szacunek Zarzadu, w tym zakresie, na dzieh 31.03.2015 roku nie ulegt zmianie.
W ocenie Zarzgdu, majgc na uwadze zebrang dokumentacje oraz podejmowane kroki prawne, nie istnieje
istothe ryzyko realizowalnosci rozpoznanej naleznosci oraz wystgpienia zobowigzan wykraczajgcych
poza zakres rozpoznany w niniejszym sprawozdaniu.
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27. Pozostate przychody i koszty operacyjne

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

Pozostate przychody operacyjne

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 57 0
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 0 294
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 69 76
- réznice kursowe 0 840
- kary i odszkodowania 517 533
- koszty sgdowe 50 290
- otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 191 100
- wycena kontraktu forward 284 0
- pozostate 62 71

1230 2204

W | kwartale 2015 roku uzyskane kary i odszkodowania, zwigzane byty giéwnie z realizacjg umdow o roboty
budowlane. Pozycje kar i odszkodowan dotyczyly naliczonych i zaptaconych kar z tytutu realizowanych
ustug budowlanych.

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

Pozostate koszty operacyjne

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 (450)
- darowizny (37) (22)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (1739) 0
- odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkow (26) (118)
- prowizje i optaty od gwarancji bankowych (1 155) (1564)
- optaty sgdowe (111) (254)
- kary (24) (1333)
- roznice kursowe (340) 0
- koszty likwidacji szkéd (20) (45)
- pozostate (122) (314)

(3 574) (4 100)

Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni.

ELEKTROBUDOWA SA tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w stosunku do ktérych istnieje

duze prawdopodobienstwo, Zze nie zostang uregulowane. Sg to gtéwnie naleznosci:

— od kontrahentéw postawionych w stan upadtosci,

— od kontrahentéw w stosunku do ktérych toczy sie postepowanie sgdowe,

— dla ktérych Spétka posiada prawomocne wyroki sgdowe i wierzytelnosci skierowano na droge postepowania
egzekucyjnego,

— inne naleznoéci, ktérych odzyskiwalnos¢ jest zagrozona.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31.03.2015 roku odpisy aktualizujgce dotyczyty naleznosci:

- w postepowaniu upadtosciowym 36 tys. z,
- w postepowaniu sgdowym (172) tys. zt,
- od pozostatych dtuznikéw zalegajgcych z zaptatg (1603) tys.zh
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28. Przychody i koszty finansowe

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

Przychody finansowe
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 2 836

Dywidendy otrzymane przez Spétke w roku | kwartale 2014 roku stanowity udziat w zyskach jednostek
powigzanych.

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

Koszty finansowe

- odsetki od kredytow (498) (138)
- odsetki od leasingu (32) (3)
- prowizje od kredytow (400) (95)

(930) (236)

29. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w przeliczeniu na jedna
akcje

Uchwatg nr 20/2015 z dnia 29.04.2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA
postanowito wypracowany zysk netto Spotki za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku
w kwocie 29 100 878,40 zt w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

30. Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spétka jest wspdinikiem

ELEKTROBUDOWA SA nie prowadzi wspdlnych przedsiewzie¢ z jednostkami powigzanymi
oraz niepowigzanymi.

31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.
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W okresie sprawozdawczym ELEKTROBUDOWA SA dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami
powigzanymi:

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
a) sprzedaz:
- sprzedaz wyrobdéw - Zakfad Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 5064 1 565
- sprzedaz materiatow - Zaktad Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 85 88
- sprzedaz ustug - KONIP Sp. z o.0. 21 22
- sprzedaz materiatoéw - KONIP Sp. z 0.0. 0 5
- sprzedaz ustug - ENERGOTEST sp. z 0.0. 28 9
- sprzedaz wyrobéw - ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. 86 4 631
b) zakup:
- zakup ustug - Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych
~VECTOR” Sp.z 0.0. 1 1
- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 47 0
- zakup ustug - KONIP Sp. z o.0. 317 314
- zakup ustug - ENERGOTEST sp. z 0.0. 3426 437
- zakup wyrobow - ENERGOTEST sp. z 0.0. 1039 519
Wzajemne salda ELEKTROBUDOWY SA z podmiotami powigzanymi:
stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
- zobowigzania wobec KONIP Sp. z 0.0. 120 122 138
- zobowigzania wobec ENERGOTEST sp. z 0.0. 3 996 4 257 1840
- zobowigzania wobec Zaktadu Produkcji Urzgdzeh
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 1 1 1
- naleznosci od Zaktadu Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 0 794 3083
- naleznosci od SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. 0 0 243
- naleznosci od ELEKTROBUDOWY UKRAINA Sp. z o.0. 470 181 2 803
- naleznosci od KONIP Sp. z o.0. 9 9 9
- naleznosci od ENERGOTEST sp. z 0.0. 0 93 0
- zaliczka do ENERGOTEST Sp. z o.0. 8 0 0
- zaliczka do SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 215 171 133

Na dzien 31.03.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
przeterminowanych od ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. w kwocie 266 tys. USD na naleznosci
handlowe i 1 561 tys. UAH na naleznosci z tytutu dywidendy.

W przypadku pozostatych podmiotéw stowarzyszonych w okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw
z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.
Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z podmiotami powigzanymi nie sg zabezpieczone i zostang
rozliczone w $rodkach pienieznych w ustalonych terminach pfatnosci.

ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczen oraz gwarancji podmiotom powigzanym.
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32. Zobowigzania warunkowe i wekslowe

stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Zobowigzania warunkowe
a) gwarancje, tytutem zabezpieczenia: 344 093 325 342 322 443
- dobrego wykonania umowy oraz usunigcia
wad i usterek 320 855 299 235 302 436
- terminowej zaptaty 3239 1 066 2 343
- wadium przetargowego 5538 10 078 5399
- pozostate 14 461 14 963 12 265
b) weksle 18 519 19 740 20 766
362 612 345 082 343 209

Powyzsze gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zwigzane sg gtéwnie z realizacjg ustug budowlanych
oraz zabezpieczeniem roszczen zwigzanych z pozwem Finskich Zwigzkow Zawodowych Pracownikow
Branzy Elektrycznej, ziozonym w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie, na sume gwarancyjng
2 900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku.

W okresie 3 miesiecy 2015 roku zakonczonym 31.03.2015 roku Spoétka przedstawita kontrahentom
gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na tgczng kwote 59 339 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 56 801 tys. zi,

- wadium przetargowego 2538 tys.zl

W | kwartale 2015 roku ELEKTROBUDOWA SA udzielita gwaranciji, ktérych tgczna wartos¢ w stosunku
do dwéch kontrahentow przekroczyta 10% wartosci kapitatu wikasnego Spétki. Gwarancje te zostaty
wystawione tytutem dobrego wykonania o tgcznej wartosci 44,8 min zt i dotyczyly spétek:

a) Emerson Progress Management, Power and Water Solution Sp. z 0.0. 23,6 min z,
b) Areva GmbH 21,2 min zt

Pozostate zobowigzania warunkowe odnoszace sie do kwestii: podatkowych, toczgcych sie sporéw, realizaciji
umoéw o ustuge budowlang, wraz z ich charakterem zostaty opisane odpowiednio w notach 22.1, 26 i 35.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie udzielata poreczen.
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33. Zmiany prezentacji sprawozdan finansowych

W skréconym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31.03.2015 roku dokonano nastepujgcych
zmian w odniesieniu do zaprezentowanych w nim danych poréwnywalnych:

Opis w sprawozdaniu
finansowym zatwierdzonym

Dane
z zatwierdzonego
sprawozdania
finansowego

Korekty

Opis w sprawozdaniu
finansowym

Dane poréwnawcze
w sprawozdaniu
finansowym

za | kwartat 2014 roku za | kwartal za | kwartat 2015 roku z;ol1lgv:z:zl
2014 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
a) zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Rzeczowe aktywa trwate 1086 | Rzeczowe aktywa trwate 1086
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1086 | (1086)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
a) zmiana prezentacji pozostatych kosztéw i przychodéw operacyjnych
Pozostate koszty operacyjne (3247) 3247
Pozostate zyski (straty) netto 1256 | (1256)
2 204 | Pozostate przychody operacyjne 2204
(4 100) | Pozostate koszty operacyjne (4 100)
b) zmiana prezentacji kosztoéw i przychodéw finansowych
Przychody (koszty) finansowe netto 2695 | (2695)
2 836 | Przychody finansowe 2836
(236) | Koszty finansowe (236)
Sprawozdanie z przeptywéw finansowych
a) zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Zmiana stanu dlugoterminowych
rozliczeh miedzyokresowych 4 (4)
4 | Inne korekty operacyjne 4
b) zmiana prezentacji prowizji i optat od kredytu w rachunku biezgcym
Inne korekty operacyjne (95) 95
Prowizje od kredytéw (przeptywy
pieniezne dziatalno$ci
(95) | finansowej) (95)

Powyzsze zmiany prezentacyjne nie majg istotnego wptywu na analize sytuacji finansowej Spofki.
Poréwnawcze dane zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych uwzgledniajg powyzsze korekty.

34. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Umowa o przeprowadzenie przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych ELEKTROBUDOWY SA
i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za okresy szesciu miesiecy kohczgce sie 30 czerwca lat
2014 do 2017 oraz badanie sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA za lata 2014 do 2017 zawarta
zostata z ERNST & YOUNG Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie w dniu 08.08.2014 roku.
Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie sprawozdan finansowych za 2015 rok ustalono
w wysoko$ci 105 tys. zt, bez podatku od towardw i ustug.
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35. Sprawy sporne, postepowania sagdowe

Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporme oraz postepowania sgdowe prowadzone przez
ELEKTROBUDOWE SA na dzieh bilansowy:

1.

W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy
Elektrycznej wytoczyt przeciwko ELEKTROBUDOWIE SA, jako pracodawcy zatrudniajgcemu
przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO pracownikéw Spodiki, pozwy o zapfate tgcznej
kwoty 4 725643,91 EUR wraz z naleznymi odsetkami. Przedmiotem pozwow jest Zzgdanie
zasgdzenia od ELEKTROBUDOWY SA doptat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen
za $Swiadczong prace w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii.
W wyniku uwzglednienia przez Finski Zwigzek Zawodowy argumentacji ELEKTROBUDOWY SA
dotyczgcej naruszen prawa Unii Europejskiej tgczna wartos¢ roszczen objetych pozwami zostata
ograniczona do kwoty 4 360 299,41 EUR.

Kwota roszczeh jest przedmiotem cigglej weryfikacji. W czerwcu 2013 roku Finski Zwigzek Zawodowy
Branzy Elektrycznej przedstawit oswiadczenie dotyczgce uzupetnienia roszczeh o kolejny okres
od 01.09 2011 roku do 30.06.2012 roku (poprzednio byt to okres do sierpnia 2011 roku). Wedtug
strony zwigzkowej roszczenie dotyczgce 186 pracownikéw Spokki zatrudnionych przy budowie
Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO wynosi obecnie 6 648 383,15 EUR. ELEKTROBUDOWA SA
nie majgc mozliwosci odniesienia sie¢ do uzupetnienia pozwu Finskiego Zwigzku Zawodowego Branzy
Elektrycznej z dnia 14.06.2013 roku ztozyta w Sadzie Rejonowym w Raumie w dniu 11.09.2013 roku
oswiadczenie w zwigzku z uzupemieniem tresci pozwu przez powoda. W oswiadczeniu
ELEKTROBUDOWA SA sprzeciwita sie przedstawionym przez Zwigzki Zawodowe Branzy
Elektrycznej roszczeniom i odrzucita uzupetnienie tre$ci pozwu podnoszac, ze przediozone
roszczenie w zakresie poddanym modyfikacji (0 kwote 2 288 083,74 EUR), nie zostato poddane
analizie w ramach postepowania sgdowego.

Z uwagi na wielowgtkowos¢ sprawy i okolicznos¢, ze spér obejmuje roszczenia 186 pracownikéw,
wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych. Zastepstwo
procesowe w tej sprawie wobec jurysdykcji fihskiej i wlasciwosci w znaczgcym zakresie prawa
finskiego, ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzagd Spétki uwaza,
ze posiada silne argumenty, ktére pozwalajg spétce oddali¢ znaczng cze$¢ zadan.
ELEKTROBUDOWA SA przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa
miedzynarodowego, kwestionujgce legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw
Branzy Elektrycznej do wytoczenia roszczeh na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia
objete pozwami, wedilug wstepnej oceny Zarzgdu Spoékki, na etapie poczgtkowym prowadzenia sporu
wydajg sie nieuzasadnione, przynajmniej w dominujgcej czesci.

W dniu 18 wrzeénia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa wstepna
(przygotowawcza) z udziatem przedstawicieli i prawnikow reprezentujgcych ELEKTROBUDOWE SA
oraz z udziatem prawnikdw reprezentujgcych Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikow Branzy
Elektrycznej. Gtdwnym celem rozprawy byto ustalenie zestawu pytan z zakresu toczgcego sie sporu,
ktéry stanowit podstawe wydania w dniu 12.07.2013 roku przez Sad Rejonowy Satakunta decyzji
o0 wystgpieniu do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej o wydanie w trybie prejudycjalnym
orzeczenia w celu wyjasnienia kwestii cedowania swoich roszczen pracowniczych, dotyczgcych ptac,
na Zwigzek Zawodowy oraz wyjasnienia interpretacji ptacy minimalnej wedtug dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady. W decyzji wnioskowano o wdrozenie i zastosowanie przyspieszonej procedury
w odniesieniu do kwestii cesji prawa roszczen naleznosci, ktéra jest rozstrzygajgca i kluczowa
w catosci procesu.

W dniu 24.09.2013 roku Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE powiadomita ELEKTROBUDOWE SA,
iz prezes Trybunatu nie przyznat prawa do zastosowania w orzekaniu prejudycjalnym procedury
przyspieszonej, o0 ktore to prawo zwracat sie Sad Rejonowy Satakunta do Trybunatu.
ELEKTROBUDOWIE SA przystugiwalo prawo przediozenia do Trybunatu Sprawiedliwosci pism
procesowych lub uwag w formie pisemnej. Stanowisko ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostato
przygotowane przez zespot pracownikéw polskich przy wspotpracy z reprezentujgcym Spétke przed
Sadem w Finlandii prawnikiem firnskim. Pisemne uwagi ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostaty
przestane do Kancelarii Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniu 12.12.2013 roku.
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Dnia 11 czerwca 2014 roku Trybunat Sprawiedliwosci UE rozpoznat sprawe z wniosku ztozonego
przez ELEKTROBUDOWE SA o analize dokumentow i przestuchanie stron w wyzej opisanej sprawie.
W posiedzeniu oprocz prawnikdw reprezentujgcych strony sporu swoje stanowiska zaprezentowali
przedstawiciele: Finskiego MSZ, Komisji Europejskiej, Polskiego oraz Norweskiego i Niemieckiego
MSZ. Opinia w sprawie wraz z orzeczeniem Sedziego Orzecznika zostata wydana i przedstawiona
przez Trybunat Sprawiedliwosci Sktadowi Orzekajgcemu w dniu 18.09.2014 roku.

W dniu 12.02.2015 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci ogtosit wyrok w sprawie C-396/13
majgcej za przedmiot wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym ztozony przez Sad
Rejonowy Satakunta (Finlandia) w postepowaniu Sahkdalojen ammattiliitto ry przeciwko
ELEKTROBUDOWIE SA. Tre$¢ wyroku zostata zamieszczona na stronie Info Curia - Orzecznictwo
Trybunatu Sprawiedliwosci.

ETS w przytoczonym wyroku uznat, iz Finski zwigzek zawodowy posiada legitymacje prawng
do reprezentowania pracownikow ELEKTROBUDOWY SA, stwierdzajgc, iz przepis polskiego prawa
pracy zakazujgcego przenoszenie prawa do wynagrodzenia na inng osobe nie znajduje w tym
przypadku zastosowania.

ETS nie zajat jednoznacznego stanowiska odnosnie pojecia minimalnego wynagrodzenia uznajgc,
iz zgodnie z art. 3 ust. 1i 7 dyrektywy 96/71 obliczanie ptacy minimalnej moze odbywac sie zaréwno
na podstawie stawki godzinowe;j, jak tez stawki na akord przewidzianych w powszechnie obowigzujgcych
przepisach w panstwie przyjmujgcym pracownikdw. ETS zastrzegt jednoczesnie, iz powinno sie
to odbywac na podstawie wigzgcych i przejrzystych przepiséw obowigzujgcych w kraju oddelegowania,
odsylajgc rozstrzygniecie sprawy do finskiego sgdu krajowego.

W zakresie diet dziennych ETS stangt na stanowisku, iz ich wyptata powinna sie odbywa¢ na tych
samych warunkach, co wyptata diet dla pracownikéw lokalnych, co bedzie jednakze podlegato
rozstrzygnieciu przez sad krajowy.

Kolejnym etapem jest procedowanie sprawy sgdowej w Sgdzie Rejonowym strony pozywajgcej
(finskich Zwigzkéw Zawodowych Branzy Elektrycznej) - w Finlandii, w Raumie. Termin rozprawy
przygotowawczej (wystuchanie stron) ustalono na 16 czerwca 2015 roku.

Roszczenia Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw Branzy Elektrycznej, decyzjg Sadu
Rejonowego Satakunta w Raumie, zostaty zabezpieczone gwarancjg bankowg na sume gwarancyjng
2900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku. Postepowanie w Sadzie
Rejonowym, dotyczgce sprawy pomiedzy Finskim Zwigzkiem Zawodowym Branzy Elektrycznej
a ELEKTROBUDOWA SA, zostato zawieszone do czasu wydania orzeczenia wstepnego Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA w oparciu o opinie prawne dokonat analizy zasadnosci wszystkich
elementow roszczenia. W ocenie Zarzadu w odniesieniu do roszczenia w zakresie wyptaty diet dziennych
oraz w zakresie zwrotu kosztéw za dojazd do miejsca wykonywania miejsca pracy nie ma podstaw
prawnych by takie roszczenia uzna¢ za zasadne. W odniesieniu do roszczenia w zakresie przypisania
czesci pracownikéw do odpowiednich kategorii zaszeregowania, po szczegétowym przeanalizowaniu
zakresu tego roszczenia (analiza objeta kazdego z pracownikow), Spotka utworzyta w 2011 roku
rezerwe na roszczenia w kwocie 2 min zt odnoszgcg sie do czesci roszczenia, w odniesieniu do ktorej
istnieje prawdopodobienstwo wyptaty roszczenia (zaprezentowana w nocie 24). Szacunek Zarzadu,
w tym zakresie, na dzien 31.03.2015 roku nie ulegt zmianie. Zarzad stoi na stanowisku,
ze ELEKTROBUDOWA SA bezwzglednie przestrzegata zapisow Dyrektywy 96/71WE w sprawie
pracownikow delegowanych w ramach $wiadczenia ustug w szczegdlnosci art. 3 ,Warunki
zatrudnienia” i w jego ocenia utworzona rezerwa zabezpiecza ryzyko zwigzane z rozstrzygnieciem
sprawy przez firiski sgd krajowy.
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2. Postepowania sgdowe, ktdére zwigzane sg z wykonaniem przez konsorcjum spoétek:

ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK - SECOM S.A. i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”) inwestycji
pod nazwg ,kompleksowe wykonawstwo robét elektroenergetycznych, staboprgdowych i automatyki
BMS w ramach realizacji |l etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”.
W Il kwartale 2012 roku Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji tej inwestycji
zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA. W konsekwencji, EQA
zwrdcita sie do Skarbu Panstwa - bedgcego tgcznie z Generalnym Wykonawcg dtuznikiem solidamym
EQA - o zaptate zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zaptaty catosci naleznosci,
EQA wszczeta nastepujgce postepowania sgdowe:

Pozew o =zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa 2z 15.12.2009 roku,

nr 109011/151/2009).

a) Wartos¢ sporu: 16 582 tys. zt.

b) Data ztozenia pozwu: 26.11.2013 roku.

c) W miesigcu kwietniu 2015 roku miaty miejsce dwie rozprawy, w trakcie ktorych przestuchani
zostali swiadkowie. Kolejne rozprawy zostaty wyznaczone na czerwiec 2015 roku.

Pozew o =zaptate wynagrodzenia z Umodéw Dodatkowych (umowa z 30.12.2011 roku,

nr 109011/567/2011 oraz umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/577/2011).

a) Wartos¢ sporu: 3 522 tys. zt.

b) Data ztozenia pozwu: 20.01.2014 roku.

c) W miesigcu kwietniu 2015 roku miata miejsce rozprawa, w trakcie ktérej przestuchani zostali
Swiadkowie. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na dzien 25.05.2015 roku.

Pozew o zaptate ustawowych odsetek z powddztwa ELEKTROBUDOWY SA.

a) Wartos¢ sporu: 304 tys. zt.

b) Od dnia 24.04.2014 roku postepowanie byto zawieszone. Dnia 31.12.2014 roku sgd wydat
postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania, na chwile obecng nie wyznaczono
terminu rozprawy.

Pozew o zaptate wynagrodzenia wynikajgcego z zawartej w dniu 19.12.2012 roku ugody
pomiedzy konsorcjum EQA a Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0.

a) Wartos¢ sporu: 1 221 tys. zt.

b) Data ztozenia pozwu: 02.02.2015 roku.

c) W chwili obecnej nie wyznaczono terminu rozprawy.

Spor miedzy Generalnym Wykonawca (Syndyk masy upadiosci Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A.

w upadtosci uktadowej, Syndyk masy upadtosci Alpine Bau Deutschland AG, Syndyk masy

upadtosci Alpine Bau GmbH, Alpine Construction Polska Sp. z 0.0.) a Narodowym Centrum

Sportu sp. z 0.0. (,NCS”) oraz Skarbem Panstwa

a) Wartos¢ sporu: 461 312 tys. zi,

b) Data przystgpienia do sporu przez EQA: 31.01.2014 roku w charakterze interwenienta
ubocznego (po stronie Generalnego Wykonawcy),

c) Dnia 03.02.2015 roku Sad wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania. Zawieszenie
postepowania nastgpito na zgodny wniosek stron z uwagi na prowadzone rozmowy ugodowe.
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36. Stanowisko Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA odnosnie realizacji wczesniej ogtoszonych
prognoz

Z punktu widzenia osiggnietych po pierwszym kwartale wynikéw, zdaniem Zarzadu, realizacja opublikowanego
Budzetu jest niezagrozona.

Opublikowany 25.02.2015 roku jednostkowy Budzet Spé6tki ELEKTROBUDOWA SA na rok 2015 zakfada
zrealizowanie rocznych przychodow ze sprzedazy na poziomie 1 148 868 tys. zt i osiggniecie zysku netto
w wysokosci 42 326 tys. zt. Po 3 miesigcach 2015 roku Spdtka osiggneta wynik netto w wysokosci 10 461 tys. zi,
przy przychodach ze sprzedazy 239 714 tys. zt. (36% dynamiki w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy
za | kwartat 2014 roku). W Il kwartat 2015 roku Spotka wkracza z pokaznym portfelem zaméwieh w wysokosci
1721 818 tys. zt, natomiast warto$¢ pozyskanych w ciggu 3 miesiecy zaméwien to 258 107 tys. zt. Zapewnia
to realizacje rocznej sprzedazy zgodnie z zatozeniami budzetowymi.

Z powyzszych danych wynika, ze budzetowane roczne przychody ze sprzedazy zostaly zrealizowane w 21%,
a zysk netto w 25%.

37. Informacje dodatkowe

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czfonkowskim, informujemy o najwazniejszych zdarzeniach dotyczgcych Spétki w | kwartale 2015 roku:

06.02.2015 roku - Spotka poinformowata, ze podpisata kolejny Aneks do umowy nr 234510 zawartej
3 stycznia 2008 roku z firmg AREVA GmbH Erlangen - Niemcy na wykonanie montazu instalacji
elektrycznych w tym montaz kabli i urzgdzen rozdzielczych, aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki
oraz udziat w rozruchu dla czesci reaktorowej w budowanej elektrowni atomowej OLKILUOTO 3
w Finlandii. Kwota okreslona w Aneksie zwieksza wartos¢ robot realizowanych w elektrowni atomowej
OLKILUOTO 3 w Finlandii o kwote netto 23 590 836,00 EUR, co stanowi rownowarto$¢ 98 465 790,38 zt.

09.02.2015 roku - Spétka poinformowata, ze zostat podpisany kolejny Aneks do Umowy wspdipracy |
nr 11/234/06/Z/PX zawartej z mBank SA z siedzibg w Warszawie, ktdry zmienia wysokos$¢ Limitu
udzielonego Spétce w ramach Umowy Wspodipracy. Limit Linii na korzystanie z produktéw banku zostat
podniesiony do kwoty 90,0 min zt. Inne istotne postanowienia pozostaty bez zmian.

17.02.2015 roku - Spotka poinformowata, ze 12 lutego 2015 r. Europejski Trybunat Sprawiedliwosci wydat
wyrok w sprawie C-396/13 majgcej za przedmiot wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym
zfozony przez sad pierwszej instancji regionu Satakunta (Finlandia) w sprawie wiasciwosci stosowania
odpowiednich przepiséw prawnych w stosunkach pracy pracownikéw ELEKTROBUDOWY SA oddelegowanych
w ramach $wiadczenia ustug do Finlandii.

20.02.2015 roku - Spétka poinformowata, ze w dniu 19 lutego 2015 roku podpisany zostat z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng kolejny Aneks do Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego. Aneks przediuza okres, na ktéry zostat udzielony Limit tj. od dnia
20.02.2015 roku do 28.02.2017 roku.

Na podstawie Aneksu zmniejszona zostata kwota Limitu z 307.193.750,00 zt do wysokosci 290 129 880,05 zt.

25.02.2015 roku - Spétka przedstawita prognoze wynikéw Spotki | Grupy Kapitatowej na 2015 rok.

02.03.2015 roku - Spodtka poinformowata, ze Zarzgd Spotki w dniu 2 marca 2015 roku podjgt uchwate
o odwotaniu prokury udzielonej panu Mariuszowi Luto.

02.03.2015 roku - Spétka poinformowata, ze Zarzad Spétki w dniu 2 marca 2015 roku za uprzednig zgoda
Rady Nadzorczej udzielit prokury oddzielnej panu Romanowi Grzelakowi.
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20.03.2015 roku - Spotka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 20 marca
2015 roku pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia w catosci wypracowanego
w roku 2014 zysku netto na kapitat zapasowy.

26.03.2015 roku - Spotka poinformowata, ze 25 marca 2015 roku otrzymata zawiadomienie ze Spofki
Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spodtka Akcyjna o wyborze oferty ELEKTROBUDOWY SA
w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego na zadanie ,Modernizacja stacji 220/110 kV
Konin”. Wartos¢ robot wedtug oferty wynosi 114 490 000,00 zt netto.

30.03.2015 roku - Spoétka poinformowata o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROBUDOWY SA na dzien 29 kwietnia 2015 roku wraz z ogtoszeniem o zwotaniu i porzgdkiem
obrad oraz projektami uchwat z uzasadnieniem na ZWZ Spofki.

38. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

29.04.2015 roku - Spotka przekazata do publicznej wiadomosci tre$¢ podjetych uchwat przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA w dniu 29 kwietnia 2015 roku.

30.04.2015 roku - Spotka poinformowata, ze w dniu 29.04.2015 roku zostat podpisany Aneks z Bankiem
Handlowym w Warszawie Spétkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie do Umowy Ramowej o Linie
rewolwingowg na udzielenie gwarancji bankowych. Zgodnie z Aneksem, Bank zwiekszyt odnawialny limit
zaangazowania z kwoty 52 800 000 zt do kwoty 90 000 000 zt. Warunki umowy rewolwingowej na udzielanie
gwarancji bankowych nie ulegajg zmianie oraz nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych
stosowanych dla tego typu umoéw.

05.05.2015 roku - Spoétka poinformowata, ze w dniu 04.05.2015 roku zostat podpisany kolejny Aneks
do Umowy Wieloproduktowej zawartej z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach. W zwigzku
ze sptatg czesci zadtuzenia z tytutu kredytu obrotowego, dostepny limit z dniem 1.05.2015 roku zostat
zredukowany z kwoty 77 min zt do kwoty 56 min zt. Aneks przewiduje dalsze redukcje limitu
w comiesiecznych ratach oraz sptate zadiluzenia z tytutu kredytu obrotowego do dnia 31.07.2015 roku
oraz okres dostepnosci limitu do dnia 30.01.2016 roku. Pozostate postanowienia Umowy pozostajg
niezmienione.

05.05.2015 roku - Spotka przekazata do publicznej wiadomosci wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoiki, ktore odbyto sie dnia
29.04.2015 roku.

06.05.2015 roku - Spétka poinformowata, ze w dniu 06.05.2015 roku do Spétki wptynat Aneks do Umowy
o0 wielocelowy limit kredytowy podpisany z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.
Aneks przediuza termin udostepnienia Limitu w formie limitu wielocelowego w wysokosci 80 000 000 zt
(stowie: osiemdziesigt milionéw ztotych) do dnia 30.04.2016 roku. Pozostate warunki umowy o wielocelowy
limit kredytowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu uméw.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej i w nocie 1.4, po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne zdarzenia,
ktére powinny, a nie zostaty ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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