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l. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
(*Ewentualne réznice w wysokosci 1 tys. zt przy sumowaniu wynikajq z przyjetych zaokrggler)

1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

od 01.01.2015

od 01.01.2014 do

31.03.2015 31.03.2014 do 31.03.2015 31.03.2014
w tys. zt w tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw 34292 27 009 8 265 6 447
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1312 -358 -316 -85
Il. Zysk (strata) netto -1864 -456 -449 -109
IV. Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j -1864 -456 -449 -109
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -1071 299 -258 71
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 460 -300 111 -72
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 487 -706 117 -169
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -124 -707 -30 -169
Stan na 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
IX. Aktywa, razem 94 895 95052 23207 22 301
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38561 36 854 9430 8 646
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 6773 6 786 1656 1592
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 31788 30068 7774 7 054
XIlI. Kapitat wtasny 56 334 58 198 13777 13654
XIV. Kapitat akcyjny 30593 30593 7 482 7178

XV. Liczba akcji
XVI. Srednia wazona liczba akji

XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia
(w zt/EURO)

XVIII. Liczba akgji
XIX. Srednia wazona liczba akgji

XX. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w zt/EURO)

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

6118 550
5757316

-0,32
od 01.01.2015
do 31.03.2015

30592750
28 784 009

-0,02
od 01.01.2014
do 31.12.2014

6118 550
5757316

-0,08
od 01.01.2015
do 31.03.2015

30592 750
28 784 009

0,00
od 01.01.2014
do 31.12.2014

6118 550
5757316

9,78

30592750
26 008 188

2,24

6118 550
5757316

2,39

30592 750
26 008 188

0,52

Poréwnywalne dane finansowe sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano wedtug stanu na
dzien 31.12.2014r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2014-31.03.2014.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EURO przyjeto nastepujgce zasady:
Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na 31.03.2015r. — 4,0890 zt/EURO oraz dla danych
poréwnywalnych, obowigzujgcego na 31.12.2014r. — 4,2623 zt/EURO.
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Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywodw pienieznych za
pierwszy kwartat 2015 i danych poréwnawczych pierwszego kwartatu 2014, przeliczono wg kursu
stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien
kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio 4,1489 zt/EURO i 4,1894 z{/EURO.

Zysk na jedng akcje zwykty wyliczono, dzielagc zysk netto przez $rednig wazona liczbe akcji. Srednia
wazona liczba akgcji to liczba akcji zwyktych, skorygowana o skup akcji wtasnych i emisje akgji.

Wartos¢ rozwodnionego zysku na akcje réwna jest wartosci zysku na jedng akcje zwykta, poniewaz ani
w okresie objetym sprawozdaniem ani w okresie poréwnywalnym nie wystgpity zdarzenia powodujace
rozwodnienie zysku.

Wartos¢ ksiegowa na akcje ustalono, dzielgc kapitat wtasny przez srednig wazong liczbe akgji.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku CIT

Pozostate naleznosci

Inne sktadniki aktywow obrotowych
Pochodne instrumenty finansowe

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

RAZEM AKTYWA

PASYWA

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wihasne

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku biezgcego

Udziaty niekontrolujgce

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku CIT

Pozostate zobowigzania

RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. zt
21 269 21216 55 645
39 23 47
20798 20773 49 844
0 0 5167
429 417 426
3 3 161
73 626 73 836 50 449
23482 30290 27 811
15103 9156 15243
0 0 1
5771 5622 2434
979 353 1056
0 0 0
0 0 0
382 506 2205
27 909 27 909 1699
94 895 95 052 106 094
Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. zt
56 334 58 198 57 368
30593 30593 30593
-5217 -5217 -5221
37908 37908 37 897
6241 6241 8181
-11 327 -11 700 -13 626
-1864 373 -456
0 0 0
38 561 36 854 48 726
6773 6 786 7 180
29 29 35
4442 4429 4673
0 0 0
2302 2328 2472
31788 30 068 41 546
9395 9498 14 129
363 392 342
17 020 16 443 22 624
0 0 0
5010 3735 4451
94 895 95 052 106 094
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
Wynik brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

Wynik operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik netto roku obrotowego

Przypadajgcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziatowcdw niekontrolujgcych

Inne dochody catkowite

Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granica
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochoddow catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziatowcow niekontrolujgcych

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

31.03.2015 31.03.2014

tys. zt

34292 27 009

2511 4300

31781 22709

32947 24 946

1345 2063

1489 1686

1008 1022

-160 287

-1312 -358

-552 7

-1 864 -351

0 105

-1 864 -456

-1 864 -456

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

-1 864 -456

-1864 -456

0 0
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4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

tys. zt

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem -1 864 -351
Korekty o pozycje 793 650
Amortyzacja 241 462
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 90 -7
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -245 -14
Zmiana stanu rezerw 0 -45
Zmiana stanu zapaséw 6 808 -4 379
Zmiana stanu naleznosci netto -6 528 -2134
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 1107 7633
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -680 -866
Inne korekty 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1071 299
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 683 73
Zbycie Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych 448 73
Zbycie aktywéw finansowych 235 0
Otrzymane odsetki 0 0
Wydatki -223 -373
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych -223 -373
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 460 -300
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy 577 7
Kredyty i pozyczki 577 0
Odsetki 0 7
Wydatki -90 -713
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 -713
Odsetki -90 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 487 -706
Przeptywy pieniezne netto razem -124 -707
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 506 2912
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych, w tym: -124 -707

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 382 2205
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) przed korektami
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

- korekty btedéw poprzednich okreséw

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny na poczatek okresu

Zmiany kapitatu akcyjnego

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Akcje wiasne na poczatek okresu

Zmiany akcji wiasnych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia(z tytutu)

Akcje wiasne na koniec okresu

Pozostate kapitaty na poczatek okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

- z tytutu rozliczenia wyniku finansowego za rok ubiegty

- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej

- likwidacja srodkéw trwatych aktualizacja

zmniejszenia (z tytutu)

-rozliczenie wyniku finansowego z lat ubiegtych

- likwidacja srodkéw trwatych aktualizacja

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na koniec
okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Pozostate kapitaty na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny w zwigzku z przeksztatceniem na
MSR na poczatek okresu przed korektami

- korekty btedéw poprzednich okreséw

Kapitat z aktualizacji wyceny w zwigzku z przeksztatceniem na
MSR na poczatek okresu po korektach

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
zwiekszenie (z tytutu)

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

od 01.01.2014 do

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. zt

58 198 57 824 57 824
0 0 0

58 198 57 824 57 824
30593 30593 30593
0 0 0

0 0 0

0 0 0
30593 30593 30 593
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
-5217 -5221 -5221
0 4 0

0 0 0

0 4 0
-5217 -5217 -5221
37 908 37 897 37 897
34188 34177 34176
0 11 0

0 1941 0

0 0 0

0 0 0

0 1941 0

0 -1930 0

0 -1926 0

0 0 0
34188 34188 34176
2 2 2

0 0 0

0 0 0

0 0 0

2 2 2
3718 3718 3718
0 0 0

0 0 0

0 0 0
3718 3718 3718
37 908 37 908 37 897
6241 8181 8181
0 0 0
6241 8181 8181
0 -1940 0

0 455 0
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od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

od 01.01.2014 do

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. zt

- podatek odroczony w zwigzku z wyceng srodkow trwatych 0 455 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 -2395 0
- likwidacja srodkow trwatych aktualizacja 0 -2 395 0
Kapitat z aktualizacji wyceny w zwigzku z przeksztatceniem na
MSR na koniec okresu 6241 6241 8181
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na poczatek
okresu przed korektami -11 327 -13 626 -10 833
- korekty btedéw poprzednich okreséw 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na poczatek
okresu po korektach -11 327 -13 626 -10 833
Zmiany niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 1926 -2793
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
-niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 1926 -2793
- rozliczenie wyniku finansowego zgodnie z uchwatg Wz 0 1926 -2793
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec
okresu -11 327 -11 700 -13 626
Wynik netto okresu sprawozdawczego -1864 373 -456
zysk netto 0 373 0
strata netto -1864 0 -456
odpisy z zysku netto 0 0 0
Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 56 334 58 198 57 368
Udziaty niekontrolujgce na poczatek okresu 0 0 0
Wartosc¢ udziatu na dzien nabycia 1 1 1
Podziat zysku netto 0 0 0
Zysk/strata netto 0 0 0
Dywidendy 0 0 0
Udziaty niekontrolujgce na koniec okresu 0 0 0
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 56 334 58 198 57 368
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Il. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACE) —

DROZAPOL - PROFIL S.A.

1. Jednostkowe wybrane dane finansowe

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

od 01.01.2015

od 01.01.2014 do

31.03.2015 31.03.2014 do 31.03.2015 31.03.2014
w tys. zt w tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw 34276 27 008 8261 6 447
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1341 -356 -323 -85
Il. Zysk (strata) netto -1892 -299 -456 -71
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -976 379 -235 90
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 394 -410 95 -98
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 487 -705 117 -168
VII. Przeptywy pieniezne netto, razem -95 -736 -23 -176
Stan na 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
VIII. Aktywa, razem 106 097 106 445 25947 24 974
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38 315 36771 9370 8627
X. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6773 6 786 1656 1592
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 31542 29 985 7714 7 035
XIl. Kapitat wtasny 67 782 69 674 16 577 16 347
XIlI. Kapitat akcyjny 30593 30593 7 482 7178
od 01.01.2015do od 01.01.2014do od 01.01.2015 od 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014 do 31.03.2015 31.03.2014
XIV. Liczba akcji 6118 550 30592 750 6118 550 30592 750
XV. Srednia wazona liczba akgji 5757 316 28 784 009 5757 316 28 784 009
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
zt/EURO) -0,33 -0,01 -0,08 0,00
od 01.01.2015do od 01.01.2014do od 01.01.2015 od 01.01.2014 do
31.03.2015 31.12.2014 do 31.03.2015 31.12.2014
XVII. Liczba akcji 6 118 550 30592 750 6 118 550 30592 750
XVIII. Srednia wazona liczba akcji 5757316 26 008 188 5757 316 26 008 188
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EURO) 11,77 2,68 2,88 0,63

Do wyliczenia jednostkowych wybranych danych finansowych w EURO przyjeto takie same zasady, jak
przy skonsolidowanych wybranych danych finansowych.
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku CIT
Pozostate naleznosci

Inne sktadniki aktywéw obrotowych
Pochodne instrumenty finansowe
Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

PASYWA

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku biezgcego
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku CIT

Pozostate zobowigzania

RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. zt
30 490 30462 55736
39 23 47
15699 15699 35768
14 323 14323 19495
429 417 426
75 607 75983 61937
23476 30284 27 805
15 081 9181 15259
0 0 0
5751 5 604 2384
737 348 816
0 0 0
5996 5905 11820
309 404 2154
24 257 24 257 1699
106 097 106 445 117 673
Stan na Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. zt
67 782 69 674 69 225
30593 30593 30593
-5217 -5217 -5221
37908 37908 37 896
6241 6241 8181
149 0 -1925
-1892 149 -299
38 315 36771 48 448
6773 6 786 7179
29 29 34
4442 4429 4673
0 0 0
2 302 2328 2472
31542 29 985 41 269
9394 9434 14 105
363 392 342
17 020 16 443 22624
0 0 0
4765 3716 4198
106 097 106 445 117 673
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3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Koszt wtasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow

Wynik brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

Wynik operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik netto roku obrotowego

Inne dochody catkowite

Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granica
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

31.03.2015 31.03.2014
tys. zt

34276 27 008

2495 4299

31781 22 709

32934 24 925

1342 2083

1526 1712

997 1005

-160 278

-1341 -356

-551 161

-1 892 -195

0 104

-1 892 -299
0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

-1 892 -299
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4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywéw finansowych

w tym w jednostkach powigzanych

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywéw finansowych

w tym w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe- odsetki

Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe na poczatek
okresu

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:
Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

-1892 -195
916 574
241 438

90 -161
-193 -14
0 -45

6 808 -4 379

-6 479 -2123

892 7 400

-443 -542
0 0
-976 379
684 73
449 73
235 0
0 0
-290 -483
-198 -343
-92 -140
-92 -140
394 -410
577 8
577 0
0 8
-90 -713
0 -713
-90 0
487 -705
-95 -736
404 2 890
-95 -736
309 2154
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5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) przed korektami
- korekty btedéw poprzednich okreséw

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach
Kapitat akcyjny na poczatek okresu

Zmiany kapitatu akcyjnego

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Akcje wiasne na poczatek okresu

Zmiany akcji wiasnych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia(z tytutu)

Akcje wiasne na koniec okresu

Pozostate kapitaty na poczatek okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

- z tytutu rozliczenia wyniku finansowego za rok ubiegty

- likwidacja srodkéw trwatych aktualizacja

zmniejszenia (z tytutu)

-rozliczenie wyniku finansowego z lat ubiegtych

- pokrycie kosztow scalenia akgji

- likwidacja srodkéw trwatych aktualizacja

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na koniec
okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Pozostate kapitaty na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny w zwigzku z przeksztatceniem na

MSR na poczatek okresu przed korektami
- korekty btedéw poprzednich okreséw

od 01.01.2015do o0d 01.01.2014do od 01.01.2014 do

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. zt

69 674 69 524 69 524
0 0 0
69 674 69 524 69 524
30593 30593 30593
0 0 0
0 0 0
0 0 0
30 593 30 593 30593
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
-5 217 -5221 -5221
0 4 0
0 0 0
0 4 0
-5217 -5217 -5221
37 908 37 896 37 896
34188 34176 34176
0 12 0
0 1941 0
0 0 0
0 1941 0
0 -1928 0
0 -1925 0

0 -4
0 0 0
34188 34188 34176
2 2 2
0 0 0
0 0 0
0 0 0
2 2 2
3718 3718 3718
0 0 0
0 0 0
0 0 0
3718 3718 3718
37 908 37 908 37 896
6241 8181 8181
0 0 0
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Kapitat z aktualizacji wyceny w zwiagzku z przeksztatceniem na
MSR na poczatek okresu po korektach

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
zwiekszenie (z tytutu)

- wycena srodkdw trwatych

- podatek odroczony w zwigzku z wyceng srodkow trwatych
zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacja srodkéw trwatych aktualizacja

Kapitat z aktualizacji wyceny w zwiagzku z przeksztatceniem na
MSR na koniec okresu

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na poczatek
okresu przed korektami

- korekty btedéw poprzednich okresow

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na poczatek
okresu po korektach

Zmiany niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

- rozliczenie wyniku finansowego zgodnie z uchwatg WZ
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec
okresu

Wynik netto okresu sprawozdawczego

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku netto

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

od 01.01.2014 do

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
tys. zt

6241 8181 8181
0 -1940 0
0 455 0
0 0 0
0 455 0
0 -2395 0
0 -2 395 0
6241 6241 8181
149 -1925 -1925
0 0 0
149 -1925 -1925
0 1925 0
0 0 0
0 1925 0
0 1925 0
149 0 -1925
-1892 149 -299
0 149 0
-1892 0 -299
0 0 0
67 782 69 674 69 225

16



~,
Drozapol-Profil S.A.

1l INFORMACIJA DODATKOWA
1. Informacje o Spétce

Firma: Drozapol - Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Toruriska 298a, 85-880 Bydgoszcz
Adres korespondencyjny: j.w.

Numery telekomunikacyjne:

Tel. (052) 326-09-00

Fax. (052) 326-09-01

adres strony internetowej: www.drozapol.pl
REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS 0000208464

Spoétka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,,Drozapol” i ,,Profil”. Od
poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy ustugi
w zakresie obrdbki metali. Drozapol - Profil specjalizuje sie w nastepujgcych asortymentach: blachy
gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka zaopatruje sie
w hutach na terenie Polski oraz prowadzi import stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spoétka swiadczy
rowniez ustugi transportowe i prowadzi produkcje zbrojent budowlanych w centrali Spoétki.

Drozapol - Profil rozpoczynat dziatalnosé jako spétka cywilna, w 2001r. przeksztatcit sie w spétke jawna,
a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spétki akcyjnej. Debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spotki notowanych na GPW wynosi 6 118 550.
Wartos¢ nominalna akcji wynosi 5 zt.

10 marca 2009r. Drozapol-Profil potgczyt sie ze spdtkg Glob-Profil S.A. W wyniku transakcji Drozapol-
Profil S.A. przejat majgtek Glob-Profil S.A. zlokalizowany w Bydgoszczy przy ul. Grunwaldzkiej 235, ktéry
jest obecnie oddziatem Spaotki.

Siedziba Drozapol-Profil S.A. znajduje sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.

Spétka ma nastepujace oddziaty:

» Drozapol - Profil Spétka Akcyjna Oddziat Bydgoszcz - Osowa Gdra, woj. kujawsko-pomorskie, 85-438
Bydgoszcz, ul. Grunwaldzka 235,

» Drozapol - Profil Spétka Akcyjna Oddziat w Ostrowcu Swietokrzyskim, woj. $wietokrzyskie, 27-400
Ostrowiec Swietokrzyski, ul. Guliriskiego 30,

» Drozapol - Profil Spdtka Akcyjna Oddziat w Siedlcach, woj. mazowieckie, 08-110 Siedlce, ul. mjr
Sucharskiego 3.

Ponadto funkcjonujg biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catej Polski.
W ramach dziatalnosci handlu i produkcji wyrobdw hutniczych Spdtka oferuje nastepujace asortymenty:
Wyroby ptaskie:

e blachy i tasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm)- handel i produkgcja,
e blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),
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e blachy i tasmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm)- handel i produkcja,

e blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm),
Ksztattowniki gorgcowalcowane:

e ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),

e katowniki rGwnoramienne i teowniki (20-150 mm),

e dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szerokostopowe (rozmiary 80-550 mm),

e prety i walcéwki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm),
e prety okragte gtadkie, walcowki i druty (Srednica 6-80 mm),
e prety ptaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),
e siatki zimnogiete, maty budowlane,
Profile i rury:
e rury ze szwem i bezszwowe ($rednice 10,2-1000 mm),
e profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 7 m i grubosciach scianek 1-4 mm (handel
i produkcja):
v ksztattowniki kwadratowe (20x20 mm - 80x80 mm),
v’ ksztattowniki prostokgtne — (30x18 mm - 60x40 mm),
v’ ksztattowniki okragte — (25,4 mm - 101,6 mm),
Zbrojenia budowlane — produkcja z pretéw do srednicy 40 mm, z kregdw — strzemion i elementéw
dtugich (Srednica 6-16 mm),
Pozostate towary (ztom, materiaty budowlane i inne),
Ustugi prostowania i ciecia blach,
Prefabrykacja konstrukcji stalowych,
Ustugi transportowe i inne.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

W sktad grupy kapitatowej wchodzi Drozapol-Profil S.A. jako spdtka dominujgca oraz dwie spoétki zalezne:
e DP Wind 1Sp.zo0.0.zatozona 11 wrzes$nia 2012 roku,
e DPInvest Sp. z 0.0. zatozona 18 wrzesnia 2012 roku.

DP Wind 1 Sp. z o0.0.:
e Spotka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowej zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 8 MW.
e Kapitat podstawowy spotki wynosi 5 tys. zt.
e Udziatowcy: Drozapol-Profil S.A. 70%, Wojciech Rybka 30%.

DP Invest Sp. z 0.0.:

e Gtowny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub
dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

e Kapitat podstawowy spoétki wynosi 14.320 tys. zt. Podniesienie kapitatu nastgpito w drodze
whiesienia przez Drozapol-Profil S.A. wktadu pienieznego w wysokosci 14 315 tys. zt. Wktad ten
whiesiony zostat poprzez wpfaty gotéwkowe dokonane w pazdzierniku 2012 roku. Srodki te
pochodzity z dziatalnosci operacyjnej Drozapol-Profil S.A.

e 100% udziatowcem spotki jest Drozapol-Profil S.A.
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Podmioty te podlegajg konsolidacji metodg petna.

3.

Wiadze spétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Drozapol-Profil S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Wojciech Rybka
Jakub Kufel

- Prezes Zarzadu,
- Wiceprezes Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Bozydar Dubalski
Tomasz Ziamek

Robert Mikotaj Wtosinski
tukasz Swierzewski
Andrzej Rona

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Cztonek Rady Nadzorczej,

- Cztonek Rady Nadzorczej.

Prokurenci:

4.

- prokura samoistna,
- prokura faczna,
- prokura faczna,
- prokura faczna.

Grazyna Rybka
Elzbieta Winiarska
Agnieszka tukomska
Maciej Wisniewski

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

Akcjonariusz llos¢ akcji razem Udziat w kapitale akcyjnym llos¢ gtoséw razem % gtosow na WZA
Wojciech Rybka 1643100 26,9% 2903 100 33,6%
Grazyna Rybka 1278 480 20,9% 2 538 480 29,4%
Razem 2921 580 47,8% 5441 580 63,0%
taczna liczba akcji 6118 550 100,0% 8 368 550 100,0%

w tym akcje wtasne 361234 5,9% 361234 4,3%
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Struktura kapitatu zaktadowego

free float;
46,3%

Wojciech

free
float;

Struktura gtoséw na Wz

\Wojciech

5. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. posiadajg
nastepujgce ilosci akcji:

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji Wartos¢ Zmiana w stosunku do
Drozapol-Profil nominalna akcji poprzedniego kwartatu
S.A. w zt
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 1643 100 8215500 Bez zmian
Jakub Kufel Wiceprezes Zarzadu 3150 15 750 Bez zmian
Tomasz Ziamek Z-ca Przewodniczacego 3635 18175 Bez zmian
Rady Nadzorczej
Grazyna Rybka Prokurent 1278 480 6392 400 Bez zmian
Maciej Wisniewski Prokurent 200 1000 Bez zmian
Razem 2928 565 14 642 825 Bez zmian

6. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Zgodnos¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Sprawozdanie finansowe Drozapol-Profil S.A. za | kwartat 2015 roku sporzadzone zostato zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonych przez
Unie Europejskg. Spoétka Drozapol-Profil S.A. zastosowata MSSF po raz pierwszy do sporzgdzenia
sprawozdan finansowych za rok 2006. Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia 2005r.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego nr 0000208464.

Podstawowg walutg Srodowiska gospodarczego jest ztoty polski i w tej walucie sporzadzone zostato
sprawozdanie finansowe.

Konsolidacja

Spétka po raz pierwszy sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

Obejmowato ono sprawozdanie finansowe Drozapol-Profil S.A. za okres 01.01.2008-31.12.2008 oraz
sprawozdanie spotki zaleznej Glob-Profil S.A. za okres 01.10.2008-31.12.2008. W wyniku nabycia od osdb
fizycznych 100% akcji Glob-Profil S.A., Drozapol-Profil S.A. posiadat 100% udziat w gtosach oraz w kapitale
zaktadowym spotki zaleznej.
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Sprawozdania skonsolidowane poczawszy od 2012 roku zawierajg dane Drozapol-Profil S.A. jako spétki
dominujgcej oraz dane spotek zaleznych: DP Wind 1 Sp. z 0.0. (70% udziatéw posiada Drozapol-Profil
S.A.) oraz DP Invest Sp. z 0.0. (100% udziatéw posiada Drozapol-Profil S.A.).

Do 2014 roku konsolidacjg objeta byta rowniez spétka DP WIND 2 Sp. z 0.0., ktérg Drozapol-Profil S.A.,
jako 100% udziatowiec, sprzedat holenderskiemu inwestorowi 26.11.2014 roku.

Dziatalnos¢ podstawowa:
= handel wyrobami hutniczymi,
=  produkcja wyrobdw hutniczych,
= ustugi transportowe.

Dziatalno$¢ pomocnicza:

Spoétka $wiadczy ustugi na rzecz dziatalnosci podstawowej i w zwigzku z tym koszty dziatalnosci
pomocniczej sg grupowane na oddzielnych kontach, nastepnie rozliczane w ciezar kosztéow dziatalnosci
podstawowe;.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Spoétka Drozapol-Profil S.A. przyjeta nastepujgcy podziat segmentéw dziatalnosci:
= sprzedaz towardw i materiatow,
= sprzedaz ustug transportowych i pozostatych,
= sprzedaz wyrobdéw gotowych (produkcja).

Analizujgc poszczegdlne segmenty, Spdtka bierze pod uwage przychody, koszty i wynik segmentu (zysk
lub strata).

Przychody segmentu wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki mozna je do tego segmentu
przypisac.

Koszty segmentu sktadajg sie z kosztéw wytworzenia sprzedanych towardw, materiatow, ustug
i wyrobow gotowych, wynikajacych z dziatalnosci operacyjnej segmentu, dajgcych sie jemu bezposrednio
przyporzadkowac oraz czesci kosztow Spotki, ktérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac¢ do
tego segmentu.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnos$é¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w PLN, ktéra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spoéfki.
Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote
polskie wedtug kursu sredniego NBP. W momencie realizacji rdznice kursowe od naleznosci
i zobowigzan wykazywane sg jako pozostate przychody lub pozostate koszty operacyjne i w rachunku
zyskéw i strat ujmowane sg wynikowo. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdédw na koniec okresu
sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP
z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego. Rdznice kursowe wynikajgce z przeliczenia zagranicznych
srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i koszty finansowe.
W rachunku wynikéw prezentowane sg one wynikowo.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutéw utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
metoda liniowg wedtug stawek odzwierciedlajgcych szacowane okresy uzytkowania, a koniczy sie
w miesigcu zréwnania odpisdw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa. Dla czesci maszyn
produkcyjnych odpisdw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg bezposrednia.

Stosowane stawki amortyzacyjne:

Grunty- nie amortyzowane,

Budynki i budowle- od 3 do 40 lat,

Urzadzenia techniczne i maszyny- od 2 do 15 lat,

Srodki transportu- od 2 do 7 lat,

Pozostate- od 2 do 10 lat.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowe] sktadnika aktywéw badz
wykazuje sie je odpowiednio jako oddzielny skfadnik aktywow jedynie wtedy, gdy wystepuje
prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z dang pozycja,
a koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Pozostate koszty prac remontowych obcigzajg
rachunek zyskow i strat w okresie finansowym, w ktérym zostaty poniesione.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu i odpowiedniej korekty wartosci korcowych
sktadnikéw aktywdéw oraz ich okresow uzytkowania. Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywéw odpisuje sie
bezposrednio do wartosci odzyskiwanej, jezeli wartosé bilansowa danego sktadnika aktywoéw jest wyzsza
od szacowanej wartosci odzyskiwanej.

Spotka ujmuje jednorazowo w kosztach wartos¢ zakupionych aktywéw trwatych o wartosci jednostkowej
nie przekraczajgcej 1.500 zt, z wytgczeniem urzadzen technicznych, ktére amortyzowane sg w okresie
ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia. Umorzenie naliczane jest metoda liniowa
przy uwzglednieniu okresdw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.

Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup
i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty
odpisuje sie poprzez szacowany okres uzytkowania oprogramowania do 5 lat. Koszty zwigzane
z tworzeniem lub utrzymaniem programow komputerowych zaliczane sg do kosztéow z chwilg
poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowac
i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Spdétke, ktére prawdopodobnie
wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajgce te koszty i bedg uzytkowane przez wiecej niz jeden rok,
ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane
z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa
trwate”.

Utrata warto$ci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg testowane
pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
wartosci, ilekroé jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos$¢ niezrealizowania ich
wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢
bilansowa danego skfadnika aktywdw przewyisza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos$é odzyskiwalna to
wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci
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uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie,
w odniesieniu do ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy pieniezne.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktorych
jednostka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaizy. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy
przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki.
Nastepnie aktywa lub grupy przeznaczone do zbycia s3 ujmowane wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywéw
dostepnych do sprzedazy nie amortyzuje sie.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre traktowane sg jako zrédto przychodéw
z czynszow lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty, powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej, sg ustalane w kwocie rdznicy
miedzy wptywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowg sktadnika aktywow na dzien sprzedazy
i s3 prezentowane odpowiednio w pozycjach , pozostate przychody operacyjne” lub , pozostate koszty
operacyjne” w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje w jednostki zalezne

Inwestycje w jednostki zalezne wycenia sie wedtug ceny nabycia. Wartos¢ inwestycji w jednostkach
zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej, jezeli istniejg przestanki
wystgpienia utraty wartosci.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, tj. gdy Sciggniecie petnej ich
kwoty przestato by¢ prawdopodobne.

Wycena krétkoterminowych pozyczek odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Zapasy

Zapasy wycenione s3 w cenie nabycia nie wyziszej jednak od ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia
zapasow skfadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzenia zapasdw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Cena nabycia zapaséw ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” FIFO.
Pozycje zapasdw zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci, co w konsekwencji
0znacza, ze pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi najpdzniej.
Odpisywanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw
indywidualnych (w koszty operacyjne wiasne sprzedazy) lub pogrupowania podobnych lub powigzanych
ze sobg pozyciji.
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W momencie sprzedazy zapaséw warto$¢ bilansowa tych zapaséw jest ujeta jako koszt okresu,
w ktérym ujmowane sg odnosne przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpiséw wartosci zapaséw do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu,
w ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrécenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajace ze
zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty odpisow
ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, na
dzien ich powstania ujmuje sie w wartosci biezgcej przewidywanej zaptaty, a nastepnie w okresach
pdzniejszych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia metodg efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac jednoczesnie o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy wartos¢ z tytutu utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spdtka
nie bedzie w stanie uzyskaé¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci
i nie zabezpieczonych ubezpieczeniem, majatkiem trwatym lub obrotowym kontrahenta. Kwote odpisu
aktualizujgcego wartos¢ ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Dtugoterminowe naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz naleznosci
z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych z odroczonym terminem ptatnosci.

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezgcg naleznosci dtugoterminowych poprzez zaktualizowanie
wartosci przysztych przeptywédw pienieznych za pomocg efektywnej stopy procentowej, gdzie podstawg
jest wysokos¢ stopy procentowej WIBOR- 1 roczny.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski
i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat za dany okres.
W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci
godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywéw lub
rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty, rozpoznane poprzednio
w kapitatach, przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w bilansie i ich ekwiwalenty ujmuje sie w bilansie wedtug wartosci nominalnej.
Obejmujg one srodki pieniezne w kasie, depozyty a vista w bankach, pozostate krétkoterminowe
inwestycje o duzym stopniu ptynnosci z pierwotnym terminem zapadalnosci, nie przekraczajgcym trzech
miesiecy oraz kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku biezgcym prezentowane sg w bilansie
w pozostatych zobowigzaniach krétkoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one najblizszych
dwunastu miesiecy, w celu zachowania zasady wspdtmiernosci kosztéw i przychoddéw. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Spétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Gtédwng pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane
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z rzeczowymi aktywami trwatymi sfinansowanymi ze $rodkéw pochodzacych z dotacji, w tym
z Funduszy Strukturalnych, PHARE oraz ze s$rodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb
Niepetnosprawnych. Kwota odpowiadajgca wartosci poczatkowej tych aktywéw w czesci sfinansowanej
z dotacji lub finansowana z ZFRON wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw
i rozliczana w czasie jako pozostaty przychdd operacyjny réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych
srodkow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wycenia sie w wartosci nominalne;.

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny jest tworzony i wykazywany zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spotki.
Na kapitaty wiasne Spétki sktadajg sie:
= kapitat akcyjny,
= nalezne wptaty na kapitat podstawowy (zadeklarowane, lecz nie wniesione),
= kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat zapasowy
tworzony ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat zapasowy tworzony zgodnie
ze Statutem pochodzacy z podziatu zysku oraz z przeniesienia kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny Srodkéw trwatych sprzedanych i zlikwidowanych),
= kapitat z aktualizacji wyceny (powstaty na skutek przeszacowania wartosci srodkéw trwatych,
w wyniku przeszacowania wartosci instrumentu finansowego - kapitatowego, zakwalifikowanego
do kapitatéw wtasnych, na skutek przeszacowania wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych,
powstaty z tytutu rezerwy na podatek dochodowy, gdy rezerwa dotyczy operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym), niepodzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych,
= zysk lub strata netto,
= odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy jest uimowany w bilansie w wysokosci okreslonej w Statucie i wpisanej w rejestrze
sagdowym, z uwzglednieniem skutkéw przeszacowania kapitatéw, w zwigzku z hiperinflacja, zgodnie
z postanowieniami MSR 29.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostaty ich czes¢ zalicza sie do
kosztow finansowych.

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok,
stwierdzono popetnienie w poprzednich latach obrotowych btedu poprzednich okresow,
w nastepstwie ktérego nie mozna uznac sprawozdan za ten rok lub lata poprzednie za rzetelne i jasno
przedstawiajgce sytuacje finansowg i majatkowg Spotki, to kwote korekty btedu odnosi sie na kapitat
wtasny w pozycji ,zysk (strata) z lat ubiegtych”.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktére w istotny sposéb wptywajg na wyniki lat ubiegtych,
a skutki tych zmian mozna wiarygodnie okresli¢, powstatg na skutek przeksztatcenia sprawozdan za lata
ubiegte réznice odnosi sie na ,zysk (strate) z lat ubiegtych”.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Na dzied powstania ujmuje sie je w ksiegach wedtug wartosci skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

25



~,
Drozapol-Profil S.A.

Zobowigzania w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego) wykazywane sg jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe.

Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej w przypadku sktadnika zobowigzan niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych,
wycenianych wg wartosci godziwej. Zobowigzania finansowe, wyznaczone jako pozycje zabezpieczane,
podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdéw oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego swiadczenia.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej
rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Spoétka w szczegdlnosci tworzy rezerwy na:
= pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnosci na straty z operacji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkdéw toczacego sie postepowania sgdowego,
= przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen na rzecz pracownikéw, w szczegdlnosci na odprawy
emerytalne i rentowe.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki i inne koszty ponoszone przez Spétke w zwigzku
z pozyczaniem Srodkéw finansowych np.:

= odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,

= amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

= koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

= koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,

= rdznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w stopniu, w jakim uznawane sg one za

korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania i montazu sg
ujmowane w wartosci tych aktywodw (z wyjatkiem rdznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych
odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw
pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki.
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Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane s3 wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast rdznice pomiedzy wpltywami z transakcji (pomniejszonymi
o koszty transakcji) a wartoscig wykupu, wykazuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodga efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych chyba, ze Spdétka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia spfaty o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podatki dochodowe

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéow i przychodow,
ktore nigdy nie beds podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi
im wartos$ciami podatkowymi, wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejSciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakgji,
ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $swiadczen, ktérego powstanie jest
uzaleznione od  zaistnienia  okreslonych  zdarzed. Zobowigzania  warunkowe,  ktérych
prawdopodobienstwo nie jest wyzsze niz 50 proc., nie s3 wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw
uosabiajgcych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny prawdopodobieristwa na powyzej
50 proc., zobowigzanie zostaje ujete w pasywach bilansu.

Naleznosci warunkowe nie s3 wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o nich, jezeli
wptyw srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.
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Ujmowanie przychodu

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Spétka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw woéweczas, gdy spetnione sg nastepujgce
warunki:
= jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wtasnosci do towaru,
= jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takga realizuje sie wobec towardéw, do ktérych
ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu transakgji,
= koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarczg
w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zapfaty.

Przychody ze sprzedazy ustug (produktow)
Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposéb, przychody
z transakcji nalezy ujgé na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposdb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace
warunki:
=  kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
= istnieje prawdopodobienstwo, Ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu przeprowadzonej transakgji,
= stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,
= koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakoriczenia transakcji moga by¢
wycenione w wiarygodny sposdb.
Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug, przychodéw nie mozna oszacowaé
w wiarygodny sposob, nalezy ujg¢ je tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka
gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wéweczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposdb wspotmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowa¢, m.in. dofinansowanie do wynagrodzen
i refinansowania sktadek ubezpieczen spotecznych dotyczgcych oséb niepetnosprawnych, przyznawane
Spoétce bedacej zaktadem pracy chronionej bgdZ osiggajgcej odpowiednie wskazniki zatrudnienia osdb
niepetnosprawnych. Dotacje s3 ujmowane w rachunku zyskédw i strat jako pozostate przychody
operacyjne w okresie. Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych wykazywane s3 odpisy rozliczen
miedzyokresowych przychodéw dokonywane réwnomiernie z odpisami amortyzacyjnymi srodkéw
trwatych sfinansowanych z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, PHARE
i Funduszy Strukturalnych. Odpisy kwot odpowiadajgcych wartosci netto refinansowania srodkéw
trwatych z ZFRON w momencie ich sprzedazy zwiekszaja Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych.
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Odsetki
Przychody powstajagce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow Spotki
przynoszacych odsetki ujmowane sg, o ile:

= jstnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne

zwigzane z przeprowadzang transakcja,

= kwota przychodéw moze by¢ wyceniona w wiarygodny sposdb.
Odsetki ujmowane sg sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osigganej z tytutu uzytkowania aktywow.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez Spétke uchwaty
o podziale zysku oraz zaliczkowe] wyptacie dywidendy, chyba ze w uchwale okreslono inny dzief prawa
do dywidendy.

Sprawozdania finansowe
Spétka sporzadza Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie kalkulacyjnym, Rachunek
Przeptywdw Pienieznych metoda posrednisa.

7. Informacje o wskaznikach ilustrujacych kondycje finansowa emitenta

Sytuacja ptynnosciowa grupy kapitatowej i Spotki utrzymana zostata w | kwartale na stabilnym,
optymalnym poziomie i nie ulegta zmianie w stosunku do | kwartatu 2014 roku.

Wskaznik biezacej ptynnosci wyniost 1,4, a ptynnosci szybkiej 0,7. Analogicznie jak w sprawozdaniu za
2014 rok, wskazniki ptynnosci skorygowano o wartos¢ aktywdédw przeznaczonych do sprzedazy
wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach obrotowych. W pozycji tej znajdujg sie
nieruchomosci oraz maszyny o facznej wartosci 27 909 tys. zt.

Dalszemu skréceniu ulegt cykl obrotu srodkéw pienieznych. W stosunku do stanu na 31.03.2014 cykl ten
byt krétszy o 19 dni, a w stosunku do danych na 31.12.2014 o 15 dni.

Zaréwno wskaznik rotacji zapaséw, naleznosci, jak i wskaznik rotacji zobowigzan ulegty skréceniu. Jest to
pochodng zarzadzania tymi pozycjami, w wyniku czego zapasy zmniejszono wartosciowo o 4 329 tys. zi,
naleznosci o 140 tys. zt, a zobowigzania o 4 734 tys. zt. Jednoczesnie zwiekszeniu o 7 283 tys. zt ulegta
sprzedaz w stosunku do | kwartatu 2014 roku.
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31.03.2015 31.03.2014 zmiana
Wskaznik biezacej majatek obrotowy / zobowigzania biezgce
ptynnosci 2,3 1,2 1,1
Wskaznik biezacej majatek obrotowy-aktywa trwate zakwalifikowane
ptynnosci po korekcie jako przeznaczone do sprzedazy / zobowigzania
biezgce 1,4 1,2 0,3
Wskaznik szybkiej (majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe
ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania biezgce 16 05 10
Wskaznik szybkiej (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe
ptynnosci po korekcie rozliczenia miedzyokresowe- aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy) /
zobowigzania biezgce 0,7 0,5 0,2
Cykl obrotu zapaséw w | (przecietny zapas*liczba dni w okresie) / przychody
dniach netto ze sprzedazy 71 85 -14
Cykl obrotu naleznosci | (przecietny stan naleznosci handlowych* liczba dni w
w dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy 32 51 19
Cykl obrotu zobowigzan | ($redni stan zobowigzan handlowych*liczba dni w
w dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy 25 39 14
Cykl konwersji gotowki wskaznik rotacji zapasow + rotacja naleznosci -
rotacja zobowigzan 78 97 -19

W stosunku do | kwartatu 2014 roku Spétka zmniejszyta poziom kredytéw o 5 604 tys. zt (-25%). Poza
liniami kredytowymi korzystamy z faktoringu, ktérego wykorzystanie na 31.03.2015 wyniosto 2 838 tys.
zt.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia grupy kapitatowej wyniost 0,4 w stosunku do 0,46 w | kwartale 2014.
Wyzsza sprzedaz towardw, produktéw i ustug byta pozytywnym zjawiskiem, niemniej jednak w | kwartale
miato miejsce obnizenie marzy %, co byto bardzo nietypowym zjawiskiem w historii firmy.

To spowodowato, ze wynik Spétki  zardwno na poziomie sprzedazy, jak i operacyjnym nie byt
satysfakcjonujacy.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta

Sytuacja popytowa na wyroby stalowe oferowane przez Spétke w | kwartale ulegta znaczacej zmianie
w stosunku do danych z poprzedniego kwartatu. Przychody ze sprzedazy towardow, produktow i ustug
wyniosty 34 276 tys. zt, czyli 39% wiecej niz w IV kwartale 2014 roku. Porédwnujac przychody
z | kwartatem 2014 roku, zanotowano ich wzrost 0 27%.

W ramach grupy kapitatowej sprzedaz wyniosta 34 292 tys. zt (wzrost w stosunku do | kwartatu 2014
roku o 27%).

Analizujac sprzedaz pod wzgledem segmentdéw dziatalnosci, sprzedaz towaréw wzrosta o 40% i wyniosta
31 781 tys. zt. Przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug spadty odpowiednio o 45% i 20%.

Z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej wygenerowano ujemne saldo -559 tys. zt,
gtéwnie z powodu powstatych ujemnych réznic kursowych dotyczacych naleznosci i zobowigzan.
W kwocie tej zaksiegowano rdznice z wyceny o wartosci -336 tys. zt. Warto$é ta dotyczyta gtéwnie
kredytow walutowych oraz forwardéw. Do momentu publikacji raportu Spétka sptacita wiekszos¢
kredytow walutowych a ich catkowita spfata nastgpi najpdzniej w czerwcu biezgcego roku.

Poziom kosztow ogdlnego zarzadu systematycznie spada i w | kwartale 2015 osiggnat jeden z najnizszych
wynikéw od stycznia 2012 roku, co obrazuje ponizszy wykres. Koszty te wyniosty 1 008 tys. zt.

30



~,
Drozapol-Profil S.A.

e OS2ty 0gOINego zarzadu w tys. zt

1300 -~ 1252

1218
1189
1200 - \
1130

116 1098
10
{(y 022 008
987 9957

1000 ~ e

900

1Q'12 11Q'12 111Q'12 IVQ'12 1Q'13 11Q'13 111Q'13 IVQ'13 1Q'14 11Q'14 11Q'14 IVQ'14 1Q'15

Koszty sprzedazy wyniosty 1 489 tys. zt i stanowity 4,3% przychoddw ze sprzedazy. W | kwartale 2014
roku wskaznik ten byt na poziomie wyzszym i wynosit 6,2%.

Sytuacja ptynnos$ciowa Spétki nadal byta stabilna. W marcu przedtuzone zostato finansowanie w banku
Pekao S.A. Poza tym bankiem Spétka posiada linie kredytowe takze w PKO BP S.A. i Raiffeisen Bank
Polska S.A. Umowy te przedtuzane bedg we wrzesniu biezgcego roku.

W | kwartale 2015 Spdtka kontynuowata wspdtprace ze znaczacymi dostawcami Spétki a o kontraktach
i obrotach z tymi podmiotami informowata raportami biezgcymi nr:
e 3/2015 z dnia 21.01.2015 — kontrakty z firmg CMC Poland S.A. w okresie 31.03.2014-21.01.2015
na kwote 14,1 min zt;
e 4/2015 z dnia 21.01.2015 — kontrakty z firmg BMZ Polska Sp. z 0.0. w okresie 31.01.2014-
21.01.2015 na kwote 17,4 min zt.

9. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale
2015r.

| kwartat 2015 roku byt do$¢ nietypowym okresem w historii firmy, poniewaz charakteryzowat sie
z jednej strony znaczacym, bo 27% wzrostem sprzedazy, z drugiej strony spadkiem marzy. Gtéwna
przyczyng spadku osigganych marz byta agresywna polityka sprzedazy prowadzona przez huty wschodnie
(gtéwnie rosyjskie). Biezgce poziomy cen byty o 10% nizsze niz kontraktowe w czwartym kwartale 2014
roku. Wysokie zapasy wsrdd dystrybutordw w Polsce i niskie ceny biezagce wymagaty na branzystach
daleko idaca elastycznos¢ cenowq celem dopasowania sie do oczekiwan rynkowych. Pomimo tagodnej
zimy, czego efektem byta rekordowa jak na Drozapol sprzedaz pretéw zebrowanych (Q1 byt lepszy od
kazdego z kwartatéw 2014 pod tym wzgledem), spowolnienie rynku byto odczuwalne w segmentach stali
ptaskiej i ksztattowej. Przyczyna wyszczegdlniona powyzej jest bezposrednio zwigzana z lawing ofert
wschodnich w niskich cenach spowodowanych brakiem popytu na rynku rosyjskim, a takze embargiem
natozonym na producentow rosyjskich przez odbiorcow z Ameryki Potnocnej. W kontekscie tego faktu
Europa w ujeciu krdtkoterminowym stata sie jedyng alternatywa dla Rosjan na szybkg sprzedaz towaru.
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Z drugiej strony zauwazy¢ mozna byto trend zwigzany z agresywnym wyzbywaniem sie standéw
magazynowych przez polskich dystrybutoréw. Widmo niskich cen oraz wysoki indeks zapaséw kierowat
wszystkich do sprzedazy ze stratg celem odzyskania srodkéw obrotowych obrotowego niezbednych do
zaopatrywania sie w nowy, tanszy towar.

Niewatpliwy wptyw na wyniki, zwtaszcza na osiggane marze na sprzedazy, miaty spadki cen i zmniejszony
popyt, bedacy zrozumiatg rzeczg przy ,,spadajacym” rynku.

Spotka podjeta dziatania przeciwdziatajgce temu poprzez znaczng redukcje magazynu. Wobec wysokiego
stanu na koniec 2014 roku (30 min zt), btyskawiczne dziatania i skuteczna kampania uptynnieniowa
pozwolita zredukowaé wartosé¢ zapaséw do 23 min zt na koniec | kwartatu 2015. W skali 3 miesiecy
udato sie zatem zmniejszy¢ stan zapasdw o 7 min zt. Kolejne kwartaty przynosi¢ bedsg dalszg
optymalizacje w tym obszarze i przesuniecie sSrodka ciezkosci na tranzyty.

Niemniej jednak sptaszczenie marz w handlu stalg byto mocno odczuwalne, co przetozyto sie na wyniki.

Rys. 1 Ceny blach Rys. 2 Ceny profili
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Zrédto: www.puds.pl

32


http://www.puds.pl/

Ve
Drozapol-Profil S.Ay er 1/20 15

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w | kwartale 2015r.

Sprzedaz | kwartatu 2015 roku wpisuje sie w trend sezonowosci obserwowany od wielu lat. Ten
i poprzedni kwartat charakteryzowaty sie nizszymi obrotami niz kwartat Il i lll. Podobna sytuacja
wystepowata w latach poprzednich, cho¢ zdarzato sie takze zachwianie tego trendu. Miato ono jednak
charakter jednorazowy.

Patrzac globalnie na rynek stali, sezonowos$c¢ nalezy bra¢ pod uwage, choc jej skala nie jest tak duza, jak
miato to miejsce jeszcze kilka lat temu.

Przychody ze sprzedazy
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11. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Na dzien 31.03.2015 Spdétka dokonata weryfikacji wartosci zapasdw z cenami sprzedazy netto, po jakich
sktadniki zapaséw sprzedaje. Po analizie stwierdzono, Zze nie istniejg istotne ryzyka, ktére
spowodowatyby konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych zapasy.

12. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdéceniu
takich odpisow

Na podstawie dokonanej analizy wiekowania i sptat naleznosci Spétka w | kwartale dokonata odpiséw
aktualizujgcych na kwote 183 tys. zt.

13. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
W | kwartale 2015r. stan rezerw wynidst 4 582 tys. zt, w tym:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 4 442 tys. zt,

- rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne: 33 tys. zi,
- pozostate rezerwy: 107 tys. zt.
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14. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

REZERWA BRUTTO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Roéznica w wartosci bilansowej i podatkowej majgtku trwatego
Ulgi inwestycyjne

Pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Pozostate

Aktualizacja zapasow

Aktywa z tytutu podatku odroczonego brutto

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

31.03.2015 31.03.2014
22 668 23624

0 0

709 972

4442 4673
31.03.2015 31.03.2014
34 35

0 0

2 009 2044

216 354

0 280

429 515

0 89

429 426

Spodtka, stosujac zasade ostroznosci, nie ujeta sktadnika aktywu z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wynikajgcego z nierozliczonych strat podatkowych z lat 2011, 2013. Na dziert 31.12.2014
rok do rozliczenia z tytutu straty za rok 2011 pozostata kwota 1 408 tys. zt, za rok 2013 kwota 1 263 tys.

zt.

Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczy aktywa z tytutu aktualizacji zapaséw
do ceny sprzedazy netto. W zwigzku z oczekiwaniami, ze podstawa opodatkowania, jaka zostanie
osiggnieta w przysztosci, nie pozwoli na potracenie ujemnych rdéznic przejsciowych dotyczacych tej

pozycji dokonano odpisu aktualizujgcego.
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
rezerwa na niewykorzystane urlopy
odpisy aktualizujgce naleznosci
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
pozostate

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
rezerwa na niewykorzystane urlopy
odpisy aktualizujgce naleznosci
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny
pozostate

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu

a) odniesiono na wynik finansowy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
rezerwa na niewykorzystane urlopy
odpisy aktualizujgce naleznosci
pozostate

b) odniesionych na kapitat wtasny
pozostate

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
417 448
13 0
13 0
0 0

0 0

0 0
13 0
0 0

0 0

0 0

1 23

1 23

1 0

0 0

0 0

0 23

0 0

0 0
429 425
12 -23
-1 0

0 0

0 0
13 -23
0 0

0 0
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy

roznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny

roznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wiasny

rdznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesionej na kapitat wiasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

15. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
4429 4591
13 82

13 82

13 67

0 15

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
4442 4673
13 -82

13 -67

0 -15

0 0

0 0

0 0

W | kwartale 2015 roku nie dokonano istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych.

16. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 31.03.2015 nie istniato istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw

trwatych w grupie kapitatowej Drozapol-Profil S.A.

17. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Nie wystgpity istotne rozliczenia spraw sgdowych.

18. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W | kwartale Spdtka nie dokonata korekt btedédw poprzednich okresow.
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19. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentéow
finansowych

W | kwartale nie zmieniono sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

20. Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W | kwartale nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych.
21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

jednostki

Nie zaobserwowano zmian w sytuacji gospodarczej, ktdre miatyby wptyw na wartosé godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych grupy kapitatowe;j.

22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2015 roku nie miaty miejsca takie zdarzenia.

23. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W | kwartale nie prowadzono emisji, wykupu czy sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

24. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W | kwartale 2015 roku nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.
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25. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci (w tys. zt) 01.01.2015- | 01.01.2014-
31.03.2015 | 31.03.2014
Sprzedaz towardw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 31781 22 709
Koszt wtasny sprzedanych towaréw i materiatéw 30712 20846
Zysk/strata 1069 1863
Sprzedaz wyrobow gotowych
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych (produkcja) 2062 3719
Koszt wtasny sprzedanych wyrobéw gotowych 2010 3680
Zysk/strata 52 39
Ustugi transportowe i pozostate
Przychody ze sprzedazy ustug transportowych i pozostatych 448 581
Koszt wtasny sprzedazy ustug transportowych i pozostatych 224 420
Zysk/strata 224 161
Zysk/strata brutto na sprzedazy, ogétem 1345 2 063
Stan na Stan na
31.03.2015 | 31.03.2014
Naktady na projekty farm wiatrowych 5095 10432

26. Zdarzenia, ktdre nastgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
a mogace wptyna€ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystgpity.

27. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe w tys. zt 31.03.2015 |31.12.2014 |Zmiana

- z tytutu gwarancji na rzecz dostawcéw 3500 312 3188
- z tytutu forwardéw 3452 0 3452
- factoringu 2 838 2175 663
- postepowanie administracyjne* 1100 1100 0

- z tytutu weksli 604 563 41

- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz jednostek powigzanych 0 0 0

- z tytutu akredytyw 0 1671 -1671
RAZEM 11494 5821 5673

*Zobowigzanie warunkowe w wartosci 1,1 min zt dotyczy sporu w postepowaniu administracyjnym
prowadzonym z PFRON dotyczgcym Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

W opinii Spétki nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zwierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne w tym celu. Postepowanie sgdowe weryfikujgce decyzje administracyjne w
tej sprawie zakonczyto sie wyrokiem korzystnym dla Spétki, uchylajgcym w catosci decyzje PFRON (WSA
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39sygn. Akt Il SA/WA 1124/14 z dnia 17 grudnia 2014r.). Minister Pracy i Polityki Spotecznej wnidst
skarge kasacyjna.

28. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Spotki

W | kwartale po zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg wprowadzono nowy schemat organizacyjny Spoéfki.
Wdrozone zmiany majg na celu zwiekszenie efektywnosci poszczegélnych dziatéw i przyspieszenie
procesu decyzyjnego zwtaszcza w pionie handlu.

29. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Spotki nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

30. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | kwartale 2015 roku nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

31. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.
32. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen lub gwarancji

W | kwartale 2015 roku Spétka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji o tgcznej wartosci
stanowigcej rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

33. Inne istotne informacje dotyczace funkcjonowania emitenta

Dnia 13.02.2015r. Rada Nadzorcza zatwierdzita kierunki rozwoju Drozapol-Profil w ramach Strategii na
lata 2015-2017.
Strategia obejmuje:

e Dalszy rozwdj segmentu przetwdrstwa i dystrybucji stali, takze w oparciu o wspodtprace z duzym
zagranicznym partnerem branzowym.

e Kontynuacje zaangazowania w segment energetyki wiatrowej poprzez budowe farmy wiatrowej
w ramach spotki zaleznej DP Wind 1 Sp. z 0.0.

e Powstanie i rozwdj Stalowego Centrum Serwisowego w oddziale w Ostrowcu Swietokrzyskim, wraz
z uruchomieniem produkcji konstrukcji stalowych.

e Dziatania w obszarze uwolnienia zamrozonych srodkéw z wolnych nieruchomosci magazynowo —
produkcyjnych bedacych wtasnoscig Spoétki i spotki corki DP Invest Sp. z 0.0. Wartos$¢ rynkowa tych
nieruchomosci wynosi okoto 40 min zt.

e Rozwdj segmentu w obszarze budownictwa, gospodarki mieszkaniowej i deweloperki na bazie
wspotpracy strategicznej z wybranymi podmiotami w tych obszarach, z wykorzystaniem zdolnosci
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produkcyjnych zaktadu zbrojen budowlanych, menedzeréw z pionu technicznego, finansowego oraz
przy wykorzystaniu uwolnionych $rodkéw finansowych.
Srodki uwolnione z segmentu OZE i nieruchomosci przeznaczone zostang na rozwdj obszaréw
o wyzszej marzy i ROE. Spdtka planuje takze aktywnie korzysta¢ z dotacji unijnych, ktére beda
uruchamiane w ramach nowej perspektywy finansowej, zwtaszcza na inwestycje zwigzane z OZE oraz
sektorem budowlano-mieszkaniowym, z ktérym Spétka wigze duze nadzieje.
Do czasu publikacji niniejszego raportu wynajete zostaty wszystkie hale przy ul. Grunwaldzkiej
w Bydgoszczy, co potwierdza realizacje powyzszej strategii. Od kwietnia wynajmowana réwniez jest
cze$¢ hali w Ostrowcu Sw. Takie dziatanie pozwala na generowanie dodatkowego przychodu dla Spétki, a
jednoczesnie moze stanowi¢ szanse na pozyskanie dodatkowych srodkdw na inwestycje poprzez
skorzystanie z leasingu zwrotnego nieruchomosci, jesli zajdzie taka potrzeba.

Spdtka finansuje swojq dziatalnos¢ za pomoca linii wielocelowch w trzech bankach. 31 marca przedtuzona
zostata umowa z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., w ramach ktérej limit kredytowy wynidst 4,2 min zt
a limit na gwarancje i akredytywy 7,6 min zt. Kolejne przedtuzenie umoéow z bankami nastgpi we wrzesniu
biezgcego roku.

34. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete wyniki w kolejnym
kwartale

Na wyniki Il kwartatu w najwiekszym stopniu wptynie sytuacja na rynku stali. Zauwazalna co roku
sezonowos¢ pozwala sadzi¢, ze kolejny kwartat cechowat sie bedzie zwiekszeniem przychodéw ze
sprzedazy. Wptyw na to ma wzrost inwestycji infrastrukturalnych charakterystyczny dla letnich miesiecy.
Wieksze przychody Spétka osiggnie takze z tytutu ustug najmu nieruchomosci, poniewaz od Il kwartatu
wszystkie hale na nieruchomosci w Bydgoszczy przy ul. Grunwaldzkiej zostaty wynajete.

Bydgoszcz,15.05.2015r.

Wojciech Rybka
Prezes Zarzadu
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