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1.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redwood na dzien

31.03.2015 r. oraz za trzy miesigce zakonczone 31.03.2015r.

1.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego réowniez w przeliczeniu na euro

PLN EUR
Wybrane dane finansowe Okres3m-cy | Okres3m-cy | Okres3 m-cy | Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
L .Przycho.dy' netto ze sprzedazy produktow, towaréw 29 548 26 458 5 435 6315
i materiatéw
Il Koszt wtasny sprzedazy 15121 19114 3645 4562
M. Zysk (strata) na sprzedazy 205 818 49 195
V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 454 1050 109 251
V. Zysk (strata) brutto (1764) 168 (425) 40
VI. Zysk (strata) netto (1276) 87 (308) 21
VII. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro)* (0,50) 0,03 (0,12) 0,01
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1091 2 668 263 637
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 135 (169) 33 (40)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1276) (2 601) (308) (621)
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014 @ 31.03.2015 | 31.12.2014
Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
X. Aktywa razem 171321 172 110 41 898 40 380
XI. Zobowigzania razem 97518 95 860 23 849 22 490
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 78 964 76 298 19 311 17 901
XII. Kapitat wtasny 73 803 76 250 18 049 17 889
XIV. | Kapitat podstawowy 51 000 51 000 12 472 11 965
XV. Liczba akcji w sztukach 2 550 000 2 550 000 2 550 000 2 550 000
XVI. Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 28,70 29,66 7,02 6,96

* zysk netto na jedna akcje w okresie poréwnywalnym przeliczono w ilosci odpowiadajacej ilosci akcji po dokonaniu scalenia.

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR:

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.
Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty
w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Kurs na ostatni dzien

Okresy objete sprawozdaniem finansowym Sredni kurs w okresie*

okresu
1.01.2015 do 31.03.2015 4,1489 4,0890
1.01.2014 do 31.12.2014 4,1893 4,2623
1.01.2014 do 31.03.2014 4,1894 4,1713
*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych

z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.
Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczcono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu:

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych przeliczono

wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (uktad kalkulacyjny)

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy

zakoriczony zakoriczony

31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy 22548 26 458
Przychody ze sprzedazy produktow 3561 3355
Przychody ze sprzedazy ustug 1936 1499
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 051 21604
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 15121 19114
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3865 5095
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 256 14019
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7427 7344
Pozostate przychody operacyjne 616 510
Koszty sprzedazy 3296 3744
Koszty ogdlnego zarzadu 3926 2782
Pozostate koszty operacyjne 367 278
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 454 1050
Przychody finansowe 820 292
Koszty finansowe 3038 1174
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1764) 168
Podatek dochodowy (488) 81
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1276) 87
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (1276) 87
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszo$ciowym (6) (7)
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego (1270) 94
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)* - -
Podstawowy za okres obrotowy (0,50) 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy (0,50) 0,03
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)* -
Podstawowy za okres obrotowy (0,50) 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy (0,50) 0,03
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -

* zysk netto na jedna akcje w okresie poréwnywalnym przeliczono w ilosci odpowiadajacej ilosci akcji po dokonaniu scalenia.
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakoriczony zakoriczony

31.03.2015 31.03.2014
Zysk/(strata) netto za okres (1276) 87
Inne catkowite dochody: -
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych (1171) (896)
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzadkowane - -
Inne catkowite dochody netto (1171) (896)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (2 447) (809)
CALKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO (2 441) (802)
Catkowity dochéd udziatow niekontrolujgcych (6) (7)
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Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
Amortyzacja 671 735
Zuzycie materiatéw i energii 2537 3104
Ustugi obce 3100 2762
Podatki i optaty 606 697
Wynagrodzenia 3396 4520
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 625 818
Wynik z aktualizacji naleznosci 25 -
Pozostate koszty rodzajowe 387 439
Koszty wedtug rodzaju, razem 11 347 13 075
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen miedzyokresowych (260) (1 454)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielkos$¢ ujemna) ) )
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (3 296) (3 744)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (3926) (2782)
Koszty spoza kregu kosztow - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 3 865 5095
Pozostate przychody operacyjne
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 257 16
Rozwigzanie rezerw - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywoéw 18 -
Uzyskane kary grzywny, odszkodowania 22 9
Dotacje 1 1
Nadwyzki inwentaryzacyjne 12 2
Zysk na okazjonalnym nabyciu - 453
Uzyskany zwrot kosztow sgdowych 12 15
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - -
Inne przychody operacyjne 294 14
SUMA 616 510
Pozostate koszty operacyjne
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 11 9
Utworzenie odpiséw na zapasy - -
Darowizny 9 -
Niedobory 62 -
Kary, grzywny, odszkodowania 59 84
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 1 2
Optaty sgdowe 22 97
Koszty ztomowania majatku obrotowego - -
Koszty utrzymania nieruchomosci 71 68
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych - -
Inne koszty operacyjne 132 18
SUMA 367 278
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(Wszystkie kwoty podane sa w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

Przychody finansowe

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Przychody finansowe zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Przychody z tytutu odsetek 62 99
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych aktywa finansowe 21 -
Prowizje - -
Dodatnie réznice kursowe 651 178
Inne przychody finansowe 86 15
SUMA 820 292
Koszty finansowe
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Koszty finansowe zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
Odsetki 417 651
Ujemne rdéznice kursowe 2331 237
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe - -
Strata ze zbycia aktywow finansowych - -
Utrata wartosci aktywoéw finansowych - -
Prowizje bankowe, faktoring 145 207
Cesje wierzytelnosci - -
Inne koszty finansowe 145 79
SUMA 3038 1174
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(Wszystkie kwoty podane sa w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31.03.2015 31.12.2014 @ 31.03.2014
Aktywa trwate 116 149 116 268 113 304
Rzeczowe aktywa trwate 17 948 18 310 19 425
Wartosci niematerialne 15194 15415 15 828
Wartosc firmy - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 67 861 67 950 63320
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 7 116 7 116 7081
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate aktywa finansowe 166 160 1202
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 864 7 317 6 448
Pozostate aktywa trwate - - -
Aktywa obrotowe 55172 55 842 68 257
Zapasy 25583 30 689 34917
Naleznosci handlowe 18 862 15574 22 389
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 52 -
Pozostate naleznosci 4439 4852 4266
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12 54
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami - - -
Pozostate aktywa finansowe 2741 2719 2514
Rozliczenia miedzyokresowe 2476 835 1969
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 969 1019 2148
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 90 90 -
AKTYWA RAZEM 171 321 172 110 181 561

Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31.03.2015 31.12.2014 @ 31.03.2014
Kapitat wtasny 73 803 76 250 78 836
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 73192 75633 78 169
Kapitat zaktadowy 51 000 51000 51000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 9959 9959 9757
Akcje wtasne (wielkos$¢ ujemna) (287) (287) (286)
Pozostate kapitaty 16118 16118 7242
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (2710) (1539) (1134)
Niepodzielony wynik finansowy 382 2 046 11 496
Wynik finansowy biezgcego okresu (1270) (1 664) 94
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 611 617 667
Zobowigzanie dtugoterminowe 18 554 19 562 21317
Kredyty i pozyczki 8 800 9559 11978
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7213 7414 7210
Zobowigzania dtugoterminowe inne 2362 2412 1936
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 10 8 11
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 169 169 182
Pozostate rezerwy - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 78 964 76 298 81408
Kredyty i pozyczki 34914 35121 36 028
Zobowigzania finansowe 4002 3693 5897
Zobowigzania handlowe 28 309 27 622 29453
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 182 600 149
Pozostate zobowigzania 10947 8 699 9216
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 44 44 46
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 337 354 339
Pozostate rezerwy 229 165 280
PASYWA RAZEM 171 321 172 110 181 561
Wartosc¢ ksiegowa na akcje* 28,70 29,66 30,65

* wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje w okresie poréwnywalnym przeliczono w ilosci odpowiadajacej ilosci akcji po dokonaniu scalenia.
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(Wszystkie kwoty podane sa w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

Stan na Stan na Stan na
POZYCIE POZABILANSOWE 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
2. Zobowigzania warunkowe 843* 849 2131
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 843 849 2131
- udzielonych gwarancji i poreczen 843 849 2131
Pozycje pozabilansowe razem 843 849 2131

* Po dniu bilansowym wygasto zobowigzanie warunkowe na kwote 143 tys. zt.
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1.4. Zestawienie w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Akcje
wiasne

Wydzielony
kapitat na
zakup akcji
wiasnych

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
mniejszosciowych

Kapitat
wiasny
ogoétem

3 miesigce zakonic

zone 31.03.2015

Kapitat wtasny na dzien 1.01.2015

51000

9959

(287

)

2461

13 657

(1539)

2046

(1 664)

75633

617

76 250

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Kapitat wtasny po korektach

51000

9959

(287

)

2461

13 657

(1539)

2046

(1 664)

75633

617

76 250

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zysk/strata za rok obrotowy

(1270)

(1270)

(6)

(1276)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

(1171)

(1171)

(1171)

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio
w kapitale wtasnym

(1171)

(1270)

(2441)

(6)

(2 447)

Aktualizacja wyceny inwestycji w
jednostkach podporzgdkowanych

Zysk/strata za rok obrotowy

Catkowity dochdd za okres od 1.01.2015 do
31.03.2015

(1171)

(1270)

(2442)

(2 447)

Akcje wtasne

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w
wyniku objecia kontrolg

Niepodzielony wynik finansowy

Objecie konsolidacjg spotki zaleznej

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot
podatku dochodowego

Korekty wynikéw lat ubiegtych

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2015

51000

9959

(287

)

2461

13 657

(2710)

382

(1270)

73192

611

73 803
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(Wszystkie kwoty podane s3 w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

Kapitaty
zapasowY ze Wydzielony Roéznice : _ Wynik Kapitat : .
. sprzedazy . ) kursowe z | Niepodzielony wiasny Kapitat Kapitat
Kapitat . Akcje kapitat na Pozostate ) . ) finansowy . . . .
akgji . 5 przeliczenia wynik . akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy .. wiasne zakup akcji kapitaty . . ) biezgcego ) . L., n
powyzej jednostki finansowy jednostki mniejszosciowych | ogétem
wtasnych . . okresu A
ceny zagranicznej dominujacej
nominalnej
12 miesiecy zakonczone 31.12.2014
Kapitat wtasny na dzier 1.01.2014 51 000 9757 (352) 3100 4509 (238) 9974 1052 78 802 619 79 421
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51000 9757 (352) 3100 4509 (238) 9974 1052 78 802 619 79421
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - (1 664) (1 664) (57) (1721)
Rozmc? kur§owe z przeliczenia jednostki ) ) ) ) ) (1301) ) ) (1301) ) (1301)
zagranicznej
Zysk/Strata netto prezentowany
bezposrednio w kapitale wtasnym (1.301) (1664) (2 965) (57) (3022)
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach ) ) ) } ) ) ) ) ) ) )
podporzadkowanych
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2014 do
31.12.2014 - - - - - (1301) - (1 664) (2 965) (57) (3022)
Akcje wtasne - - 65 (639) 589 - - - 15 - 15
Nlep.od2|el‘ony wynik finansowy przyjety w ) ) ) ) ) ) 268 ) 268 ) 268
wyniku objecia kontrolg
Niepodzielony wynik finansowy - - - 8559 (7 861) (1052) (354) - (354)
Objecie konsolidacjg spotki zaleznej - - - - - - - - - 55 55
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - - -
Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o zwrot ) 202 ) ) ) ) ) ) 202 ) 202
podatku dochodowego
Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - (335) - (335) - (335)
Kapitat wiasny na dzieri 31.12.2014 51000 9959 (287) 2461 13 657 (1539) 2046 (1 664) 75633 617 76 250
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R:E]? LV D\’ I(')\()]) (Wszystkie kwoty podane sa w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)
C N G

Kapitaty
zapasowy ze . Réznice . Kapitat
. sprzedazy . Wyd.2|elony kursowe z Niepodzielony | . R wiasny Kapitat Kapitat
Kapitat . Akcje kapitat na Pozostate . . . finansowy . . . .
akgji . i przeliczenia wynik . . akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy .. witasne | zakup akcji kapitaty . . " biezacego . . L n
powyzej jednostki finansowy jednostki mniejszosciowych | ogétem
wtasnych . . okresu L
ceny zagranicznej dominujacej
nominalnej
3 miesigce zakornczone 31.03.2014
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2014 51 000 9757 (352) 3100 4 509 (238) 9974 1052 78 802 619 79 421
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9757 (352) 3100 4509 (238) 9974 1052 78 802 619 79 421

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - 94 94 (7) 87

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej . . - - - (896) - - (896) - (896)

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w

kapitale wtasnym ) ) ) ) ) (896) ) 94 (802) () (809)

Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach
podporzgdkowanych

Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - -

Catkowity dochadd za okres od 1.01.2014 do

31.03.2014 - - - - - (896) - 94 (802) (7) (809)

Akcje wiasne - - 66 - - - - - 66 - 66

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w

wyniku objecia kontrola - - - - (367) - 268 151 52 B 52

Niepodzielony wynik finansowy - - - - - 1052 (1052) - - -

Transakcje nabycia udziatéw od udziatowcéw
niesprawujacych kontroli

Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot

podatku dochodowego . . : - - - 202 - - - 202

Dywidendy - - - - - - - - - - -

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014 51000 9757 (286) 3100 4142 (1134) 11496 94 78 169 667 78 836
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2015 roku
RED VV OOD (Wszystkie kwoty podane s3 w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)
HO'L DI NG

1.5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Okres 3 m-cy = Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31.03.2015 31.03.2014

DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci kontynuowanej (1 764) 168
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty razem: 2 857 2547
Amortyzacja 670 735
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 93 (5)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 310 552
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (171) (2)
Zmiana stanu rezerw 47 93
Zmiana stanu zapaséw 5106 5594
Zmiana stanu naleznosci (3 098) (3177)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2112 2 052
Zmiana stanu pozostatych aktywéw (1648) (1977)
Inne korekty (564) (1319)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1093 2715
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (2) (47)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1091 2 668
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 821 760
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 486 581
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 250 -
Zbycie aktywow finansowych - -
Inne wptywy inwestycyjne 85 179
Sptata udzielonych pozyczek - -
Wydatki 686 929
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 419 705
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 194 -
Wydatki na aktywa finansowe - 224
Inne wydatki inwestycyjne 73 -
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 135 (169)
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 591 811

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 55 616
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe 536 195
Wydatki 1867 3412

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -

Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

Sptaty kredytow i pozyczek 1005 2 357
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 2
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 447 340
Odsetki 415 713
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 276) (2601)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (50) (102)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (50) (102)
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1019 2178
Srodki pieniezne na dziers 01.01.2014 spétek nie konsolidowanych w roku ) 72
poprzednim
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu po korekcie spétek wiaczonych do konsolidacji 1019 2250
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 969 2148

13|Strona




Skonsolidowany raport za | kwartat 2015 roku

RED VV OOD (Wszystkie kwoty podane s3 w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)
HO'LDING
2. Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Redwood Holding S.A. na dzien 31.03.2015 r.

oraz za trzy miesigce zakonczone 31.03.2015 r.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego rowniez w przeliczeniu na euro

PLN EUR
Wybrane dane finansowe Okres 12 m-cy = Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy = Okres 12 m-cy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
L Przych.od,y netto ze sprzedazy produktow, towardw i 29235 2 425 539 579
materiatéw
Il Koszt wtasny sprzedazy 518 534 125 127
M. Zysk (strata) na sprzedazy (814) (228) (196) (54)
V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (846) (304) (204) (73)
V. Zysk (strata) brutto (1 059) (573) (255) (137)
VL. Zysk (strata) netto (1001) (498) (241) (119)
VII. | Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro)* (0,39) (0,20) (0,09) (0,05)
VIIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 280 (4 144) 67 (989)
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 19 4 5
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (340) 4202 (82) 1003
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
XI. Aktywa razem 107 925 107 840 26 394 25301
Xll. | Zobowigzania razem 31678 30592 7747 7177
Xlll. | Zobowigzania krétkoterminowe 24912 23339 6092 5476
XIV. | Kapitat wtasny 76 247 77 248 18 647 18124
XV. | Kapitat podstawowy 51 000 51 000 12 472 11 965
XVI. | Liczba akcji w sztukach 2 550 000 2 550 000 2 550 000 2 550 000
XVII. | Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 29,90 30,29 7,31 7,11

* zysk netto na jedna akcje w okresie poréwnywalnym przeliczono w ilosci odpowiadajacej ilosci akcji po dokonaniu scalenia.
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2015 roku
(Wszystkie kwoty podane s3 w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Redwood Holding S.A. (uktad kalkulacyjny)

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy 2235 2425
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 2235 2425
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 518 534
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 518 534
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1717 1891
Pozostate przychody operacyjne 24 2
Koszty sprzedazy - 98
Koszty ogdlnego zarzadu 2531 2021
Pozostate koszty operacyjne 56 78
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (846) (304)
Przychody finansowe 164 138
Koszty finansowe 377 407
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1059) (573)
Podatek dochodowy (58) (75)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1001) (498)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (1001) (498)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)*
Podstawowy za okres obrotowy (0,39) (0,20)
Rozwodniony za okres obrotowy (0,39) (0,20)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)*
Podstawowy za okres obrotowy (0,39) (0,20)
Rozwodniony za okres obrotowy (0,39) (0,20)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi) - -

* zysk netto na jedna akcje w okresie poréwnywalnym przeliczono w ilosci odpowiadajacej ilosci akcji po dokonaniu scalenia.

Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH zakornczony zakorczony
31.03.2015 31.03.2014
Zysk/(strata) netto za okres (1 001) (498)
Inne catkowite dochody: - -
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - -
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (1001) (498)
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(Wszystkie kwoty podane sa w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

2.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Redwood Holding S.A.

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31.03.2015 | 31.12.2014 @ 31.03.2014
Aktywa trwate 93 838 93 778 91 566
Rzeczowe aktywa trwate 7277 7122 6572
Wartosci niematerialne 10941 11067 11439
Nieruchomosci inwestycyjne 17 801 17 801 16 859
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 55854 55854 54 544
Pozostate aktywa finansowe 29 21 1029
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1936 1913 1123
Aktywa obrotowe 14 087 14 062 13130
Zapasy 190 190 190
Naleznosci handlowe 2134 1769 2393
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 5086 54383 3601
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12 12
Pozostate aktywa finansowe 5738 6 046 6 450
Rozliczenia miedzyokresowe 855 445 279
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 117 205
AKTYWA RAZEM 107 925 107 840 104 696
Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31.03.2015 | 31.12.2014 @ 31.03.2014

Kapitat wtasny 76 247 77 248 77 770
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 51 000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 9959 9959 9757
Akcje witasne (287) (287) (286)
Pozostate kapitaty 20183 20183 17 388
Niepodzielony wynik finansowy (3607) (2 594) 409
Wynik finansowy biezgcego okresu (1 001) (1013) (498)
Zobowiazanie dtugoterminowe 6 766 7 253 7 694
Kredyty i pozyczki 1475 1977 3497
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3545 3580 3286
Zobowigzania dtugoterminowe finansowe 865 706 817
Zobowigzania dtugoterminowe inne 875 982 83
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow 6 8 11
Zobowiazania krétkoterminowe 24912 23339 19 232
Kredyty i pozyczki 17 399 16 746 15155
Zobowigzania finansowe 442 468 516
Zobowigzania handlowe 3565 3488 2541
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowigzania 3426 2 557 959
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 22 22 23
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 58 58 38
PASYWA RAZEM 107 925 107 840 104 696
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2.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Redwood Holding S.A.

Kapitaty
zapasowy ze Wydzielon . . Wynik
Kapitat sr;rzec‘:;‘;y Akcje kZpital nay Pozostate N|epod2|.elony finar:lsowy Kapitat
zaktadowy | akcji powyzej wiasne zakup akgji kapitaty . wynik biezgcego wiasny
ceny wtasnych finansowy okresu
nominalnej
okres 12 miesiecy zakonczony 31.03.2015
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2015 51 000 9959 (287) 2461 17722 (2594) (1013) 77 248
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (2 594) (1013) 77 248
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy ) ) ) ) ) ) ) )
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (1001) (1001)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (1001) (1 001)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015 - - - - - - (1 001) (1001)
Akcje witasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - (1013) 1013 -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzier 31.03.2015 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 607) (1001) 76 247
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okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2014

Kapitat wtasny na dziert 01.01.2014 51 000 9757 (352) 3100 14 332 (2594) 2801 78044
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9757 (352) 3100 14332 (2 594) 23801 78 044
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (1013) (1013)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (1013) (1013)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Akcje wtasne - - 65 (639) 589 - - 15
Niepodzielony wynik finansowy - - - - 2801 - (2 801) -
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - 202 - - - - - 202
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2014 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (2 594) (1013) 77 248
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Kapitaty
zapasowy ze Wydzielony . 5 Wynik
Kapitat sprzedazy Akcje kapitat na Pozostate N'epOd:'iilony finansowy Kapitat
zaktadowy | akcji powyzej wiasne zakup akgji kapitaty finv::s R biezacego wiasny
ceny wtasnych okresu
nominalnej
okres 3 miesiecy zakorczony 31.03.2014
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 51 000 9757 (352) 3100 14 332 (2 594) 2 801 78 044
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9757 (352) 3100 14 332 (2 594) 2801 78 044
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy ) ) ) ) ) ) ) )
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (498) (498)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (498) (498)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2014 do 31.03.2014 - - - - - - (498) (498)
Akcje wihasne - - 66 - (44) - - 22
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - 2 801 (2.801) -
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - 202 - 202
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014 51 000 9757 (286) 3100 14 288 409 (498) 77 770
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2.5. Rachunek przeptywow pienieznych Redwood Holding S.A. (metoda posrednia)

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014

Dziatalnosc¢ operacyjna

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 059) (573)
Il. Korekty razem 1339 (3571)
1. Zysk (strata) w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci - -
2. Amortyzacja 264 361
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 34 1
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 142 76
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 11 8
6. Zmiana stanu rezerw - -
7.Zmiana stanu zapasow - -
8. Zmiana stanu naleznosci (84) (1828)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1389 (2576)
11. Zmiana stanu pozostatych aktywow (411) 185
12. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (6) 202
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 280 (4 144)
Podatek dochodowy zaptacony /(zwrdcony) - -
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l) 280 (4 144)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
I. Wptywy 426 948
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 34 524
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
3. Wptywy z aktywow finansowych - 100
4. Inne wptywy inwestycyjne 392 324
5. Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
Il. Wydatki 411 929
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 360 378
2. Inwestycje w nieruchomosci - -
3. Wydatki na aktywa finansowe - 200
4. Inne wydatki inwestycyjne 51 351
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 15 19

Dziatalnos¢ finansowa

I. Wptywy 572 5677

1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 572 5653
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - 24
Il. Wydatki 912 1475
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 651 1135
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 217 153
8. Odsetki 44 187
9. Inne wydatki finansowe - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) (340) 4202
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-B.III+/-C.1lI) (45) 77
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (45) 77
—zmiana stanu sSrodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 117 128
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 72 205

Srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu - -

20|Strona



REDWOOD Skonsolidowany raport za | kwartat 2015 r.
R EE R (wszystkie kwoty podane s3 w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)
( N G

3. Informacja dodatkowa do skréconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Redwood na dzien 31.03.2015 r. oraz za trzy miesigce zakonczone
31.03.2015.

3.1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze  srodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UEMSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

3.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych.
Skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spofki
dominujacej nie stwierdza na dzied podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

3.3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych prawa gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie
je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg
nabycia. Koszt przejecia ustala sie, jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzied wymiany, powiekszong
o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo
wedtug ich wartosci godziwe]j na dzien przejecia, niezaleznie od wielkoSci ewentualnych udziatéw mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartosScig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie, jako wartosc¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow
netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy
sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw
na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nienalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie, jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartos¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajagce na kapitat
udzialowcdw niekontrolujgcych zwiekszenia/zmniejszenia, z tym, ze straty moga byé przyporzadkowane
kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujagcych ich pokrycie przez udziatowcow
niekontrolujgcych. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem witasnym grupy kapitatowej. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami niekontrolujgcymi, jako transakcje z podmiotami
trzecimi niepowigzanymi z Grupa.
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c) Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co

zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg prawa witasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug

kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne

zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczgcy sie 31 marca 2015 roku

obejmuje nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw
Wyszczegélnienie (w %)
31.03.2015 | 31.03.2014

REDWOOD HOLDING S.A. Jednostka dominujgca

Quinto sp z 0.0. 100,00% 100,00%
Complex Automotive Bearings sp z 0.0. 100,00% 100,00%
Complex IQspzo.o. 100,00% 100,00%
Komplexmetal Ukraina 00O 100,00% 100,00%
Jotes Business Park sp z 0.0. 100,00% 100,00%
Metalzbyt Premium Technik sp z 0.0. 100,00% 100,00%
Ostrana InternationaleHandels GmbH w Wiedniu, Austria 100,00% 100,00%
CMX Properties sp z 0.0. 100,00% - ¥

International Business Services Polska sp z 0.0. 99,87% 99,87%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 96,18% 96,18%
Factory Business Park sp z 0.0. 99,42% 99,42%
B2B Properties sp z 0.0. 99,42% 99,42%
Polzamech sp z 0.0. (dawniej Weigt sp z 0.0.) 99,42% 99,42%
Zakfady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia Celma S.A. 95,01% 95,01%
Celma Metal spz o.0. 95,01% 95,01%
Celma Motors sp z 0.0. 95,01% 95,01%
Celma Power Tools sp z 0.0. 95,01% 95,01%
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Metalzbyt sp z 0.0. 85,00% 85,00%

* Wytqczone w roku 2014 z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci
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3.4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za

wyjatkiem, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku

zyskéw i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty

wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,

o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdw dziatalnosci

Informacje dotyczgce segmentdw dziatalnosci Grupa prezentuje w podziale na segmenty branzowe:

. Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji stalowych

Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych

Produkcja elektronarzedzi

Dystrybucja elektronarzedzi i narzedzi do obrébki skrawaniem

Dziatalno$¢ finansowa

Sektor nieruchomosci

oraz segmenty geograficzne:

. Kraj
v Unia Europejska
v Pozostate kraje

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu.
Pozostate koszty ogdlne, nieprzypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogdlnego zarzadu, koszty prac
badawczych oraz amortyzacje wartosci niematerialnych itp.

Grupa ujawnia wynik segmentu w przypadku kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym,
prezentujgc odrebnie wyniki dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej)
dziatalnosci gospodarczej Spétki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Do przychoddow nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysSci ekonomicznych, jakie przypadaja
Grupie.

Wysokos¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac
kwoty rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Grupe.

Koszty zuzytych materiatéw, towardéw i wyrobéw gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie, w jakim s3
ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychodéw i kosztow.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Pozostate przychody i koszty sg pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotyczg one
gtéwnie:

. sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
L dziatalnosci zaniechane;j

v rozliczen z tytutu spraw sgdowych

L skutki zdarzen losowych

Dotacje panstwowe

Dotacja ujmowana jest w wartoSci godziwej z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji
kosztowej, wowczas jest ujmowana, jako przychdd w sposdb wspoétmierny do kosztéow, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wdwczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réownych odpiséow
rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywéw.
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Podatki
Wynik finansowy brutto korygujg biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych oraz
zmiana standw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s to kwoty przewidziane w przysztych okresach do
odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na: ujemne rdznice przejSciowe, przeniesienie na kolejny
okres nierozliczonych strat podatkowych oraz przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg
podatkowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi
w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢ osiggniecia przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych
z wykorzystaniem aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 to kwoty podatku dochodowego wymagajace zaptaty
w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do
zaptacenia w przysztosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowych. Wartosé bilansowa rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat wtasny, jesli podatek
odroczony dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub innym okresie zmniejszyty lub zwiekszyty bezposrednio
kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty stanowig zasoby kontrolowane przez Grupe w wyniku zdarzen z przesztosci,
z ktérych wedtug oczekiwan Grupy osiggnie korzysci ekonomiczne i ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania
ich w procesie produkcyjnym lub w dostawach towardéw i $wiadczenia ustug, w celu oddania ich do uzywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych.

Pozycje rzeczowego majatku trwatego s3 ujmowane, jako sktadnik aktywodw, jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze sktadnikiem aktywodw oraz
ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuiszy niz rok a cene nabycia lub koszt
wytworzenia sktadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Pozycje rzeczowego majgtku trwatego, ktora kwalifikuje sie do ujecia, jako sktadnik aktywdéw, wycenia sie
poczgtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia sktada sie cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu i
wszystkimi innymi pozwalajgcymi sie bezposrednio przyporzagdkowac¢ kosztami poniesionymi w celu
doprowadzenia sktadnikéw aktywow do stanu zdolnosci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywoéw trwatych, niektére jego
czesci sktadowe mogg cechowac rdzne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia kryteriéw ujmowania
sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, catkowite koszty takiego sktadnika sg dzielone na poszczegdlne jego
czesci, a kazda wydzielong cze$é jest uymowana oddzielnie. Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzywania kazdej wydzielonej czesci, z uwzglednieniem okreséw ich
ekonomicznej uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci sktadowej zwiekszajg jej wartosé.
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Na dzien bilansowy rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego sg amortyzowane metoda liniowg w sposéb systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.

Ustalajac stawki amortyzacyjne Grupa bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych,
uwzgledniajgcych warunki technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zalezno$é¢ danego
sktadnika z innymi skfadnikami o krétszym okresie uzytkowania, wartos¢ koncowa po jego uzytkowaniu,
ograniczenia prawne.

Wartoscig podlegajaca amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywodw,
pomniejszone o wartosé koricowg tego sktadnika.

Grupa rozpoczyna amortyzacje srodka trwatego woéwczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpisdw amortyzacyjnych powinno by¢
zakonczone w dniu usuniecia Srodka trwatego z bilansu (lub zakwalifikowania go do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sie naliczania odpisdw amortyzacyjnych w okresach, w ktérych sktadnik majatkowy jest
bezczynny lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego sktadnika aktywodw, sg
ujmowane, jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Grupa nie amortyzuje takze
zakwalifikowanego do gruntow prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koncowej i metody amortyzacji sg przeprowadzane przynajmniej na
koniec kazdego okresu obrotowego.

Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany sg uznawane, jako zmiana wartosci szacunkowych, ktdra podlega
rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséow sprawozdawczych.
Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, albo powinien byé zmniejszony

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne stanowig niepieniezne sktadniki majatku nieposiadajgce postaci fizycznej, s3
kontrolowane przez Grupe, z ktérych jednostka gospodarcza spodziewa sie czerpaé przyszte korzysci
ekonomiczne.

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie poczgtkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosSci niematerialnych przejetych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych w formie
przejecia oparta jest na jego wartosci godziwej ustalonej na dzien przejecia.

Wartosci niematerialne otrzymane w drodze wymiany za niepieniezny sktadnik lub sktadniki aktywow lub
pofaczenie pienieznych i niepienieznych sktadnikow aktywdow sg wyceniane w cenie nabycia ustalanej w
wysokosci wartosci godziwej otrzymanego sktadnika aktywdw chyba, ze transakcja wymiany nie ma znaczenia
handlowego lub nie mozna wyceni¢ wartosci godziwej zaréwno otrzymanego jak i oddanego sktadnika
aktywow.

Jesli przejety sktadnik aktywdéw nie jest wyceniany w wysokos$ci wartosci godziwej, jego cene wycenia sie
w wysokosci wartosci bilansowej oddanego sktadnika.
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Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i tgczng kwote odpisdéw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Okreslajac dtugos¢ okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Grupa bierze pod uwage czy okres
uzytkowania jest ograniczony czy nieokreslony.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw
prawnych nie przekracza okresu tych tytutéw. Okres moze by¢ krotszy, zaleznie od okresu, w ktérym Grupa
spodziewa sie korzystac z tego sktadnika aktywow.

Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy sie w dniu, w ktérym skfadnik aktywdw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (lub wtgczono go w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej, jako przeznaczona do sprzedazy,
w zaleznosci od tego, co nastgpito wczesniej) lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje byé ujmowany, biorac
pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposdb konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze
sktadnika aktywow przez Grupe. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu
konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wykorzystywania sktadnikdw wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywoéw
odpisy amortyzacyjne stanowig czes$¢ kosztow wytworzenia innego sktadnika aktywow.

Okres i metoda amortyzacji, a takze wartos¢ koncowa sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym
okresem uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajgce z weryfikacji sg uznawane, jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po
jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych.

Grupa dokonuje testéw na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania poréwnujgc jego wartos¢ odzyskiwang z jego wartoscig bilansowg corocznie oraz za kazdym
razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych niepodlegajacych wycenie w wartosci godziwej.

W przypadku istnienia obiektywnych dowoddw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdw a wartoscig
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat kredytowych, ktére
nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢
bilansowa sktadnika aktywoéw obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote
straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci sg tworzone w petnej
wysokosci naleznosci w odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci
w postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegajg indywidualnej analizie na podstawie, ktérej jest podejmowana decyzja
o wysokosci odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie
wymaganej zaptaty stanowiag rdéznice miedzy wartoscig bilansowg naleznosci a wartoscia oszacowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych.

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci ulegta zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujety
strate z tego tytutu odwraca sie — bezposrednio lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw.

Odwrdcenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywéw finansowych ponad
kwote, ktdra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie
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utraty wartosci w ogdle nie miato miejsca. Kwote odwrdconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Odwrdécony odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktérym nastepuje odwrdcenie.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, wtgczajac nieruchomosci w trakcie budowy, ktore
grupa jako wiasciciel traktuje jako zrédto przychoddw z czynszéw iflub sg utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okredla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

Leasing

Leasing finansowy jest umowa, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastapic.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa, jako leasingobiorca ujmuje w bilansie, jako aktywa
i zobowigzania w kwotach rownych wartosci godziwe] przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Zobowigzania dotyczgce przedmiotu leasingu
sg prezentowane w bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Minimalne opfaty leasingowe zostaja rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sg w taki sposdb na poszczegdlne okresy objete okresem
leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji, a takze kosztéw
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywow podlegajgcych amortyzacji
bedacych przedmiotem leasingu sg spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywow Grupy
podlegajacych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed
koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarzany jest przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu
lub okres uzytkowania.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majgcy postac:

- Srodkow pienieznych,

- instrumentu kapitatowego innej jednostki,

- umownego prawa do otrzymania srodkdw pienieznych lub innego skfadnika aktywoéw finansowych od innej
jednostki lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzani finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
korzystnych warunkach,

- kontraktu, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Grupe we wiasnych instrumentach
kapitatowych i jest instrumentem niepochodnym, z ktorego wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia
przez Grupe zmiennej liczby wtasnych instrumentdéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposdb, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub
innego sktadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych Grupy.

Grupa na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywoéw finansowych, jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej i aktywow dostepnych do sprzedazy kwalifikujg sie
w szczegolnosci akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe.

Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwalifikujg sie w szczegdlnosci papiery wartosciowe
z okreslonym terminem zapadalnosci.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego, jako wycenianego w wartosci godziwej
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przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika aktywéw finansowych.

Zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny. Wyjatek stanowig instrumenty w przypadku, ktérych na kapitat odnoszone s3 jedynie
réznice miedzy wartoscig godziwg a zamortyzowanym kosztem instrumentu. Odsetki naliczone efektywna
stopg procentowa powigkszajg przychody finansowe okresu.

Dywidendy wynikajgce z instrumentdéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku wynikéw
w momencie, kiedy powstaje prawo Grupy do ich otrzymania.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej réznicy miedzy kwota wymagane;j
zaptaty a ich wartoscia wedtug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg powiekszajg przychody finansowe.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych niepodlegajgcych wycenie w wartosci godziwej.

W przypadku istnienia obiektywnych dowoddw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow a wartoscia
biezacg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat kredytowych, ktére
nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j
instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote
straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku wystgpienia obiektywnych dowoddéw utraty wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktdéry nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczany poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywoéw finansowych. Tak ustalone straty z tytutu utraty wartosci nie podlegajg odwrdceniu.

W przypadku, gdy zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy
byto ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci
tego sktadnika, skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie
z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet, chociaz sktadnik aktywéw finansowych nie
zostat wytgczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego
i ujeta w rachunku zyskow i strat stanowi rdoznice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i biezacg wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika aktywow, uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat.

Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany, jako dostepny do sprzedazy
nie podlegajg odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat.

Zapasy

Zapasy to stanowigce wtasnosc jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:

- materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

Sa to sktadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujace sie zarédwno w jednostce, jak i poza nig. Zapaséw
jednostki nie stanowig zapasy materiatéw przyjetych do przerobu uszlachetniajacego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktdéra z kwot jest nizsza.
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Na koszty zakupu zapaséw sktadaja sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym od urzedow skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz
inne koszty dajgce sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do pozyskania wyrobdéw gotowych, materiatow
i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapasow sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostky produkgji.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim
zostaty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Grupa rozchody zapaséw rozlicza stosujagc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapasdw zakupione, jako
pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i w konsekwencji, pozycje pozostajagce w zapasach na koniec
okresu sg pozycjami zakupionymi bgdz wyprodukowanymi najpdzniej.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé lub, jesli spadty ich ceny sprzedazy Grupa
odpisuje wartos¢ zapaséw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Odpisy obcigzajg koszt wtasny sprzedazy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci sg tworzone w petnej
wysokosci naleznosci w odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci
w postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegaja indywidualnej analizie na podstawie, ktérej jest podejmowana decyzja
o wysokosci odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie
wymaganej zapfaty stanowig réinice miedzy wartoscig bilansowg naleznosci a wartoscia oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych.

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Odwrécenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowe] sktadnika aktywow finansowych ponad
kwote, ktdra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie
utraty wartosci w ogdle nie miato miejsca. Kwote odwrdconej straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Odwrdécony odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktédrym nastepuje odwrécenie.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw
nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczenia.
Czas i sposob rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcy, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Stopierr niepewnosci w przypadku rozliczen
miedzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztow
nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczenia.
Czas i sposob rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie tgcznie z rezerwami.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty wyceniane s w wartosci
godziwe;j.

Wykazywane w rachunku przeptywoéw pienieznych srodki pieniezne obejmujg gotowke w kasie, srodki na
rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Rezerwy
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.
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Rezerwy tworzone s3, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkéw, z ktdrymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw niezbednych do wypetnienia istniejgcego
obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktaddw, ktére beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa
dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezgce oprocentowanie wystepujace na rynku
kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem pasywoéw.

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na swiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztow dziatalnosci operacyjne;j.
Rezerwy na odprawy emerytalne sg szacowane metodg aktuarialna.

Pozostate rezerwy tworzone s3 w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych,
w zaleznosci od okolicznosci, z ktorych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub
zobowigzania, na ktdre zostata utworzona.

Grupa weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na
dobro pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych
w okresie sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztow. Rezerwy prezentowane sg w podziale
na dtugo i krétkoterminowe.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej otrzymanych sSrodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki. Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedgce wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkow
pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki, i jest instrumentem
niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynikaé¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby
wtasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢
rozliczcony w inny sposdb, niz przez wymiane ustalonej kwoty Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu,
wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmujg instrumentéw, ktére same sg umowami o przyszte
otrzymanie lub wydanie wtasnych instrumentow kapitatowych przez jednostke.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych minimalnych optat
leasingowych.

3.5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktédrym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich, (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
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o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywoéw
pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.
Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny, ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu
wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okresy objete sprawozdaniem finansowym Sredni kurs w okresie* Kurs naoc;:as:lm CHE
1.01.2015 do 31.03.2015 4,1489 4,0890
1.01.2014 do 31.12.2014 4,1893 4,2623
1.01.2014 do 31.03.2014 4,1894 4,1713

*) Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

3.6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

3.7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowany bilans na 31 marca 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2015 r. nie
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2014 r. oraz
za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory wydat
opinie bez zastrzezen.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 z pdziniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Przygotowujac skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2014 r., za
wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 marca 2015 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
na 31 grudnia 2014 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia 2015 r. efektywne
sg nastepujgce nowe interpretacje oraz zmiany do istniejagcych standarddéw, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:

1) Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne;
2) Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej - Ulepszenia 2011-2013.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.8. Zastosowanie MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg, zatem nastepujgce:

Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

Produkcja urzagdzen przemystowych i konstrukcji stalowych
Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych
Produkcja elektronarzedzi

Dystrybucja elektronarzedzi i narzedzi do obrébki skrawaniem
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L Dziatalnos¢ finansowa
. Sektor nieruchomosci

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie s alokowane
do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych.
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Sprzedaz na zewnatrz 11273 2 008 2894 4818 506 115 526 408 22 548
Przychody ze sprzedazy :Zéﬁ:::a”r:fdzy 1021 . 1338 1213 21 126 390 1827 (5 936) -
Koszty sprzedazy 7470 1403 1774 3495 332 41 89 518 15121

ooty e
miedzy segmentami 883 - 1158 1049 18 - 337 - (3 446) -
Zysk (strata) segmentu 3941 605 1300 1487 177 200 490 1717 (2 490) 7427
Przychody finansowe 205 188 321 85 101 62 5 164 (311) 820
Koszty finansowe netto 1829 133 478 178 241 83 30 377 (311) 3038
Przychody nieprzypisane 310 6 - 47 140 9 80 24 - 616
Koszty nieprzypisane 4024 330 778 1267 445 201 535 2587 (2 578) 7 589
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1397) 336 365 174 (268) (13) 10 (1059) 88 (1764)
Podatek dochodowy (285) 54 67 77 (47) 4 (326) (58) 26 (488)
Zysk (strata) netto (1112) 282 298 97 (221) (17) 336 (1 001) 62 (1276)
Aktywa ogétem 59 648 15 149 12 882 27 550 13788 2643 96 398 90536 (147 273) 171 321
Aktywa segmentu 59 648 15 149 12 882 27 550 13788 2643 96 398 90536 (147 273) 171321
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 67 699 14 993 12 882 30523 13788 5143 65719 107 847 (147 273) 171321
Zobowigzania segmentu 51193 3690 7 635 11768 13 661 1968 17 850 31600 (41847) 97518
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaty wtasne 16 506 11303 5247 18 755 127 3175 47 869 76 247 (105 426) 73 803
Naktfady inwestycyjne: - - - - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 208 46 7 65 25 2 5 264 49 671
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Sprzedaz na zewnatrz 16 150 1700 3133 3841 545 404 379 306 26 458
Przychody ze sprzedazy zséis::a"r:fdzy 1457 - 41 2002 203 134 454 2119 (6 410) -
Kosaty sprzedazy 12915 1204 1713 3481 426 51 (129) (546) 19114

Comysogmens ]
miedzy segmentami 742 - 21 1020 103 68 231 1080 (3 266) -
Zysk (strata) segmentu 5560 496 1440 3442 445 538 731 (2 164) (3 144) 7344
Przychody finansowe 183 12 109 27 4 19 - 138 (200) 292
Koszty finansowe netto 635 55 97 59 79 3 39 407 (200) 1174
Przychody nieprzypisane 5 2 19 8 7 10 4 2 453 510
Koszty nieprzypisane 3881 450 859 1374 600 293 614 2197 (3 464) 6 804
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (378) 5 612 (56) (449) 152 82 (573) 773 168
Podatek dochodowy (31) 14 98 45 (67) 29 19 (75) 49 81
Zysk (strata) netto (347) (9) 514 (101) (382) 123 63 (498) 724 87
Aktywa ogdtem 77 007 8336 12 229 33308 15 812 2441 80175 87 037 (134 784) 181561
Aktywa segmentu 77 007 8336 12 229 33308 15812 2441 80175 87 037 (134 784) 181561
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 77 007 15736 12 229 36 281 15 812 4941 49 643 104 696 (134 784) 181561
Zobowigzania segmentu 55425 5702 6441 17719 14 812 1476 16 306 26925 (42 081) 102 725
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaty wtasne 21582 10 034 5788 18 562 1000 3465 33337 77770 (92 703) 78 835
Naktfady inwestycyjne: 103 27 - 6 - 7 184 378 - 705
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 307 80 9 - 33 2 7 361 (64) 735
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3.9. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych
a) zmiana stanu rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 7 317 6229
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 998 781
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 14
Rezerwy na koszty 1 50
Pozostate rezerwy 4
Réznice kursowe 253 -
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych - 17
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 535 312
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 78 129
Odsetki naliczone, nie otrzymane 51 30
Odpisy aktualizujgce zapasy - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci - -
Odpisy aktualizujgce warto$é prac rozwojowych - 100
Nie zrealizowana marza na zapasach - -
Inne 76 125
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 451 562
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 18 -
Rezerwy na koszty 4 -
Pozostate rezerwy - 4
Réznice kursowe 1 20
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych - -
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 63 148
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 17 52
Odsetki naliczone, nie otrzymane 51 27
Odpisy aktualizujgce zapasy 26 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 6 85
Odpisy aktualizujgce warto$¢ prac rozwojowych - 85
Nie zrealizowana marza na zapasach - -
Inne 265 141
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 7 864 6 448
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego zakoriczony zakoriczony
31.03.2015 31.03.2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 7414 7 235
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 153 171
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 25 100
Srodki trwate w leasingu 18 20
Réznice kursowe 53 2
Odsetki zarachowane 50 44
Inne 7 5
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 354 196
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 53 a4
Srodki trwate w leasingu 4 53
Réznice kursowe - 71
Odsetki zarachowane 33 28
Inne 264 -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 7213 7210
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Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony
31.03.2015 31.03.2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 7 864 6448
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 7213 7 210
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 651 (762)

b) zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow

Stan na Ujete w RZiS za | Stanna

Zmiana odpiséw aktualizujacych wartosc aktywow poczatek okres koniec

okresu 3 m-cy 2015 r. okresu
Zmiana stanu odpisow na naleznosci 2618 25 2643
Zmiana stanu odpiséw na zapasy - - -
Zmiana stanu odpisow na aktywa rzeczowe i WNiP 246 - 246
Razem zmiana odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow 2 864 25 2 889

c) zmiana stanu rezerw dtugo i krotkoterminowych

Stan na Ujete w RZiSza = Stan na

Zmiana stanu rezerw poczatek okres koniec

okresu 3 m-cy 2015 r. okresu
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 523 -17 506
Pozostate rezerwy 165 64 229
Razem zmiana odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ aktywow 688 a7 735

3.10. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W wyniku dziatan naprawczych prowadzonych w Grupie Kapitatowej Emitenta, w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem, przychody Grupy Kapitalowej Emitenta ulegty zmniejszeniu w stosunku do analogicznego
okresu roku wczesniejszego. Jednym z zatozed prowadzonych dziatan byto ograniczenie dziatalnosci
w segmentach charakteryzujacych sie niskg marzowoscig. Mimo spadku przychoddw, Grupa osiggneta podobny
do zesztorocznego poziom wynikéw brutto na sprzedazy.

Negatywny wptyw na wyniki z dziatalnosci kontynuowanej i wyniki netto miaty ujemne rdznice kursowe. Ich
ujemne saldo w okresie objetym raportem wyniosto 1.680 tys. PLN i w gtéwnej mierze byto wynikiem
umochienia sie kursu dolara amerykanskiego. Przewazajgcy wptyw na saldo rdznic kursowych miaty rdznice
niezrealizowane. Czesciowo, na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, rdznice te juz sie odwrdcity,
w zwigzku ze spadkiem kursu dolara.

1Q 2015 1Q 2014 Zmiana
[w tys. PLN] [w tys. PLN]

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 22 548 26 458 -14,8%
Zysk (strata) na sprzedazy 205 818 -74,9%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7427 7 344 +1,1%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 454 1050 -56,8%
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (1276) 87 -
Zysk (strata) netto (1276) 87 -
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego (1270) 94 -
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Ponizsze wykresy przedstawiajg dynamike zmiany przychoddéw oraz wyniku na sprzedazy Grupy Kapitatowej
Emitenta w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w pordéwnaniu do analogicznych okreséw lat
wczesniejszych lub ostatnio minionych kwartatéw.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach [w tys. PLN]
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3.11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

Poza opisanymi w powyzszym punkcie, nie wystgpity inne zdarzenia lub czynniki majgce znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

3.12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje niewielka sezonowos¢. W IV kwartale sprzedaz
spotek Grupy jest zwykle nizsza niz w pozostatych kwartatach roku. Na wielko$¢ przychodéw w poszczegdlnych
kwartatach wiekszy wptyw od sezonowosci sprzedazy ma aktualna koniunktura gospodarcza. Na wielkos¢
przychoddéw generowanych przez Grupe w 2014 r. i w 2015 roku zauwazalny wptyw miaty ponadto prowadzone
dziatania naprawcze. W ich wyniku Grupa koncentrowata sie na wysoko marzowych segmentach dziatalnosci
przy jednoczesnym ograniczaniu funkcjonowania w segmentach mniej rentownych.

37|Strona



REDWOOD Skonsolidowany raport za | kwartat 2015 r.
(wszystkie kwoty podane s3 w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)
BO'L DIN!G

Udziat poszczegdlnych kwartatéw w wartosci wygenerowanych
skonsolidowanych przychodow w danym roku

H | kw. ® Il kw. M kw. ® IV kw.

100% .

80% . l . . l . .:
0% 25% 22% 27% 27% 24% 22% 25% 24%
40%

20%

O% T T T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

W najwiekszym stopniu sezonowoscig charakteryzujg sie wyniki Spotek:

® COMPLEX 1Q sp. z 0.0. oraz KOMPLEXMETAL Ukraina — w miesigcach przed sezonem rolniczym
przychody spotki sg zwykle wyzsze niz w pozostatym okresie,

® Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. — w miesigcach zimowych, gdy mocno ograniczone sg wszelkie
roboty budowlane, popyt na elektronarzedzia wytwarzane przez Grupe jest mniejszy z powodu
mniejszego zapotrzebowania wykazywanego przez spoétki remontowe i budowlane,

® COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0. — stabsza sprzedaz w miesigcach zimowych,

® QUINTO sp. z 0.0. — technologia produkcji wyrobdéw Spétki powoduje, iz czes¢ prac nie moze by¢
realizowana przy niesprzyjajacych warunkach atmosferycznych, w szczegdlnosci w sytuacji bardzo
niskich temperatur w miesigcach zimowych,

3.13. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$é¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Powyisza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.9 podpunkt b) (istotne zmiany wielkosci

szacunkowych) niniejszego sprawozdania.

3.14. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwrdceniu takich odpisow

Powyisza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.9 podpunkt b) (istotne zmiany wielkosci

szacunkowych) niniejszego sprawozdania.

3.15. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Powyisza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.9 podpunkt c) (istotne zmiany wielkosci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania.

3.16. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Powyisza informacja zostata zaprezentowana w punkcie 3.9 podpunkt a) (istotne zmiany wielkosci
szacunkowych) niniejszego sprawozdania.

3.17. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie objetym raportem Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie nabyty ani nie sprzedaty
aktywow trwatych o istotnej wartosci.
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3.18. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W okresie objetym raportem Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie dokonaty zakupu aktywdéw

trwatych o istotnej wartosci. Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie zaciggnety tym samym

w okresie objetym raportem zobowigzania o istotnej wartosci z tego tytutu.

3.19. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
Spétka nie posiada zadnych istotnych zobowigzan ani naleznosci z tytutu prowadzonych spraw sadowych.

3.20. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie wystgpity.

3.21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majq istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita zmiana sytuacji gospodarczej oraz warunkow prowadzenia

dziatalnosci, ktéra by miata istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan

finansowych.

3.22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Emitent oraz jednostki od niego zalezne regulujg zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek.

W 2013 roku i 2014 roku spétki Grupy Kapitatowej Emitenta realizowaty rozpoczety w IV kwartale 2012 roku
program, majacy na celu poprawe wynikéw finansowych do poziomdw, ktére gwarantowatyby spetnienie
kowenantow umownych. Mimo, iz od korica 2012 roku wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta ulegty poprawie,
cze$¢ kowenantow umownych wg stanu na koniec | kwartatu 2015 roku nie byta realizowana.

Jednoczesnie, mimo nie spetniania warunkéw umow kredytowych w zakresie niektérych kowenantéw, zaden
z kredytodawcow Grupy Kapitatowej Emitenta nie podjat dziatan zwigzanych ze stwierdzeniem naruszenia
warunkow umow. Ponadto zgodnie z wiedzg Emitenta banki kredytujgce dziatalno$¢ Grupy nie planujg
podejmowania takich decyzji.

3.23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowsq, finansowg i wynik finansowy emitenta,
wraz z przedstawieniem

Wszystkie transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w | kwartale 2015 roku miaty charakter rynkowy.

3.24. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje
o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia
W prezentowanym okresie nie wprowadzono zmian w sposobie metody wyceny powyzszych aktywow.

3.25. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw
W okresie sprawozdawczym powyzsza zmiana klasyfikacji aktywow finansowych nie wystgpita.

3.26. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty diuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W | kwartale 2015 roku Emitent oraz zadna z jego spdtek zaleznych nie emitowata dtuznych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.
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Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. bedaca spotkg zalezng od
Emitenta, byta w trakcie procesu oferowania obligacji. Wartos¢ planowanej emisji zawiera sie w przedziale 1
min — 2,5 min PLN. Wartos$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 tys. PLN. Wysoko$¢ oprocentowanie zostata
ustalona na 8,5%. Okres zapadalnosci obligacji zostat okreslony na 3 lata. Obligacje s oferowane w ramach
ofert niepubliczne;.

3.27. Informacje  dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
W okresie objetym raportem Spétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

3.28. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte
wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym, 13 kwietnia 2015 roku wszedt w zycie podpisany w dniu 16 marca 2015 roku aneks do

umowy najmu powierzchni centrum logistycznego Spotki w Strykowie. Na mocy podpisanego aneksu,

najmowana przez Spoétke powierzchnia zostata zmniejszona o blisko potowe, z 10.005 m’ do 5.118 m’.

Organicznie powierzchni byto mozliwe dzieki zoptymalizowaniu sposobu zagospodarowania powierzchni

magazynowej i wczes$niejszej optymalizacji poziomu stanédw magazynowych. Ograniczenie wielkosci

najmowanej powierzchni przetozy sie na ponad 1 min PLN oszczednosci w skali roku.

3.29. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre
nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych lub aktywach

warunkowych.

3.30. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go
przepisbw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych — rowniez wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nizej wymienione jednostki zalezne:

® Complex IQ sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie hurtowej sprzedazy
czesci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto spétka swiadczy ustugi logistyczne,

® Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalnos$¢ spoétki obejmuje
dystrybucje czesci maszyn na rynku niemieckim. Spétka jest jednostka w 100 % zalezng wobec
Complex IQ sp. z 0.0.,

» Komplexmetal Ukraina z siedzibg we Lwowie — firma zajmuje sie dystrybucjg czesci maszyn,
w szczegolnosci produktow marki CX na rynku ukrainskim,

® Matalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ Spoétki obejmuje dystrybucje
czesci dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz narzedzi i elektronarzedzi. Wtascicielem 100%
udziatow w spoétce jest Complex IQ sp. z 0.0.,

® Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe ,Matalzbyt” sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie — Spdtka jest
podmiotem zaleznym od Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. (85 % udziatu w kapitale zaktadowym)
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi, artykutéw metalowych
oraz chemii budowlanej. P.H.U. "Metalzbyt" jest podmiotem o ugruntowanej pozycji na rynku slgskim,

® Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu — przedmiotem dziatalnosci spotki jest
dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi i czesci dla przemystu. Spdétka ma ponad czterdziestoletnig
historie dziatalnosci na rynku austriackim. Wiascicielem 100% udziatéw w spdtce jest Metalzbyt
Premium Technik sp. z 0.0.,

® Zaklady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia Celma S.A. z siedzibg w Goleszowie - spdtka byta
dystrybutorem profesjonalnych elektronarzedzi. Z dniem 1 stycznia 2013 roku spdtka Fabryka
Elektronarzedzi Celma S.A., przejeta od spotki dziatalnosé operacyjng we wskazanym wczesniej
zakresie. Spétka nie prowadzi obecnie zadnej innej dziatalnosci.

® Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi - spdétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna,
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polerek i mieszarek. Wtascicielem 76,5 % akcji spotki sg Zaktady Elektromaszynowe — Elektronarzedzia
CELMA S.A. pozostate 23,5 % jest wtasnoscig Redwood Holding S.A.

® Celma Power Tools sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie — spdtka zajmuje sie produkcjg elektronarzedzi
marki CELMA. 100 % udziatéw w Spotce posiada ZEM-EN Celma S.A,,

® Complex Automotive Bearings sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ spotki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawdéw naprawczych i czesci dla motoryzacji,

® Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - spétka jest dystrybutorem zestawdw naprawczych
i czesci do motoryzacji marki ZINNGER. Wtfascicielem 100% udziatéw w Spodfce jest Complex
Automotive Bearings sp. z 0.0.,

® Complex Autoteile Radlagersdtze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalnos¢ spotki
obejmuje dystrybucje samochodowych zestawdéw naprawczych na rynku niemieckim. Witascicielem
100% udziatow w Spoétce jest Complex Automotive Bearings sp. z 0.0.,

® Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka jest producentem specjalnych konstrukcji spawalnych.
Klientami spétki sg firmy z branzy gérnictwa gtebinowego i odkrywkowego, energetyki, przemystu
chemicznego i stoczniowego. Quinto sp. z 0.0. dostarcza swoje produkty na rynek polski oraz m.in.
do Niemiec, Austrii, Holandii, Danii, Czech, Rosji, Ukrainy, Turcji i USA. Wtascicielem 85,3% udziatéw w
Spotce jest CMX Properties sp. z 0.0. pozostatych 14,7 % udziatéw nalezy do Redwood Holding S.A.

® Polzamech sp. z o0.0. (dawniej Weigt sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi — gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci Polzamech sp. z o0.0. jest produkcja wyrobow hydraulicznych, m.in. przektadni
hydrokinetycznych i pomp hamulcowych do maszyn budowlanych,

® International Business Services Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spoétki jest kompleksowa dziatalnos¢ finansowa, doradztwo prawne oraz windykacja i skup
wierzytelnosci,

® TrustBack sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spdtki jest restrukturyzacja
zadtuzenia klientéw,

® GameOver sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - wiascicielem 100% udziatéw w Spotce jest International
Business Services Polska sp. z 0.0. Spétka prowadzi dziatalno$¢ windykacyjna.

® Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja
maszyn dla przemystu, w szczegdlnosci profesjonalnych szlifierek marki ,JOTES” dla firm
przemystowych. Spotka swiadczy réwniez ustugi w zakresie obrébki metali,

® Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - przedmiotem dziatalnosci spétki jest dystrybucja potgczen
Srubowych,

® B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie strategicznego
zarzadzania nieruchomosciami nalezgcymi do spotek Grupy Kapitatowej. Udziatowcami sg spotki
Polzamech sp. z 0.0.(99,5%) oraz Redwood Holding S.A. (0,5%)

® Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdétka prowadzi dziatalnosé¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomoscig zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7,

® Factory Business Park sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdétka prowadzi dziatalnosé
w zakresie zarzgdzania nieruchomosciag zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178
nalezgcg obecnie czeSciowo do Spotki, a czesciowo do Redwood Holding S.A. Udziatowcami spotki sg
B2B Properties sp. z 0.0. (99,66%) i Redwood Holding S.A. (0,34%),

® Kenner Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie przeprowadzania
prac badawczo rozwojowych na zlecenie spoétek Grupy. Jednoczesnie jest producentem lamp ledowych
oraz elektroniki przemystowej,

® Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdétka na zlecenie podmiotéw z Grupy
Kapitatowej oraz zewnetrznych dokonuje pomiaréw technicznych produktéw,

® FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka start-up'owa, Redwood Holding S.A. posiada 70%
udziatéw w spodtce. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest projektowanie, produkcja oraz dystrybucja
artykutéw kuchennych,

® CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie uptynniania trudno
zbywalnych zapaséw oraz zbednych sktadnikéw majatku trwatego spoétek Grupy,

® Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug
ksiegowych i kadrowo-ptacowych dla spoétek Grupy Kapitatowej Redwood,

® CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dziei sporzgdzania niniejszego sprawozdania Spotka
nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej,

® Celma Metal sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie - spoétka zajmowata sie obrébka mechaniczng
komponentéw wykorzystywanych przy produkcji elektronarzedzi. 100% udziatéw w Spotce posiada ZE
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-EN CELMA S.A. Z koricem 2013 roku dziatalnos$é produkcyjna spotki zostata skoncentrowana w ramach
spotki Celma Power Tools sp. z 0.0. Spotka Celma Metal sp. z 0.0. zaprzestata tym samym prowadzenia
dziatalnosci operacyjne;j.

® Celma Motors sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie - przedmiotem dziatalnosci byta produkcja silnikow
elektrycznych majacych zastosowanie m.in. przy produkcji elektronarzedzi. 100% udziatéw w Spodtce
posiada ZEM-EN Celma S.A. Z koncem 2013 roku dziatalnos¢ produkcyjna spétki zostata
skoncentrowana w ramach spétki Celma Power Tools sp. z 0.0. Spétka Celma Motors sp. z o.o.
zaprzestata tym samym prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

® Creyo sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzieh sporzadzania niniejszego sprawozdania Spétka nie
prowadzi dziatalnosci gospodarczej.. Udziaty w spdtce posiadajg spétki Redwood Holding S.A. (95,2%)
oraz Complex Finance sp. z 0.0. (4,8%),

® CMX3 sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania spétka nie
prowadzi dziatalnosci gospodarczej,

® ConnectON sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - na dzier sporzadzania niniejszego sprawozdania Spétka nie
prowadzita dziatalnosci gospodarczej,

® Synergy Systems sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania Spotka
nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej,

® (Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania

Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarcze;j.

s .. L. e Wartos¢ Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé, w ktérej ., " . .
L.p. e e . . . udziatéw wg bilansowa posiadanych posiadanych
miesci sie siedziba zarzadu h g A 2
ceny nabycia udziatéw udziatéw gtosow
1 | Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 12 107 12 107 100% 100%
2 f(c))(;r;iplex Automotive Bearings sp. z 0.0. z siedzibg w 1000 1000 100% 100%
3 | Complex 1Q sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 15 400 15 400 100% 100%
4 | Komplexmetal Ukraina z siedziba we Lwowie 405 405 100% 100%
5 | Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 8180 8180 100% 100%
6 Zalf’fady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia Celma S.A. 3803 3803 95,01% 95,01%
z siedzibg w Goleszowe
7 P.olza'mech sp. z.o.o. (dawniej Weigt sp. z0.0.) z 6329 6329 99,42% 99,42%
siedzibg w todzi
8 | Ostrana Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu 2989 2989 100% 100%
9 Przed5|.eb|c?rstw0 Han.dl.owo—Usfugowe Metalzbyt sp. z 2220 2220 85% 85%
0.0. z siedziba w Bedzinie
10 | Celma Metal sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie 7 7 95,01% 95,01%
11 | Celma Motors sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie 7 7 95,01% 95,01%
12 | Celma Power Tools sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie 307 307 95,01% 95,01%
13 | Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 7234 7234 100% 100%
14 Com.p.lex Waelzlager Deutschland GmBHz siedzibg w 456 456 100% 100%
Berlinie
15 C.om;')lex Autot.en.e Radlagerséatze Deutschland GmbH z o8 o8 100% 100%
siedzibg w Berlinie
16 Ir.1ter{1at|ona| Bu.smess Services Polska sp. z 0.0. z 754 754 99,87% 99,87%
siedzibg w todzi
17 Trusbac.k sp: z0.0. (dawnlej COMPLEX Production sp. z 600 600 100,00% 100%
0.0.) z siedzibg w todzi
18 | Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 250 250 100,00% 100%
19 LI\/cl)ztzriolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. z siedzibg w 267 267 100,00% 100%
20 | B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 9465 9465 99,42% 99%
21 | Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 462 462 100% 100%
22 | Connecton sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 400 400 100% 100%
23 | Synergy Systems sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 131 131 100% 100%
24 | Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 1002 1002 100% 100%
25 | Hertz Polska sp. z 0.0. z siedziba w todzi 2151 2151 100% 100%
26 | Kenner Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 870 870 100% 100%
27 | CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 115 115 100,% 100%
28 | CMX3 sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 115 115 100,% 100%
29 | Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 6 6 100,% 100%
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ama - aa o Wartos¢ Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w ktorej s n . .
L.p. s e e . . udziatéw wg bilansowa posiadanych posiadanych
miesci sie siedziba zarzadu B Ny 3 "
ceny nabycia udziatéw udziatéw gtosow
30 | Creyo sp.zo0.0.zsiedzibg w todzi 100 100 95,24% 95,24%
31 | CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 5587 5587 100% 100%
32 Gameoyer sp. z 0.0. (dawniej Travel sp. z 0.0.) z siedzibg 22 22 100% 100%
w todzi
33 | Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi 10582 10582 96,18% 96,18%
34 | FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 51 51 70% 70%
35 | Factory Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 9675 9675 99,42% 99,42%

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

podmioty zalezne:

Complex IQ sp. z 0.0.
Quinto sp. z 0.0.

Complex Automotive Bearings sp. z 0.0.

Polzamech sp. z 0.0.

Komplexmetal Ukraina

Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0.
Ostrana Internationale GmbH

P.H.U. Metalzbyt sp. z 0.0.

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A.

Zaktady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia Celma S.A.

Celma Motors sp. z 0.0.
Celma Power Tools sp. z 0.0.
Celma Metal sp. z 0.0.

International Business Services Polska sp. z 0.0.

Jotes Business Park sp. z 0.0.
Factory Business Park sp. z 0.0.
B2B Properties sp. z 0.0.

CMX Properties sp. z 0.0

sprawozdawczy, konsolidacji podlegaty

Zgodnie z zasadg istotnosci, zdefiniowang w § 29 i 30 zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji
sprawozdan finansowych MSR, Spodtka nie obejmuje konsolidacjg jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej
jednostki sg nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz zatozen przyjetej polityki rachunkowosci okreslajacej prog istotnosci. W zwigzku
z powyzszym, konsolidacji nie podlegajg pozostate, wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej podmioty zalezne.
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Podstawowe wielkosci finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Redwood wedtug stanu na dziert 31 marca 2015 roku:

T - -l Bl Nl M-

Quinto sp. z 0.0. 11303 3250 7771 282 15 149 4 680 10 469 3846 2202
Complex Automotive Bearings sp. z 0.0. 5247 1000 3949 298 12 882 911 11971 7 635 4553
Complex 1Q sp. z 0.0. 5504 15 400 (8 445) (1451) 48 712 22 069 26 643 43208 10115
Komplexmetal Ukraina 1533 23 1173 337 2338 6 2332 805 1060
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. 797 8180 (7 245) (138) 9377 6 766 2611 8580 136
Zaktady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia Celma S.A. 10 599 10281 318 - 12 619 8582 4037 2020 118
Polzamech sp. z 0.0. (dawniej Weigt sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi 9 469 2119 7 348 2 16 649 12 309 4340 7180 1634
Ostrana Internationale GmbH (2521) 9144 (11 626) (39) 1625 166 1459 4146 367
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Metalzbyt sp. z o0.0. 1851 950 945 (44) 2786 2084 702 935 265
Celma Metal sp. z 0.0. (562) 5 (538) (29) 576 121 455 1138 1
Celma Motors sp. z 0.0. (338) 5 (324) (19) 277 67 210 615 2
Celma Power Tools sp. z 0.0. (261) 305 (619) 53 2235 125 2110 2 496 2 689
Jotes Business Park sp. z 0.0. 15 986 7234 8454 298 29 364 27 366 1998 13378 576
Complex Waelzlager Deutschland GmbH 49 300 (244) (7) 123 67 56 74 19
Complex Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH 25 105 (81) 1 45 - 46 20 13
International Business Services Polska sp. z 0.0. 3175 747 2 445 (17) 5143 2752 2391 1968 312
Trusback sp. z 0.0. (dawniej COMPLEX Production sp. z 0.0.) (433) 600 (1 024) (9) 115 54 61 548 140
Complex Finance sp. z 0.0. 183 250 (76) 9 689 83 606 506 179
Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. 207 340 (96) (37) 552 328 224 345 12
B2B Properties sp. z 0.0. 9 966 9720 248 (2) 9995 9676 319 29 -
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. (741) 460 (1198) (3) 832 112 720 1573 620
Connecton sp. z 0.0. 97 400 (286) (17) 174 94 80 77 -
Synergy Systems sp. z 0.0. (290) 130 (400) (20) 31 14 17 321 -
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. (1425) 1000 (2 300) (125) 651 441 210 2076 588
Hertz Polska sp. z 0.0. (958) 2150 (3071) (37) 674 136 538 1632 -
Kenner Polska sp. z 0.0. (303) 868 (1147) (24) 668 76 592 971 3
CMX Outlet sp. z 0.0. (268) 115 (390) 7 212 25 187 480 395
CMX3 (dawniej Audio Fonica sp. z 0.0.) (4) 115 (105) (14) 64 47 17 68 1
Celma Business Park sp. z 0.0. (15) 5 (17) (3) 3 3 - 18 -
Creyo sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (86) 105 (178) (13) 357 91 266 443 -
CMX Properties sp. z 0.0. 11113 11 149 (34) (2) 11154 11149 5 41 -
Gameover sp. z 0.0. (dawniej Travel sp. z 0.0.) 23 50 (18) (9) 118 3 115 95 1
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 9317 5527 3698 92 14 816 7 502 7314 5499 3353
FORKitchen sp. z 0.0. (75) 70 (148) 3 149 46 103 224 -
Factory Business Park sp. z 0.0. 10 804 1455 9307 42 14972 13 018 1954 4168 425
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W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychoddéw netto ze sprzedazy i operacji
finansowych spétek zaleznych niepodlegajacych konsolidacji w sumie bilansowej oraz przychodach ze sprzedazy
i operacji finansowych Emitenta:

% udziat w W LLEE
sumie Przychody | przychodach
Wyszczegdlnienie _Suma bilansowej ze. sprzeda}_i y | ze sprzedazy
s reowoon % REOko0D
HOLDING S.A. . A
31.03.2015
Jednostka dominujaca 107 925 100% 2423 100%
TrustBack sp. z 0.0. (dawniej Complex Production sp. z 0.0.) 115 0,11% 140 5,78%
Complex Finance sp. z 0.0. 689 0,64% 179 7,39%
Complex WaelzlagerDeutschland GmbH 123 0,11% 19 0,78%
Complex AutoteileRadlagersatze Deutschland GmbH 45 0,04% 13 0,54%
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 832 0,77% 620 25,59%
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 651 0,60% 588 24,27%
Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. 552 0,51% 12 0,50%
ConnectON sp. z 0.0. 174 0,16% - 0,00%
Creyo sp. z 0.0. 357 0,33% - 0,00%
Hertz Polska sp. z 0.0. 674 0,62% - 0,00%
Kenner Polska sp. z 0.0. 668 0,62% 3 0,12%
CMX Outlet sp. z 0.0. 212 0,20% 395 16,30%
Synergy Systems sp. z 0.0. 31 0,03% - 0,00%
GameOver sp. z 0.0. (dawniej Travel sp. z 0.0.) 118 0,11% 1 0,04%
FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 149 0,14% - 0,00%
Celma Business Park sp. z 0.0. 3 0,00% - 0,00%

3.31. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym potaczenia, przejecia
lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie objetym raportem nie nastgpity zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta

obejmujgce potaczenia, przejecia, sprzedaz jednostek Grupy Kapitatowej lub inwestycji dtugoterminowych,

podziat badz zaniechanie dziatalnosci. W wynikach Grupy Kapitatowej za | Q 2015 roku zaobserwowaé¢ mozna
efekty dziatan oszczednosciowych realizowanych na przestrzeni wczes$niejszych okresow.

Zatrudnienie w spétkach Grupy Kapitatowej Redwood
[w etatach]
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Skonsolidowana wartos$¢ kosztow pracy w Grupie Kapitatowej [w tys. PLN]
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Suma skonsolidowanych kosztow rodzajowych Grupy Kapitatowej [w tys.
PLN, z wytgczeniem wartosci sprzedanych towardw i materiatéw]
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3.32. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2015.

3.33. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogodlnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzied sporzadzania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio, co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byli:

® Pan Michat Nowacki posiadajacy 2.013.795 sztuk akcji, co stanowi 78,97 % kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 2.013.795 sztuk gloséw, stanowiacych 78,97 % facznej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

® Pani Katarzyna Nowacka posiadajgca 127.760 sztuk akcji, co stanowi 5,01% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 127.760 sztuk gtoséw, stanowigcych 5,01% tgcznej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

3.34. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy Cztonkowie Zarzadu:

. . . . Stan na dzien przekazania raportu taczna wartosé

Imie i Nazwisko Petniona funkcja 2a1Q 2015 roku nominalna w zt

Michat Nowacki Prezes Zarzadu 2013 795 40.275.900,00
Adam Mizerski Cztonek Zarzadu 1500 30.000,00
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy
Cztonkowie Rady Nadzorcze;j:

.. . . . Stan na dzien przekazania raportu taczna wartosé
Imieg i Nazwisko Petniona funkcja 2a1Q 2014 roku nominalna w zt
Katarzyna Nowacka Przewodniczaca Rady Nadzorczej 127 760 2.555.200,00
Ryszard Bojanowski Cztonek Rady Nadzorczej 300 6.000,00

W jednostce powigzanej, International Business Services Polska sp. z o.0. udziaty posiada Cztonek Rady
Nadzorczej Pani Urszula Nowacka w ilosci 2 szt. o wartosci nominalnej 1 tys. zt.

3.35. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocza sie postepowania przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed

organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Redwood Holding S.A. lub

jednostki od niego zaleinej, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych jednostki

dominujacej lub dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna

wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych jednostki dominujace;j.

3.36. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tjcznie s3 one istotne
i zostaly zawarte na innych niz warunki rynkowe

W okresie objetym raportem Emitent ani jego podmiot zalezny nie zawarli uméw z podmiotami powigzanymi

poza transakcjami typowymi zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg

z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

3.37. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc, co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity poreczen ani gwarancji tagcznie

jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby

réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

3.38. Inne informacje, ktore s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian

W dniu 9 marca 2015 roku Redwood Holding S.A. oraz COMPLEX IQ sp. z 0.0. podpisaty list intencyjny dotyczacy

strategicznej wspotpracy z KG International FZCO z siedzibg w Dubaju. COMPLEX IQ sp. z 0.0. oraz KG

International FZCO sg liderami na rynku markowych tozysk pozycjonowanych w srednim segmencie cenowym

i jakosciowym. COMPLEX 1Q sp. z 0.0. jest réwnoczesnie najwiekszg spotkg Grupy Kapitatowej Redwood, ktéra

odpowiada za ponad potowe skonsolidowanych przychodoéw.

Skala dziatalnosci KG International FZCO mierzona wielkoscig przychoddw, jest ponad siedmiokrotnie wieksza
od skali dziatalno$ci COMPLEX 1Q sp. z 0.0. KG International FZCO to przedsiebiorstwo o bardzo silnej pozycji na
rynku Zjednoczonych Emiratow Arabskich oraz na rynkach: indyjskim, potnocnoafrykanskim oraz
bliskowschodnim. Produkty marki "KG" majg réwniez duzy potencjat do zwiekszenia udziatu na rynku
europejskim. Marka "CX" nalezgca do COMPLEX IQ sp. z o.0. jest z kolei silnie reprezentowana w Europie przy
wysokim potencjale wzrostu sprzedazy na rynkach bedacych gtéwnymi odbiorcami produktéw marki "KG".

W podpisanym liscie intencyjnym zadeklarowano przystgpienie do okreslenia podstawowych warunkéw
wspotpracy strategicznej, obejmujgcej m.in.:

1) Wzajemng wspotprace handlowa obejmujgcg opracowanie jednej, spdjnej strategii produktowej oraz
marketingowej, ktérej efektem bedzie wzajemna dystrybucja produktéw marek wiasnych na rynkach
Swiatowych;

2) Koordynacje dziatan celem zwiekszenia stopnia ochrony swoich znakéw towarowych na rynkach swiatowych;
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3) Nabycie udziatéw lub objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym przez KG International FZCO
w Complex IQ sp z 0.0., przy czym intencja KG International FZCO na dzien dzisiejszy jest nabycie lub objecie
mniejszosciowego pakietu udziatéw w kapitale Complex IQ sp z o0.0., docelowo KG International FZCO nie
wyklucza nabycia wiekszosciowego pakietu udziatow.

Strategiczne partnerstwo z KG International FZCO jest zaréwno dla sp6tki COMPLEX 1Q sp. z 0.0. jak i posrednio
catej Grupy Kapitatowej Emitenta ogromng szansg na rozszerzenie skali dziatalnosci i poprzez wzajemng
synergie ze wspotpracy, zwiekszenie efektywnosci dziatania tak w sferze produktowej, handlowej jak
i marketingowej. Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania, strony porozumienia prowadzity intensywne
dziatania celem rozpoczecia wspétpracy w sferze handlowej. W jej ramach KG International FZCO oraz
COMPLEX 1Q sp. z 0.0. wprowadza do swojej oferty handlowe]j produkty marek drugiej strony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, strony porozumienia rozpoczety wspotprace handlowa oraz sg
w zaawansowanej fazie negocjacji umdéw regulujgcych dalsza wspodtprace. Emitent oczekuje iz pierwsze
pozytywne efekty wspdtpracy obserwowane bede w Il Q 2015 roku, przy czym w petnym zakresie powinny by¢
widoczne w Il potowie 2015 roku.

3.39. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Emitenta w perspektywie, co najmniej jednego kwartatu istotny wptyw na osiggane wyniki

(jednostkowe i skonsolidowane) bedg miaty nastepujgce czynniki:

W skali makroekonomicznej:

® Sytuacja geopolityczna na Ukrainie bedzie w kolejnych kwartatach wptywata na wielko$¢ przychodow
generowanych przez spétki Grupy Kapitatowej na tym rynku,

® Zmiany wartosci produkcji przemystowej, stopy inwestycji oraz stopy bezrobocia, zar6wno w Polsce
jak w Europie, bedg miaty wptyw na popyt na towary oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej
Redwood,

® Dostepnos¢ na rynku pracy specjalistow w dziedzinie produkcji i obstugi maszyn. Mozliwosc
pozyskania wysoko wykwalifikowanej kadry ma bezposrednie przetozenie na efektywnos¢ pracy
i zdolnosci produkcyjne prowadzacych dziatalnos¢ wytwdrcza spoétek Grupy Kapitatowej,

® Gwattowne zmiany kurséw walut bedg wptywac zaréwno na wielkos¢ generowanych przez grupe
przychodow jak i jej kosztow,

® Zmiany poziomu stop procentowych bedg wptywaty na zmiane wielkosci kosztéw obstugi zadtuzenia
ponoszonych przez spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Wysokos$¢ stop
procentowych wptywa ponadto bezposrednio na wycene spotek oraz nieruchomosci inwestycyjnych
wchodzacych w sktad portfela Emitenta. Jest, bowiem jednym 1z gtéwnych parametrow
determinujgcych stope dyskonta przysztych przeptywéw pienieznych przy dokonywaniu wyceny
metodg dochodowg,

® Gwattowne zmiany cen surowcow (metali, ropy naftowej), bedg mie¢ wptyw na wysokos¢ kosztow
ponoszonych przez spétki Grupy Kapitatowej,

® Koniunktura na rynku nieruchomosci wptywac bedzie na tempo wynajmowania powierzchni w halach
magazynowo — produkcyjno - biurowych zlokalizowanych przy ul. Przybyszewskiego 176/178 oraz
Papierniczej 7 w todzi,

® Dostepnos¢ i koszt pozyskiwania obcych Zrédet finansowania wptynie na zakres inwestycji
realizowanych przez Emitenta oraz spotki jego Grupy Kapitatowej.

W skali przedsiebiorstwa :

e Strategiczna wspotpraca z KG International FZCO z siedzibg w Dubaju

W dniu 9 marca 2015 roku zainicjowane zostato strategiczne partnerstwo z KG International FZCO z siedzibg
w Dubaju, bedace jednym z wazniejszych czynnikow determinujacych rozwdj Grupy Kapitatowej Emitenta
w kolejnych kwartatach. Strategiczna wspdtpraca z KG International FZCO obejmowa¢ ma wspodtprace
produktowa, handlowa oraz marketingowga ze spétkg COMPLEX IQ sp. z 0.0., ktéra stanowi najwiekszy podmiot
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Grupy Kapitatowej Redwood. Jest tym samym duzg szansg na wzrost skali dziatalnosci i poprawe rentownosci
segmentu czesci maszyn. W ramach wspotpracy handlowej obie spétki podejmg sie wzajemnej sprzedazy
produktéow swoich marek poprzez swoje kanaty dystrybucji. KG International FZCO posiada silng pozycje na
rynku indyjskim, krajach Bliskiego Wschodu oraz Afryce Pétnocnej. COMPLEX 1Q sp. z 0.0. posiada z kolei
rozbudowang sie¢ dystrybucji na terenie Europy. Spdétka ma jednoczesnie duzy potencjat wzrostu na rynkach
w ktorych silnie reprezentowane jest KG International FZCO.

Trzecig poza KG International FZCO oraz COMPLEX 1Q sp. z 0.0. strong porozumienia o partnerstwie jest
réwniez Emitent. W ramach wspétpracy KG International FZCO i Emitenta strony zamierzajg podjaé negocjacje
dotyczace zaangazowania kapitatowego partnera w spotce COMPLEX IQ sp. z 0.0. W opinii obu stron, nabycie
lub objecie przez KG International FZCO udziatéw w podwyzszonym kapitale spétki COMPLEX 1Q sp. z o.o.
bedzie elementem dodatkowo wspierajgcym wspotprace operacyjng, z korzyscig dla wszystkich stron.

e Efektywne gospodarowanie nieruchomosciami inwestycyjnymi Grupy

Nieruchomosci stanowig znaczacy udziat w strukturze majgtku Grupy. W 2014 i 2015 roku Grupa
intensyfikowata dziatania w zakresie ich komercjalizacji, bagdz ewentualnej odsprzedazy. W tym celu, w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem powiekszony zostat zespdt osdb obstugujgcych ten segment dziatalnosci.

Z racji wysokiego poziomu kosztow statych zwigzanych z utrzymaniem obiektow, sprawnie prowadzony proces
komercjalizacji powinien sie w silnym stopniu przektada¢ na poprawe rentownosci Grupy, przy umiarkowanym
w skali Grupy wzroScie przychodu.

Poza dziatalnoscig ukierunkowang w wzrost stopnia komercjalizacji nieruchomosci, Grupa podejmuje

intensywne dziatania w przedmiocie sprzedazy czesci obiektéw celem zmniejszenia stopnia zadtuzenia
i zwiekszenia dostepnosci towarow.
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