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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emi-
tenta

Tabela. Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 3153 3372 771 791
Aktywa obrotowe 24 685 26 470 6 037 6 210
Kapitat witasny -5 356 -6 612 -1 310 -1 551
Zobowiagzania dtugoterminowe 11 775 13 882 2 880 3 257
Zobowigzania krétkoterminowe 21 419 22 572 5238 5296

Tabela. Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 2 283 4 940 550 1179
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyj- _ _

nej 147 1193 35 285
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -920 756 -222 180
Zysk (strata) netto -920 592 -222 141
Zysk (strata) netto na 1 akcje -0.03 0.02 001 0.01

[PLN/EUR]

Tabela. Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -985 -660 -237 -158
Srodki piepie_ine netto z dziatalnosci 24 358 . o
inwestycyjnej

S_rodki piepiezne netto z dziatalnosci 87 a2 1 i
finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem -1 048 440 -253 105
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 3 041 60 e

na koniec okresu
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1.2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta

Tabela. Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 3158 3377 772 792
Aktywa obrotowe 24 789 25 862 6 062 6 068
Kapitat wiasny -5 341 -6 791 -1 306 -1 593
Zobowigzania diugoterminowe 11775 13 882 2 880 3 257
Zobowigzania krétkoterminowe 21 514 22 148 5262 5196

Tabela. Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 2 283 4 698 545 1116
ﬁgjsk (strata) na dziatalnosci operacyj- 134 1 259 32 299
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -905 862 -216 205
Zysk (strata) netto -905 699 -216 166
Zysk (strata) netto na 1 akcje -0,03 0,03 -0,01 0,01

[PLN/EUR]

Tabela. Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

. -954 -922 -230 -220
operacyjnej
_Srodki pie_nie_zne netto z dziatalnosci 24 343 6 82
inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 87 242 21 177
finansowej
Przeptywy pieniezne netto ogétem -1 016 162 -245 39
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 2390 60 570

na koniec okresu

Strona 5z 63



RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.
ZA T KWARTAL 2015 ROKU

1.3. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej podane w EUR zostaty przeliczone z PLN we-
dtug sredniego kursu obowigzujgcego na dany dzien bilansowy, ogtoszonego przez Naro-
dowy Bank Polski. Przyjete kursy EUR/PLN wyniosty:

- nadzien 31.03.2015 r.: 4,0890;
— nadzieh 31.03.2014 r.: 4,1713.

Pozycje sprawozdan z zyskéw i strat oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych podane
w EUR zostaty przeliczone z PLN wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng sred-
nich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca danego roku obrotowego. Przyjete kursy EUR/PLN wy-
niosty:

— dla okresu od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r.: 4,1489;
— dla okresu od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r.: 4,1894.
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2. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Na dzien bilansowy 31 marca 2015 roku w skfad Grupy Kapitatowej e-Kancelarii Grupy
Prawno-Finansowej S.A. wchodzity:

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. (podmiot dominujacy),

- Debt Collection System e-Kancelaria M. Pawtowski spdtka komandytowa sp. k.
(podmiot zalezny nieprowadzacy obecnie dziatalnosci),

— Centralny Rejestr Diugow Gietda Wierzytelnosci Sp. z 0.0. (podmiot zalezny nie-
prowadzacy obecnie dziatalnosci),

— Unifund Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Ponadto Grupa Kapitatowa posiada zaangazowanie kapitatowe w nastepujacych podmio-
tach:

- Revenue Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Ponizsza tabela przedstawia zaleznosci pomiedzy e-Kancelaria Grupg Prawno-Finansowg
S.A. a pozostatymi jednostkami.

Tabela. Zaleznosci wystepujace pomiedzy e-Kancelaria Grupg Prawno-Finansowg S.A. a pozosta-
tymi jednostkami

Posiadany przez Objecie konsolidacja
Nazwa podmiotu Emitenta udziat w sprawozdaniu skon-
w kapitale solidowanym
80% wniesionego
Debt Collection System e-Kancelaria M. kapitatu tak
Pawtowski spotka komandytowa sp. k. 49% udziatu w zy-
sku i majatku
Centralny ReJestf I?’rugow Gietda Wierzytel- 100% tak
nosci Sp. z 0.0.
Unifund Niestandaryzowany Sekurytyzacyj- )
. : 100% nie
ny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Revenue Niestandaryzowany Sekurytyza- .
. . . 2% nie
cyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. - Emitent - to podmiot dominujacy
w Grupie Kapitatowej. Spétka od 2003 r. prowadzi dziatalno$¢ na polskim rynku zarza-
dzania i obrotu wierzytelnosciami oraz doradztwa prawnego.

Debt Collection System e-Kancelaria M. Pawlowski spotka komandytowa sp. k.
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Centralny Rejestr Dlugow Gietda Wierzytelnosci Sp. z 0.0. - dziatalnos$¢ spotki be-
dzie skoncentrowana na prowadzeniu internetowej gietdy dtugéw, tj. platformy umozli-
wiajacej sprzedaz i kupno wierzytelnosci. Gietda wierzytelnosci ma stanowic¢ uzupetnienie
oferty Emitenta oraz rozszerzenie wachlarza narzedzi w procesie windykacyjnym. Spoétka
aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Unifund Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
to platforma inwestycyjno-sekurytyzacyjna, za posrednictwem ktorej Emitent dokonuje
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inwestycji w portfele wierzytelnosci. Funduszem zarzadza Forum Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. W dniu 30 marca 2015 r. zostata otwarta likwidacja Funduszu.
Zgodnie z MSSF 10 (Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe), otwarcie likwidacji Fun-
duszu jest przestankg do wytaczenia z konsolidacji w Jednostce Dominujacej. W celu
prawidtowej prezentacji danych finansowych w okresie sprawozdawczym, sprawozdanie
finansowe Unifound NSFIZ zostato wytaczone z konsolidacji.

Ponizszy schemat przedstawia powigzania kapitatowe Emitenta.

’\'.

Pozostali Inwestorzy 7‘\'|

Mariusz Pawtowski Mehtilda Holdings Limited
5 y ) (free float)

s = &

S5 53 88

] 2 -

= = = 5 @O p

¥ g ¥s

w3 w3 =
= = =B

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
/c\' €-KANCELARIA

GRUM FRAWNO-FINANSOWA SA.
4
5 8
8 ™ s
= \.\.
Centralny Rejestr Dtugow
Gietda Wierzytelnosci
UNIFUND Revenue Sp. z 0.0,
Niestandaryzowany Niestandaryzowany Centralny
Sekurytyzacyjny Sekurytyzacyjny S y
Fundusz Fundusz ot
Inwestycyiny Inwestycyjny
Zamkniety Zamkniety

nxiefew 1nyshz m
neizpn ¢ 0067
Jidey 'saum %, 00’08

Debt Collection System ‘
|e-Kancelaria M, Pawtowski |
Sp. k.

y
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2.1. Dane rejestrowe jednostki dominujacej

Tabela. Dane rejestrowe Emitenta wediug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spodtka Akcyjna

Wroctaw

ul. Gen. Jézefa Bema 2
50-265 Wroctaw

+48 71 327 28 00

+48 71 796 91 95

kontakt@e-kancelaria.com

www.e-kancelaria.com

Kompleksowa obstuga w zakresie odzyskiwania naleznosci, zarza-
dzania wierzytelnosciami, doradztwa prawnego

Spotka akcyjna

898-20-13-160

932894510

2.670.000,00 PLN (w catosci optacony)

Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy, numer KRS: 0000366992

Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu
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3. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finan-

sowe grupy kapitatowej Emitenta

3.1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan stan stan
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 440 677 953
Wartosci niematerialne 689 671 510
Naleznosci dtugoterminowe - - 348
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - 636
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2024 2024 2196
Aktywa trwate ogétem 3153 3372 4644
Aktywa obrotowe
Zapasy 43 - -
Inwestycje 21542 22 200 45 418
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 1946 2 098 2563
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 411 352 351
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 492 522 203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 1299 2 856
Aktywa obrotowe ogétem 24 685 26 470 51391
AKTYWA RAZEM OGOLEM 27 838 29 842 56 035
stan na stan na stan na
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 2670 2670 2670
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3930 3930 3929
Kapitat zapasowy 7371 7371 7727
Pozostate kapitaty zapasowe 2 355 - -
Wynik z lat poprzednich -20762 - -356
Wynik finansowy -920 -20 583 592
Kapitat mniejszosci - 1 1
Kapitat wtasny ogétem -5 356 -6 612 14563
Zobowiazania dtugoterminowe
s wm e
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3218 3218 2883
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - 471 -
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem 11775 13 882 28 830
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Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow, pozy-

. . L 18410 19 459 10 394
czek i pozostate zobowigzanie finansowe
quOW{azanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 5835 5 867 5009
wigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczern pracowniczych 174 246 239
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 21419 22572 12 642
Zobowigzania ogétem 33194 36454 41472
PASYWA OGOLEM 27 838 29 842 56 035
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3.2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat

01/01/2015 01/01/2014
31/03/2015 31/03/2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2120 2585
Pozostate przychody operacyjne 163 2 355
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2283 4940
Koszty wynagrodzen swiadczen pracowniczych 1006 1024
Amortyzacja 40 49
Zuzycie surowcéw i materiatéw 79 85
Ustugi obce 805 1746
Pozostate koszty operacyjne 499 842
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2430 3747
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -147 1193
Przychody finansowe 39 534
Koszty finansowe 811 972
Przychody finansowe netto -773 -438
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -920 756
Podatek dochodowy - 164
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -920 592
ZYSK (STRATA) NA AKCJE (w zt/ na jedna akcje) -0,03 0,03
Podstawowy (z1) -0,03 0,03
Rozwodniony (zt) -0,03 0,03

3.3. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01/01/2015 01/01/2014

31/03/2015 31/03/2014
Zysk netto za okres sprawozdawczy -920 592
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy -920 592
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3.4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres od 01.01.2015 - 31.03.2015

Kapitat z .
emisji akcji Kapitat rezerwo- Pozostate Kapitat
Kapitat J. . ) Kapitat wy z wyceny . Zyski za- Wynik P
powyzej ich . , kapitaty . wiasny
zaktadowy L. zapasowy instrumentéw trzymane finansowy ,
wartosci . . rezerwowe ogoétem
. . zabezpieczajacych
nominalnej
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 2670 3930 7371 -20 583 -6 612
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy -920 -920
Zysk netto za okres sprawozdawczy -920 -920
Inne catkowite dochody ogdtem -179 -179
Podziat wyniku
Transakcje z wtascicielami
- ptatnosé w formie akgji
- emisja akcji wtasnych 2 355 2355
- podziat wyniku finansowego
Kapitat wtasny ogétem na dzien 31 marca 2015 r. 2670 3930 9726 -21503 -5 356
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres od 01.03.2014 - 31.03.2014
emKii"i)lat\ii'zi Kapitat rezerwo- Pozostate Kapitat
Kapitat JA . ) Kapitat wy z wyceny . Zyski za- Wynik P
powyzej ich . . kapitaty . wiasny
zaktadowy , . zapasowy instrumentow trzymane finansowy )
wartosci . . rezerwowe ogoétem
. . zabezpieczajacych
nominalnej
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 2670 3930 -356 7727 13971
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy 506 506
Zysk netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody ogdtem
Podziat wyniku
Transakcje z wiascicielami
- ptatnosé w formie akgji
- emisja akcji wtasnych
- podziat wyniku finansowego
Kapitat wtasny ogétem na dzien 31 marca 2014 r. 2670 3930 -356 8233 14 477
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM za okres od 01.01.2014 - 31.12.2014

Kapitat z .
emisji akcji Kapitat rezerwo- Pozostate Kapitat
Kapitat . . Kapitat wy z wyceny . Zyski za- Wynik
powyzej ich . , kapitaty . wiasny
zaktadowy L. zapasowy instrumentéw trzymane finansowy )
wartosci . . rezerwowe ogoétem
. . zabezpieczajacych
nominalnej
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 2670 3930 4292 3115 13 971
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy -20 583 -20 583
Zysk netto za okres sprawozdawczy -20583 -20 583
Inne catkowite dochody ogétem
Podziat wyniku
Transakcje z wtascicielami
- ptatnosé w formie akgji
- emisja akcji whasnych
- podziat wyniku finansowego 3115 -3115
Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 grudnia 2014 r. 2670 3930 7371 -20 583 -6 612
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3.5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01/01/2015 01/01/2014
31/03/2015 31/03/2014
Zysk brutto za okres -920 592
Korekty -65 -1252
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i 20 49
prawnych
Przychody finansowe netto -773 -438
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 256 197
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych rozliczane w instrumentach kapitatowych
Podatek dochodowy 164
Zmiany stanu pozostatych inwestycji
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci -1462
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci -12 -120
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych 30 59
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw ustug oraz pozostatych 394 299
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -985 -660
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 39 383
Odsetki otrzymane 39
Sptata udzielonych pozyczek
Whptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akty- 203
wow trwatych
Dywidendy otrzymane
Whptywy ze zbycia aktywoéw finansowych 180
Wydatki -15 -25
Udzielone pozyczki -15
Inne wydatki inwestycyjne na podmioty powigzane
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -25
Nabycie aktywdw finansowych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnych 24 358
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2813
Inne wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Zaciaggniecie kredytéw i pozyczek
Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek -72 -107
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -1027
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -11 -260
Odsetki zaptacone -4 -677
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -87 742
Przeptywy pieniezne netto, ogétem -1048 440
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1299 2601
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 251 3041
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3.6. Noty objasniajace

1. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci oraz przychodoéw ze sprzedazy
Dla celéw zarzadczych w Grupie wyodrebniono dwa segmenty operacyjne:

- segment windykacji zakupionych na witasny rachunek wierzytelnosci,

- segment windykacji prowadzonej na zlecenie klientow,

— pozostate.

Informacja odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.

Informacja o segmentach sprawozdawczych 01/01/2015- 31/03/2015

Razem Nabyte pakiety wierzytelnosci Ustugi windykacyjne Pozostate
Przychody ze sprzedazy 2120 392 1549 179
Pozostate przychody operacyjne 163 163
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2283 392 1549 342
Koszty bezposrednie i posrednie 1698 525 732 441
Koszty ogdlne 679 679
Amortyzacja 40 1 18 21
Przychody/ koszty finansowe -771 -771
Zysk brutto -905 -134 799 -1570
Podatek
Zysk netto -905
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Informacja o segmentach sprawozdawczych 01/01/2014- 31/03/2014

Razem Nabyte pakiety wierz,y: Ustugi windykacyjne Pozostate

telnosci

Przychody ze sprzedazy 2585 628 1955 2
Pozostate przychody operacyjne 2355 2 355
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 4940 2983 1955 2
Koszty bezposrednie i posrednie 2 880 1622 846 412
Koszty ogdlne 817 817
Amortyzacja 49 49
Przychody/ koszty finansowe -438 -438
Zysk brutto 756 1361 1109 -1714
Podatek 164
Zysk netto 593
2. Instrumenty finansowe wedtug typu
Stan na 31/03/2015

Do 1 roku Odd:) ;o::: 3: 3 ::: Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - -
Dtuzne papiery wartosciowe 18 410 8 463 - - 26 873
Zobowigzania z tytutu dostaw 2 835 - - - 2835
Pozostate zobowigzania finansowe 449 - - 449
Razem 21694 8463 30 157
Stan na 31/03/2014

Do 1 roku Oddi ;o::: 33 : ::: Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9768 25594 - - 35362
Zobowigzania z tytutu dostaw 1950 - - - 1950
Pozostate zobowigzania finansowe 862 - - 862
Razem 12581 25594 38175
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3. Rzeczowe aktywa trwate

w tys. PLN 31/03/2015 31/03/2014
Srodki trwate, w tym: 440 953

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 22 26

- urzadzenia techniczne i maszyny 31 37

- $rodki transportu 377 877

- inne $rodki trwate 10 14
Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem 440 953
4. Wartosci niematerialne i prawne

w tys. PLN 31/03/2015 31/03/2014
wartosc firmy - -
patenty i licencyjne (oprogramowanie) 148 24
znaki towarowe - -
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 541 487
Razem 689 510
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5. Kapitat wtasny

31.03.2015 31.03.2014
-wartos¢ nominalna 1 akcji [PLN] 0,10 0,10
- ilo$¢ akcji, w tym w podziale na serie [sztuki] 26 700 000 26 700 000
oroyomda dua tosy na walnym sgromcaen e sertA 10500 000 10500000
- akcje serii B 300 000 3 000 000
- akcje serii C 1060 000 1060 000
- akcje serii D 12 140 000 12 140 000
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego [PLN] 2 670 000 2 670 000
W TYS. PLN 31.03.2015 31.03.2014
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — AGIO 3930 3970
Pozostaty kapitat 3930 3970
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6. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

31/03/2015 31/03/2014
Czes¢ dlugoterminowa
kredyty i pozyczki -
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 8 463 25 594
inne zobowigzania finansowe, w tym: - 353
- umowy leasingu finansowego - 353
Czes¢ krotkoterminowa
kredyty i pozyczki 376
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 18 410 9 768
inne zobowigzania finansowe, w tym: 390 249
- umowy leasingu finansowego 220 -
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowiagzania finansowe 26 263 36 694
7. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

31/03/2015 31/03/2014
Czes$¢ diugoterminowa
rezerwa na zobowigzania przyszie - 14
Czes¢ krotkoterminowa
zobowigzania handlowe 2 835 1495
zobowigzania publiczno-prawne 234 179
inne zobowigzania 245 560
rezerwa na zobowigzania przyszie -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania razem 3314 2 248

8. Wypftata dywidendy

W okresie sprawozdawczym spoétka nie wyptacata dywidendy.
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9. W przeliczeniu na EURO

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
stan stan na stan stan na
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 440 953 108 230
Wartosci niematerialne 689 510 169 123
Naleznosci dtugoterminowe - 348 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 636 - 153
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2024 2196 495 530
Aktywa trwate ogétem 3153 4644 771 1120
Aktywa obrotowe
Zapasy 43 - - -
Inwestycje 21542 45418 5268 10951
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 1946 2563 476 618
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci 411 351 100 85
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 492 203 728 49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 2 856 61 689
Aktywa obrotowe ogétem 24 685 51391 6 037 12 392
AKTYWA RAZEM OGOLEM 27 838 56 035 6 808 13 512
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
stan stan na stan stan na
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 2670 2670 653 644
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3930 3929 961 3363
Kapitat zapasowy 7371 7727 1803 1863
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczaja- 5355 ) ) )
cych
Zyski zatrzymane -20762 -356 - -
Wynik finansowy -920 592 -225 143
Kapitat wtasny ogétem -5 356 14 563 -1310 3512
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3218 2 883 787 695
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem 11775 28 830 2880 6 952
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Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow, pozy-

czek i pozostate zobowigzanie finansowe 18410 10394 4502 2506

svt?szcyav;iizzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 5 835 5009 693 484

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 174 239 43 58
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 21419 12 642 5238 3048
Zobowigzania ogétem 33194 41472 8118 10 000
PASYWA OGOLEM 27 838 56 035 6 808 13512
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT
[WARIANT POROWNAWCZY]

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
okres zakon- okres zakon- okres zakon- okres zakon-
czony czony czony czony
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2120 2585 511 617
Pozostate przychody operacyjne 163 2355 39 562
Razem przychody z dziatalnosci operacyjne;j 2283 4940 550 1179
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Koszty wynagrodzen swiadczen pracowniczych 1006 1024 243 244
Amortyzacja 40 49 10 12
Zuzycie surowcéw i materiatéw 79 85 19 20
Ustugi obce 805 1746 194 417
Pozostate koszty operacyjne 499 842 120 201
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2430 3747 586 894
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -147 1193 -35 285
Przychody finansowe 39 534 9 127
Koszty finansowe 811 972 196 232
Przychody finansowe netto -773 -438 -186 -105
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -920 756 -222 180
Podatek dochodowy 0 164 0 39
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -920 592 -222 141
ZYSK (STRATA) NA AKCIE (w zt/ na jedna akcje) -0,03 0,02 -0,01 0,01
Podstawowy (z1) -0,03 0,02 -0,01 0,01
Rozwodniony (zt) -0,03 0,02 -0,01 0,01
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3.7. Informacja dodatkowa

3.7.1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Niniejszy raport zawiera skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki oraz skroé-
cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Emitenta. Dokumenty te
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finan-
sowej i zawierajg dane za pierwszy kwartat 2015 r. oraz odpowiednie dane poréwnywalne
- przedstawione w sposob zapewniajacy porownywalnosc.

W zwigzku z brakiem takiego wymogu dane finansowe przedstawione w niniejszym ra-
porcie nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

Niniejszy skonsolidowany raport zawiera kwartalng informacje finansowa, o ktérej mowa
w § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoscio-
wych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami pra-
wa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259
z p6zn. zm.). Majac to na uwadze, Emitent nie przekaze odrebnego (jednostkowego) ra-
portu kwartalnego.

Podstawa sporzadzenia

Skrécone sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporza-
dzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktdre
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci .

Sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty wedtug zasady kosztu historycznego, z wy-
jatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowaniu dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke i podmioty z jej grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania przez nie dziatalno-
Sci.

Zmiana Standardow i Interpretacji MSSF

Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Mig-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF za-
twierdzonymi przez U.E. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorgc pod uwage toczacy sie w U.E. proces wprowadzania standardow MSSF oraz pro-
wadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunko-
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wosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez U.E.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdania spdtek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standar-
déw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach ra-
chunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finanso-
wych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Statut zatwierdzenia standardow

Od 1 kwietnia 2012 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdan finansowych,
zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie, nie majg wplywu na
przedstawione w niniejszym raporcie sprawozdania finansowe.

Spotka zamierza przyjaé opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci, lecz nieobowigzujace do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdan fi-
nansowych zawartych w niniejszym raporcie zmiany standardéw i interpretacji MSSF,
zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Obowigzujace standardy i interpretacje

W okresach rozpoczynajacych sie po 1 kwietnia 2012 roku obowigzujg nowe standardy,
zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez
Unie Europejska:

a. Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — zmiany prezentacji pozycji
innych catkowitych dochoddéw

Zmiany opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i zatwierdzone przez UE w dniu
5 czerwca 2012 roku wprowadzajg wymadg osobnej prezentacji sktadnikdw pozosta-
tych catkowitych dochoddéw, ktére moga zosta¢ przeniesione do rachunku zyskow
i strat. Zmiany réwniez potwierdzajg, iz skfadniki pozostatych catkowitych dochodéw
oraz rachunku zyskow i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub
w dwodch nastepujacy po sobie sprawozdaniach.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej.

b. Zmiany w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i zatwierdzone przez UE w dniu
5 czerwca 2012 roku zawierajg szereg istotnych poprawek: (1) eliminacja opcji odra-
czania zyskow i strat, znana jako ,metoda korytarzowa”, przyczyniajac sie
do poprawy poréwnywalnosci oraz wiernosci prezentacji; (2) poprawe prezentacji
zmian w aktywach i pasywach wynikajacych z okreslonych $wiadczen pracowniczych,
w tym poprzez wprowadzenie wymogu prezentacji zmian wynikajacych z przeszaco-
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wania w pozostatych catkowitych dochodach, tym samym wyodrebniajgc te zmiany
od zmian wynikajacych ze zwyktych operacji jednostki; (3) zwiekszenie wymogdéw do-
tyczacych ujawnien na temat charakterystyki okreslonych Swiadczen pracowniczych,
poprawiajac tym samym jakos¢ informacji na temat charakterystyki okreslonych
Swiadczen pracowniczych oraz na temat ryzyk jednostki zwigzanych z udziatem
w tych swiadczeniach.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdézniej.

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej”

Nowy standard opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku definiuje wartos¢ godziwg,
zawiera wskazowki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania in-
formacji na temat wyceny wartosci godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan
w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione
w wartosci godziwej.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej.

Zmiany w MSSF 1 - Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po
raz pierwszy

Zmiany opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku dodajg zwolnienie, ktére moze
zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajace
w warunkach hiperinflacji, ktore pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania
posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej,
a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow
i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finanso-
wej wg MSSF.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdézniej.

Zmiany w MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatku odroczony: odzyskanie wartosci
aktywoéw

Zmiany opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku wymagajg od jednostek wyceny
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jed-
nostka planuje realizacje aktywow przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla akty-
wow wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa
te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i su-
biektywna. Zmiany rozwigzuja ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze war-
tos¢ sktadnika aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdézniej.
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f. Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja opublikowana 19 pazdziernika 2011 roku okresla, iz koszty zwigzane
z usuwaniem nadktadéw w wydobyciu metodg odkrywkowa nalezy ujg¢ jako dodat-
kowy element do istniejgcego sktadnika aktywéw (lub jako jego zwiekszenie)
i amortyzowa¢ w przewidywanym okresie uzytecznosci rozpoznanych zasobdéw do-
stepnych dzieki usunieciu nadktadéw (przy uzyciu metody jednostek produkcji, chyba
ze odpowiedniejsza jest inna metoda).

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

g. Zmiany w MSSF 7 - Instrumenty finansowe: ujawnienia — Kompensowanie aktywoéw
i zobowigzan finansowych

Zmiany opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku zawierajg howe wymagania w za-
kresie ujawnien dla aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktére sg kompensowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub podlegajg ramowym umowom dotyczacym
kompensat lub innym podobnym umowom.

Zmiany obowigzujga w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdézniej.

h. Zmiany w MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - ,Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych”

Zmiany opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku nie wprowadzajg nowych zasad
kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych, natomiast wyjasniajg kryteria
kompensat, co ma na celu usuniecie niespdjnosci w ich stosowaniu.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdézniej.

i. Zmiany w MSSF 1 - pozyczki rzadowe

Celem zmian, ktore zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku, jest umozli-
wienie zwolnienia jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospek-
tywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystajq
z pozyczek rzagdowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.

Zmiany obowigzuja w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdézniej.

Nastepujace Standardy i Interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie majq
zastosowania do niniejszego sprawozdania, lecz dla okreséow rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 kwietnia 2012 roku (Spotka zamierza je przyja¢, zgodnie z datg ich wejscia
w zycie):
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Zatwierdzenie MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zatwierdzony przez UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku zastepujacy wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte
w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konso-
lidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego
modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od
charakteru inwestycji. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor
posiada 1) zdolnos¢ kontroli nad inwestycjg, 2) ekspozycje lub prawo do zmiennych
zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz 3) mozliwos¢ korzystania
z jego kontroli nad inwestycjg w celu wptyniecia na wysokos$¢ zwrotu z inwestycji.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdézniej.

Zatwierdzenie MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

Nowy standard opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zatwierdzony przez UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku zastepujacy MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsie-
wzieciach”. Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku
do jednostek wspdtkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje
wspolnie kontrolowane aktywa pozostawiajac rozrdznienie na wspdlne operacje
i wspdlne przedsiewziecie. Wspdlne operacje sg to wspdlne ustalenia umowne, w kto-
rych strony majg wspdlng kontrole nad prawami do aktywdéw i zobowigzan. Wspdlne
przedsiewziecie jest to wspodlne ustalenia umowne, w ktérym strony majg wspdlng
kontrole nad prawami do aktywéw netto.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdézniej.

Zatwierdzenie MSSF 12 ,Informacje o udziatach w innych jednostkach”

Nowy standard opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zatwierdzony przez UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku bedzie wymagat dostarczenia zwiekszonej informacji za-
rowno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsoli-
dacja, w ktorych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie in-
formacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kon-
troli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ry-
zyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg
oraz zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolido-
wanych jednostek.

Zmiany obowigzuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdézniej.

. Zmiany w MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmiany opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku. Wymagania dotyczace jednostko-
wych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym
MSR 27. Inne czeséci MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10.
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Zmiany obowigzuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

n. Zmiany w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przed-
siewziecia”

Zmiany opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku. Zmieniony w wyniku publikacji
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Zmiany obowigzuja w odniesieniu do okresdow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdézniej.

Oczekujace standardy i interpretacje na zatwierdzenie

Interpretacja wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzona przez Unie Europejska, ktéra nie weszta
jeszcze w zycie:

1. Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowana w dniu 20 maja 2013 ro-
ku, zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku). KIMSF 21 to interpretacja
MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe - w UE majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca 2014
roku lub po tej dacie.

Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR"),
ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zy-
cie:

1. MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca
2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 wprowadza podejscie do klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy, w ktérym sg zarzadza-
ne oraz charakterystyke przeptywéw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wpro-
wadzony nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej ter-
minowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje
takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci stoso-
wanych do wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza
ulepszony model rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te majg na celu dostoso-
wanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarza-
dzania ryzykiem, umozliwiajac podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowa-
nych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych;

2. MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci zostat opublikowany przez
RMSR w dniu 30 stycznia 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. MSSF 14 zostat wprowa-
dzony jako przejsciowy standard dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;

3. MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami zostat opublikowany przez RMSR w dniu
28 maja 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2017 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki sposdb i kiedy
ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujaw-
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nien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang
oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw;

4. Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwe-
stycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach: Sprzedaz
lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkag stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 11 wrzesnia
2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

5. Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatéw we
wspolnych dziataniach opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku, obo-
wigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie. Zmiany dostarczajg nowe wskazéwki w zakresie sposobu rozliczania
nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach majacych forme przedsiewziecia;

6. Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne:
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych zostaty opubliko-
wane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku, obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

7. Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy ro-
élinne, opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej da-
cie;

8. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - Programy okreslonych $wiadczen:
sktadki pracownicze zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013
roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub pdzniej;

9. Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych zostaty opublikowane przez RMSR
w dniu 12 sierpnia 2014 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

10.Zmiany do roznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) - opubliko-
wane przez RMSR w dniu 12 grudnia 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej;

11.Zmiany do roznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) - opubliko-
wane przez RMSR w dniu 12 grudnia 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do
okresdow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej;

12.Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - opubliko-
wane przez RMSR w dniu 25 wrzesnia 2014 roku, obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub po tej dacie.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpreta-
cji lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru spétki uwzgledniong w sprawozdaniach finansowym zawartych w niniej-
szym raporcie oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski [PLN]. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ziotych
polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Polaczenia jednostkowe i wartosc¢ firmy

Potaczenia jednostek rozlicza sie metodg przejecia (aquisition method). Na koszt pota-
czenia sktada sie taczna kwota zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz
wartosc¢ wszystkich dotychczasowych udziatow niekontrolujgcych w nabywanej jednostce.
W przypadku kazdego potaczenia jednostek, jednostka przejmujgca wycenia wszelkie
udziaty niekontrolujace w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci
proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatdw w mozliwych do zidentyfikowania
aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki poniesione w zwigzku z transakcja na-
bycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty
przekazanej zaptaty ponad warto$¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania akty-
wow i przejetych zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest nizsza od wartosci godziwej
aktywow netto nabywanej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate
wartosci firmy nabyta w ramach potaczenia jednostek podporzadkowuje sie z dniem na-
bycia do poszczegoélnych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére zgodnie
z oczekiwaniami majg odnies$c¢ korzysci w wyniku potaczenia, niezaleznie od tego, czy do
tych osrodkdéw zostaty przypisane takze inne skfadniki aktywéw lub zobowigzan jednostki
przejmowanej.

W przypadku, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, a czes¢ dziatalnosci tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub stra-
ty na tej transakcji wartos¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej dziatalnosci powinna zostaé
uwzgledniona w wartosci bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang wartos¢ firmy wycenia sie
w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowuje sie
cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udziaty w podmiotach zaleznych wyceniane sa wediug wartoséci godziwej przez wynik fi-
nansowy.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Sprawozdania finansowe zostaty przygotowane w PLN. Jest to waluta podstawowego $ro-
dowiska gospodarczego, w ktérym dziatajg podmioty z grupy kapitatowej Spotki.

Walutg funkcjonalng dla podmiotow z grupy kapitatowej Spoétki jest PLN i pozycje wyka-
zane w jej sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emi-
tenta sq wycenione w tej walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatko-
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wo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej obowigzujacego na dzien zawarcia
transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane
po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujgcym na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe
z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, o ile nie
odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdéw pienieznych i udziatéw w aktywach netto.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sgq wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia po-
mniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ po-
czatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do zdatnego
do uzytkowania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych ma-
szyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg poprzez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywéw.

Wartos¢ koncowg okresu uzytkowania weryfikuje sie corocznie i w razie koniecznosci ko-
ryguje sie z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokona-
niu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne korzysci wynikajace z dal-
szego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Leasingi

Okreslenie czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od tresci umowy w momencie jej
zawarcia, wskazujacej na to, czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego
sktadnika aktywow czy umowa daje efektywne prawo do uzytkowania konkretnego akty-
wa.

Spoétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Emitenta zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej sktad-
nika aktywow stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszanie salda zobo-
wigzania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od po-
zostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w wyniku
finansowym.
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Wskazywane s$rodki trwate uzytkowane na mocy umowy leasingu sg amortyzowane zgod-
nie z zasadami przyjetymi odpowiednio dla rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci
niematerialnych.

Leasing operacyjny w zaleznosci od przedmiotu leasingu jest rozliczany na dwa sposoby:
umowy zawarte na przedmiot leasingu w postaci $rodka transportu sg przeksztatcane
i rozliczane jak leasing finansowy, umowy leasingowe na inne niz przedmioty niz $rodki
transportu ujmowane sg jako koszty w wyniku finansowych liniowo w trakcie okresu lea-
singu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli
spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie
przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po uje-
ciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wy-
tworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Okresy uzytkowania dla oprogramowania 2-5 lat, okres uzytkowania dla pozostatych war-
tosci niematerialnych i prawnych 2-15 lat. Okresy sa weryfikowane przynajmniej na ko-
niec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczeki-
wanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktad-
nika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane okresu uzytkowania i traktowane jako zmia-
ny wartosci szacunkowych.

Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie
sq uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty war-
tosci w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgce-
go srodki pieniezne.

Przyjete okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby ko-
rygowane z efektem od poczatku witasnie zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane
wedtug rdéznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywow i s ujmowane w wyniku finansowym w momencie ich usuniecia
z bilansu.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacunkowe koszty nie-
zbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Do ustalenia rozchodu i wartosci zapasdw stosuje sie metode ,pierwsze weszto, pierwsze
wyszio”.
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Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spétka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wska-
zujace, ze ktorekolwiek z aktywdédw mogto utraci¢é wartosé. W sytuacji stwierdzenia, ze
istniejg przestanki do takiej oceny wartosci aktywéw lub w razie koniecznosci przeprowa-
dzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszone o koszty sprzedazy lub warto-
éci uzytkowe, zaleznie od tego, ktdéra z tych wartosci jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie
dla poszczegdlnych aktywdéw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie
wptywow pienieznych, ktére w wiekszoséci sg niezalezne od tych, ktére sa niezalezne
od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosc bilan-
sowa skfadnika aktywow lub OWSP jest wyzsza niz jego wartoé¢ odzyskiwalna, ma miej-
sce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowa-
ne do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Do okreslenia wartosci go-
dziwej, pomniejszone o koszty sprzedazy, uzywany jest odpowiedni model wyceny. Odpi-
sy z tytutu utraty wartosci aktywow dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej sg ujmowa-
ne w sprawozdaniu z zyskow i strat w kategoriach kosztéw zgodnych z funkcjg tych ak-
tywdéw, z wytaczeniem aktywoéw wczesniej przeszacowanych, w przypadku ktérych prze-
szacowanie odniesiono do innych catkowitych dochodow. Wéwczas odpis z tytutu utraty
wartosci jest takze ujmowany w innych catkowitych dochodach do wysokosci wczesniej-
szych przeszacowan.

Dla aktywdw, z wylaczeniem wartosci firmy, na koncu kazdego okresu obrachunkowego
dokonuje sie oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze wczesniej
ujete odpisy z tytutu utraty wartosci sq nadal zasadne i czy nie powinny zosta¢ pomniej-
szone. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spoétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw badz osrodkow wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacun-
kowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow.
W takim przypadku podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci
jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilan-
sowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci skfadnika
aktywdéw ujmuje sie niezwlocznie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, chyba, ze dany
sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie
kapitatu z aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastgpita utrata wartosci po-
szczegolnych aktywow:
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Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku (na dzien
31 grudnia) lub czesciej, jezeli zaistniejg okolicznosci lub zdarzenia, ktére mogg powodo-
wac utrate jej wartosci. Utrata wartosci firmy jest okreslona poprzez ocene wartosci od-
zyskiwalnej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (lub grupy osrodkéw), do ktérego
ta wartos¢ firmy zostata alokowana. Jezeli warto$¢ odzyskiwana osrodka wypracowuja-
cego srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkdw) jest mniejsza niz jego wartos¢ bilanso-
wa, ujmuje sie odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy nie
mogg by¢ odwracane w przysztych okresach.

Aktywa finansowe

Na aktywa finansowe Spoitki sktadajg sie: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz pozyczki i naleznosci, a takze $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Klasyfi-
kacja opiera sie na kryterium nabycia aktywow finansowych, o umiejscowieniu zakupio-
nego aktywa w klasyfikacji decyduje Zarzad przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta sktada sie z dwoch podkategorii: aktywéw finansowych przeznaczonych
do obrotu i aktywéw finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wycenia-
nych w wartosci godziwej.

Aktywo finansowe jest klasyfikowane do tej kategorii, jesli zostato nabyte z zatozeniem
odsprzedazy w krotkim terminie lub dany instrument jest zarzadzany na bazie wartosci
godziwej lub jesli wycena w wartosci godziwej pozwala unikngc¢ rozbieznos¢ w ksiegowym
traktowaniu aktywéw i powigzanych z nimi zobowigzan.

Spétka klasyfikuje aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
ktorykolwiek z ponizszych warunkoéw jest spetniony:

- jest klasyfikowany jako przeznaczone do obrotu, tj. jesli jest: nabyte lub zaciggniete
gtownie w celu sprzedazy w bliskim terminie, czescig portfela okreslanych instru-
mentow finansowych, ktorymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych istniejg potwierdze-
nia aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow,

- przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez Spétke jako wyceniany wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spoétka wyznaczyta udziaty w spétkach zaleznych jako sktadnik wyceniany w wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy, gdyz zapewnia to uzyskania bardziej rzetelnej informacji
uzytkownikom sprawozdan finansowych oraz dlatego, ze zarzadzanie grupg aktywow fi-
nansowych i ocena wynikéw takiego zarzadzania sg dokonywane w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig inwestycyjng, a informacje uzyskane
na tej podstawie sq przekazywane kluczowym czionkom kierownictwa jednostki.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami , ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,
inne niz:

- aktywa finansowe, ktére Spétka zamierza sprzedaé¢ natychmiast lub w bliskim termi-
nie, ktére kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczatkowym
ujeciu zostaty wyznaczone przez Spotke jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez Spoétke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne
do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktérych Spoétka moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty inwe-
stycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifi-
kuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwot-
nym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezgcym.
Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w bilansie jako sktadnik krétkotermino-
wych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywdéw finansowych ujmuje sie na dzien prze-
prowadzenia transakcji, tj. na dzien, w ktorym Spédtka zobowigzuje sie zakupié lub sprze-
da¢ dany sktadnik aktywéw. Aktywa finansowe wyltacza sie z ksigg rachunkowych, gdy
prawo do uzyskiwanie przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przenie-
sione, a Spodtka dokonata przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow
z tytutu ich wtasnosci. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny na-
bycia (zamortyzowanych kosztow) metodg efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto-
éci sktadnika aktywdéw finansowych lub grupy aktywow finansowych. Utrate wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow stwierdza sie wowczas, jesli istniejq
obiektywne przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub wiekszej liczby zdarzen, kté-
re nastgpity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw (,zdarzenie powodujace utrate),
ktére majg wptyw na szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne ze skfadnikéw aktywow
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $wiadczacych o utracie wartosci naleze¢ mogq czynniki wskazujace,
ze dtuznicy lub grupy dtuznikdw maja kiopoty finansowe, nie sptacajg lub sptacajg
z opoznieniem odsetki lub kwote gtéowng, istnieje duze prawdopodobienstwo ogtoszenia
przez ich upadtosci lub rozpoczecia innego rodzaju reorganizacji lub pojawig sie inne oko-
licznosci i fakty wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacunkowych przysztych prze-

Strona 35 z 63



RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.
ZA T KWARTAL 2015 ROKU

ptywéw pienieznych, np. zmiany w poziomie zalegtych naleznosci lub warunki ekonomicz-
ne korelujgce z niesptacaniem naleznosci.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki tego, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenionych wedtug zamortyzowanego kosz-
tu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggnie-
cia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. War-
tos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizuja-
cy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdl-
nych sktadnikéw aktywow finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze prze-
stanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli
z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest
on znaczacy czy tez nie, to Spdtka wiacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty warto-
éci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych uje-
to odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem
utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie,
a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po
ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PéZzniejsze odwrdcenie odpisu aktua-
lizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w zakre-
sie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje sie w poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia
sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej
stopy procentowej , pomniejszajac je o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu
utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody, na to,
Ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pier-
wotnych warunkow naleznosci. Przestanki wskazujace, ze naleznosci utracity wartosé, sa:
powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi upadtosc
lub ogtosi reorganizacje w formie upadtosci uktadowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika usta-
la sie za pomocg konta aktualizacyjnego wartos¢ , a wysokos$¢ straty ujmuje sie sprawoz-
daniu z zyskow i strat.

Kredyty, pozyczki i pozostale zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci
godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczki i pozostate
zobowigzania finansowe sg nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia
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(zamortyzowanego, kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong
o koszty transakcyjne), a wartoscig wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procen-
towej w sprawozdaniu z zyskéw lub strat przez okres obowigzywania odnosnych umaéw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty trans-
akcyjne kredytu (pozyczki) w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt
(pozyczka) zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku optaty odro-
czg sie do czasu wykorzystania kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak jest
dowoddéw na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu (pozyczki),
optata jest kapitalizowana jako zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzo-
wana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze spétka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas
w okresie pdézniejszym wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowa-
nego kosztu), stosujac metode efektywnej stopy procentowej.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na podmiocie z grupy kapitatowej Spotki cigzy
istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przy-
sztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnianie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu s$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodne-
go szacunku kwoty tego zobowigzania.

Spoétka prezentuje rezerwy w pozycji ,Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania”.
Podatek biezacy dochodowy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Po-
datek ujmuje sie w sprawozdaniu zyskéw lub strat, z wytgczeniem zakresu, w ktérym
odnosi sie bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale wiasnym. W tym przypadku poda-
tek réwniez ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Biezgce opodatkowanie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obo-
wigzujacych przepiséw podatkowych. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji
zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odpowiednie przepisy po-
datkowe podlegajq interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot naleznych organom
podatkowych.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejscio-
wych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu w sprawozdaniu finansowym, ujmowane jest metoda bilansowq. Jezeli
jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia skiadnika
aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek, ktére nie
wptywa na wynik finansowy ani na dochdd podatkowy (strate podatkowg), nie wykazuje
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sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych
prawnie na dzien bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczeki-
waniem bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odnos$nych aktywow z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu. Aktywa z tytu-
tu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzy-
stanie réznic przejsciowych. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyni-
kajacego z réznic przejsciowych jest ujmowana, chyba ze roztozenie w czasie odwracania
sie roznic przejsciowych jest kontrolowana przez spétke i prawdopodobne jest, ze w moz-
liwej do przewidzenia przysztosci roznice te nie ulegng odwrdceniu.

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zapta-
ty z tytutu sprzedazy w zwyktym toku dziatalnosci Spétki. Przychody prezentowane sg po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug.

Spotka ujmuje przychody, kiedy kwoty przychoddéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne.

3.7.2. Istotne dokonania i niepowodzenia grupy kapitatowej Emitenta, w tym
najwazniejsze zdarzenia

Zawezwanie do proby ugodowej

W dniu 25.02.2015 r. reprezentujacy Emitenta Radca Prawny Arkadiusz Skrobich, Kance-
laria Putz Skrobich z siedzibg we Wroctawiu, ztozyt w imieniu Emitenta wniosek do Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Srédmieécie I Wydziat Cywilny o zawezwanie do préby ugo-
dowej Przeciwnika - S-Collect Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyj-
ny Zamkniety ("Fundusz") z siedzibg w Warszawie do zaptaty na rzecz Wzywajacego
kwoty 23.221.381,67 zt (stownie: dwadziescia trzy miliony dwiescie dwadziescia jeden
tysiecy trzysta osiemdziesigt jeden 67/100 ziotych).

Przedmiot sporu stanowig koszty zastepstwa procesowego i egzekucyjnego nalezne Emi-
tentowi tytutem:

— wynagrodzenia wynikajacego z wystawionej faktury,

— kosztow zastepstwa procesowego i egzekucyjnego naleznych Emitentowi zgodnie z
umowg z dnia 22 pazdziernika 2007 roku o doradztwo prawne i zastepstwo proceso-
we.

Whniosek o ogtoszenie upadtosci

W dniu 13.03.2015 r. Spodtka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych (,Sad”), wnio-
sek Emitenta o ogtoszenie jego upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu.

Whniosek zostat ztozony w zwigzku z wystgpieniem niewyptacalnosci Emitenta, w szcze-
golnosci z brakiem s$rodkéw na wykup obligacji serii L (EKA0215) oraz przewidywanym
brakiem mozliwosci obstugi pozostatych serii obligacji wyemitowanych przez Spétke.
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Ztozona w Sadzie propozycja uktadowa zaktada m.in. restrukturyzacje zobowigzan wobec
wierzycieli Spotki bedacych jej obligatariuszami na nastepujacych warunkach:

— redukcja zobowigzan (naleznos¢ gtdéwna, odsetki) o 75% poprzez ich umorzenie,

- konwersja catosci pozostatych dtugow niepodlegajacych umorzeniu - Zarzad proponu-
je konwersje na akcje Spotki po cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za 1 akcje
(akcje powstate w wyniku konwersji bedq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papie-
row Wartosciowych w Warszawie S.A.),

— umorzenie wszystkich odsetek naliczonych od dnia ogtoszenia upadtosci do dnia wy-
konania uktadu z wierzycielami.

Pomimo ztozenia przedmiotowego wniosku, w opinii Zarzadu Emitenta stan jego przed-
siebiorstwa daje mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej umozliwiajacej wypra-
cowywanie zyskow i odzyskanie ptynnosci finansowej. Nalezy podkresli¢, ze Spotka kon-
tynuuje wszystkie procesy biznesowe i zamierza je kontynuowac w trakcie prowadzenia
restrukturyzaciji.

W dniu 23.04.2015 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VIII
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych (,Sad”), ztozony zostat wniosek
Spotki o zmiane propozycji uktadowych, o ktérych mowa powyzej.

Emitent zaproponowat nowy sposoéb restrukturyzacji zobowigzan, zaktadajac podziat wie-
rzycieli na jedng grupe, tj. wierzycieli bedacych obligatariuszami Spotki. Propozycja ukta-
dowa dla tej grupy zaktada:

1) brak redukcji zobowigzan poprzez umorzenie wierzytelnosci;

2) konwersja 50% (z zastrzezeniem punktu 4) zobowigzan Spoétki z tytutu wyemitowa-
nych obligacji (kapitat wraz z odsetkami ustalonymi na dzien zawarcia uktadu) na ak-
cje Emitenta, ktére zostang zaoferowane po cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesieé groszy)
za 1 akcje;

3) zamiana pozostatych 50% (z zastrzezeniem punktu 4) zobowigzan Spoétki z tytutu wy-
emitowanych obligacji (kapitat wraz z odsetkami ustalonymi na dzien zawarcia ukfa-
du) na niezabezpieczone obligacje na okaziciela nowej emisji o nastepujacych pod-
stawowych parametrach:

- oprocentowanie: WIBOR1R powiekszony o marze w wysokosci 1,32%,

- czestotliwos$¢ wyptat odsetek: raz na rok,

- termin zapadalnosci: 7 lat od dnia przydziatu, z mozliwoscig przedterminowego
wykupu.

4) Wierzytelnosci, ktére zostang poddane konwersji na obligacje (50% catosci wierzytel-
nosci) beda zaokraglone w dét do wielokrotnosci 100,00 zt. Réznica pomiedzy 50%
catosci wierzytelnosci wobec danego Obligatariusza a wierzytelnoscig rzeczywiscie
poddang konwersji na obligacje (po zaokragleniu w doét do wielokrotnosci 100,00 zi)
bedzie skonwertowana na akcje, o ktérych mowa w punkcie 2. Wierzytelnosci kon-
wertowane na akcje beda zaokraglane z doktadnoscig do 0,10 zi.

Strona 39 z 63



RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE] E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.
ZA T KWARTAL 2015 ROKU

Akcje, o ktérych mowa w punkcie 2 beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacje, o ktorych mowa w punkcie 3 bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie
do Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. na Catalyst.

Zabezpieczenie majatku Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy
sadowego

W dniu 30.03.2015 r. Emitent, za posrednictwem petnomocnika, otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadto-
éciowych i naprawczych, na mocy ktérego zabezpieczony zostat majatek Spoétki poprzez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego - zgodnie z art. 38 ust. 1 ustawy Prawo
upadtosciowe i naprawcze.

Zabezpieczenie majatku zostato dokonane z urzedu po rozpoznaniu przez Sad sprawy
z wniosku Emitenta o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Konwersja obligacji na akcje serii E

W wykonaniu uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z 25 lutego
2015 r., ktorej tres¢ Emitent publikowat raportem biezacym nr 12/2015, majac w szcze-
golnosci na uwadze § 1 ust. 7 tej uchwaty, Spotka zawarta z poszczegdlnymi inwestorami
- w okresie do dnia 30 marca 2015 r. — umowy objecia tacznie 3.036.434 sztuk akcji serii
E e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A. po cenie emisyjnej 0,20 zt za 1 akcje.

Wszystkie umowy zostaty zawarte z obligatariuszami Spotki, od ktérych Emitent wykupit
obligacje zgodnie z ponizsza charakterystyka:

— 50 sztuk obligacji serii L (ISIN: PLEKGPF00136, EKA0215) po s$redniej jednostkowej
cenie 1.027,73 zt — seria wymagalna,

— 30 sztuk obligacji serii L1 (ISIN: PLEKGPF00144, EKA1115) po $redniej jednostkowej
cenie 101,07 zt - wykup przedterminowy,

— 1062 sztuki obligacji serii L2 (ISIN: PLEKGPF00151, EKAO515) po s$redniej jednost-
kowej cenie 101,07 zt - wykup przedterminowy,

— 360 sztuk obligacji serii O (ISIN: PLEKGPF00177, EKA0616) po $redniej jednostkowej
cenie 102,06 zt - wykup przedterminowy,

— 64 sztuki obligacji serii P (ISIN: PLEKGPF00185, EKA1016) po $redniej jednostkowej
cenie 1.033,38 zt - wykup przedterminowy,

- 1 sztuka obligacji serii R (ISIN: PLEKGPF00193, EKA1215) po cenie 1.004,68 zt - wy-
kup przedterminowy,

— 220 sztuk obligacji serii R2 (ISIN: PLEKGPF00219, EKA0816) po sSredniej jednostko-
wej cenie 1.004,68 zt - wykup przedterminowy,

— 69 sztuk obligacji serii R3 (ISIN: PLEKGPF00227, EKK1016) po $redniej jednostkowej
cenie 1.011,27 zt - wykup przedterminowy,
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— 20 sztuk obligacji serii S (ISIN: PLEKGPF00235, EKA0916) po $redniej jednostkowej
cenie 1.019,68 zt - wykup przedterminowy,

— 32 sztuki obligacji serii S1 (ISIN: PLEKGPF00243, EKA1015) po s$redniej jednostkowej
cenie 1.013,38 zt — wykup przedterminowy.

Powyzsze ceny wykupow uwzgledniajg warto$¢ nominalng obligacji oraz odsetki.

Przedterminowy wykup obligacji nastgpit zgodnie z warunkami emisji. Jego przyczyng
jest chec¢ restrukturyzacji zrédet finansowania Spétki, ktéra ma na celu obnizenie dtugu
Spoiki i kosztow finansowych bezposrednio wynikajacych z tego dtugu.

Wierzytelnosci Spétki z tytutu objecia akcji serii E i wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu
wykupu obligacji ulegty wzajemnemu potraceniu.

3.7.3. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finan-
sowe

Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na wyniki finansowe zostaty opisane w pozo-
statych punktach niniejszego raportu oraz w opublikowanych raportach biezacych i okre-
sowych.

3.7.4. Informacje na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy kapi-
tatowej Emitenta

Dziatalno$¢ podmiotéw z grupy kapitatowej Emitenta nie wykazuje szczegdlnej ekspozyciji
na sezonowosc¢ lub cyklicznosé.

3.7.5. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W raportowanym okresie podmioty z grupy kapitatowej Emitenta nie dokonywaty odpiséw
aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdéceniu
odpiséw z tego tytutu.

3.7.6. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwrdoceniu takich odpiséw

W raportowanym okresie podmioty z grupy kapitatowej Emitenta nie dokonywaty odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywodw
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu ta-
kich odpisow.

3.7.7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu re-
zerw

W raportowanym okresie podmioty z grupy kapitatowej Emitenta nie tworzyty, nie zwiek-
szaty, nie wykorzystywaty i nie rozwigzywaty rezerw.
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3.7.8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig
wykazywang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a ich wartoscig ustalang dla celéw
podatkowych. W przypadku nizej opisanych rdéznic przejsciowych odroczony podatek do-
chodowy nie jest ujmowany:

- przejsciowe réznice wynikajace z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspoétkontrolo-
wanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Zze zostang one zbyte w daja-
cej sie przewidzie¢ przysztosci,

— przejsciowe réznice wynikajace z poczatkowego ujecia aktywéw lub zobowigzan po-
chodzacych z transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie
wptywa ani na zysk/strate biezacego okresu, ani na dochdd do opodatkowania,

— przejsciowe rdéznice powstate w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwroca sie, przy czym za
podstawe przyjmowane s przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do
dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg, niewy-
korzystang ulgg podatkowa i ujemnymi réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wyso-
kosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na ich zrealizowanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg po-
nownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwo-
wania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywow
podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tgq samg wtadze podatkowg
na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktorzy zamierzajg rozliczy¢ zobo-
wigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

3.7.9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych ak-
tywow trwatych

W raportowanym okresie podmioty z grupy kapitalowej Emitenta nie dokonaty istotnych
transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

3.7.10. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczo-
wych aktywow trwatych

W raportowanym okresie podmioty z grupy kapitatowej Emitenta nie posiadaty istotnych
zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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3.7.11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W raportowanym okresie podmioty z grupy kapitalowej Emitenta nie dokonaty istotnych
rozliczen z tytutu prowadzonych spraw sadowych.

25 lutego 2015 roku reprezentujacy Emitenta Radca Prawny Arkadiusz Skrobich, Kance-
laria Putz Skrobich z siedzibg we Wroctawiu, ztozyt w imieniu Emitenta wniosek do Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Srédmieécie I Wydziat Cywilny o zawezwanie do préby ugo-
dowej Przeciwnika - S-Collect Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyj-
ny Zamkniety z siedzibg w Warszawie do zaptaty na rzecz Wzywajacego kwoty
23.221.381,67 zt (stownie: dwadziescia trzy miliony dwiescie dwadziescia jeden tysiecy
trzysta osiemdziesigt jeden 67/100 ztotych).

Przedmiot sporu stanowig koszty zastepstwa procesowego i egzekucyjnego nalezne Emi-
tentowi tytutem:

— pozostate czesci wynagrodzenia wynikajace z FV nr FV/0120/8/2013 z dn. 20 sierpnia
2013 roku.

— koszty zastepstwa procesowego i egzekucyjnego naleznych Emitentowi zgodnie
z umowg z dnia 22 pazdziernika 2007 roku o doradztwo prawne i zastepstwo proce-
sowe.

3.7.12. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W raportowanym okresie podmioty z grupy kapitatowej Emitenta nie dokonaty istotnych
korekt btedéw poprzednich okreséw.

3.7.13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadze-
nia dziatalnosci, ktére majq istotny wptyw na warto$s¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych podmiotéw z grupy kapitatowej
Emitenta

W raportowanym okresie Spétka nie zidentyfikowata zmian sytuacji gospodarczej
i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos$¢ godziwg
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych podmiotéw z grupy kapitatowej Emiten-
ta.

3.7.14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konica okresu sprawozdawczego

W raportowanym okresie nie miaty miejsca zdarzenia takie jak niesptacenie kredytu lub
pozyczki lub naruszenie istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki, w odniesie-
niu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdaw-
czego - dotyczy wszystkich podmiotow z grupy kapitatowej Emitenta.
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3.7.15. Informacje o zawarciu przez spoétki z grupy kapitatowej Emitenta transak-
Cji z podmiotami powigzanymi

Spotki z grupy kapitatowej Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem nie zawarty
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach odbiegajacych od rynko-
wych.

3.7.16. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej in-
strumentéw finansowych

Emitent w okresie objetym niniejszym raportem nie dokonat zmiany sposobu (metody)
ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych.

3.7.17. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wy-
niku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym niniejszym raportem w podmiotach z grupy kapitatowej Emitenta nie
nastgpita zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzy-
stania tych aktywoéw.

3.7.18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitato-
wych papierow wartosciowych

W wykonaniu uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 25 lutego
2015 r., ktorej tres¢ Emitent publikowat raportem biezacym nr 12/2015, majac w szcze-
golnosci na uwadze § 1 ust. 7 tej uchwaty, Spétka zawarta z poszczegdélnymi inwestorami
- w okresie do dnia 30 marca 2015 r. — umowy objecia taqcznie 3.036.434 sztuk akcji serii
E e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A. po cenie emisyjnej 0,20 zt za 1 akcje.

Wszystkie umowy zostaty zawarte z obligatariuszami Spotki, od ktoérych Emitent wykupit
obligacje zgodnie z ponizszg charakterystyka:

— 50 sztuk obligacji serii L (ISIN: PLEKGPF00136, EKA0215) po sSredniej jednostkowej
cenie 1.027,73 zt - seria wymagalna,

— 30 sztuk obligacji serii L1 (ISIN: PLEKGPF00144, EKA1115) po $redniej jednostkowej
cenie 101,07 zt - wykup przedterminowy,

— 1062 sztuki obligacji serii L2 (ISIN: PLEKGPF00151, EKA0515) po s$redniej jednost-
kowej cenie 101,07 zt - wykup przedterminowy,

- 360 sztuk obligacji serii O (ISIN: PLEKGPF00177, EKA0616) po $redniej jednostkowej
cenie 102,06 zt - wykup przedterminowy,

— 64 sztuki obligacji serii P (ISIN: PLEKGPF00185, EKA1016) po $redniej jednostkowej
cenie 1.033,38 zt - wykup przedterminowy,

— 1 sztuka obligacji serii R (ISIN: PLEKGPF00193, EKA1215) po cenie 1.004,68 zt — wy-
kup przedterminowy,

— 220 sztuk obligacji serii R2 (ISIN: PLEKGPF00219, EKA0816) po sSredniej jednostko-
wej cenie 1.004,68 zt - wykup przedterminowy,
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— 69 sztuk obligacji serii R3 (ISIN: PLEKGPF00227, EKK1016) po $redniej jednostkowej
cenie 1.011,27 zt - wykup przedterminowy,

— 20 sztuk obligacji serii S (ISIN: PLEKGPF00235, EKA0916) po sSredniej jednostkowej
cenie 1.019,68 zt - wykup przedterminowy,

— 32 sztuki obligacji serii S1 (ISIN: PLEKGPF00243, EKA1015) po s$redniej jednostkowej
cenie 1.013,38 zt - wykup przedterminowy.

Powyzsze ceny wykupdéw uwzgledniajg wartos¢ nominalng obligacji oraz odsetki.

Przedterminowy wykup obligacji nastgpit zgodnie z warunkami emisji. Jego przyczyna
jest chec restrukturyzacji zrodet finansowania Spotki, ktéra ma na celu obnizenie dtugu
Spoiki i kosztow finansowych bezposrednio wynikajacych z tego dtugu.

Wierzytelnosci Spoétki z tytutu objecia akcji serii E i wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu
wykupu obligacji ulegty wzajemnemu potraceniu.

W dniu 29 stycznia 2015 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie emisji obligacji
serii S2, na podstawie ktorej Spétka miata wyemitowad nie wiecej niz 4000 (cztery tysig-
ce) sztuk dwuletnich obligacji na okaziciela serii S2 z kuponem odsetkowym o statym
oprocentowaniu wyptacanym kwartalnie. Obligacje miaty by¢ zabezpieczone po ich przy-
dziale w formie zastawu rejestrowego na zbiorze istniejacych i przysztych wierzytelnosci
o zmiennym sktadzie, przystugujacych Emitentowi od jego dtuznikéw i powstatych w wy-
niku zawartych uméw — o wartosci nie mniejszej niz 125% wartosci nominalnej Obligacji
(najwyzsza suma zabezpieczenia). Obligacje byly oferowane w sposéb okreslony w art. 9
pkt 3 ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty prywatnej poprzez skierowanie propozycji
nabycia do indywidualnych adresatéw w liczbie nie wiekszej niz 149. Warto$¢ nominalna
i cena emisyjna jednej obligacji zostaty ustalone na 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
Termin przydziatu obligacji zostat pierwotnie ustalony na 24 lutego 2015 r., a nastepnie
zmieniony na 10 marca 2015 r. Emisja obligacji serii S2 nie doszta do skutku.

3.7.19. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W raportowanym okresie podmioty z grupy kapitatowej Emitenta nie wyptacity ani nie
zadeklarowaty wyptaty dywidendy.

3.7.20. Istotne zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwar-
talne skrdocone sprawozdanie finansowe mogace wptynaé na przyszie wy-
niki finansowe

Otwarcie likwidacji Unifundu Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Fundu-
szu Inwestycyjnego Zamknietego

W dniu 08.04.2015 r. Emitent powzigt informacje o podjeciu przez Zarzad Forum Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Krakowie (,Forum TFI”) w dniu 30
marca 2015 r. uchwaty w sprawie rozwigzania Unifundu Niestandaryzowanego Sekuryty-
zacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Krakowie (,Fundusz”).
Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych (Dz. U. 2004 nr 146 poz. 1546), w zwigzku z postanowieniami statutu Funduszu,
podjecie wyzej wymienionej uchwaty stanowi przestanke rozwigzania Funduszu.
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Forum TFI jest podmiotem zarzadzajacym Funduszem.

Majac na uwadze powyzsze, na mocy § 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 21
czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2005 nr 114
poz. 963 z p6zn. zm.), w zwigzku z postanowieniami statutu Funduszu, w dniu 30 marca
2015 r. zostata otwarta jego likwidacja.

Likwidatorem Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A.
Fundusz jest podmiotem w 100% zaleznym od Emitenta.

Generowane przez Fundusz koszty (ok. 315 tys. zt rocznie), biorac pod uwage specyfika-
cje posiadanych obecnie przez Fundusz portfeli wierzytelnosci (majac w szczegdlnosci
na uwadze sprzedaz wierzytelnosci, o ktorej Spotka informowata raportem biezacym
nr 44/2014), pozwalajg szacowac jego ujemng rentownos$¢ w przysztych okresach. Dlate-
go tez Emitent nie podjat decyzji o ewentualnym dokapitalizowaniu Funduszu poprzez
objecie nowych certyfikatow inwestycyjnych.

W wyzej opisanych okolicznosciach Zarzad Spotki pozytywnie opiniuje fakt otwarcia likwi-
dacji.
Ztozenie wniosku o zmiane propozycji uktadowych

W dniu 23 kwietnia 2015 r., w zwigzku ze ztozonym wczesniej wnioskiem Spétki o ogto-
szenie jej upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
ztozony zostat wniosek Emitenta o zmiane wczesniejszych propozycji uktadowych. Opisa-
ne to zostato w punkcie 3.7.2.

3.7.21. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw wa-
runkowych, ktére nastgpity od czasu zakornczenia ostatniego roku obro-
towego

Podmioty z grupy kapitatowej Emitenta nie posiadajg zobowigzan warunkowych ani akty-
woéw warunkowych.

3.7.22. Informacje o segmentach sporzadzone zgodnie z wymogami MSR
dla srédrocznych sprawozdan finansowych

Dla celéw zarzadczych w Grupie Kapitatowej wyodrebniono nastepujace segmenty opera-
cyjne:

- segment windykacji wierzytelnosci zakupionych na wtasny rachunek,

- segment windykacji prowadzonej na zlecenie klientow,

— pozostate.

Informacja odnosnie wynikdéw kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono poni-
zej. Podstawowg miarg efektywnosci segmentu sprawozdawczego jest marza posrednia.
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Tabela. Informacja o segmentach sprawozdawczych w GK e-Kancelarii w I kwartale 2015 r.

Tabela. Informacja o segmentach sprawozdawczych w GK e-Kancelarii w I kwartale 2014 r.

3.7.23. Inne informacje mogace w istotny sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji ma-
jatkowej, finansowej i wyniku finansowego grupy kapitatowej Emitenta

Wszystkie istotne informacje dotyczace sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finan-
sowego grupy kapitatowej Emitenta zostaty przedstawione w pozostatych punktach ni-
niejszego dokumentu.
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4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze grupy kapitatowej
Emitenta, w tym w wyniku potaczenia z innymi podmiotami,
przejecia, sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwesty-
cji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub zanie-
chania dziatalnosci

W I kwartale 2015 r. nie nastapity zmiany w strukturze spotek Grupy Kapitatowej, w tym
w wyniku potaczenia z innymi podmiotami, przejecia, sprzedazy jednostek Grupy Kapita-
towej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno-
$ci.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikow finansowych

Ani Emitent, ani podmioty od niego zalezne nie publikowaty prognoz wynikéw finanso-
wych na rok obrotowy 2015 i na kolejne lata.

6. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 15.05.2015 r.

10 000 000

20 000 000 37,45% 53,76%

4726 780 5226 780 17,70% 14,05%
11 973 220 11 973 220 44,84% 32,19%
26 700 000 37 200 000 100,00% 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od przekazania raportu za IV kwartat
2014 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze wtasno-
$ci znacznych pakietow akcji Emitenta.

7. Liczba akcji i glosow bedacych w posiadaniu os6b zarzadza-
jacych i nadzorujacych

Tabela. Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

10 000 000

10 000 000

615 000 - - 615 000
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Tabela. Stan posiadania gtoséw wynikajacych z akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzo-
rujace

20 000 000

20 000 000

615 000 - - 615 000
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8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub orga-
nem administracji publicznej

. Wartosc¢ .
P . Data wszczecia - Prognozowany wynik
Lp. Powod Pozwany Przedmiot Sad ! przedmiotu .
powodztwa sporu [PLN] / stanowisko
1 Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA obligacje serii L SR Wroctaw Srédmieécie 26.03.2015 r. 10 277,00 | W toku postepowania
uktadowego
2 Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA obligacje serii L SR Wroctaw Srédmiescie 26.03.2015 . 10 277,00 W toku postepowania
uktadowego
3 Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA obligacje serii L SR Wroctaw Srédmiescie 17.04.2015r. 56 525,15 W toku postepowania
uktadowego
) ) . N - w toku postepowania
4 Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA obligacje serii L SO Wroctaw 24.03.2015 . 77 080,00 ukfadowego
5 Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA obligacje serii L SR Wroctaw Srédmiescie 12.03.2015 . 63 000,00 W toku postepowania
uktadowego
6 Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA obligacje serii L SR Wroctaw Srédmiescie 30.03.2015 . 46 247,85 W toku postepowania
uktadowego
8 Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA tytu.ienj Zwrotu kOSZtO.W SR Poznan-Stare Miasto 19.02.2015r. 6 447,87 decyzja sadu
poniesionych w sprawie
9 Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA z umowy zlecenia SR Lublin-Zachéd 19.03.2015 . 838,49 decyzja sadu
10 Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA Z umowy o dzieto SR Wroctaw Srédmiescie 25.01.2015 . 3 000,00 decyzja sadu
11 | Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA tytutem zwrotu kosztow SR Plock 17.12.2014 r. 3 075,00 decyzja sadu
poniesionych w sprawie
12 | Osoba fizyczna e-Kancelaria GPF SA odszkodowanie i zadoscU- | gp gianstok, Wydziat Pracy 08.10.2014 r. 40 000,00 | WV duzej mierze nieza-
czynienie sadne
S-Collect Niestandaryzowany zawezwanie do préby ugo- . opinia zostata juz
13 | e-Kancelaria GPF SA|  Sekurytyzacyjny Fundusz proby ug SR Warszawa $rédmiescie 27.02.2015 r. 23 221 000,00 P ata )
. - dowej przedtozona
Inwestycyjny Zamkniety
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9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od nie-
go zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powia-
zanymi

W raportowanym okresie ani Spétka, ani zadna jednostka od niej zalezna nie zawarly
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub tacznie bytyby istotne i zo-
statyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

10. Informacje o poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzie-
leniu gwarancji

W raportowanym okresie ani Spotka, ani zadna jednostka od niej zalezna nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji.

11. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finan-
sowego grupy kapitatowej Emitenta oraz informacje, ktore
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
grupe kapitatowa Emitenta

Informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego grupy kapitatowej Emitenta oraz informacje, ktére sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez grupe kapitatowg Emitenta zo-
staty opisane w pozostatych punktach raportu.

W szczegdlnosci nalezy zwrdéci¢ uwage na ztozony w imieniu Spétki wniosek o ogtoszenie
jej upadtoséci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Ewentualne wszczecie postepowania i jego
przebieg bedg miaty istotny wptyw sytuacje catej grupy kapitatowej.

12. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy
wptlyw na osiqgniete przez jego grupe kapitatowa wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
i osiggane przez nig wyniki jest ewentualne wszczecie i przebieg postepowania upadio-
$ciowego Spotki.

Pomimo ztozenia przez Spotke wniosku o ogtoszenie jej upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu, w opinii Zarzadu Emitenta stan jego przedsiebiorstwa daje mozliwo$¢ prowadze-
nia dziatalnosci gospodarczej umozliwiajgcej wypracowywanie zyskéw i odzyskanie ptyn-
nosci finansowej. Zarzad Emitenta prowadzi intensywne dziatania ukierunkowane na
osiggniecie tego celu, miedzy innymi:

— reorganizacja struktury organizacyjnej,

- przyjecie agencyjnego charakteru wspodtpracy z podmiotami sprzedajacymi produkty
(wynagrodzenie prowizyjne),

— wprowadzanie do oferty nowych produktéw,

- ciagte pozyskiwanie nowych kontraktéw.
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Ponizsza tabela przedstawia szacunkowe wyniki finansowe, ktdrych osiggniecie przewidu-
je Zarzad Emitenta po przeprowadzeniu catego procesu restrukturyzacji, w tym zawarcia
z wierzycielami uktadu, o ktérym Spodtka informowata raportem biezgcym nr 28/2015.

Tabela. Szacowane wyniki finansowe Emitenta po przeprowadzeniu restrukturyzacji (wedtug PSR)
2015 2016 2017 2018 2019

szacunek szacunek szacunek szacunek szacunek

Przychody netto ze sprzedazy i zréwna-

ne 7 nimi 8,6 min 9,1 min 9,5 min 10,0 min 10,5 min
Zysk (strata) ze sprzedazy 0,8 min 1,2 min 1,7 min 2,1 min 2,7 min
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0,9 min 1,4 min 1,8 min 2,3 min 2,8 min
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -0,5 min 0,8 min 1,2 min 1,7 min 2,2 min
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 min 0,0 min 0,0 min 0,0 min 0,0 min
Zysk (strata) brutto -0,5 min 0,8 min 1,2 min 1,7 min 2,2 min
Zysk (strata) netto -0,5 min 0,6 min 1,0 min 1,4 min 1,8 min

Nalezy podkresli¢, ze Spotka kontynuuje wszystkie procesy biznesowe i zamierza je kon-
tynuowac w trakcie prowadzenia restrukturyzacji.

13. Informacja o badaniu kwartalnego skréconego sprawozda-
nia finansowego

W zwigzku z brakiem takiego wymogu dane finansowe przedstawione w niniejszym ra-
porcie nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.
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14. Skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Emitenta

14.1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31/03/2015

stan stan stan
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 440 677 953
Wartosci niematerialne 689 671 510
Naleznosci dtugoterminowe - - 348
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 5 636
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2024 2024 2196
Aktywa trwate ogétem 3158 3377 4 644
Aktywa obrotowe
Zapasy 43 _ _
Inwestycje 21542 21659 45772
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 2051 2063 2558
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 411 352 492
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 492 522 203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 1268 2391
Aktywa obrotowe ogétem 24 789 25 863 51417
AKTYWA RAZEM OGOLEM 27948 29 240 56 060
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31/03/2015

stan na stan na stan na
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 2670 2670 2670

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3930 3930 3930

Kapitat zapasowy 7371 7371 4601

Pozostate kapitaty zapasowe 2355 - -

Wynik z lat poprzednich -20762 - 2770

Wynik finansowy -905 -20762 699
Kapitat wtasny ogétem -5341 -6 791 14 669
Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3218 3218 2883

Pozostate rezerwy dtugoterminowe - 471 -
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem 11775 13 882 28831
Zobowiazania krétkoterminowe

fstt:cc:vv\\lliizzzzgiiz z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2930 7 836 1930

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -

Zobowigzania z tytutu $wiadczerr pracowniczych 174 243 236
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 21514 22 148 12 560
Zobowigzania ogétem 33289 36 030 41 391
PASYWA OGOLEM 27 948 29 240 56 060
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14.2. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat

01/01/2015 01/01/2014
31/03/2015 31/03/2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2120 2228
Pozostate przychody operacyjne 163 2471
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2283 4698
Koszty wynagrodzen swiadczen pracowniczych 995 994
Amortyzacja 40 49
Zuzycie surowcéw i materiatéw 79 85
Ustugi obce 804 1565
Pozostate koszty operacyjne 499 745
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2417 3439
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -134 1259
Przychody finansowe 39 575
Koszty finansowe 810 972
Przychody finansowe netto -771 -397
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -905 862
Podatek dochodowy - 164
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -905 699
ZYSK (STRATA) NA AKCJE (w zt/ na jedna akcje) -0,03 0,03
Podstawowy (z1) -0,03 0,03
Rozwodniony (zt) -0,03 0,03

14.3. Skrdécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01/01/2015 01/01/2014

31/03/2015 31/03/2014
Zysk netto za okres sprawozdawczy -905 699
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy -905 699
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14.4. Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM za okres od 01.01.2015 - 31.03.2015

Kapitat z .
emisji akcji Kapitat rezerwo- Pozostate Kapitat
Kapitat J. - ] Kapitat wy z wyceny . Zyski za- Wynik P
powyzej ich . , kapitaty . wiasny
zaktadowy L. zapasowy instrumentéw trzymane finansowy )
wartosci . . rezerwowe ogotem
. . zabezpieczajacych
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 2670 3930 7371 -20 762 -6 791
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy -905 -905
Zysk netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody ogdtem
Podziat wyniku
Transakcje z wtascicielami
- ptatnos$é w formie akgji
- emisja akcji whasnych 2355 2355
- podziat wyniku finansowego
Kapitat wiasny ogétem na dzier 31 marca 2015 r. 2670 3930 7371 -21 667 -5 341
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres od 01.01.2014 - 31.03.2014
emliz'?:ii'zi Kapitat rezerwo- Pozostate Kapitat
Kapitat J. . J Kapitat wy z wyceny . Zyski za- Wynik P
powyzej ich . , kapitaty . wiasny
zaktadowy L. zapasowy instrumentow trzymane finansowy p
wartosci . ) rezerwowe ogétem
. . zabezpieczajgcych
nominalnej
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 2670 3930 -356 7727 13971
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy 699 699

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody ogdtem

Podziat wyniku
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Transakcje z wtascicielami

- ptatnos¢ w formie akgji

- emisja akcji whasnych

- podziat wyniku finansowego

Kapitat wiasny ogétem na dziert 31 marca 2014 r. 2670 3930 -356 8426 14 670
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres od 01.01.2014 - 31.12.2014
K.a.pltaf Z Kapitat rezerwo- .
. emisji akcji . Pozostate . . Kapitat
Kapitat .. Kapitat wy z wyceny . Zyski za- Wynik
powyzej ich . , kapitaty . wiasny
zaktadowy , . zapasowy instrumentow trzymane finansowy )
wartosci . . rezerwowe ogbétem
. . zabezpieczajacych
nominalnej
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 2670 3930 4245 3126 13971
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy -20762 -20 762
Zysk netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody ogdtem
Podziat wyniku
Transakcje z wiascicielami
- ptatnos$é w formie akgji
- emisja akcji whasnych
- podziat wyniku finansowego 3126 -3126
Kapitat wiasny ogétem na dzier 31 grudnia 2014 r. 2670 3930 7371 -17 636 -6 791
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14.5. Skrdécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01/01/2015 01/01/2014

31/03/2015 31/03/2014

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za okres -905 699

Korekty -48 -1621

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerial-

nych i prawnych 40 49
Przychody finansowe netto -771 397
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 256 197
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych rozliczane w instrumentach ) )
kapitatowych
Podatek dochodowy - 164
Zmiany stanu pozostatych inwestycji - -
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci -2 665
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci -12 -120
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych 30 59
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw ustug oraz pozostatych 409 299
Podatek zaptacony - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -954 -922
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 39 383
Odsetki otrzymane 39 -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Woptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczo- ) 203
wych aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane - -
Wptywy ze zbycia aktywow finansowych - 180
Wydatki -15 -40
Udzielone pozyczki -15 -15
Inne wydatki inwestycyjne na podmioty powigzane - -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwa- ) 25
tych
Nabycie aktywdw finansowych - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnych 24 343
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji - -
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 2813
Inne wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Zaciaggniecie kredytdw i pozyczek - -
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek -72 -107
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -1 027
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Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -11 -260
Odsetki zaptacone -4 -677
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -87 742
Przeptywy pieniezne netto, ogétem -1016 162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1268 2228
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 251 2390

14.6. Noty objasniajace

1. Informacje dotyczgace segmentdw dziatalnosci oraz przychodéw

Informacja o segmentach sprawozdawczych

01/01/2015- 31/03/2015

Nabyte pakiety

Ustugi windykacyj-

Razem wierzytelnosci ne Pozostate
Przychody ze sprzedazy 2120 392 1549 179
Pozostate przychody operacyjne 163 163
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2283 392 1549 342
Koszty bezposrednie i posrednie 1698 525 732 441
Koszty ogdlne 679 679
Amortyzacja 40 1 18 21
Przychody/ koszty finansowe -771 -771
Zysk brutto -905 -134 799 -1570
Podatek
Zysk netto -905
Informacja o segmentach sprawozdawczych 01/01/2014-31/03/2014

Razem Na.byte pakie,tY Ustugi windy!(a- Pozostate
wierzytelnosci cyjne

Przychody ze sprzedazy 2227 270 1955 2
Pozostate przychody operacyjne 2471 2471
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 4698 2741 1955 2
Koszty bezposrednie i posrednie 2572 1270 890 412
Koszty ogdlne 817 817
Amortyzacja 49 49
Przychody/ koszty finansowe -397 -397
Zysk brutto 862 1471 1065 -1673
Podatek 164
Zysk netto 698
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2. Instrumenty finansowe wedtug typu

Stan na 31/03/2015

od1 0od3 -
pasywa Dol rokudo3 latdo5 Powyzej 5 Razem
roku lat lat lat
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe -
Dtuzne papiery wartosciowe 18410 8463 - 26 873
Zobowigzania z tytutu dostaw 2930 - - 2930
Pozostate zobowigzania finansowe 449 - - 449
Razem 21789 8463 30 252
Stan na 31/03/2014
pasywa Do1 rol((::xdd];a 3 Ia(t)c:lc? 5 Powyzej 5 Razem
roku lat lat lat
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9768 25594 - 35 362
Zobowigzania z tytutu dostaw 1950 - - 1950
Pozostate zobowigzania finansowe 862 - - 862
Razem 12581 25594 - 38175
3. Rzeczowe aktywa trwate
w tys. PLN 31/03/2015 31/03/2014
Srodki trwate, w tym: 440 953
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 22 26
- urzadzenia techniczne i maszyny 31 37
- $rodki transportu 377 877
- inne $rodki trwate 10 14
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 440 953
4. Wartosci niematerialne i prawne
w tys. PLN 31/03/2015 31/03/2014
wartos¢ firmy - -
patenty i licencyjne (oprogramowanie) 148 24
znaki towarowe - -
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 541 487
Razem 689 510
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5. Zysk przypadajacy na jedng akcji

W roku 2014 zysk przypadajacy na 1 akcje e-Kancelarii GPF S.A. to -0,03 zt.

6. Wyptata dywidendy

W okresie sprawozdawczym spoétka nie wyptacata dywidendy, Spotka nie planuje wypta-

cac¢ dywidendy za rok 2013.

7. W przeliczeniu na EURO

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
stan stan na stan stan na
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 440 953 108 230
Wartosci niematerialne 689 510 169 123
Naleznosci dtugoterminowe - 348 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 636 1 153
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2024 2196 495 530
Aktywa trwate ogétem 3158 4644 772 1120
Aktywa obrotowe
Zapasy 43 - - -
Inwestycje 21542 45772 5268 11 037
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 2051 2558 501 617
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci 411 492 100 119
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 492 203 728 49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 2391 61 577
Aktywa obrotowe ogétem 24789 51417 6 062 12 398
AKTYWA RAZEM OGOLEM 27 948 56 060 6 835 13 517
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stan stan na stan stan na
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat witasny

Kapitat zaktadowy 2670 2670 653 644

ﬁ:;olta’r z emisji akcji powyzej ich wartosci nominal- 3930 3930 961 3363

Kapitat zapasowy 7371 4601 1803 1109

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabez- 5355 ) ) )

pieczajacych

Zyski zatrzymane -20762 2770 - -

Wynik finansowy -905 699 -221 168
Kapitat wtasny ogétem -5 341 14 669 -1 306 3537
Zobowiazania dtugoterminowe

Zok.>OW|az?n|a d’rugotermlnqwe t\(tuf.u kredytéw, 3557 25 947 2093 6257

pozyczek i pozostate zobowigzanie finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo- 3218 7883 787 695

wego

Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 11775 28 831 2 880 6952
Zobowiazania krétkoterminowe

Zot?OW|qz.aln|a krotkotermlnF)we Z ty.tulu kredytéw, 18 410 10394 4502 2506

pozyczek i pozostate zobowigzanie finansowe

Zobowlla)zan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2930 1930 717 465

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

Zobowigzania z tytutu $wiadczerr pracowniczych 174 236 43 57
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 21514 12 560 5262 3029
Zobowigzania ogétem 33289 41391 8141 9980
PASYWA OGOLEM 27 948 56 060 6 835 13 517
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

[WARIANT POROWNAWCZY]
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
okres zakon- okres zakon- okres zakon- okres zakon-
czony czony czony czony

31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2120 2228 506 529
Pozostate przychody operacyjne 163 2471 39 587
Razem przychody z dziatalnosci operacyjne;j 2283 4698 545 1116
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Koszty wynagrodzen swiadczen pracowniczych 995 994 238 236
Amortyzacja 40 49 9 12
Zuzycie surowcéw i materiatow 79 85 19 20
Ustugi obce 804 1565 192 372
Pozostate koszty operacyjne 499 745 119 177
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2417 3439 577 817
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -134 1259 -32 299
Przychody finansowe 39 575 9 137
Koszty finansowe 810 972 193 231
Przychody finansowe netto -771 -397 -184 -94
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -905 862 -216 205
Podatek dochodowy 0 164 0 39
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -905 699 -216 166
ZYSK (STRATA) NA AKCJE (w zt/ na jedna akcje) -0,03 0,03 -0,01 0,01
Podstawowy (zt) -0,03 0,03 -0,01 0,01
Rozwodniony (zt) -0,03 0,03 -0,01 0,01

14.7. Informacja dodatkowa

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w tym informacje o zmia-
nach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych zostaty przedstawione w punkcie 3.7.1 niniejszego raportu.

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Mariusz Pawtowski ) \ Robert Dac \
Prezes Zarzgdu Gféwny Ksiegowy
e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. Unitax Service Sp. z o.0.
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