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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 1 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015

okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
w tysigcach zt
31.03.2015 31.03.2014

dane przeksztatcone

Dziafalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 11611 27 146
Koszt wtasny sprzedazy 8522 15379
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3089 11767
Pozostate przychody operacyjne 814 257
Otrzymane dotacje 4 367
Koszty sprzedazy 2 861 7793
Koszty ogdinego zarzadu 1803 2085
Pozostate koszty operacyjne 353 83
Koszty prac badawczych 86 298
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1196 2132
Przychody finansowe 6 359 580
Koszty finansowe 454 741
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw

wilasnosci 903
Zysk (strata) brutto 4709 2874
Podatek dochodowy -366 158
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5075 2716
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres 5075 2716
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5075 1617
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 1099
Liczba akeji na koniec okresu (w tys. szt.) 31862 31862
Liczba akeji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 55780 55780
Podstawowy zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej wedtug liczby akcji (w PLN) 0,16 0,05
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki 0,09 0,05

dominujacej wedtug liczby akcji uwzgledniajacych przyszia emisje (w PLN)
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 2 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015

okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakoniczony zakoriczony
w tysiacach zt 31.03.2015 31.03.2014

dane przeksztatcone

Zysk (strata) netto za okres 5075 2716

Inne catkowite dochody

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -1844 1022
Inne catkowite dochody netto -1844 1022
Podziat innych catkowitych dochodow netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1 844 556

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 466
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

31.03.2015 31122014 dane 032014
w tysiacach Ziotych ane przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate 80 353 151 657 156 514
Rzeczowe aktywa trwate 22742 36 876 28 551
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 1711
Wartosci niematerialne 2661 7023 6483
Warto$c¢ firmy 0 4160 27722
Inwestycje w jedn. wspotkontr. wycen. met. praw wiasnosci 17760 69122 65074
Inne aktywa diugoterminowe 1226 696 150
Nakfady na prace rozwojowe 35137 33 302 267
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 827 478 23018
Aktywa obrotowe 51311 102 363 121 356
Zapasy 9578 29937 38440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22821 17 555 26 841
Rozliczenia migdzyokresowe 149 600 1003
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 580 53088 55072
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1183 1183
SUMA AKTYWOW 131 664 254 020 277870
PASYWA
Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 67 335 98 386 156 434
Kapitat podstawowy 31862 31862 31862
Kapitat zapasowy 78 879 102 150 101 051
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -48 481 9887 20932
Wynik okresu biezacego 5075 -47 357 1617
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 1844 1022
Udzialy niekontrolujace 0 88 345 59 782
Kapitat wlasny ogétem 67 335 186 731 216 266
Zobowiazania dtugoterminowe 10 454 25980 28 404
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 897 1581 447
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 78 78 79
Rezerwy pozostate 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 14792 10 548
Pozostate zobowigzania 557 603 8159
Otrzymane dotacje 8922 8926 9171
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 53 875 41309 33 200
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39397 24190 16 830
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 11973 9958 13995
Pozostate zobowigzania 0 1400 1418
Rezerwy na zobowigzania 2072 5328 669
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 433 433 288
Zobowigzania razem 64 329 67 289 61604
SUMA PASYWOW 131 664 254 020 277 870
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KWARTALNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015

DZIALALNOSC OPERACYJINA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

Odsetki

Program opcji menadzerskich

Zmiana stanu naleznoci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczery migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Wynik na zbyciu akcji Orphée

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wptywy

Wptlywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych

Wptlywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu sptaty pozyczek

Whptywy z tytutu splaty odsetek

Inne wptywy inwestycyjne

Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niemateriaine
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych

Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

- wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wptywy

Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek

Wptlywy z dotacji

Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy

1I. Wydatki

Wykup akcji wtasnych

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiacicieli

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

okres 3 miesiecy

31 marca 2015

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014
dane przeksztatcone

5075 2716
1060 1076

0
93 359
1416 1473
-306 1528
-1891 -87
237 -591
-361 2132
-1605

17

-6 334
-994 3640
18 690 2820
65

12616
6009 2799
4432 3738
1992 1025
267
2440 2446
14 258 -918
2015 134
2015 134
148 1515
426
93 359
39
16 730
1867 -1381
15131 1341
15131 1341
2449 53 731
17 580 55072
7800 2495




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.

(w tysigcach PLN)

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU

Réznice z

pocli(s?tgl\:vat:wy Kapitat zapasowy Akcje wiasne Zﬂ%:;:}i?;réygf;;l przeliczen Razem niekg:tzrlzllzjqce Kap(l)tgzlaggzsny
kursowych
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przed korekta) 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731
Korekta btedéw podstawowych 0 0
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731
Zysk | strata za okres z wytaczeniem dekonsolidacji -1259 -1259 -1259
Rozliczenie dekonsolidacji GK PZ CORMAY SA 4490 4490 4490
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1844 -1844 0 0
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 5075 -1844 3231 0 3231
Rozliczenie dekonsolidacji GK PZ CORMAY SA 0 -88 345 -88 345
Utworzenie rezerwy na skup akcji wiasnych -34 266 -34 266 -34 266
Rozliczenie skupu akgiji -23 271 34 266 -11011 -16 -16
Na dzier 31 MARCA 2015 roku 31862 78 879 0 -43 406 0 67 335 0 67 335




Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Kapitat Kapital zapasowy Zyski zatrzymane/ E;Z“f;rz] Razem ) Udzialy_ Kapital' wilasny
podstawowy niepokryte straty kursowych niekontrolujace ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przed korekta) 31862 97 636 43 295 -1 501 171 292 56 698 227990
Korekta btedéw podstawowych 4514 -22 363 2 550 -15299 -15299
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 102 150 20932 1049 155 993 56 698 212 691
Zysk | strata za okres -47 357 -47 357 -1939 -49 296
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 795 795 795
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatdow w Orphee Technics -1140 -1140 -1140 -2 280
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -48 497 795 -47 702 -3 079 -50 781
Emisja akcji /podziat UNK 0 30 362 30 362
Przeszacowanie nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy -528 -528 -528
Zmiana struktury udziatu niekontrolujgcego w ORP w kapitale -1683 -1683 1683 0
Nabycie udziatdw mniejszo$ci w Innovation Enetrprises, pokrycie ujemnego kapitatu -4 552 -4 552 1169 -3 383
Rozliczenie marzy w zapasie w Grupie -2 246 -2 246 -2 246
Zmniejszenie kapitatu - podatek odroczony z przeszacowania $r. trwatych 670 670 670
Pozostate zmiany -226 -226 1512 1286
Na dzieri 31 grudnia 2014 roku 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU

Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przed korekta) 31862 97 636 43 295 -1 501 171 292 56 698 227 990
Korekta btedéw podstawowych 4514 -22 363 2550 -15299 -15 299
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31 862 102 150 20932 1049 155 993 56 698 212 691
Zysk / strata za okres 1617 1617 1617
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 0 0
Catkowite dochody za okres ogélem 0 0 1617 0 1617 0 1617
Pozostate zmiany -1099 27 -1126 3084 1958
Na dzier 31 marca 2014 roku 31862 101 051 22549 1022 156 484 59782 216 266
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Zysk (strata) na jedng akcje

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

tys. PLN

tys. EUR

Na dzien
31.12.2014

Na dzien
31.12.2014

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 3 miesiecy

zakonczony dnia

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31.03.2015 dane?rf;;i(z):;cone 31.03.2015 dane:?rfjlég:;cone
11611 27146 2799 6480
8522 15379 2054 3671
-1196 2132 -288 509
4709 2874 1135 686
5075 2716 1223 648
-994 3640 -240 869
14 258 918 3437 -219
1867 -1381 450 -330
15131 1341 3647 318
131 664 254 020 32200 59 597
10 454 25980 2557 6095
53875 41309 13176 9692
67 335 186 731 16 467 43810
31862 31862 7792 7475
31862 31862 31862 31862
0,16 0,09 0,04 0,02
2,11 5,86 0,52 1,40
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Do dnia 26 lutego 2015 r. Grupa Kapitatowa PZ CORMAY sktadata sie z PZ CORMAY S.A. i z jednostek zaleznych:
Orphée S.A., Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Innovation Enterprises Ltd., Orphee Technics Sp. z 0. 0.,
Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktore tworzg Grupe Kapitatowg nizszego szczebla Orphée S.A.

W wyniku zbycia pakietu akcji spotki Orphée SA (transakcja opisana w punkcie 3) majacego miejsce w dniu 26 lutego
2105. sklad Grupa Kapitatowa PZ CORMAY ulegt zmianie. Grupa na dzien bilansowy tj. 31 marca 2015 r. skiada sie
z PZ CORMAY S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) i jednostki stowarzyszonej Orphée SA.

W dniu 13 maja 2015 r. PZ CORMAY S.A. otrzymata pismo podpisane przez dwéch czionkéw Rady Dyrektorow Orphée SA
- pana Tomasza Tuora i pana Tadeusza Tuora, w ktérym to poinformowali, ze udostepnienie pakietéw konsolidacyjnych
spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ORPHEE obejmujacych dane sprawozdawcze za pierwszy kwartat 2015 .
,nie jest mozliwe”. Powotujac sie na wybrane regulacje prawne stwierdzili, ze w zwigzku utratg kontroli bedacej skutkiem
sprzedazy przez PZ CORMAY S.A. akcji spotki Orphée SA w dniu 26 lutego 2015 r. przekazanie danych nie jest zasadne.

Wobec powyzszego Zarzad PZ CORMAY S.A. dokonat w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu rozliczenia transakcji
zbycia akcji majacej miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. w oparciu o jednostkowe dane wszystkich spotek wezesniej zaleznych,
wedtug stanu na dzier 31.12.2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r. oraz
przeksztatcone dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 .

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w tomiankach.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa jednostki dominujacej PZ CORMAY Spétka Akcyjna
Siedziba tomianki
Sad reionow Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.
aa rej y Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z -produkcja pozostg}ych wyrobow chemicznych gdzie indziej
niesklasyfikowana
Waluta w jakiej spétka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2, Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

Do dnia 26 lutego 2015 roku Spotka dominujgca PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty w spotce Orphée S.A., ktdra jest
spotka dominujacg dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla w wysokosci 50% kapitatow. Udziat PZ CORMAY S.A.
w kapitale oraz gtosach spétki Orphée S.A. na dzien bilansowy 31 marca 2015 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, tj. 15 maja 2015 roku wynosi 23%.

Udziat w kapitale na dzien | Udziat w gtosach na dzien
31.03.2015 31.03.2015

Nazwa | Charakter zalezno$ci | Metoda konsolidac;ji

Orphée S.A. | 23% | 23% | Stowarzyszona | Praw wiasnosci
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Do dnia 26 lutego 2015 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy posrednio poprzez udziat w spéice Orphée SA

w nastepujacych spdtkach:

Bezposredni Bezposredni Posredni udziat w | Posredni udziat w
udziat w kapitale | udziat w gtosach kapitale glosach
Nazwa Orphée S.A. Orphée S.A. PZ CORMAY S.A. | PZ CORMAY S.A. Metoda konsolidacji
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% 49,25% 49,25% peina
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 50,00% 50,00% petna
Innovation Enterprises Ltd. 99,88%* 99,98% 49,94% 49,99% peina
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 22,50% 25,00% praw wiasnosci
Orphee Technics Sp. z 0. o. 100% 100% 50,00% 50,00% peina

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée S.A. - sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import na Biatorus$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw;

3. Kormiej Rustand Sp. z 0.0. — rosyjska spotka zajmujaca sie hurtowq sprzedaza sprzetu medycznego
i odczynnikdw;

4, Innovation Enterprises Ltd. — irlandzki producent i dystrybutor rozwigzan z zakresu diagnostyki medycznej
stosowanej w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku diagnostyki in vitro;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa w obszarze immunologii, mikrobiologii
i ESR;

6. Orphee Technics Sp. z 0. 0.— polska spdtka zajmujaca sie wynajmem nieruchomosci, obiekty wchodzace w sktad
jej majatku sg wynajete na rzecz spdtki PZ CORMAY SA.

3. Zmiany w strukturze Grupy PZ CORMAY w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca
2015 roku

Zbycie pakietu akcji Orphée SA przez PZ CORMAY S.A.

W dniu 26.02.2015.zostaty przeprowadzone znaczace transakcje dotyczace pakietu akcji Orphée SA posiadanych przez
PZ CORMAY S.A. Pierwszy rodzaj transakcji w formie transakcji pakietowych za posrednictwem firmy inwestycyjnej, w trybie
poza sesyjnym w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W ramach tych transakcji zbyto 4.633.020 akgji
Orphée — za cene 2 zt za akcje. Nalezna kwota 9.266 tys. zt wyptyneta w catosci na rachunek Spétki w dniu transakcji.

Drugi rodzaj transakcji dotyczyt umowy sprzedazy zawartej przez Spotke z TTL1 Sp. z 0.0. za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, poza obrotem zorganizowany 5.791.275 akcji Orphée SA za cene 2 zt za akcje. Zgodnie z tre$cig umowy
nabywca dokona ptatno$ci w nastepujacy sposab:

e kwota 500 tys. ztotych zostanie zaptacona w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy - nalezna kwota wyptyneta
w catosci na rachunek Spotki,

e kwota 11.083 tys. ztotych zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dodatkowo umowa przewiduje mozliwo$¢ korekty ceny za akcje, polegajacej na tym, ze w przypadku dokonania w terminie
jednego roku od dnia zawarcia umowy zbycia lub zobowigzania do zbycia przez nabywce nabytych na podstawie umowy
akcji oraz uzyskania przez nabywce ceny za jedng zbytg akcje w kwocie wyzszej niz 2,00 ztotych, nabywca zobowigzany
bedzie do zaptaty na rzecz PZ Cormay S.A. kwoty korekty ceny, obliczonej jako iloraz liczby akcji zbytych przez nabywce
i warto$ci nadwyzki pomiedzy uzyskang ceng za jedng zbytg akcje a kwotg 2,00 ztotych.

W zwigzku ze zbyciem przez TTL1 Sp. z 0.0. czesci akcji nabytych od PZ Cormay S.A. na rachunek Spétki wplyneta kwota
2.887 tys. zt jako ,kwota korekty ceny”.

Jednostka dominujgca ma uzyskac ze sprzedazy pakietu akcji facznie 23.736 tys. ztotych.

Przed dokonaniem wyzej wymienionych transakcji zbycia, PZ Cormay posiadat 19.304.251 akcji, stanowigcych 50,001%
udziatu w kapitale zaktadowym Orphée i reprezentujgcych 50,001% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Orphée.

Po dokonaniu wyzej wymienionych transakcji w posiadaniu PZ Cormay S.A. pozostaje 8.879.956 akcji stanowigcych 23%
udziatu w kapitale zaktadowym Orphée i reprezentujacych 23% ogoinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Orphée.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Procedura ,buy back” w Orphée S.A.

W dniu 23 stycznia 2015 roku komunikatem 4/2015 Orphée S.A. ujawnita, ze w dniu 22 stycznia 2015 roku zostata podjeta
przez Rade Dyrektoréw Spétki uchwata w sprawie przeprowadzania skupu akcji wtasnych tzw. ,buy back”.

Zgodnie z trescig Uchwaty Orphée miata dokona¢ procedury buy back do wysokosci 10% jej wszystkich wyemitowanych
akciji (tj. do liczby 3.860.850 akcji) za taczng cene nie przekraczajacq kwoty 34.361.565 ztotych (tj. do kwoty 8,90 zlotych za
jedng akcje). Zrodlem $érodkéw pienieznych na realizacje buy back miaty by¢ $rodkéw pochodzacych z kapitatow
rezerwowych Spdtki. Rada Dyrektorow postanowita, ze akcje Spotki, ktore zostang skupione, pozostang w posiadaniu Spétki
w celu dokonania ich odsprzedazy w ciggu 6 lat.

Komunikatem z dnia 2 kwietnia 2015 roku Rada Dyrektorébw Orphée S.A. poinformowata, ze firma inwestycyjna
posredniczaca w skupie przekazata informacje, iz w dniach od 11 marca do 19 marca 2015 roku zawarto transakcje
wwyniku ktérych Orphée S.A. nabyla 3.859.118 akcji na okaziciela wyemitowanych przez Spotke, ktdre stanowig
w zaokragleniu 9,99% akcji w kapitale zaktadowym Spétki, co daje 3.859.118 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki,
stanowigcych w zaokragleniu 9,99% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Laczna cena sprzedazy za
nabyte akcje wtasne wyniosta 34.266.287,40 zt.

4. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j

Skiad Zarzadu na dzien 31.03.2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2015 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona

W okresie jaki obejmuje niniejsze sprawozdanie zmiany w organach jednostki dominujacej nie wystapity.
5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 15 maja 2015 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
6.1. Profesjonalny osad

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w okresie 3 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien,
wobec ktérych zastosowanie miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegdlnoSci w niniejszym sprawozdaniu w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej wobec zmiany przeznaczenia nieruchomosci z ,nieruchomosci
inwestycyjnej” na aktywa przeznaczone do sprzedazy miat zastosowanie profesjonalny osad kierownictwa.

6.2. Niepewno$¢ szacunkow

Zgodnie z najlepsza wiedzg cztonkéw Zarzadu, w okresie 3 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie
pozycji, ktdre obarczone sg istotng niepewno$cia zmiany szacunkdw. Zmiany istotnych szacunkéw, ktére miaty miejsce
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zostaty przedstawione w poszczegélnych notach objasniajacych do wybranych
pozyciji kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

1. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomos$ci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuaciji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie powstato w procesie konsolidacji z uwzglednieniem utraty kontroli nad wszystkimi
spotkami tworzacymi Grupe ORPHEE (zastosowanie procedury dekonsolidacji). Kwartalne sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw nie uwzglednia przychodéw i kosztéw i rezultatéw dziatalnosci spétek wechodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. do dnia 26 lutego 2015r.

Rozliczenie sprzedazy pakietu akcji Orphée SA majace miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. (w wyniku ktorej jednostka
dominujaca utracifa kontrole), zostalo dokonane w oparciu o jednostkowe sprawozdania wszystkich spotek
stanowiacych do tego dnia Grupe Kapitatowg PZ CORMAY sporzadzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej taki sposéb wyceny nie znieksztalca obrazu
majatkowego i finansowego catej Grupy Kapitalowej oraz wyniku na tej transakcji zaprezentowanego
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane byly za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych, o ile nie wskazano inacze;.
Polski ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng dla Spotki dominujacej PZ CORMAY S.A., w Orphée S.A. walutg funkcjonalng
jest frank szwajcarski (CHF), natomiast w spétkach zaleznych walutg funkcjonalng sg nastepujace waluty: rubel rosyjski
w spotce Kormiej Rustand, rubel biatoruski w spdtce Kormej Diana, euro w spotce Innovation Enterprices, polski ztoty
w spotce Orphée Technics Sp. z 0.0.

PZ CORMAY S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie dla catej Grupy Kapitatowej, ktdre jest przechowywane
w siedzibie Spétki oraz podlega publikaciji na stronie internetowej http://www.cormay.pl/.

71. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR
34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim,
przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej PZ CORMAY na dzien 31 marca 2015, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pienigzne za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku wraz z danymi poréwnawczymi.

7.2, Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (PLN).
Sprawozdania Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Orphée S.A sg sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegajg
publikacji (spotka jest notowana na NEW CONNECT). Jednakze dla potrzeb konsolidacji wartosci sq przeliczane na PLN, {j.
walute funkcjonalng PZ CORMAY S.A. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Orphée S.A. zostato przeliczone
na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace z Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.
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8. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Nie wystapity zmiany polityki rachunkowo$ci w stosunku do zasad opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sporzadzonym za okres konczacy sie 31 grudnia 2014 roku.

9. Korekty btedéw poprzednich okresow

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za okres 3 miesiecy zakonczonych

31 marca 2014 roku
Korekty dotyczace aktywéw

31.03.2014 dane 31.03.2_014 dane numer korekty | kwota korekty
przeksztatcone | opublikowane
AKTYWA
Aktywa trwate 156 514 179 998 -23 484
Rzeczowe aktywa trwate 28 551 29411 korekta 1 -860
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1711 1711 0
Warto$ci niematerialne 6483 5016 korekta 2 1467
Warto$c¢ firmy 27722 27722 0
Inwestycje w jedn. wspotkontr. wycen. met. praw wiasnosci 65074 65074 0
Inne aktywa diugoterminowe 150 99 korekta 3 51
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 267 267 0
Nakfady na prace rozwojowe 23018 47160 korekta 4 -24 142
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3538 3538 0
Aktywa obrotowe 121 356 122 405 -1 049
Zapasy 38440 38908 korekta 5 -468
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 841 27 487 korekta 6 -646
Rozliczenia miedzyokresowe 1003 938 korekta 7 65
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 55072 55072 0
SUMA AKTYWOW 277870 302 403 -24 533
Opis korekt dotyczacych aktywoéw
numer korekty kwota korekty opis korekty
btednie aktywowane nakfady na $rodki trwate jako naktady na trwajace prace rozwojowe, koszty operacyjne
aktywowane jako $rodki trwate w budowie; zaniechane naktady na $rodki trwate w budowie, nieumorzona
korekta 1 -860 warto$¢ srodkow trwalych (nie uzywanych w zwiazku z przeprowadzka), nieumorzona warto$¢ sprzedanych
Srodkow trwatych, przyjecie na stan Srodkow trwatych aparatu btednie aktywowanego jako WNIP
(zakonczona praca rozwojowa)
Korekta 2 1467 Prace rozwojowe i licencja, ktére powinny zosta¢ przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych, wycofanie btednie
przyjetej pracy rozwojowej z WNIP
korekta 3 51 korekta prezentacyjna rozliczer migdzyokresowych
korekta 4 -24 142  blednie aktywowane naktady na prace rozwojowe
korekta 5 468 koszty operacyjne aktywowane jako zapasy, materiatochtonno$¢ produkcji w toku za pierwszy kwartat 2014
roku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na 31.03.2014)
korekta 6 646 przedptaty dotyczace lat ubiegtych (2010-2013) nie odniesione w koszty, korekta prezentacyjna rozliczen
migdzyokresowych,
korekta prezentacyjna rozliczer migdzyokresowych, zaprzestanie aktywowania kosztow targéw, blednie
korekta 7 65 aktywowane koszty rejestracji odczynnikéw , koszty kalendarzy i inne, btednie aktywowana kwota VAT, ktdrg

firma zaprzychodowata w 2008 roku i miata zamiar odzyska¢ od US, jednak nigdy nie odzyskata

Korekty dotyczace pasywow

31.03.2014 31.03.2014 numer kwota
PASYWA dane dane korekty korekt
przeksztalcone | opublikowane Y
Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 156 484 172 332 15848
Kapitat podstawowy 31862 31862 0
Kapitat zapasowy 101 051 96 537 | korekta 8 4514
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 2373 24736 | korekta 9 -22 363
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Wynik okresu biezacego 1617 2166 | korekta 10 -549

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1022 -1 528 | korekta 11 2550

Udzialy niekontrolujace 59782 59782 0
Kapitat wiasny ogétem 216 266 232114 15 848
Zobowigzania dlugoterminowe 28 404 37469 9065

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 447 447 0

Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 79 61 | korekta 12 18
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10 548 10 548 0

Pozostate zobowigzania 8159 8107 | korekta 13 52

Otrzymane dotacje 9171 18 306 | korekta 14 9135
Zobowiazania krotkoterminowe 33200 32820 380

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 16 830 16 830 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13995 13995 0

Pozostate zobowigzania 1418 1470 | korekta 15 52

Rezerwy na zobowigzania 669 525 | korekta 16 144

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 288 0 | korekta 17 288
Zobowigzania razem 61604 70 289 8685
SUMA PASYWOW 277 870 302 403 -24 533

Opis korekt dotyczacych pasywow

numer korekty kwota korekty opis korekty

korekta 8 4514  blednie ujete koszty pozyskania kapitatu

korekta 9 -22 363 korekta btedéw wcze$niejszych okreséw, przeliczenie kapitatu z wyceny jednostek zagranicznych

korekta 10 -549  odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczacych pierwszego kwartatu 2014 roku

korekta 11 2550 przeliczenie kapitatu z wyceny jednostek zagranicznych

korekta 12 18 rezerwy na $wiadczenia pracownicze dotyczace pierwszego kwartatu 2014 roku

korekta 13 52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca

korekta 14 9135 dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny zosta¢ przyjete na stan WNIP w latach ubiegtych, dotacja

do kosztéw targow, dotacja do kosztow prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe

korekta 15 -52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca

korekta 16 144 rezerwy na prowizje przedstawicieli

korekta 17 288 rezerwy na $wiadczenia pracownicze dotyczace pierwszego kwartatu 2014 roku

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy

zakonczonych 31 marca 2014 roku

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony 31  zakonczony
marca 2014 31 marca 2014
dane dane nr kwota
przeksztalcone opublikowane korekty  korekty
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27146 27147 korekta 1 -1
Koszt wlasny sprzedazy 15379 14737 korekta2 642
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11767 12410
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Pozostate przychody operacyjne 257 257
Otrzymane dotacje 367 korekta 3 367
Koszty sprzedazy 7793 7939 korektad -146

18




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigcach PLN)
Koszty ogdinego zarzadu 2085 1964 korekta 5 121
Pozostate koszty operacyjne 83 83
Koszty prac badawczych 298 Kkorekta 6 298
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2132 2681
Przychody finansowe 580 580
Koszty finansowe 4 ™4
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 903 903
Zysk (strata) brutto 2874 3423
Podatek dochodowy 158 158
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2716 3 265
Dziafalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 2716 3265
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1617 2166
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 1099 1099
Liczba akciji (w szt.) 31861977 31861977
Podstawowy zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug liczby akciji 0,05 0,07
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug liczby akcji uwzgledniajacych przyszita emisje 0,05 0,05
Zysk (strata) netto za okres 2445 3 265
Inne catkowite dochody
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1022 -1 528
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres 1022 -1 528
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 556 -886
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 466 -642
Opis korekt dotyczacych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
nr korekty kwota opis korekty
korekty
korekta 1 -1 przeniesienie refaktur do pozostatej dziatalnosci operacyjnej
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatow w koszt wtasny sprzedazy ustug, blednie
korekta 2 642 aktywowane koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nie naliczona amortyzacja $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,
materiatochtonno$¢ produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na 31.03.2014)
dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny zostac przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych, dotacja do kosztéw
korekta 3 367 . ) . X ) )
targdw, dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatéw z kosztéw sprzedazy do kosztu wtasnego
korekta 4 -146 sprzedazy, btednie aktywowane koszty targow, rejestracji odczynnikéw, inne, prowizje przedstawicieli dotyczace | kwartatu
2014
korekta 5 121 Koszty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w budowie, jako trwajace prace rozwojowe i inne
korekta 6 298 odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace rozwojowe

19



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

10. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnosci na ktérym dziatajg spétki Grupy (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowos$ci. Spotki
Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na ogoéinoswiatowe
obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

11.  Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem:

e zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz ztoty polski, s przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki
zyskow i strat sg przeliczane wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakohnczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, skumulowane odroczone roéznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegolne pozycje aktywdw i pasywéw wedtug Srednich kursow ogtoszonych na dzien 31.03.2015 roku oraz
31.12.2014 roku przez Narodowy Bank Polski,
e  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kursow stanowigcych Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego
miesiaca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2015 — 31.03.2015 oraz 01.01.2014 — 31.03.2014.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB zostaly przyjete nastepujace kursy dla potrzeb
wyceny bilansowej:

Kurs $redni w okresie Kurs na koniec okresu
WALUTA sprawozdawczym sprawozdawczego
3 MIESIACE 2015 3 MIESIACE 2014 31/03/2015 31/03/2014
EUR/PLN 4,1489 4,18%4 4,0890 41713
CHF/PLN 3,9403 34349 3,9110 3,4192
BYR/PLN 0,0245 0,0312 0,0257 0,0307
RUB/PLN 0,0600 0,0860 0,0661 0,0852
12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

121.  Segmenty operacyjne

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Grupy po raz pierwszy uznat, ze dziatalnos¢ Grupy opiera
sie 0 jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobdw wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
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12.2.  Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw operacyjnych w poréwnaniu
z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym

W ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatowej wyrdzniano segmenty sprawozdawcze zbiezne
z branzami w segmencie IVD (in vitro diagnostics). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Grupy
uznat, ze Grupa prowadzi jednorodng dziatalno$¢ w segmencie — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do
diagnostyki laboratoryjnej. W takim uktadzie wyniki dziatalnoSci sq przegladane przez Zarzad na potrzeby rachunkowosci

zarzadczej.
13. Informacje dotyczace segmentoéw geograficznych
PODZIAL GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPZREDAZY
PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY ZE UDZIAL W
KRAJ SPRZEDAZY w | PRZYCHODACH KRAJ SPRZEDAZY wi PRZYCHODACH
KWARTALE 2015 OGOLEM KWARTALE 2014 OGOLEM
POLSKA 4000 34,4% ROSJA 4904 18,1%
ROSJA 1518 13,1% POLSKA 4677 17,2%
IRAN 595 5,1% CHINY 2074 7,6%
BIALORUS 531 4,6% UK 1041 3,8%
AZERBEJDZAN 427 3,7% IRAN 1023 3,8%
CHINY 403 3,5% PANAMA 1007 3,7%
FILIPINY 357 3,1% BANGLADESZ 952 3,5%
KAZACHSTAN 353 3,0% AUSTRALIA 754 2,8%
UKRAINA 345 3,0% CZECHY 677 2,5%
TURCJA 296 2,5% BIALORUS 676 2,5%
SZWAJCARIA 253 2,2% RUMUNIA 612 2,3%
RUMUNIA 233 2,0% TURCJA 513 19%
WIETNAM 175 1,5% UKRAINA 511 1,9%
ARABIA SAUDYJSKA 151 1,3% MEKSYK 508 1,9%
IRLANDIA 122 1,0% INDIE 436 1,6%
SUDAN 120 1,0% INDONEZJA 418 1,5%
WEGRY 118 1,0% NIGERIA 354 1,3%
ZJED. EMIR. ARAB. 116 1,0% ALGIERIA 3 1,3%
BULGARIA 114 1,0% CHILE 307 1,1%
CZECHY 11 1,0% LITWA 291 1,1%
POZOSTALE (45 krajow) 1272 11,0% POZOSTALE (77 krajow) 5069 18,7%
RAZEM 11611 100,0% RAZEM 27146 100,0%
PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH*
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

POLSKA 25403 31986 24 877
SZWAJCARIA 1765 1726
IRLANDIA 9589 9820
BIALORUS 65 72
ROSJA 494 250

25403 43 899 24 877

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmuja rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci inwestycyjne
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14, Przychody operacyjne wedtug branz

PRZYCHODY WG BRANZ
BRANZE B PRZYO I;A(;-DVAVCH SPRZEDAZY w1 PREYO I!%DVAVCH
OGOLEM KWARTALE 2014 OGOLEM
Biochemia 6044 52,1% 11529 42,5%
Hematologia 2211 19,0% 9 887 36,4%
Analityka Ogdlna 157 1,4% 103 0,4%
Parazytologia 752 6,5% 979 3,6%
Elektroforeza 359 3,1% 508 1,9%
Koagulologia 172 1,5% 278 1,0%
Cytologia 5 0,0% 57 0,2%
Vacuette 1200 10,3% 1967 7,2%
Immunologia 197 1,7% 751 2,8%
ESR 17 0,1% 105 0,4%
Serwis 141 1,2% "7 2,6%
Pozostate 356 3,1% 264 1,0%
RAZEM 11611 100,0% 27146 100,0%
15.  Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy towaréw i produktow
STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW
31.03.2015 31.03.2014
1. Sprzedaz ustug M1 377
2. Sprzedaz materiatow 0 0
3. Sprzedaz towaréw 6106 9729
4. Sprzedaz wyrobow 5094 17039
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 11611 27 146
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 4000 4677
w tym:
wyroby 1317 1528
fowary 2511 2979
ustug 172 171
w tym:
ustugi serwisowe 38 4
czynsz dzierzawny 130 126
ustugi transportowo-spedycyjne 3 )
ustugi pozostate 1 1
Sprzedaz eksportowa w tym: 7611 22 469
wyroby 3778 15511
fowary 3595 6751
ustug 238 207
w tym:
ustugi serwisowe 0 0
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 201 205
ustugi pozostate 37 2
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16.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Ze wzgledu na poniesiong w 2014 strate Zarzad jednostki dominujacej rekomenduje nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2014,
do wyptaty ktorej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Spdtki dominujace.

17. Wartosci niematerialne

Grupa posiada wartoci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie. Sg to koszty aktywowanych prac rozwojowych
w Spotkach Innovation Enterprises Ltd, Orphée S.A. oraz PZ CORMAY S.A. (w okresie biezacym zaprezentowano jedynie
wartosci w PZ CORMAY S.A.).

18. Potaczenia jednostek gospodarczych, zmiany struktury wtasnosciowej, nabycia
i zbycia aktywow o znaczacej wartosci oraz nabycia udzialéw mniejszosci

Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywéw o znaczacej wartosci i nabycia udziatéw mniejszosci
Wartos$¢ firmy
31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2015

Warto$¢ firmy powstata przy nabyciu akcji w:

Innovation Enterprises 0 0 23 468
Diana 0 13 107
Rustand 0 247 247
Orphée 0 3900 3900
Razem wartos$¢ firmy 0 4160 27722
Zbycie udziatéow w spétkach
Rozliczenie zbycia pakietu 27% kapitatu akcji Orphée SA
Kwota uzyskana ze sprzedazy pakietu 27% kapitatu akcji Orphée SA 23736
Warto$¢ godziwa pakietu akcji Orphée SA (23% kapitatu) pozostajacych w posiadaniu PZ CORMAY S.A. 17 760
Aktywa netto spotek wg. stanu na dzien 31.12.2014 r. - Orphée, Diana, Rusland, Innovation Enterprises,
Orphee Technics 141 474
Warto$¢ udziatéw w spdtkach ujetych w aktywach netto Orphée SA - konsolidowane bezposrednio przez
PZ CORMAY S.A. 22694
Warto$¢ bilansowa udziatéw niesprawujacych kontroli wg stanu na dzien 31.12.2014 r. 88 345
Wartos¢ firmy -4 160
Inne korekty -567
Wynik transakcji sprzedazy akcji 6334
Wynik na sprzedazy akcji odniesiono w przychody finansowe.
19. Udzialy w jednostkach wspétkontrolowanych
31 marca 2015 31 grudnia 2014
Udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych — Diesse Diagnostica Senese S.p.A 0 69 122
50% kapitatu
0 69 122

Zbycie w dniu 26 lutego 2015 r. pakietu kontrolnego akcji Orphee S.A. skutkuje utratg kontroli nad Grupg Kapitatowg
Orphée, co oznacza utrate kontroli takze nad Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
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20. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

31 marca 2015 31 grudnia 2014
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych — Orphée SA 17 760* 0
23% kapitatu 0
17 760 0

*wyceny w warto$ci godziwej dokonano uznajac jako najbardziej wiarygodng podstawe cene transakcji sprzedazy pakietu
akcji Orphée SA (w dniu 26 lutego 2015 r.) — iloczyn ilo$ci akcji pozostajacych w posiadaniu i ceny jednostkowej 2 zt.
21.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

22, Swiadczenia pracownicze
22.1. Programy akcji pracowniczych
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
22.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Jednostki Grupy wyptacajq pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy lub przepisy lokalne w odniesieniu do jednostek zagranicznych. Zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci naliczenie rezerw odbywa si¢ na koniec roku obrotowego.

22.3.  Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Grupa tworzy rezerw na $wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy. Zgodnie z przyjet, politykg, rachunkowosci
naliczenie rezerw odbywa sie na koniec roku obrotowego.

23.  lIstotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie styczen-marzec 2015 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢ zakup
$rodkow trwatych w postaci aparatdéw diagnostycznych o warto$ci 994 tys. zt.

24.  Zapasy
. - 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
Odpisy aktualizujgce zapasy 31.03.2015 31.03.2014
Utworzenie 88 0
Odwrécenie 336 0

25, Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W okresie trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015 roku dokonano nastepujgcych odpiséw aktualizujacych
- warto$¢ naleznosci w wysokosci -89tys. z.
W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku — 31 marca 2015 roku dokonano odwrdcenia odpisu w zwigzku z wplywem
naleznosci:
- warto$¢ naleznosci w wysokosci -29tys. zt
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26. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

26.1.  Kapitat podstawowy

Na dzieft 31 marca 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest
podzielony na 31 861 977akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest
podzielony na 31 861 977akcji o wartoci nominalnej 1 zloty kazda.

Szczegotowe zmiany w kapitale wiasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej PZ
CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31 marca 2015 31 grudnia 2014

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 31862 31862
2. llos¢ udziatow/akceji tworzacych kapitat, w tym: 31862 31862

—  akcje zwykte 31862 31862

—  akcje uprzywilejowane 0 0
3. Struktura emisyjna, w tym: 31862 31862
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
4. Wartos¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie mniejsza niz 1 zt (jeden ztoty) oraz nie wieksza niz 31.861.977 zt (tfrzydziesci jeden miliondw
osiemset sze$¢dziesiat jeden tysiecy dziewieéset siedemdziesiat siedem ztotych) poprzez emisje nie mnigj niz 1 (jednej)
akcji oraz nie wiecej niz 31.861.977 (trzydziestu jeden miliondw o$miuset sze$¢dziesieciu jeden tysiecy dziewieciuset
siedemdziesieciu siedmiu) akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty). Akcje serii K bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2015 roku, tj. za caly rok obrotowy 2015, na réwni z pozostatymi
akcjami Spdtki. Tq sama uchwatg NWZA uchylito wszystkie uchwaly z 2014 roku dotyczace niezrealizowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru
w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy (uchwata nr 6 NWZA z dnia 21 lutego 2014 roku wraz z pézniejszymi
zmianami).

Zarzad spotki PZ Cormay S.A. w dniu 7 maja 2015 r. powzigt informacje o tresci pozwu ztoZzonego przez akcjonariusza -
spbtke pod firmg QXB Sp. z 0.0. z siedzibg w Lomiankach. Pozew zostat ztozony w przedmiocie ustalenia nieistnienia,
alternatywnie uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 02.04.2015 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego PZ CORMAY S.A. poprzez emisje akcji zwyklych na
okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia prawa
poboru na 12 czerwca 2015 roku oraz zmiany Statutu Spotki. Powddka wskazata, iz jej zdaniem powyzsza uchwata zostata
podjeta z naruszeniem przepisow ustawy, a takze, ze jest sprzeczna z dobrymi obyczajami i godzi w interesy akcjonariuszy
mniejszo$ciowych. Pozew zawiera takze wniosek o zabezpieczenie powodztwa poprzez zakazanie PZ CORMAY S.A.
dokonywania jakichkolwiek czynnosci faktycznych lub prawnych na podstawie zaskarzonej uchwaly.

W ocenie Zarzadu powddztwo jest catkowicie bezpodstawne, a uchwata zostata podjeta wtasciwie, tj. zgodnie z przepisami
prawa. Intencjg Zarzadu PZ Cormay S.A. jest przedstawienie w trybie przewidzianym przepisami kodeksu postepowania
cywilnego stanowiska Spdtki wraz z wszystkim dowodami potwierdzajacymi bezpodstawnos¢ powddztwa

26.2.  Warto$é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca, 1 zti zostaty w petni opfacone.
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26.3.  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

26.4.  Akcjonariusze o0 znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponize;j.

Stan na dzien 31.03.2015 roku oraz na dzien 15.05.2015 .

Wartosé Udziat w ogdInej Udziat w kapitale
Wyszczegdlnienie llos¢ akcji llos¢ gtosow nominalna jednej liczbie glosdw na d P
akeji WZA podstawowym
TOTAL FIZ be;posrec!mo oraz posrednio, 7950 000 7950 000 1 24.95% 24.95%
poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0.
QXB Sp. zo.0. 2904 301 2904 301 1 9,12% 9,12%
ING OFE i DFE 2502022 2502022 1 7,85% 7,85%
PTE Allianz 2136 926 2136 926 1 6,71% 6,71%
Razem 31861977 31861977 100% 100%
Stan na dzien 31.12.2014 roku
Wartos¢ Udziat w og6lInej . .
Wyszczegdlnienie llos¢ akcji llos¢ gtosow nominalna jednej liczbie gloséw na Udz:iai W kapitale
akeji WZA podstawowym
TOTAL FIZ, bezpo$rednio oraz posrednio, o o
poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0 7950000 7950000 ! 24,95% 24,95%
QXB Sp. zo.0. 2904 301 2904 301 1 9,12% 9,12%
ING OFE | DFE 2502 022 2502 022 1 7,85% 7,85%
TFI PZU SA 1919755 1919755 1 6,03% 6,03%
PTE ALLIANZ 2136 926 2136 926 1 6,71% 6,71%
Pozostali 14 448 973 14 448 973 1 45,35% 45,35%
Razem 31861977 31861977 100% 100%

Na dzien 31.03.2015 roku Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A. Pan Janusz Plocica posiadat 214.096 akcji spotki
PZ CORMAY S.A., w tym 206.000 akcji nabytych po objeciu stanowiska Prezesa Zarzadu Spétki.
Inne osoby zasiadajace w organach PZ CORMAY S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

26.5. Pozostate kapitaly

Zmiany w pozostatych kapitatach zwigzane sg ze skutkami utarty kontroli nad spétkami Grupy Kapitatowej ORPHEE.
Szczegotowe dane znajdujg sie w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wiasnych oraz w punkcie dotyczacym rozliczenia
sprzedazy pakietu akcji Orphée S.A..

26.6.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.
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27. Rezerwy

Na dzier 01-01-2015

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Utworzone w ciggu roku podatkowego
Zwiekszenie

Wykorzystane

Rozwigzane

Dekonsolidacja

Na dzier 31-03-2015
Krétkoterminowe na dzieri 31-03-2015

Diugoterminowe na dzien 31-03-2015

Na dzien 01-01-2014

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Utworzone w ciggu roku podatkowego
Zwigkszenie

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31-12-2014
Krétkoterminowe na dzier 31-03-2014
Diugoterminowe na dzien 31-03-2014

Rezerwa z tytutu

Swiadczen emerytalnych Inne rezerwy Rezerwy ogotem
511 6909 7420
897 897
274 274
0 3 3
0 -1619 -1619
0 -532 532
0 -2 963 -2 963
1330 2150 3480
433 2072 2505
78 897 975
367 1203 1570
994 994
144 5443 5587
0 0
0 731 -731
0 0 0
511 6909 7420
433 5328 5761
78 1581 1659
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28.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne

Kredyty bankowe i pozyczki
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 31 marzec 2015roku wystapity nastepujace zmiany kredytow bankowych i pozyczek

Kredytodawca . . Saldo kredytu/pozyczki na
. 5";‘:‘.’ 0’;%’;?1’: ‘t’; : C;’I;V" a 31.12.2014 w tys. PLN
. . /pozyczkodawca w tys. PLN zmiana . .
Nazwa spotki w Grupie stanu Zabezpieczenia
Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-
Razem Razem
terminowe | terminowe terminowe | terminowe

Orphée SA J.E. Robert b.d. 6834 6834 -6 834 | Brak

Orphée SA BanqueCantonale de Genave b.d. 0 0 Przefimif)tgm zabezpieczenia kredytu w banku BCGE jest cesja
naleznosci handlowych

Orphée SA C2 (outsourcer anlalizatoréw dla b.d. 0 o Brak

Orphée)
Innovation Enterprises Ltd. Bank of Ireland b.d. 6001 6001 6001 Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie
Innovation Enterprises Ltd. Bank of Ireland b.d. 1956 1956 -1956 | od M.O’Donovan w kwocie 241.251 EUR oraz 6 349 EUR
Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z niniejszej umowy sa:
hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 21.000.000,00 zt (dwadziescia
jeden milionéw ztotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na
nieruchomo$ciach wpisanych w ksiedze wieczystej nr WA4M/00006062/9,
LU11/00093818/3, LU11/00246899/2, LU11/00019024/8,
hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 18.000.000,00 zt (osiemnascie milionéw
ztotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci wpisanych w
ksiedze wieczystej nr LU11/00246899/2, LU11/00019024/8
zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.000,00 zt (sze$¢ milionéw osiemset tysiecy
PZ CORMAYS.A. BANK BZWBK 11973 11973 9958 9958 2015 ztotych 00/100) ustanowiony na zapasach magazynowych Spétki,
zastaw rejestrowy do kwoty 7.200.000,00 zt (siedem milionéw dwiescie ztotych
00/100) ustanowiony na towarach handlowych, ustanowiony przez spétke
Orphee S.A. z siedzibg w Genewie,
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych wchodzacych w sktad
przedsiebiorstwa Spotki,
zastaw rejestrowy na zbiorze praw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa
Spotki,
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia majatku Spotki,
przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw
Spotki,
RAZEM 11973 11973 9958 14792 24750 -12777
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29.  Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014.

30.  Informacje o podmiotach powigzanych

Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji PZ CORMAY S.A. zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 2 miesiecy
2015 roku., dla podmiotéw, ktére przestaty by¢ powigzane kapitatowo w dniu 26 lutego 2015 oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych dnia 31 marca 2015 roku dla spotki Orphée S.A., ktéra w dalszym ciagu jest powigzana kapitatowo z
PZ Cormay S.A. Dane poréwnywalne przedstawiono za okres 12 miesiecy 2014 roku

Zakupy od

podmiotow Sp'rzeldaz' na rzecz Zobgwfqzanialwobec Nalez'nos’cr: od podmiotéw
powiazanych podmiotéw powigzanych  podmiotéw powigzanych powigzanych

Podmiot powigzany kapitatowo
Orphée S.A. 2014 7711 2370 15494 808
1-3.2015 1128 349 15573 0
Innovation Enterprises Ltd 2014 1947 556 47 2
1-2.2015 70 102 71 104
Kormej Diana Sp. z 0.0. 2014 0 1240 0 507
1-2.2015 0 143 0 551
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 2014 0 11484 0 2220
1-2.2015 0 909 0 2120
Orphee Technics Sp. zo. o.. 2014 663 23 134 0
(TT Management Sp. z 0.0) 1-2.2015 112 1 74 0

30.1.  Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wplyw na Grupe Kapitatowg PZ CORMAY S.A. pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzieni publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwiekszym
akcjonariuszem PZ Cormay S.A. — 25%. Total FIZ jest jednocze$nie najwigkszym akcjonariuszem Orphée S.A. i posiada
w tej spdtce 35% kapitatu.

30.2.  Jednostka wspétkontrolowana i stowarzyszona

Na dzien 31.12.2014 Grupa posiada udzialy w jednej jednostce wspdtkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.;
Na dzier 31.03.2015 r. PZ CORMAY S.A. posiada 23% kapitatow spotki stowarzyszonej Orphée SA.

30.3.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi
Transakcje pomigedzy podmiotami powigzanymi w pierwszym kwartale 2015 r. odbywaty sie na warunkach réwnorzednych

z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

30.4. Pozyczka udzielona czionkowi Zarzadu

Wedtug wiedzy Zarzadu, w okresie 3 miesiecy 2015 roku nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu.
30.5.  Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Grupy w okresie 3 miesiecy 2015 roku jedynymi transakcjami z Cztonkami Zarzadu
poszczegolnych spotek Grupy byly wyptaty wynagrodzen.
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30.6.  Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

3 miesiecy zakonczony 3 miesigcy zakoriczony

31 marca 2015 31 marca 2014
Zarzad jednostki dominujacej 300 125
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 56 9
Razem 356 134

30.7.  Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akc;ji
pracowniczych

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

31.  Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

31.1. Wydanie Wyroku arbitrazowego

W styczniu 2014 r. Diagnostica Holding s.r.l., zarzucita Orphée naruszenie umowy przyznajacej Orphée prawo do nabycia, a
Diagnostica Holding s.r.I prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gtoséw w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
W okresie sprawozdawczym Orphée SA byta strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. W dniu 30 grudnia 2014 roku Jedyny Arbiter wydat Wyrok Arbitrazowy, w ktérym oddalit zadanie
Diagnostica Holding S.r.l. 0 zasadzenie odszkodowania od Orphée, uwzglednit zadanie Diagnostica Holding S.r.l. w zakresie
rozwigzania Umowy Opcji oraz ustalenia nieuzasadnionego naruszenia Umowy Opcji przez Orphée i w konsekwencji
ustalenia jej rozwigzania, oddalit Zzgdanie Orphée, ustalit swoje wynagrodzenie oraz koszty postepowania na kwote
150.000 EUR plus VAT i CNPADC, zarzadzit, ze Orphée ma ponie$¢ nalezne wynagrodzenie Jedynego Arbitra, koszty
postepowania i koszty prawne poniesione przez Diagnostica Holding S.r. I. oraz Senese Holding S.r.l.

W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

(i) Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 r. (ang. Shares Purchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy
(ii) Umowa Opcji ulegta rozwigzaniu. Spotka zobowigzana jest do poniesienia kosztéw proceduralnych i

prawnych, nie jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w
zadanej wysokosci 6.750.000,00 Euro.
W korektach konsolidacyjnych skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien 31.12.2014 r.
uwzgledniono rezerwe na koszty zwigzane z postepowaniem arbitrazowym w kwocie odpowiadajacej 150 tys. EUR.

31.2. Odstapienie od umowy o Generalne Wykonawstwo

W dniu 24 lutego 2015 roku Spdtka komunikatem biezacym 7/2015 poinformowata, ze odstapita od umowy o Generalne
Wykonawstwo w systemie "Zaprojektuj i Wybuduj" nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku z Wielkopolskim Przedsiebiorstwem
InZynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu, o ktérej Spdtka informowata w raportach biezacych nr
52/2014 i 88/2014 w czesci jeszcze nie zrealizowanej, ze skutkiem na dzien 23 lutego2015 roku. Przedmiot Umowy sktadat
sie z dwoch czesci i obejmowat wykonanie przez Wykonawce dokumentaciji projektowej oraz prac budowlano-montazowych
zwigzanych z wykonaniem zaktadu produkcyjnego Spotki zlokalizowanego na dziatce Nr 44.6-132/4 w Podstrefie Lublin,
bedacej czescig Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK Mielec. Umowa ulega rozwigzaniu ze skutkiem na dzien
doreczenia o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy tj. na dzieri 23 lutego 2015 roku.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Spétka zawarta ugode w przedmiocie zakoriczenia wspotpracy i wzajemnych rozliczen
w zakresie umowy o Generalne Wykonawstwo w systemie Zaprojektuj i Wybuduj nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku
z Wielkopolskim Przedsigbiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. Na mocy Ugody Spotka ureguluje istniejace
zobowigzania z tytutu dotychczas wykonanych przez Wykonawce prac. Strony potwierdzity, ze wyczerpuje to warunki
catkowitego zaspokojenia wzajemnych roszczen powstatych w zwigzku ze sporem na tle wykonywania i odstapienia od
Umowy. Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania PZ CORMAY S.A. dokonata catkowitego rozliczenia
z Wielkopolskim Przedsigbiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (rozwigzano rezerwy na
potencjalne roszczenia stron trzecich zwigzane z realizacja tej Umowy).
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PZ Cormay S.A. zamierza kontynuowa¢ realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej niezwtocznie po zapewnieniu cato$ci finansowania dla tego projektu

31.3. Sprawy sadowe — Tomasz Tuora przeciwko PZ CORMAY S.A.

Postepowanie o uznanie za nieistniejgce, ewentualnie za niewazne, ewentualnie o uchylenie uchwat nr 6-8 i 10-15 podjetych
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 26.08.2014 r. z powddztwa Tomasza Tuora p-ko PZ Cormay S.A.
(wramach tego postepowania toczy si¢ tez postepowanie zabezpieczajgce w wyniku ktérego wydano postanowienie
o0 oddaleniu wniosku o zabezpieczenie zaskarzone zazaleniem powoda

Postepowanie o uznanie za nieistniejace, ewentualnie za niewazne uchwat Rady Nadzorczej nr 5-11 z powotaniem si¢ na
podjecie uchwat przez cztonkéw Rady wybranych na podstawie nieistniejacych/niewaznych lub podlegajacych uchyleniu
uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.08.2014 r. - powodztwa Tomasza Tuora p-ko PZ Cormay S.A.
(postepowanie zawieszone do czasu rozstrzygniecia postepowania XXVI GC 915/14; w ramach tego postepowania toczy sie
tez postepowanie zabezpieczajace w wyniku ktérego wydano postanowienie o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie
zaskarzone zazaleniem powoda, jeszcze nie nadano sygn. akt w postepowaniu przez SA);

Postepowanie o wpis zmian do rejestru KRS na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
26.08.2014 r. i uchwat Rady Nadzorczej z dnia 26.08.2014 r. w przedmiocie zmian w Radzie Nadzorczej i w Zarzadzie Spotki
(wpisu dokonano zgodnie z wnioskiem, skargi Tomasza Tuora zostaty odrzucone)

31.4. Sprawy sadowe — PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomasz Tuora

Postepowanie o zaptate $rodkéw pobranych przez Tomasza Tuora ze Spotki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie
2.521.500,00 zt. Podstawg zadania pozwu jest zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spotki Srodkow
pienieznych w okresie petnienia przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spdtki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat
dokumenty ksiegowe opiewajace na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te
otrzymywat od Spétki.

31.5. Postepowania prokuratorskie wszczete na wniosek PZ CORMAY S.A.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14, z wniosku
PZ Cormay S.A. Spotka ztozyta zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa z art. 296 5 1 w zw. z art. 296 2 w zw.
zart. 296 S 3 w zw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, Ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrze$nia 2010 r. a 14 marca
2014 r., bedac zobowigzanym do zajmowania si¢ sprawami majgtkowymi spétki, poprzez naduzycie udzielonych mu
uprawnien wyrzadzit Spétce szkode majatkowag w wysoko$ci nie mniejszej niz 1.972.705,50 zt, w ten sposdb, ze w dniu 10
wrze$nia 2010 r. zawart w imieniu Spotki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace interesow Spotki
porozumienie z TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrzes$nia 2012 r., a nastepnie, w zwigzku z tym
porozumieniem, doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spotke na rzecz spdtek Cormay AG z
siedzibgq w Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, facznej kwoty
39.469.900,00, co stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku
czego Spétka zostata pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych $rodkow pienieznych, w tym mozliwosci
pobierania odsetek od przelanych kwot w wysokosci tacznej nie mniejszej niz 1.206.437,96 zt, oraz w wyniku czego Spotka
zawarta umowy kredytu na fgczng kwote przekraczajaca 20.000.000,00 zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysokosci nie
mniejszej niz 766.267,54 zt - postepowanie jest na etapie wstepnym.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa Zoliborz prowadzone pod sygnaturg Ds. 605/15/1V.
Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spotke w dniu 24 marca 2015 r. zawiadomienia o mozliwosci
popetnienia przestepstwa na szkode Spotki, polegajacego na tym, ze w okresie pomigdzy 6 czerwca 2011 r. a 8 wrze$nia
2012 r., dziatajgc w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzietego zamiaru oraz w celu osiagniecia korzysci
majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat Srodkéw z kasy spétki oraz do przelewdw Srodkéw pienieznych z rachunkéw Spétki — w taczne;
kwocie 2.521.500,00zt — na rzecz swojg oraz osob trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowaé na poczet wystawionych
przez siebie (w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie
fikeyjnych ustug na rzecz Spétki, czym wyrzadzit Spotce szkode majatkowg w wielkich rozmiarach. Postepowanie jest na
etapie wstepnym.

31.6. Zagraniczne sprawy sadowe na wniosek PZ CORMAY S.A.

W dniu 8 wrze$nia 2014 roku Zarzad spétki PZ Cormay S.A. ztozyt Radzie Dyrektoréw swojej spotki zaleznej, Orphée S.A.,
Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad obejmujacym odwotanie z Rady Dyrektorow
Pana Tomasza Tuora i Pani Katarzyny Jackowskiej oraz powotanie Pana Janusza Plocicy i Pana Michata Btacha.
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W zwigzku z tym, ze Rada Dyrektorow spétki zaleznej, zaniechata zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, mimo skierowania przez PZ CORMAY S.A. zadania w tym zakresie, Zarzad Spétki ztozyt w dniu 8 pazdziernika 2014
roku ponowne zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orphée S.A z porzadkiem obrad, obejmujacym
odwotanie z Rady Dyrektoréw Spétki Pana Tomasza Tuora, Pana Tadeusza Tuora oraz Pani Katarzyny Jackowskiej oraz
powotanie do Rady Dyrektorow Spétki Pana Janusza Ptocice, Pana Wojciecha Suchowskiego i Pana Michata Btacha.
Nastepnie Zarzad PZ Cormay S.A. w dniu 9 pazdziernika 2014 r. zlozyt do Sadu Pierwszej Instancii (Tribunal de Premiére
Instance) w Genewie zadanie zwotania przez Sad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orphée S.A. z porzadkiem
obrad obejmujacym odwotanie z Rady Dyrektorow Spotki Pana Tomasza Tuora oraz Pani Katarzyny Jackowskiej oraz
powotanie do Rady Dyrektoréw Spotki Pana Janusza Plocice i Pana Michata Blacha. Ztozenie przez PZ CORMAY S.A.
przedmiotowego zadania byto koniecznym nastepstwem niezwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki przez
Rade Dyrektoréw Orphée S.A., mimo skierowania przez PZ CORMAY S.A. zadania w tym zakresie. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania PZ CORMAY S.A. nie powzieta informacji 0 wyroku Sadu.
W zwigzku z brakiem zakoriczenia przedmiotowego postepowania Zarzad PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach w dniu
23 kwietnia 2015 r., jako akcjonariusz spotki Orphée SA, z siedzibg w Genewie, Szwajcaria ("Spétka"), ztozyt zadanie
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktére
powinno sie odby¢ w ciagu 6 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego 2014. PZ CORMAY S.A. zazadata umieszczenia
w porzadku obrad tego NWZ w szczegélnosci nastepujacych spraw:

Wybor Pana Erica Halff na Przewodniczacego ZWZ.

2. Wyb6r Panow Janusza Ptocicy, Wojciecha Suchowskiego, Krzysztofa Rudnika, Piotra Skrzyriskiego oraz Domingo
Domingueza na czlonkéw Rady Dyrektoréw Spdtki, kazdego na kadencje obejmujaca okres przypadajacy do
zakonczenia nastepnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki.

3. Wybor Pana Janusza Ptocicy na Przewodniczacego Rady Dyrektoréw Spdtki, na kadencje obejmujaca okres
przypadajacy do zakoniczenia nastepnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

4. Wybér Panéw Janusza Plocicy, Wojciecha Suchowskiego, Krzysztofa Rudnika na czlonkéw Komitetu
Wynagrodzen, kazdego na kadencje obejmujaca okres przypadajacy do zakoriczenia nastepnego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki.

32.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w poszczegélnych notach — w szczegdlno$ci dotyczace uchwaty
NWZA w sprawie zmiany statutu i podwyzszenia kapitatu w formie emisji akcji -nota nr 26.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 1 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

zakoniczony zakonczony 31.03.2014

31.03.2015 - dane przeksztatcone
Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11611 14 811
Koszt wtasny sprzedazy 8522 10334
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3089 4477
Pozostate przychody operacyjne 814 30
Otrzymane dotacje 4 367
Koszty sprzedazy 2 861 3331
Koszty ogdinego zarzadu 1803 676
Pozostate koszty operacyjne 353 84
Koszty prac badawczych 86 298
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1196 485
Przychody finansowe 25 51
Koszty finansowe 454 108
Zysk (strata) brutto -1625 428
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -1625 428
Podatek dochodowy -366 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -1259 428
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres -1259 428

Inne catkowite dochody w okresie sprawozdawczym nie wystapity.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PZ CORMAY S.A,

NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Warto$c¢ firmy

Inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne aktywa diugoterminowe

Nakfady na prace rozwojowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Kapitat wlasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania

Otrzymane dotacje

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

31.03.2015

80353
22742

2661

17760
1226
35137
827
51311
9578
22 821
149

17 580
1183
131 664

67 335
31862
78 879
-42 147
-1259

67 335
10 454
897

78

557
8922
53875
53875
39397
11973

2072
433

64 329
131 664

31.12.2014

102 441
23833

2739

41496
593
33302
478
26743
9815
13156
141
2449
1183
129 184

68 610
31862
78 895
-19 511
-22 636
68 610
10 521
914

78

603
8926
50 053
50053
35716
9958

3946
433

60 574
129 184

31.03.2014
dane przeksztatcone

81363
21535
1711
1631

33583

22822
81

50 804
21444
21810
166
7384
0
132167

92 306
31862
85767
-25 751
428
92 306
10076
447
62

396
9171
29785
29785
14 892
13937
0

668
288
39 861
132167
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KWARTALNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PZ CORMAY S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015

okres 3 miesiecy okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony

31 marca 2015 31 marca 2014

dane przeksztatcone

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 1259 428
Korekty:
Amortyzacja 1060 999
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -
Odsetki 93 108
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznosci 1416 1021
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow - 306 3034
Zmiana stanu rezerw -1891 - 88
Zmiana stanu zapasow 237 - 1603
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 361 - 1506
Zmiana stanu innych aktywéw
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty 17
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - 994 2393
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
|. Wptywy 18 690 2820
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 65 21
Wptlywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 12616
Wptlywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptywy z tytutu splaty pozyczek
Whptywy z tytutu splaty odsetek
Inne wplywy inwestycyjne
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 6009 2799
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow
II. Wydatki 4432 3764
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 1992 1318
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki
Inne wydatki inwestycyjne -
- wydatki na trwajace prace rozwojowe 2440 2446
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotéw
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 14 258 - 944
DZIALALNOSC FINANSOWA
|. Wptywy 2015 111
Wptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkdw zwigzanych z emisja
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 2015 1M1
Wplywy z dotacji
Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy -
II. Wydatki 148 169
Wykup akcji wiasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 93 108
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych
Inne wydatki finansowe 16 61
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1867 -58
Przeplywy pienigzne razem 15131 1391
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 15131 1391
$rodki pieniezne na poczatek okresu 2449 5993
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 580 7384
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7800 2495
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU

Zyski
ol Kaptazzpasy LTI Kapta sy

straty
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 31862 78 895 -42 147 68610
Korekta btedéw podstawowych 0
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31 862 78 895 -42 147 68 610
Zysk | strata za okres -1259 -1259
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -1259 -1259
Przeszacowanie nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy 0
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji serii K) -16 -16
Na dzieri 31 marca 2015 roku 31862 78 879 -43 406 67 335

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane/  Kapitat wlasny
podstawowy zapasowy niepokryte straty ogodtem

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 31862 81313 -6 650 106 526
Korekta btedéw podstawowych 4514 -19512 -14 998
Kprekta - prgejécie na MSSF/MSR - przen,ie.sienielgrqntu do a1 a1
nieruchomo$ci, przeszacowanie do warto$ci godziwej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 85827 -25 751 91938
Zysk | strata za okres -22 636 -22 636
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -22 636 -22 636
Ppodziat zysku 1573 -1573 0
Koszty pozyskania kapitatu -282 -282
Pokrycie straty -8223 8223 0
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci -411 -411
Na dziei 31 grudnia 2014 roku 31862 78 895 -42 147 68 610

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU

Kapitat Kapitat zapasowy zatrzzzz:(alnel Kapita! wiasny
podstawowy niepokryte straty ogo6tem

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 31862 81313 -6 650 106 525
Korekta btedéw podstawowych 4514 -19512 -14 998
kgrekta - prz’ej.écie na MSSF/MSR - przen’ie_sienie lgrulntu do A1 41
nieruchomosci, przeszacowanie do warto$ci godziwe;

Na dzieni 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 85827 -25 751 91938
Zysk / strata za okres 939 939
korekty dotyczace | kw. 2014 r. -511 -511
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 839 839
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji) -60 -60
Na dzieri 31 marca 2014 roku 31862 85767 -25323 92 306
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

33.  Informacje ogélne
Skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2014 roku.
PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce
nadano REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobow
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).
Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

34.  Wybrane jednostkowe dane finansowe
tys. PLN tys. EUR
Na dzien Na dzien
31.12.2014 31.12.2014
WYBRANE DANE FINANSOWE Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Okres 3 miesiecy | zakonczony dnia | Okres 3 miesigcy | zakonczony dnia
zakonczony dnia 31.03.2014 zakonczony dnia 31.03.2014
31.03.2015 dane 31.03.2015 dane
przeksztalcone przeksztalcone

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 11611 14811 2799 3535
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1196 485 -288 116
Zysk (strata) brutto -1 625 428 -392 102
Zysk (strata) netto -1259 428 -303 102
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -994 2393 -240 571
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej 14258 -944 3437 -225
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 1867 -58 450 -14
Przeptywy pienigzne netto, razem 15131 1391 3647 332
Aktywa, razem 131 664 129 184 32200 30309
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 64 329 60 574 15732 14212
Zobowigzania diugoterminowe 10 454 10 521 2 557 2468
Zobowigzania krétkoterminowe 53 875 50 053 13176 11743
Kapitat wiasny 67 335 68 610 16 467 16 097
Kapitat zakladowy 31862 31862 7792 7475
Liczba akciji (w tys. szt.) 31862 31862 31862 31862
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) -0,04 0,01 -0,01 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/

EUR) 0,02 0,01 0,01 0,00
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 211 2,15 0,52 0,51
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 1,06 1,61 0,26 0,38
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35. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s w tysigcach PLN.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spotki oraz Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

36.  Objasnienia do zastosowania MSSF/MSR po raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku bedzie pierwszym
rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Ninigjsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane z zastosowaniem MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy.

Data przejscia na MSSF dla PZ CORMAY S.A. jest 1 stycznia 2015 roku zgodnie z Uchwatg Nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki PZ CORMAY S. A. z dnia 19 grudnia 2014 roku i na ten dzien sporzadzono bilans
otwarcia. Data sprawozdawcza niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego jest 31 marca 2015 roku, a data
zastosowania MSSF jest 1 stycznia 2015 roku.

37.  Oswiadczenie o zgodnosci

Spotka zastosowata w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) obowiazujace na 31 marca 2015 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim, przedstawia sytuacje finansowa na dzier 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia
2014 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2015 roku i
31 marca 2014 roku.

38.  Wskazanie i objasnienia réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym wg polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF/MSR

Z dniem 1 stycznia 2015 roku Spétka PZ CORMAY S.A. po raz pierwszy zastosowata zasady Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i sporzadzita pierwsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z
MSSF za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku. Dotychczas jednostkowe sprawozdanie finansowe
PZ COMAY S.A. bylo sporzadzane zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przeksztatcane na zasady wedtug MSSF na
potrzeby konsolidacji.

Przy przejsciu Spotki na dzien 1 stycznia 2015 roku z dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci opartych na
polskim prawie bilansowym na zasady wedtug MSSF przyjeto te same zasady, ktére sg stosowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Rdznice pomigdzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich zasad rachunkowosci i ich
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowe wyniki dziatalnosci sg przedstawione w punkcie 48

39.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego a okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku sg
tozsame dla zasad okre$lonych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres kofczacy sie 31
grudnia 2014 r. dla Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.
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40.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mialyby znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

41.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

PZ Cormay S.A. podejmuje dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatoréw w dziedzinie
diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznego analizatora Hermes oraz
innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetéw lekarskich (BlueBox), ktéry umozliwi wykonywanie
badan indywidualnie lub w gabinecie lekarskim (branza Point of Care Testing).

Na przetomie 2015 i 2016 roku nalezy spodziewa¢ sie wprowadzenia na rynek analizatora hematologicznego w
technologii 5-diff przeznaczonego dla wiekszych laboratoriow (Hermes) oraz pierwszego wiasnego analizatora
biochemicznego Equisse. W przypadku obu analizatorow trwajg prace industrializacyjne i walidacyjne.

W pierwszym kwartale 2015 roku do oferty PZ Cormay S.A. weszly nowe analizatory :

(i) Uri tex 300 — jest to aparat do analizy moczu dedykowany do matych i $rednich laboratoriéw, posiada
wbudowany podajnik na 10 paskéw testowych, wbudowang drukarke termiczna, stosunkowo duza wydajno$é
przy zachowaniu matego rozmiaru- do 300 oznaczen na godzine.

(i) BS-800 - jest to najszybszy wydajnosciowo analizator biochemiczny z oferowanych do tej pory analizatoréw
biochemicznych przez firme Cormay : do 800 testéw na godzing bez ISE i 1200 testéw na godzine z ISE.
Analizator umozliwia poszerzenie portfolio oraz wejScie do nowego segmentu najwigkszych klientow -
laboratoriéw wykonujacych powyzej 180 tys. badan biochemicznych rocznie.

W dniu 27.02.2015 roku podjeto decyzje o zakonczeniu realizacji projektu pt. ,Opracowanie wysokowydajnego
analizatora biochemicznego z dedykowanymi odczynnikami” wspétfinansowanego ze $rodkéw Unii Europejskiej

Podczas przeprowadzonych badan opracowano koncepcje wysokoprzepustowego analizatora biochemicznego oraz
poszczegdlnych modutéw, kluczowych dla jego dziatania. W toku prowadzonych prac oraz analizy wynikajacych z nich
whnioskdw zidentyfikowano jednak nastepujace ryzyka dla projektu:

() nieznalezienie na rynku odpowiednio zaawansowanych technologicznie podzespotow, ktdre mogtyby by¢
zastosowane w projektowanym urzadzeniu;

(i) przewidywany wysoki koszt wykonania pojedynczego oznaczenia, co jest szczegbdlnie istotne w przypadku
urzadzen wysokoprzepustowych stosowanych w laboratoriach diagnostycznych.

W zwigzku z powyzszymi trudno$ciami niemozZliwe jest spetnienie zatozer projektu. Wskazane wyzej ryzyka majg
krytyczne znaczenie dla koncepcji analizatora charakteryzujacego sie wysoka wydajnoscia. W pierwszym kwartale 2015
roku Spétka podjeta decyzje o ztozeniu wniosku o ptatno$¢ koricowa (zgodnie z zapisami Umowy o dofinansowanie).
Spoétka nie identyfikuje znacznego ryzyka utraty juz przyznanego dofinansowania na zrealizowane prace badawcze.

W trzecim i czwartym kwartale 2014 rozpoczeto ponoszenie naktadow inwestycyjnych zgodnie z zezwoleniem nr
240/ARP/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 roku na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej EURO-PARK MIELEC. Firma posiada pozwolenie na budowe. Dotychczas wykonano m.in. projekt
budowlany, odhumusowanie terenu, makroniwelacje terenu, zewnetrzne przytacza mediéw, wykopy fundamentowe,
warstwa betonu podktadowego (chudy beton), stopy fundamentowe, tawy fundamentowe (cze$ciowo), izolacje
powierzchniowg i termoizolacje fundamentéw (cze$ciowo), ogrodzenie docelowe (czesciowo).

Na skutek odstapienia od umowy o Generalne Wykonawstwo z Wielkopolskim Przedsiebiorstwem InZynierii
Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu prace zwigzane z budowg zaktadu przejsciowo wstrzymano. PZ
Cormay S.A. zamierza kontynuowaé realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, jednak termin ponoszenia dalszych naktadéw na budowe zaktadu produkcyjnego oraz jego wyposazenia
jest uzalezniony od ilosci zabezpieczonych przez Spétke Srodkow finansowych oraz od terminu ich pozyskania.
Zatozono, ze pozyskanie srodkéw z emisji akcji serii K bedzie mozliwe najwczesniej w lipcu 2015 roku. PZ Cormay S.A.
przeprowadzi wowczas analize dotyczacg mozliwosci zakoriczenia inwestycji do korica 2015 roku.

W styczniu 2015 roku, jak co roku, PZ CORMAY obecna byta na najwigkszej imprezie na Srodkowym Wschodzie - Arab
Health 2015 w Dubaju.

Emitent nie doSwiadczyt istotnych niepowodzen w okresie sprawozdawczym.
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42, Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujq istotnych wahan

w trakcie roku.

43.  Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrécenia odpisow z tego tytutu

Odpisy aktualizujgce zapasy

Utworzenie
Odwrécenie

44.  Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow

3 miesigce zakonczone

31.03.2015

88
336

3 miesigce zakonczone

31.03.2014

0
0

finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych

lub innych aktywow oraz odwrocenie takich odpisow

Odpisy aktualizujace
Rzeczowe aktywa trwate
Utworzenie

Odwrocenie

Naleznosci

Utworzenie

Odwrocenie

3 miesiace zakonczone 31.03.2015

89
29

45. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

3 miesiace zakonczone 31.03.2014

30

W okresie styczer-marzec 2015 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢ zakup
$rodkow trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o wartosci 994 tys. zt oraz sprzetu komputerowego o wartoSci

17 tys. zh.
46. Rezerwy
Rezerwa z tytutu .

31-03-2015 rok Swiadczen eme?ytalnych Inne rezerwy Rezerwy ogdlem
Na dzien 1 stycznia 2015roku 511 3946 4 457

Utworzone w ciggu roku podatkowego 0 274 274
Zwigkszenie 0 3 3
Wykorzystane 0 -1619 -1619
Rozwiazane 0 -532 -532
Na dzier 31-03-2015 511 2072 2583
Krotkoterminowe na dzier 31-03-2015 433 2072 2072
Diugoterminowe na dzien 31-03-2015 78 0 511

Rezerwa z tytulu Inne rezerwy Rezerwy ogétem

31-03-2014 rok $wiadczen emerytalnych
Na dzien 1 stycznia 2014roku 44 525 569

Utworzone w ciggu roku podatkowego 306 143 449
Zwiekszenie 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0
Na dzier 31-03-2014 350 668 1018
Krotkoterminowe na dzier 31-03-2014 288 668 956
Diugoterminowe na dzien 31-03-2014 62 0 62
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47. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych
Nie wystapity.
48. Korekty zwigzane z przeksztatceniem sprawozdania na MSSF oraz korekty btedow
poprzednich okreséw
48.1. Korekty na dzien 31 marca 2015r.
Korekty aktywow
korekty -
przejscie na
- Dane na MSSF/MSR -
Dane na dzied dzien 31 przeniesienie numer kwota
31 marca 2014 suma
marca 2014 gruntu do korekty korekty
roku k ieruch - bledé bledé korekt
rzeksztalcone roku nieruchomosci, edow edow
P opublikowane | przeszacowanie
do wartosci
godziwej
AKTYWA
Aktywa trwate 81363 104 437 411 -23 485 -23 074
Rzeczowe aktywa trwate 21535 23695 -1300 korekta 1 -860 -2 160
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1711 0 1711 0 1711
Warto$ci niematerialne 1631 164 0 korekta 2 1467 1467
Warto$¢ firmy 0 0 0 0 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Inne aktywa diugoterminowe 33 583 33583 0 0 0
Naktady na prace rozwojowe 22822 46 914 0| korekta3 -24 092 -24 092
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 81 81 0 0 0
Aktywa obrotowe 50 804 51514 0 -710 -710
Zapasy 21444 21912 0| korekta 4 -468 -468
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate korekta 5
naleznosci 21810 21601 0 209 209
Rozliczenia miedzyokresowe 166 617 0| korekta 6 -451 -451
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7384 7384 0 0 0
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 0 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 132 167 155 951 411 -24 195 -23 784
Opis korekt btedéw dotyczacych aktywéw
numer  kwota ; .
korekty  korekty opis korekty btedow
btednie aktywowane nakfady na $rodki trwate jako naktady na trwajace prace rozwojowe; koszty operacyjne aktywowane jako
Srodki trwate w budowie; zaniechane nakfady na $rodki trwate w budowie, nieumorzona warto$¢ srodkow trwatych (nie
korekta 1 -860
uzywanych w zwigzku z przeprowadzka), nieumorzona wartos¢ sprzedanych $rodkow trwalych, przyjecie na stan $rodkow
trwatych aparatu btednie aktywowanego jako WNIP (zakoriczona praca rozwojowa)
korekta 2 1467 prace rozwojowe i licencja, ktore powinny zosta¢ przyjete na stan WNiP, wycofanie btednie przyjetej pracy rozwojowej z WNIP
korekta 3  -24 092 btednie aktywowane naktady na prace rozwojowe
Korekta 4 468 nieprawidtowo rozliczone odchylenia od cen ew. tow., materiatochtonno$¢ produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w
toku na 31.03.2014)
korekta 5 209 zalegte faktury wystawione na Orphee zgodnie z umowg z 20.01.2010, przeniesienie umorzenia dugu do lat ktérych dotyczyta
sprzedaz, przedpfaty dotyczace lat ubiegtych (2010-2013) nie odniesione w koszty
zaprzestanie aktywowania kosztow targow, btednie aktywowane koszty rejestracji odczynnikéw , koszty kalendarzy i inne,
korekta 6 -451 blednie aktywowana kwota VAT, ktdrg firma zaprzychodowata w 2008 roku i miata zamiar odzyska¢ od US, jednak nigdy nie

odzyskata
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Korekty pasywow
korekty -
przejscie na
Dane na dzied | Dane na dzie | MOST/MSR -
31 marca 2014 31 marca przeniesienie numer kwota suma
roku 2014 roku . gruntu do’ . korelfty korelfty korekt
przeksztatcone | opublikowane n|eruchomosc_|, bledow bledow
przeszacowanie
do wartosci
godziwej
PASYWA
Kapitat wiasny 92 306 107 404 411 -15 509 -15 098
Kapitat podstawowy 31862 31862 0 0 0
Kapitat zapasowy 85767 81253 0 | korekta 7 4514 4514
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -25 751 -6 650 411 | korekta 8 -19512 -19101
Wynik okresu biezacego 428 939 0 | korekta 9 -511 -511
Zobowigzania diugoterminowe 10 076 19141 0 -9 065 -9 065
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 447 447 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczenr emerytalnych 62 44 0 | korekta 10 18 18
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 396 344 0 | korekta 11 52 52
Otrzymane dotacje 9171 18 306 0 | korekta 12 -9135 -9135
Zobowigzania krotkoterminowe 29785 29 406 0 379 379
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 29785 29 406 0 379 379
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 14 892 14 944 0 | korekta 13 -52 -52
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 13937 13937 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0
Rezerwy na zobowigzania 668 525 0 | korekta 14 143 143
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 288 0 0 | korekta 15 288 288
Zobowigzania razem 39 861 48 547 0 -8 686 -8 686
SUMA PASYWOW 132 167 155 951 411 -24 195 -23 784
Opis korekt btedow dotyczacych pasywow
numer kwota p
korekty korekty opis korekty
korekta 7 4514  btednie ujete koszty pozyskania kapitatu
korekta 8 -19512  korekta bledow wczesniejszych okresow
korekta 9 -511 odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczacych | kwartatu 2014 roku
korekta 10 18 dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
korekta 11 52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktore powinny zostac przyjete na stan WNIP w latach ubiegtych, dotacje do blednie
korekta 12 -9135 aktywowanych kosztow szkolen, dotacja do kosztéw targéw, cofniecie rozliczenia w poz. przych. oper. dotacji do pracy
rozwojowej ktora nie zostata jeszcze zakonczona, dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
korekta 13 -52  zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
korekta 14 143 rezerwa prowizje przedstawicieli
korekta 15 288 rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zmiany retrospektywne sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca

2014 roku
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2014 numer korekty ~ kwota korekty
dane

przeksztatcone dane opublikowane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14 811 14 774 korekta 1 37
Koszt wasny sprzedazy 10334 9692 korekta 2 642
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4477 5082
Pozostate przychody operacyjne 30 30
Otrzymane dotacje 367 0 korekta 3 367
Koszty sprzedazy 3331 3477 korekta 4 -146
Koszty ogdinego zarzadu 676 555 korekta 5 121
Pozostate koszty operacyjne 84 84
Koszty prac badawczych 298 0 korekta 6 298
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 485 996
Przychody finansowe 51 51
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Koszty finansowe 108 108
Zysk (strata) brutto 428 939
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych 0 0
wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 428 939
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 428 939
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres 428 939

Opis korekt dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw

numer kwota
korekty korekty opis korekty
korekta 1 37 wystawienie zalegtych faktur sprzedazy na rzecz Orphee, przeniesienie refaktur do pozostatej dziatalnosci operacyjne;
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatéw w koszt wtasny sprzedazy ustug, blednie
korekta 2 642 aktywowane koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nie naliczona amortyzacja $rodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych, materiatochtonno$¢ produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na 31.03.2014)
dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny zostaé¢ przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych, dotacja do
korekta 3 367 A . . . . ; .
kosztow targow, dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatow z kosztow sprzedazy do kosztu wtasnego
korekta 4 -146 sprzedazy, bfednie aktywowane koszty targow, rejestracji odczynnikéw, inne, prowizje przedstawicieli dotyczace |
kwartatu 2014
korekta 5 121 Koszty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w budowie, jako trwajace prace rozwojowe i inne
korekta 6 298 odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace rozwojowe

Korekty w rachunku przeptywoéw pienigznych

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony zakonczony

Ymarca201d  3tmarca2014 KOk

. dane przeksztatcone  dane opublikowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 428 939 511
Korekty:
Amortyzacja 999 910 89
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki 108 0 108
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznoci 1021 1059 -38

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3034 3034 0

Zmiana stanu rezerw -88 -140 52
Zmiana stanu zapasow -1603 -1622 19
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -1 506 -4 631 3125
Zmiana stanu innych aktywéw

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2393 -451 2844
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Wplywy 2820 21 2799
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 21 21 0

Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomo$ci
Wptlywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptywy z tytutu splaty pozyczek

Wplywy z tytutu sptaty odsetek

Inne wplywy inwestycyjne
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 2799 0 2799
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow

II. Wydatki

3764 1028 2736

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 1318 927 391
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych

Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych

Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne
- wydatki na trwajace prace rozwojowe 2446 0 2446

0 101 -101
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Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow

Przepltywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -944 -1 007 63
DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplywy 1M 2910 2799
Wptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 111 111 0
Whptywy z dotacji
Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy 0 2799 -2799
1I. Wydatki 169 61 108
Wykup akcji wiasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 108 0 108
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych
Inne wydatki finansowe 61 61 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -58 2849 -2 907
Przeplywy pienigzne razem 1391 1391
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 1391 1391
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5993 5993
Srodki pieniezne na koniec okresu 7384 7384
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2495 0 2495
48.2. Korekty na dzien 31 grudnia 2014
Na dzien korekty - przejscie Na dzien
31 grudnia na MSSF/MSR - 31 grudnia
2014 roku przeniesienie 2014 roku
nieruchomosci do
dane aktywow trwalych dane
przeksztatcone zaklasyfikowanych opublikowane
na MSSF/MSR  jako przeznaczone °P
do sprzedazy

AKTYWA
Aktywa trwate 102 441 103 624
Rzeczowe aktywa trwate 23833 23833
Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 -1183 1183
Warto$ci niematerialne 2739 2739
Warto$c¢ firmy 0
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 41496 41496
Inne aktywa diugoterminowe 593 593
Nakfady na prace rozwojowe 33 302 33 302
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 478 478
Aktywa obrotowe 26743 25 560
Zapasy 9815 9815
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13155 13155
Rozliczenia migdzyokresowe 141 141
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2449 2449
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1183 1183 0
SUMA AKTYWOW 129 184 129 184

PASYWA
Kapitat wiasny 68 610 68 610
Kapitat podstawowy 31862 31862
Kapitat zapasowy 78 895 78 895
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -19 511 -19511
Wynik okresu biezacego -22 636 -22 636
Kapitat wlasny ogétem 68 610 68 610

Zobowiazania diugoterminowe 10 521 10 521
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 914 914
Rezerwy pozostate
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 78 78
Pozostate zobowigzania 603 603
Otrzymane dotacje 8926 8926

Zobowigzania krétkoterminowe 50 053 50 053
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym: 50 053 50 053
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35716 35716
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9958 9958
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwy 3946 3 946
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 433 433
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 60 574 60 574
SUMA PASYWOW 129 184 129 184
48.3. Korekty na dzien 31 grudnia 2013
Na dzien korekty - przejscie Na dzien
31 grudnia na MSSF/MSR - 31 grudnia
2013 roku przeniesienie 2013 roku
gruntu do
dane nieruchomosci, dane
przeksztatcone  przeszacowanie  opublikowane
na MSSF/MSR do wartosci przeksztatcone
godziwej

AKTYWA
Aktywa trwate 78 987 78 576
Rzeczowe aktywa trwate 21555 -1 300 22855
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1711 1711 0
Warto$ci niematerialne 1313 1313
Warto$c¢ firmy 0 0
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 33583 33583
Inne aktywa diugoterminowe 0 0
Nakfady na prace rozwojowe 20674 20674
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 151 151
Aktywa obrotowe 48730 48730
Zapasy 19 841 19 841
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 831 22831
Rozliczenia migdzyokresowe 65 65
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5993 5993
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
SUMA AKTYWOW 127 7117 127 306

PASYWA
Kapitat wlasny 91939 91 528
Kapitat podstawowy 31862 31862
Kapitat zapasowy 85 827 85 827
Pozostate kapitaty rezerwowe 0
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -12292 411 -12703
Wynik okresu biezacego -13 458 -13 458
Kapitat wlasny ogétem 91939 91528

Zobowigzania dlugoterminowe 9190 9190
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 587 587
Rezerwy pozostate 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 62 62
Pozostate zobowigzania 396 396
Otrzymane dotacje 8145 8145

Zobowigzania krétkoterminowe 26 588 26 588
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 0
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym: 26 588 26 588
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11858 11858
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13826 13826
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0
Rezerwy 616 616
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 288 288
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako 0
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 35778 35778
SUMA PASYWOW 127 717 127 306

49.  Uzgodnienie kapitatu wlasnego wykazywanego zgodnie z wcze$niej stosowanymi
ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowosci z kapitatem wikasnym wykazywanym

zgodnie z MSSF/MSR
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2013 rok
2014 rok (dane przeksztatcone)
Kapitat wtasny wg sprawozdania finansowego sporzadzonego 68 610 91 528
zgodnie z wcze$niej stosowanymi zasadami rachunkowosci
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 0 411
Kapitat wtasny wg sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z MSSFIMSR 68610 91939

50.  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢é godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
jednostki

Nie wystapity.

51. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.

52.  Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystapity

53.  Zmiana sposobu (metody) wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

Nie wystapity.

54.  Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity.
55. Nie udziatowe i kapitatowe papiery wartosciowe

Nie wystapity.
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56. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
Spoétka nie deklaruje wyptaty dywidendy w biezacym okresie.

57.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie mniejszg niz 1 zt (jeden zloty) oraz nie wigkszg niz 31.861.977 zt (trzydzieSci jeden
milionéw osiemset szesc¢dziesiat jeden tysiecy dziewiecset siedemdziesiat siedem zlotych) poprzez emisje nie mniej niz
1 (jednej) akcji oraz nie wiecej niz 31.861.977 (trzydziestu jeden milionéw o$miuset sze$cdziesieciu jeden tysiecy
dziewigciuset siedemdziesieciu siedmiu) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty).
Akcje serii K bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2015 roku, tj. za caty rok obrotowy 2015, na
réwni z pozostatymi akcjami Spotki. Tq samg uchwatg NWZA uchylito wszystkie uchwaly z 2014 roku dotyczace
niezrealizowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K
z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy (uchwata nr 6 NWZA z dnia 21 lutego
2014 roku raz z pdzniejszymi zmianami).
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