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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”) przedstawia S§rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA za okres 3 miesigcy
konczacy si¢ 31 marca 2015 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pieni¢znych zostaly
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34, ktéry zostal zatwierdzony przez
Uni¢ Europejska. Informacje zaprezentowano w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowite
dochody ogétem w kwocie 7 937 tys. ztotych, za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.;

2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 496 046 tys. ztotych, sporzadzone na dzien 31 marca 2015 r.;

3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwoteg 7 937 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31
marca 2015 r.;

4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych wykazujace
zmniejszenie stanu $srodkéw pieni¢znych netto na sume¢ 9 705 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2015
r. do 31 marca 2015 r.;

5. Informacje objasniajace do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryszard Matyka Ltukasz Matyka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Bogdan Malc Robert Ruszkowski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Malgorzata Skrzyniarz

Osoba sporzgdzajqgca Srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Gdynia, 15 maja 2015 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

3 miesiecy

3 miesiace

zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014
Nota PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Przychody 7 87 390 71 384
Koszt wlasny sprzedazy 8 (72 772) (56 961)
Zysk brutto ze sprzedazy 14 618 14 423
Koszty sprzedazy (436) (678)
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (7 697) (7 740)
Zysk ze sprzedazy 6 485 6 005
Pozostale przychody operacyjne 10 547 247
Pozostale koszty operacyjne 11 (661) (149)
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 6 371 6103
Przychody finansowe 12 3691 781
Koszty finansowe 13 (2641) (1 684)
Zysk na dzialalnos$ci gospodarczej 7 421 5200
Podatek dochodowy 14 (1674) (1851)
Zysk netto 5747 3349
Inne calkowite dochody z tytulu: 2190 73
Pozycje, ktéore nigdy nie zostang
przeniesione do rachunku zyskéw i
strat
Przeszacowania rzeczowych
akty wow trwatych do wartosci 177 73
godziwej
Pozycje, ktére w przysztosci moga
zostaé przeklasyfikowane do
rachunku zyskéw i strat
Wycen:?t 1nst-rumentow 2013 i
zabezpieczajacy ch
Catkowite dochody ogétem 7 937 3422
Zysk netto przypadajacy:
AkCJ.one.mu§zomJednostk1 5747 3349
dominujacej
Udzialowcom niekontrolujacy m - -
Catkowity dochéd ogétem
przypadajacy:
Akqnone.lnu§zom]ednostk1 7937 3402
dominujace;j
Udziatowcom niekontrolujacy m - -
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcje w zlotych
Sredniowazona liczba akcji w tys.
sztuk
Zwykly i rozwodniony (w zt) 0,4044 0,2357
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe akty wa trwate

Rzeczowe akty wa trwate w budowie
Wartos¢ firmy

Pozostale warto$ci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne dlugoterminowe akty wa finansowe
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Biezjace naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
Pozostale naleznosci

Pozostale akty wa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

17

16
17
17
17

18

19

Stan na Stan na

31.03.2015 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

276 567 248 457

9753 38 377

108 108

267 269

10 332 9244

3 868 4 032

1718 1 685

302 613 302 172

8 354 7 001

152 281 143 713

1552 1 440

24 435 10 449

2731 316

4 009 13 678

193 362 176 597

71 71

193 433 176 668

496 046 478 840




Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Kapital rezerwowy

Zyski zatrzy mane
Nadwyzka z emisji

Kapitat z aktualizacji wy ceny

20

Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Udzialy niekontrolujace
Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostale zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy dlugoterminowe

Przychody przysztych okresé6w
Zobowiazania ditugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostale zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych

Rezerwy krétkoterminowe

Pozostale zobowigzania

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

22
22
22

24

26
22
22

26

24
26

Stan na Stan na
dzien dzien
31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
711 711
57 790 57 790
57 621 51874
47 200 47 200
30 535 28 345
193 857 185 920
193 857 185 920
82921 88 741
19 748 19717
12 506 12016
22 883 20 042
146 154
682 682
138 886 141 352
55332 68 063
91 059 68 130
3358 4 603
141 259
33 40
12 582 9447
798 1026
163 303 151 568
302 189 292 920
496 046 478 840
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowych akty wéw
trwaly ch do wartosci godziwej

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Przeniesienie zy sku na kapitat rezerwowy

Inne
Stan na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwatych do wartos$ci godziwej

Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Stan na dzien 31 marca 2015 roku (niebadane)

Kapital
przypadajacy na
Kapital akcjonariuszy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski Jednostki Udziaty
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane Dominujacej niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 11 459 8211 47 200 82 238 149 819 135 149 954
- - - - 3349 3349 - 3349
- - 73 - - 73 - 73
- - 73 - 3349 3422 - 3422
- (701) - 701 - - -
. - - - (2) (2) - (2)
711 11 459 7 583 47 200 86 286 153 239 135 153 374
Kapital
przypadajacy na
Kapital akcjonariuszy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka ZysKki Jednostki Udziaty
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane Dominujacej niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 57 790 28 345 47 200 51874 185 920 185 920
- - - - 5747 5747 - 5747
- - 177 - - 177 - 177
- - 2013 - - 2013 2013
- - 2190 - 5747 7 937 - 7 937
711 57 790 30 535 47 200 57 621 193 857 - 193 857
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6éw pieni¢znych

Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych akty wéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialny ch
(Przychody)/ koszty finansowe netto

Odsetki otrzy mane

Zysk z dzialalno$ci inwesty cy jnej

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

3 miesiace

3 miesiace

zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
5747 3349
2748 3114

941 45
2214) 875

25 -

11 189

1674 1851
3185 6074
(1352) 701
(22 489) (33412)

(9 952) (13 362)
(15) -

(33 808) (46 073)
(24 876) (36 650)
(469) 467)

(25 345) (37 117)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzy mane

Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych akty wow trwatych i
inwestycji

Wy datki na nabycie rzeczowych akty wow trwalych i inwesty cji
Wydatki z tytulu nabycia dlugoterminowych akty wow finansowych
Srodki pieniezne netto wydane w zwiazku z dzialalno$cia
inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej
Zaciagnigcie kredy téw i pozyczek

Wydatki na sptat¢ kredy téw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnos$ci finansowej

Zmniejszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wply w zmian z tytutu réznic kursowy ch dotyczacych srodkéw
pieni¢znych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

3 miesiace

3 miesiace

zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
2 58

24 62

(2 293) (15 809)
(2267) (15 689)

23 062 23 228
(1927) (639)
(718) (685)
(2510) (1550)

17 907 20 354

9 705) (32452)
13678 53515

36 -

4 009 21 063

10
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Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty i objasnienia
1. Dane Jednostki Dominujacej

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Vistal Gdynia
SA, ktéra jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki mieSci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej
40.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
(,MSSF UE”).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(. KIMSF”).

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Nastepnie w 2008 r. nastgpito przeksztalcenie w spdtke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia
15.04.2008 r. spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008.
Spoétke Akcyjna zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753
w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:
® Produkcj¢ konstrukcji metalowych i ich czgéci,

®  Obrdbke metali i naktadanie powlok na metale,

®  Obrdébke mechaniczng elementéw metalowych,

® Roboty zwigzane z budowa drég i autostrad,

® Roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli,

® Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2015 r.
do dnia 31 marca 2015 r.

11
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2.  Sklad Grupy Kapitalowej

2.1  Spoélki wechodzace w skltad Grupy Kapitalowej

Jednostki zaleine, ktorych dane wykazane sq w srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym
- Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach gltosu
e a. Stan na Stan na
Siedziba 31032015 31.12.2014
Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych
VISTAL Construction Sp. z o0.0. ul. Hutnicza 40, Gdy nia 100% 100%
VISTAL Stocznia Remontowa Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Ocynkownia Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Wind Power Sp. z o.o. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Offshore Sp. z o.o. ul. Indyjska 7, Gdynia
100% 100%
VISTAL Eko Sp. z o.0. ul. Handlowa 21, Gdynia 100% 100%
VISTAL PREF Sp. z o.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna
Biatostocka 100% 100%
Marsing Investments 2 Sp. z o.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Holby Investments Sp. z o0.0. al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Vistal Service Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40, Gdy nia 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 100%

Wykaz innych niZ jednostki podporzgdkowane jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% udziatow
Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Nazwa iednostki Stan na Stan na
wal 31/03/2015 31/12/2014
Vistal Budownictwo ul. Zglenickiego 42, Plock 19% 19%

Inzynieryjne Sp. z o0.0.

2.2  Wplyw zmian w skladzie Grupy na sprawozdanie finansowe

W dniu 20 lutego 2015 r. zostata utworzona spétka Vistal AB w Szwecji, w ktorej 100% udziatéw zostato objete
przez wspélnika Vistal Gdynia SA w zamian za wklad pieni¢zny w kwocie: 50 000 SEK. Nowoutworzona
spotka Vistal AB zostata zarejestrowana w dniu 01 kwietnia 2015 r.

2.3  Sklad Zarzadu Jednostki Dominujgcej
W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2015 wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu

Lukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu
Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu
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3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1 Oswiadczenie zgodnoSci

Grupa zastosowala, we wszystkich istotnych aspektach, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej 1 interpretacje obowigzujace w Unii Europejskiej poza wymienionymi w punkcie 4 Standardami i
Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty w zycie.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci Finansowe;j.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe opiera si¢ na tej samej polityce
rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swoja najlepsza wiedzg¢ co do zastosowania standardéw
1interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny aktywdw, zobowigzan i kapitatéw oraz ustalenia wyniku
finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dziefi 31 marca 2015 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia
zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

3.2 Ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoSci przez istotne sp6tki Grupy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw trwatych w nast¢pujacych
grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej oraz instrumentéw pochodnych, ktére sg
wyceniane wedlug wartos$ci godziwe;.

3.3 Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym
skr6conym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta prezentacji niniejszego §rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane w §rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do
pelnych tysiecy.

31.03.2015 31.12.2014
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej PLN'000 PLN'000
EUR 4,0890 4,2623
SEK 0,4410 0,4532
NOK 0,4701 0,4735
DKK 0,5474 0,5725
USDh 3,8125 3,5072

4. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:
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e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (2014) (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

® Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie ale nie weszta jeszcze w zycie),

® MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 11 ,,Wsp6lne ustalenia umowne” (obowigzujace dla okreséw rocznych od 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,,WartoSci niematerialne” (obowiazujace dla
okreséw rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

® MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 41 ,, Rolnictwo” (obowiazujace dla okreséw
rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujace dla okreséw rocznych od 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia odno$nie
zaangazowania w inne jednostki” oraz do MSR 28 ,Jednostki Stowarzyszone” (obowigzujace dla okreséw
rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

® Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2012-2014), (obowigzujace od
1 stycznia 2016 roku),

® Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” (obowigzujace od 1 stycznia 2016 roku),

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji lub zmian do
standardéw miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

5.  Zasady rachunkowosci

Sporzadzajac $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2015 r. Grupa
stosowala te zasady (polityke) rachunkowosci, co w poprzednim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 r.

6. Sprawozdawczo$¢ segmentéow dzialalnos$ci

Spétka swa dziatalno$¢ gospodarcza opiera na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych nazwanych:
LHInfrastruktura”, ,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne". Aktywnos$¢ poszczegdlnych segmentéw jest zréznicowana pod wzgledem rodzajow
oferowanych ustug oraz produktéw co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii
marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentéw w dziatalno$ci Spétki sa rodzaje sprzedawanych
produktéw i ustug. Grupowanie ich w jednolite obszary dziatalno$ci, ktérych przychody i koszty oraz
zobowigzania i majatek daly si¢ w sposéb jednoznaczny wydzieli¢ pozwolito na wyodrebnienie powyzszych
segmentéw. W Spoélce wystepuja rézne poziomy powigzan pomiedzy segmentami. Obejmuja one gtownie
wzajemne $wiadczenia. Ceny stosowane w transakcjach migdzy segmentami okres$lane sa na warunkach
rynkowych.

Struktura organizacyjna Grupy odpowiada wylonionym segmentom tworzac centra odpowiedzialnosci za zyski.

Podstawowg miarg efektywnos$ci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed opodatkowaniem, biezaco
monitorowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej na podstawie wewnetrznych raportéw kierownictwa.
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Nie wystgpily réznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentéw, a polityka
rachunkowosci Grupy.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia SA dziata zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Gtéwnym
kontrahentem rynku krajowego byt:

e Kontrahent 1 - udzial w wysoko$ci 10,8% przychodéw, co stanowi 9 432 tys. zt — calo$¢ zostala
zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura”.

Na rynku zagranicznym natomiast gtdwnym rynkiem zbytu byl rynek skandynawski (Dania, Norwegia,
Szwecja). Gtéwnymi klientami rynku zagranicznego byli:

¢ Kontrahent 2 — udzial w wysokosci 16,3% przychodéw, co stanowi 14 275 tys. zt — z czego 7 865 tys. zt
zrealizowane na segmencie ,Infrastruktura”, 920 tys. zI na segmencie ,,Marine & Offshore”, 5 425 tys. zt
na segmencie "Budownictwo przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne" oraz 65 tys.zl na
segmencie ,,Inne”’;

e Kontrahent 3 — udzial w wysoko$ci 13,9% przychoddéw, co stanowi 12 158 tys. zt — z czego 11 715 tys. zt
zrealizowane zostaly na segmencie ,Infrastruktura”, a 443 tys. zt na segmencie "Budownictwo
przemystowe, kubaturowe, hydrotechniczne, inne";

e Kontrahent 4 — udziat w wysokosci 13,0% przychodéw, co stanowi 11 390 tys. zt — catos¢ zostata
zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura”.

Warto§¢ przychodéw od gtéwnych odbiorcéw zostala wyliczona w oparciu o ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym na 31 marca 2015 roku obejmujace wycen¢ kontraktow.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne
Segment
'""Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura' | ''Marine&Offshore' kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne'
za rok za rok za rok za rok za rok za rok

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2015 r. 31.03.2015 r. 31.03.2015 r. 31.03.2015 r. 31.03.2015 r. 31.03.2015 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody
Przychody ze sprzedazy 55152 18 296 10 827 3115 - 87 390
Przychody ogétem 55152 18 296 10 827 3115 - 87 390
Koszty operacyjne ogétem (44 985) (13 695) (8 850) (2497) - (70 027)
Amortyzacja (965) (1203) (138) (439) (944) (3 689)
Koszty ogglnego zarzadu pomniejszone o ) ) ) ) (6764) (6764)
amortyzacj¢
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje - - - - (425) (425)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 547 547
Pozostale koszty operacyjne - - - - (661) (661)
Wynik
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9202 3398 1839 179 (8247) 6371
Przychody finansowe - - - - 3691 3691
Koszty finansowe - - - - (2641) 2641)
Zysk przed opodatkowaniem 9202 3398 1839 179 (7197) 7421
Podatek dochodowy (1054) (389) (211) (20) - (1674)
Zysk netto 8148 3009 1628 159 (7 197) 5747
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura' | '"Marine&Offshore' kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za rok za rok za rok za rok za rok za rok

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2015 r. 31.03.2015 r. 31.03.2015 r. 31.03.2015 r. 31.03.2015 r. 31.03.2015 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 283 001 105 606 55300 16 068 - 459 975
Nieprzypisane aktywa - - - - 36 071 36 071
Aktywa ogotem 283 001 105 606 55300 16 068 36 071 496 046
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate - 82 - - - 82
Zobowigzania segmentu 76 617 63173 10 089 5939 - 155 818
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 146 371 146 371
Zobowiazania ogétem 76 617 63173 10 089 5939 146 371 302 189
Naklady. na rzeczowe aktywa trwale i wartos$ci 1225 1691 74 125 ) 3115
niematerialne
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwate i ) ) ) ) 310 310
warto$ci niematerialne
Naﬂady.na rzec%owe aktywa trwale i wartoSci 1225 1691 74 125 310 3425
niematerialne ogétem
Amortyzacja segmentu 965 1203 138 439 - 2745
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 944 944
Amortyzacja ogétem 965 1203 138 439 944 3689
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne
Segment
'""Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura' | ''Marine&Offshore' kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne'
za rok za rok za rok za rok za rok za rok

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2014 r. 31.03.2014 r. 31.03.2014 r. 31.03.2014 r. 31.03.2014 r. 31.03.2014 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody
Przychody ze sprzedazy 33283 30 380 4959 2762 - 71384
Przychody ogétem 33283 30 380 4959 2762 - 71384
Koszty operacyjne ogétem (23 754) (24 856) (3 736) (2539) - (54 885)
Amortyzacja (1183) (458) (236) (199) (1083) (3 159)
Koszty ogbélnego zarzadu pomniejszone o - - - -
amortyzacje (6 657) (6 657)
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje - - - - (678) (678)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 247 247
Pozostale koszty operacyjne - - - - (149) (149)
Wynik - - - - - -
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 8 346 5 066 987 24 (8 320 6103
Przychody finansowe - - - - 781 781
Koszty finansowe , , - , (1 684) (1 684)
Zysk przed opodatkowaniem 8 346 5 066 987 24 (9 223) 5200
Podatek dochodowy (1071) (650) 127 3) - (1851)
Zysk netto 7275 4 416 860 21 (9 223) 3349
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura' | ''Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za rok za rok za rok za rok za rok za rok
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 244 560 156 596 29719 18 770 - 449 645
Nieprzypisane aktywa - - - - 29 195 29 195
Aktywa ogélem 244 560 156 596 29719 18 770 29 195 478 840
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate . 110 ) ) ) 110
Zobowigzania segmentu 67 829 84 637 7180 5932 - 165 578
Zobowiazania nieprzypisane - - - - 127 342 127 342
Zobowigzania ogélem 67 829 84 637 7 180 5932 127 342 292 920
Naktady na rzeczowe aktywa trwale i warto$ci
niematerialne 21914 26 304 2114 1676 - 52 009
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwate i
warto$ci niematerialne - - - - 2038 2038
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne ogétem 21914 26 304 2114 1676 2038 54 047
Amortyzacja segmentu 4 885 2314 526 825 - 8550
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 3919 3919
Amortyzacja ogétem 4 885 2314 526 825 3919 12 469
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7.  Przychody

Przychody z tytutu realizacji uméw budowlanych

Przychody ze sprzedazy innych ustug
Przychody ze sprzedazy ustug najmu

Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw

8. Koszty wedlug rodzaju

Koszty rodzajowe

Amorty zacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wy nagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow

Razem

Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedany ch produktéw, towaréw i
materialow

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Okres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
83123 68 523

2 307 2 333

43 82

1917 446

87 390 71 384
OKkres OKkres
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
3689 3159

29 223 21423

36 601 29 743

646 1019

7 589 5994
1555 1180
1711 1 884

127 590

81 141 64 992
236 (387)
72772 56 961
436 678

7697 7 740
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9. Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych

Wy nagrodzenia

Narzuty na wynagrodzenia

Pozostale §wiadczenia pracownicze

Zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy

Zmiana rezerwy na odprawy emerytalne
i podobne

10. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowych akty wéw
trwaty ch

Rozwigzanie odpiséw

Przychody z tytulu najmu

Otrzymane kary umowne

Otrzymane odszkodowania

Przychody z odsprzedazy ztomu, czesci
zamienny ch

Nadwyzki inwentary zacy jne

Zwrot optat sagdowych

Czynsze

Inne

Okres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
7 589 5994
1429 1180

126 -

(116) (€))

15) -

9013 7173
OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
17 38

10 27

11 -

113 42

2 15

317 68

- 15

52 -

- 26

25 16

547 247
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11. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Warto$¢ netto zlikwidowany ch rzeczowych
aktywoéw trwalych

Darowizny

Optlaty sagdowe

Szkody komunikacy jne

Koszty ztomu

Spisanie naleznos$ci pozostatych
Kary

Utylizacja materialéw

Inne

12. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe

Zysk na r6znicach kursowych
Przychody z tytulu dyskonta
Inne

Przychody finansowe razem

OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
3 2
9 4
101 -
3 14
112 -
197 -
225 48
- 75
11 6
661 149
OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
29 151
3205 512

457 -
- 118

3691 781
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13. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredy téw i pozyczek

Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych

Odsetki z tytulu nieterminowej realizacji dostaw

Odsetki z tytulu nieterminowego regulowania
zobowigzan budzetowych

Odsetki leasingowe

Odsetki pozostale

Koszty odsetkowe razem

Pozostale koszty finansowe

Strata na réznicach kursowych

Koszty pozyskania kredytu, gwarancji
bankowych

Koszty dyskonta

Pozostate

Pozostale koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

14. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach
biezacego okresu

Podatek dochodowy za biezacy okres
Powstanie/(odwroécenie) réznic przejsciowych
Podatek dochodowy

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

OKkres OKkres

zakonczony zakonczony

31.03.2015 31.03.2014

PLN'000 PLN'000

(niebadane) (niebadane)

1728 1179

378 261

24 28

3 2

153 127

53 -

2339 1597

38 40

109 46

151 -

4 1

302 87

2 641 1684

OKkres OKkres

zakonczony zakonczony

31.03.2015 31.03.2014

PLN'000 PLN'000

(niebadane) (niebadane)

242 195

1432 1 656

1674 1851

Stan na Stan na

31.03.2015 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

1552 1440

1552 1440

141 259

141 259

23



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

15. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwale w budowie gléwnie na
modernizacj¢ hali i uruchomienie linii cynkowania wysokotemperaturowego, plac magazynowy, szatnie,
mieszalnie farb, modernizacj¢ budynku biurowca w Gdyni, infrastruktury w Dgbogérzu, Kartoszynie i Czarnej
Biatostockiej. Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych w budowie wyniosta w okresie od 01 stycznia 2015
r. do 31 marca 2015 r. 2 363 tys. z1, w 2014 roku 47 083 tys. zt.

16. Zapasy

Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
M ateriaty (surowce) 8 185 6 832
Produkty gotowe 45 45
Potprodukty 124 124
8 354 7 001

W okresie 01 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. ani w 2014 r. nie tworzono odpiséw aktualizujacych warto$é
zapasow.

17. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Naleznosci krotkoterminowe
Nalezno$ci z tytul dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesigcy 50121 78 796
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug o okresie spltaty powyzej 12
miesigcy 25
Wy cena kontraktéw budowlanych 107 744 70 210
Kaucje 4515 4 804
- do 12 miesigcy 3042 3406
- powyzej 12 miesigcy 1473 1398
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z ty tutu dostaw i ustug (10 099) (10 122)
152 281 143 713
Biezaca nalezno$¢ z ty tutu podatku dochodowego od os6b prawnych 1552 1440
1552 1440
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Naleznosci pozostate
Nalezno$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy
od 0s6b prawnych 12 332 414
Zabezpieczenia - 1
VAT do odliczenia w przy szty m okresie 6 823 6 545
Zaliczki na dostawy 752 229
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 167 210
Nalezno$ci od pracownikow - 21
Rozliczenia migdzy okresowe-inne 1379 1 380
Rozliczenia miedzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 414 405
Rozliczenia mi¢dzy okresowe-umowa sponsorska 452 602
Rozliczenia migdzy okresowe-pozostate 1 665 422
Inne 451 220
24 435 10 449
Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Naleznosci dtugoterminowe
Rozliczenia miedzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 1195 1183
Ubezpieczenia budowlane 23 25
Inne nalezno$ci dlugoterminowe 500 477
1718 1685

Na dzien 31 marca 2015 r. taczne przychody ujete w roku biezacym oraz w poprzednich latach obrotowych, w
zwiazku z niezakonczonymi umowami o ustugi budowlane na dzien sprawozdawczy wyniosty 596 611 tys. zt
(2014 r.: 546 408 tys. z1), natomiast poniesione koszty: 474 114 tys. zt (2014 r.: 429 316 tys. z1). Otrzymane
zaliczki z tytutu uméw budowlanych zaprezentowano jako pomniejszenie nalezno$ci z tytutu kontraktéw
budowlanych w powyzszej nocie (7 756 tys. zt w 2015 r., 7 756 tys. zt w 2014 1.).

Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych stan naleinosci

Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Stan odpiséw aktualizujacy ch naleznosci na poczatek okresu 10 122 9903
Zwigkszenia
- Utworzenie odpiséw aktualizujacy ch - 1421
Zmniejszenia
-Rozwigzanie/wykorzy stanie odpiséw aktualizujacy ch (23) (1136)
-Wykorzystanie odpiséw aktualizujacy ch (spisanie naleznosci) - (66)
Stan odpiséw aktualizujacy ch naleznos$ci na koniec okresu 10 099 10 122
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18. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

31.03.2015 31.12.2014

PLN'000 PLN'000

(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowy ch 1278 8 886
Lokaty 2731 4792
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 009 13 678

19. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowig dwa place utwardzone w spétce Vistal Offshore Sp. z o.0.

Zakonczenie transakcji planowane jest do konca 2015 r.

20. Kapital wlasny

Struktura wlasnosciowa kapitalu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujace;j

x . Udzial % w Udziat % w
. . . . Wartos¢ akcji . s .

Akcjonariusz Tlos¢ akcji PLN “000 kapitale liczbie glosow
podstawowym na 31.03.2015

Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%

21. AKkcje zwykle

Na 31 marca 2015 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadatl si¢ z 14 210 000 akcji
zwyktych. Warto§¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcjg¢). Wszystkie
wyemitowane akcje byly w pelni oplacone. Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania
uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia.

W Spéice nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez
podzielenie zysku netto za dany okres sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbg akcji w danym okresie

sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje jest réwny zyskowi podstawowemu, poniewaz nie wystepuja

instrumenty rozwadniajace zysk netto na jedng akcjg.

22. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.
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Informacje odnosnie ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 27.2, 27.3127.4.

Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Zobowiazania dlugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 82 921 88 741
Zobowigzania z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych
(zabezpieczone) 19 748 19 717
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 104 6 860
Gwarancje bankowe 13 18
Zobowigzania z tytutu leasingu gruntéw 5389 5138
115175 120 474
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowa czg$¢ zabezpieczony ch na majatku kredy téw 32167 55 200
Krétkoterminowa czes¢ kredy téw zabezpieczonych w inny sposéb 58 892 12 930
Zobowiazania z tytulu dluznych papieréw warto$ciowych 311 319
Krétkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2 992 3154
Gwarancje bankowe 55 64
Kontrakty terminowe forward - 1 066
94 417 72733

23. Zabezpieczenia

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. Vistal Gdynia SA zawarla z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego SA Umowg o limit w ramach linii wieloproduktowej z limitem zaangazowania do acznej kwoty 10
000 tys. zt. W ramach Umowy Spétka moze wystapi¢ o kredyt obrotowy odnawialny do kwoty 5 000 tys. zt
oraz gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt. W przypadku wniosku o udost¢pnienie produktu w ramach
umowy wieloproduktowej Bank moze korzysta¢ z nastepujacego katalogu zabezpieczenh:

1) Hipoteka umowna do kwoty 3 723 tys. zt na nieruchomos$ci gruntowej potozonej w Liniewie o
numerze ksiggi wieczystej: GD1E/00029142/7,

2) Przelew praw (wierzytelnosci) z finansowanych i zaakceptowanych przez Bank kontraktéw;

3) Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

4) Przewtlaszczenie materiatéw i produkcji w toku finansowanych kontraktéw;

5) Blokada S$rodkéw pienigznych (zaliczek oraz ewentualnych $rodkéw wlasnych kredytobiorcy)
zgromadzonych na rachunku prowadzonym w Banku wskazanego do rozliczania kontraktéw;

6) Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

Na dzien 31 marca 2015 r. Spétka nie uruchomita Zzadnego produktu w ramach umowy wieloproduktowe;j.
Spétka na dzien 31 marca ustanowita zabezpieczenie jedynie w formie o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
oraz weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. Spétka Vistal Gdynia SA zawarta z PKO Bankiem Polskim
SA Umowg limitu kredytu wielocelowego z limitem zaangazowania do kwoty 40 000 tys. zt. W ramach Umowy
udostgpniony zostat kredyt w rachunku biezagcym do kwoty 5 000 tys. z1, kredyt obrotowy odnawialny i linia
gwarancyjna do kwoty tacznej 40 000 tys. zt oraz akredytywy dokumentowane wtasne do kwoty 20 000 tys. zt,
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przy czym laczne zaangazowanie w ramach wszystkich produktéw nie moze przekroczy¢ 100% udostgpnionego
w ramach Umowy limitu. Zabezpieczenie Umowy stanowig:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Wystawienie przez Spétke na rzecz Banku weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa;

Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Spéike;

Zawarcie pomiedzy Spéika, a Bankiem umowy potracenia wierzytelnosci Banku z tytulu transakcji
kredytowej z wierzytelnoscig Sp6tki wobec Banku;

Przelew wierzytelno$ci przez Spétke z finansowanych kontraktow w ramach Umowy limitu
kredytowego lub zastaw rejestrowy z finansowanych kontraktéw w ramach Umowy limitu
kredytowego, lub przelew wierzytelnosci z nieodwotalnej akredytywy dokumentowej otwartej na
zlecenie odbiorcy przedmiotu kontraktéw finansowanych w ramach Umowy limitu kredytowego lub
przelew wierzytelnodci z gwarancji bankowej zaptaty platnej na pierwsze zadanie i udzielonej
na zlecenie odbiorcy przedmiotu kontraktéw finansowanych w ramach Umowy limitu kredytowego;
Zawarcie pomigdzy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0., a Bankiem umowy porgczenia
Limitu kredytowego na czas nieokre§lony. Poreczenie obejmuje wszystkie zobowigzania z tytutu
wierzytelnosci wynikajacych z Limitu kredytowego, tj. istniejace w chwili udzielenia Poreczenia oraz
mogace powsta¢ w przyszloSci, w szczegdlnosci odsetki oraz poniesione przez Bank koszty
postepowan sadowych i egzekucyjnych. Porgczenie zostato udzielone w dniu 29 stycznia 2015 r. za
wynagrodzeniem okre$lonym na warunkach rynkowych;

Ustanowienie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. na rzecz Banku hipoteki tacznej do kwoty
68 mln zlotych, na prawie uzytkowania wieczystego dziatek oraz prawie wtasnoSci znajdujacych si¢ na
nich budynkéw produkcyjnych, magazynowych i biurowych, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni
V  Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6,
GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6;

Przelew wierzytelnosci pienigznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktérych Sad
Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksigegi wieczyste o nr KW
GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6, w zakladzie ubezpieczeniowym
akceptowanym przez Bank;

Ztozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji jako
uzytkownik wieczysty i wlasciciel nieruchomosci, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8
oraz GD1Y/00113764/6 (jako diuznik hipoteczny Limitu kredytowego);

Ztozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji jako
poreczyciel cywilny Limitu kredytowego.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. Vistal Offshore Sp. z 0.0. zawarta z PKO Bankiem Polskim
SA Umowe kredytu w rachunku biezagcym na okres 12 miesigcy z limitem zaangazowania do kwoty 5 000 tys.

zt.

Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczen Banku wobec Spéiki wynikajacych z Umowy kredytu w
rachunku biezacym stanowi:

1)

2)
3)

4)

Wystawienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku weksla wtasnego in blanco wraz z
deklaracja wekslowa;

Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Vistal Offshore Sp. z 0.0.;

Zawarcie pomiedzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Bankiem umowy potracenia wierzytelno$ci Banku
z tytutu transakcji kredytowej z wierzytelno$cia Vistal Offshore Sp. z 0.0. wobec Banku;
Ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku hipoteki do kwoty 7 500 tys. zt na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu i odrebnego od gruntu prawa wtasnoséci budynkéw i budowli,
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5)

6)
7

8)

9)

potozonych w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD1Y/00030151/0;

Ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku zastawu rejestrowego na maszynach i
urzadzeniach Vistal Offshore Sp. z 0.0. o ogélnej wartosci 19 111 tys. zt, zabezpieczajacego
czgsciowo  rowniez umowe¢ kredytu inwestycyjnego w  walucie  wymienialnej nr
96102018530000989600453886/2012 udzielonego Vistal Offshore Sp. z o.0. przez Bank dnia 14
czerwca 2012 r. w kwocie 17 826 tys. EUR;

Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Spoétke z przedmiotu Zastawu rejestrowego;

Zawarcie pomiedzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Bankiem umowy przeniesienia wlasnosci maszyn i
urzadzen Spétki o ogdlnej wartosci 19 111 tys. zl, zabezpieczajacej czesciowo rédwniez Kredyt
inwestycyjny, pod warunkiem zawieszajacym niesplacenia przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. calosci
lub czesci wierzytelnos$ci wynikajacych z Kredytu w rachunku biezacym oraz Kredytu inwestycyjnego,
przed skutecznym ustanowieniem na rzecz Banku Zastawu rejestrowego;

Przelew wierzytelnodci pieni¢znych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktérej Sad Rejonowy
w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD1Y/00030151/0 oraz
przedmiotu Zastawu Rejestrowego, w zakladzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez Bank;
Porgczenie wekslowe Kredytu w rachunku biezacym przez Vistal Gdynia S.A. do kwoty 7 500 tys. zt
(stownie: siedem milionéw pigéset tysiecy ztotych) na okres do dnia 28 stycznia 2019 r. (,,Poreczenie
wekslowe”). Porgczenie wekslowe zostato udzielone w dniu 29 stycznia 2015 r. za wynagrodzeniem
okreslonym na warunkach rynkowych.

24. Rezerwy

Rezerwy na

Swiadczenia

emerytalne i

podobne

PLN'000

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 147
Utworzenie 162
Wykorzy stanie -
Rozwigzanie (115)
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku 194
Czes$¢ dlugoterminowa 154
Cze¢s$¢ krotkoterminowa 40
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Rezerwy na

Swiadczenia

emerytalne i

podobne

PLN'000

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku 194
Utworzenie

Wykorzystanie -

Rozwigzanie (15)

Stan na dzien 31 marca 2015 roku 179
(niebadane)

Cze¢s$¢ dlugoterminowa 146

Czes$¢ krétkoterminowa 33

25. Zalozenia aktuarialne

Gltéwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci $redniowazone)
dotycza rezerw na odprawy emerytalne i podobne. Do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przyj¢to rezerwy wycenione przez aktuariusza na 31 grudnia 2014 r. Stan na koniec
2014 r. zostal zaktualizowany o dokonane wyplaty i rozwigzanie rezerw zwigzanych z odejsciem pracownikéw.
Do dnia 31 marca 2015 r. nie wystapily zmiany w przyjetych zalozeniach.

Stopa dyskontowa 2,70%
Przyszty wzrost wynagrodzen 2,50%
Stopa inflacji 2,50%
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26. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale zobowigzania

Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesigcy 53 441 58 417
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wymagalne
powyzej 12 miesigcy 717 629
Przychody przyszlych okreséw z tytutu wyceny kontraktéow
budowalnych 1174 9017
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - razem 55332 68 063
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 141 259
141 259
Rozliczenia miedzy okresowe bierne kosztow 795 1082
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek
dochodowy od os6b prawnych 7397 4 959
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 1739 1539
VAT do rozliczenia w inny m okresie 476 1
Zobowigzania z tytutu inwesty cji 1585 1555
Inne 590 311
Pozostale zobowiagzania kréotkoterminowe - razem 12 582 9 447

Wartos$¢ przychodéw przysztych okreséw z tytulu wyceny uméw budowlanych wyniosta na 31 marca 2015 r.:

1 174 tys. zt (w 2014 r.: 9 017 tys. zl) i zostala zaprezentowana jako zobowiazania handlowe. Ekspozycja na
ryzyko walutowe oraz ryzyko zwiazane z ptynnoscia w odniesieniu do zobowiagzan zostala przedstawiona
w nocie 27.2127.3.
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27. Instrumenty finansowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku w Grupie nie dokonywano zmian w sposobie
(metodzie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014) oraz nie wystgpily
przesunigcia instrumentéw finansowych pomig¢dzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej (patrz nota 32 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014) ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentéw finansowych. Na dzien 31 marca 2015 roku jak réwniez 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata
instrumenty pochodne zaliczane do 2 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j.

Ponizej przedstawiono szczegély dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krdtkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z
uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow,

- naleznos$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter,

- dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Spétka dokonuje wyceny dlugoterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowana cen¢ nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na
gléwnie zmienny charakter ich oprocentowania,

- instrumenty pochodne walutowe. Warto§¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest réwna ich
wartosci godziwej,

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest rowna
ich wartoéci godziwe;.

Ponizsza tabela przedstawia analize¢ instrumentéw finansowych mierzonych w warto$ci godziwej,
pogrupowanych wedlug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:
= Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

= Poziom 2 - warto§¢ godziwa ustalana jest na bazie warto§ci obserwowanych na rynku jednakze nie
bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sa przez odniesienie bezposrednie lub
posrednie do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku),

= Poziom 3 - warto§¢ godziwa nie opierajaca si¢ o obserwowalne dane rynkowe.
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Stan na dzien 31.03.2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajace - naleznosci - 2412 -

Stan na dzien 31.12.2014

2412

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajace - zobowiazania - 1 066 -

27.1 Ryzyko kredytowe

Zarzad Jednostki Dominujacej stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktéra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodno$ci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich
klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Sp6tki Grupy nie wymagaja zabezpieczenia
majatkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywéw finansowych. Na dzien sprawozdawczy nie
wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ ksiggowa kazdego aktywa finansowego
przedstawia maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Pozycje aktywow biezacych
Naleznosci handlowe 152 281 143713
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 009 13 678

27.2 Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ptynnoscia przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze
posiadata ptynno$¢ wystarczajagca do regulowania wymagalnych zobowiazan, zaréwno w normalnej jak
1 kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy. Grupa utrzymuje
ptynno$¢ finansowa dzigki wysokiej $ciggalno$ci nalezno$ci oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami
pieni¢znymi w ramach przyznanych limitéw kredytowych zaréwno w formie kredytéw w rachunkach jak i linii
odnawialnych.

Grupa posiada ugruntowang pozycj¢ na rynku. Biezaca dziatalno$¢ operacyjng finansuje gltéwnie z wpltywéw
z tytulu uméw budowlanych bedac podwykonawca mianowanym, ktdére stanowiag w zalezno$ci od udziatu
segmentu operacyjnego , Infrastruktura” od 50-65% miesigcznych wptywéw. Pozostate wptywy realizowane sa
gléwnie w ramach segmentu operacyjnego ,,Marine & Offshore” z zagranicznymi kontrahentami o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Majac na wzgledzie powyzsze oraz generowany dodatni wynik finansowy istotne
ryzyko utraty ptynnosci nie wystgpuje.

27.3 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktére sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna spétek wchodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. Transakcje te
sa wyrazane gtéwnie w EUR. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Grupa okresla ekspozycje netto
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uwzgledniajac wptywy walutowe zwigzane z realizacja przychodéw z kontraktéw realizowanych dla odbiorcéw
zewnetrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstuga zobowigzan kredytowych oraz handlowych.

Grupa zabezpiecza ekspozycj¢ netto kontraktéw, z ktérych bedzie uzyskiwaé przychody w walucie obcej.
Stosuje do tego proste kontrakty walutowe forward. Kazde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie w
zalezno$ci od harmonogramu ptatno$ci. Harmonogram ptatnosci uzaleznia liczbe zawartych transakcji i ich
okres zapadalno$ci. W momencie podpisania kontraktu, warto§¢ kontraktu z uwzglgdnieniem harmonogramu
platnosci zabezpieczana jest krétkimi pozycjami na walutowych kontraktach forward. Przeptywy z podpisanych
umow sg pewne (w przypadku wystgpienia prac dodatkowych nie uwzglednionych w obmiarze, stosowana jest
cena jednostkowa) a w przypadku podjecia wspdipracy z nowymi kontrahentami uzyskiwane s3 bankowe
gwarancje platnosci. Grupa stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen.

274  Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytéw udzielonych zaréwno w EUR jak
i w PLN. Wszystkie kredyty oprocentowane sa zmienng stawka WIBOR lub EURIBOR w zaleznos$ci od waluty
powiekszong o statg marzg.

28. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 marca 2015 r. jednostki zalezne Grupy, Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0. udzielita gwarancji
jednostkom niepowigzanym w lacznej kwocie 200 tys. zt oraz Vistal Pref sp. z o.0. udzielita gwarancji
jednostkom niepowigzanym w tacznej kwocie 131 tys. zt.

29. Transakcje z podmiotami powiazanymi
29.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Jednostka Dominujaca Grupy jest Vistal Gdynia SA, ktéra posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrol¢ nad
wszystkimi podmiotami nalezacymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
gléwnie $wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomos$ci i nieruchomos$ci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.
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29.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

Stan na Stan na
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz 1783 942
Zakupy 23 872 15595
Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Nalezno$ci 2906 1191
Zobowigzania 21 466 21 390

30. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki Dominujacej ksztattowato si¢ nast¢pujaco:

OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej
Wy nagrodzenia 827 678
827 678

35



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Wynagrodzenia zarzgdu pozostatych konsolidowanych jednostek

OKkres OKkres
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
pozostalych konsolidowanych jednostek
Wy nagrodzenia 717 610
717 610

Pozostate transakcje

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku Grupa nie zawierala zadnych transakcji z akcjonariuszami
wigkszosciowymi Jednostki Dominujgce;j.

31. Rozliczenia podatkowe

Obowiazki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach mig¢dzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje si¢ jako publicznoprawne,
nieodptatne, przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieni¢zne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa,
powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace
w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pigciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indzie;j.

Z punktu widzenia dziatalno$ci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodéw
(podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towaréw i ustug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna
poming¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi — podatki. Wéréd nich wymieni¢ nalezy
miedzy innymi skfadki na ubezpieczenia spoteczne oraz w przypadku jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa
- wplaty zysku.

Stawka podatku dochodowego od o0séb prawnych w roku 2015 wynosi 19%, natomiast podstawowa stawka
podatku VAT w 2015 roku wynosi — 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasno$ci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami pafnstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzief
31 marca 2015 roku sytuacja taka jest mato prawdopodobna.
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System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popelnienia przestgpstwa lub wykroczenia
skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wtadz skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli
odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg
moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat
termin ptatno$ci podatku, zwlaszcza w zakresie podatku od nieruchomosci.
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Kwartalna informacja finansowa
VISTAL Gdynia SA
za okres obejmujacy 3 miesigce
zakonczony 31 marca 2015
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacy jne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk na dzialalnoS$ci gospodarczej

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne calkowite dochody z tytulu:

Pozycje, ktore nigdy nie zostana
przeniesione do rachunku zyskow i
strat

Przeszacowania rzeczowych
aktywow trwalych do wartosci
godziwej

Pozycje, ktore w przysztos$ci moga
zostaé przeklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat

Wy cena instrumentow
zabezpieczajacych

Calkowite dochody ogétem

Zysk przypadajacy na 1 akcje w zt
Zwykly i rozwodniony (w zl)

3 miesiace 3 miesiecy
zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
62 490 60 831

(53 802) (50 432)

8 688 10 399
(541) (608)

(4 833) (5134)
3314 4 657

87 56

(308) 39)
3093 4674

525 473
(1637) (1425)
1981 3722
(765) (1433)
1216 2239
2031 19

18 19

2013 -
3247 2 258
0,0856 0,1576
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe akty wa trwate

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

Pozostale wartos$ci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zalezny ch wy ceniane wg ceny nabycia
Pozyczki udzielone

Nalezno$ci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug

Pozostale naleznosci

Biezace naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
Pozostale akty wa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na Stan na

31.03.2015 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

62 992 63 639

2 089 1852

8 6

106 621 106 599

779 876

1235 1231

173 724 174 203

2 606 2 694

92 143 102 984

31221 17 362

1141 1141

8 456 5861

2913 12 531

138 480 142 573

312 204 316 776
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzy mane

Kapitat z aktualizacji wyceny
Razem kapital wlasny

Zobowigzania dlugoterminowe

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Dtugoterminowe diuzne papiery wartosciowe
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Krétkoterminowe dluzne papiery warto$ciowe
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na

31.03.2015 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

711 711

49 668 49 668

53302 53302

40 137 38 827

12991 11 054

156 809 153 562

24 224 23185

19 748 19717

1 696 1749

3688 2 469

65 65

49 421 47 185

29 955 57 175

71267 53533

311 319

876 1 906

9 9

3556 3087

105974 116 029

155 395 163 214

312 204 316 776
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowych akty wéw
trwatly ch do warto$ci godziwej

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z ty tulu wyceny
rzeczowych aktywéw trwatych

Stan na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowych akty wéw
trwaty ch do wartosci godziwe;j

Wy cena instrumentéw zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z ty tutu wyceny
rzeczowych aktywéw trwatych
Stan na dzien 31 marca 2015 roku (niebadane)

Kapital

Kapital Kapital Kapital z aktualizacji Zyski
podstawowy rezerwowy zapasowy wyceny zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 6971 49 668 9 416 75 497 142 263
- - - - 2239 2239
- - - 19 - 19
- - - 19 2239 2258
(98) 98 -
711 6971 49 668 9 337 77 834 144 521
711 53302 49 668 11 054 38 827 153 562
- - - - 1216 1216
- - - 18 - 18
2013 - 2013
- - - 2031 1216 3247
- - - 94) 94 -
711 53302 49 668 12 991 40 137 156 809
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych akty wéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialny ch

Przychody finansowe netto

Odsetki otrzy mane

Strata z dzialalno$ci inwesty cyjnej

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych

Srodki pieni¢zne wygenerowane z dziatalno$ci operacyjnej
(Zaptacony)/ zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

3 miesiace

3 miesiace

zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
1216 2239

843 1024

9 5

82 901

25 -

18) “n

765 1483

1706 3372

88 1704

(2991) (47 030)

(26 750) 9421)
) -

(29 654) (54 747)
(26 732) (49 136)
(26 732) (49 136)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzy mane

Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych akty wow trwalych i
inwesty cji

Wplywy netto z tytulu udzielonych pozyczek

Dywidendy otrzymane

Wy datki na naby cie rzeczowy ch akty wéw trwatych i inwesty cji
Wydatki z tytutu nabycia dlugoterminowych akty wéw finansowych
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto wydane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredy tow i pozyczek

Wy datki na sptat¢ kredytéw i pozyczek

Ptatnos$ci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci finansowej

Zwig¢kszenie/(Zmniejszenie) netto Srodkow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wplyw zmian z tytutu r6znic kursowych dotyczacych srodkow

pieni¢znych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

3 miesiace

3 miesiace

zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane)
1 238

18 57

- 2 045

- 170

(288) (6311)

(23) (5 000)

2) -

(294) (8 801)

19 535 18 663
(324) (639)
(186) (243)
(1653) (1364)

17 372 16 417

9 654) (41 520)

12 531 51 557

36 -

2913 10 037
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1. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Wzajemne transakcje pomi¢edzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza

gléwnie $wiadczenia ustug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosci.

3 miesiace
zakonczone
31.03.2015
PLN'000
(niebadane)

Sprzedaz 1 070
Zakupy 43 879
Przychody finansowe 99
Koszty finansowe 58

Stan na
31.03.2015
PLN'000
(niebadane)

Naleznosci 19 563
Zobowigzania 29 743

2. Transakcje z podmiotami powiazanymi osobowo

3 miesiace

zakonczone

31.03.2015

PLN'000

(niebadane)

Sprzedaz 1 636
Zakupy 423
Przychody finansowe -
Koszty finansowe -
Stan na

31.03.2015

PLN'000

(niebadane)

Naleznosci 2 826
Z.obowigzania 312

3 miesiace
zakonczone
31.03.2014
PLN'000
(niebadane)

1140
33786
10

20

Stan na
31.12.2014
PLN'000

16 993
36 668

3 miesiace
zakonczone
31.03.2014
PLN'000
(niebadane)

873
14 142

Stan na
31.12.2014
PLN'000

1191
3874
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