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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci gospodarczej
Zysk netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Srodki pieni¢zne netto razem

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Okres
zakonczony
31/03/2015

PLN’000
(niebadane)
87 390
6371

7421

5747
(25 345)
(2 267)

17 907
9 705)

Stan na
31/03/2015

PLN’000
(niebadane)
496 046

138 886

163 303

193 857

711

1.2. Wybrane dane finansowe VISTAL Gdynia SA

Przychody
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Srodki pieniezne netto razem
Podstawowy zysk przypadajacy na
akcje

Okres
zakonczony
31/03/2015

PLN’000
(niebadane)

62 490
3093
1981
1216

(26 732)
(294)

17372
(9 654)

0,0856

Okres
zakonczony
31/03/2014

PLN’000
(niebadane)
71384
6103

5200

3349
(37117)
(15 689)

20 354
(32452)

Stan na
31/12/2014

PLN’000

478 840
141 352
151 568
185 920

711

Okres
zakonczony
31/03/2014

PLN’000
(niebadane)

60 831
4674
3722
2239

(49 136)
(8 801)

16 417
(41 520)

0,1576

Okres
zakonczony
31/03/2015

EUR’000
(niebadane)
21 064
1536

1789

1385
(6 109)
(546)

4316
(2 339)

Stan na
31/03/2015

EUR’000
(niebadane)
121312
33966
39937

47 409

174

Okres
zakonczony
31/03/2015

EUR’000
(niebadane)

15 062
745
477
293

(6 443)
(7D

4187
(2 327)

0,0206

Okres
zakonczony
31/03/2014

EUR’000
(niebadane)
17 039
1457

1241

799
(8 860)
(3745)

4 858
(7 746)

Stan na
31/12/2014

EUR’000

112 343
33163
35560
43 620

167

Okres
zakonczony
31/03/2014

EUR’000
(niebadane)

14 520
1116
888
534

(11 729)
2 101)

3919
9911)

0,0376
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Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane)
Aktywa razem 312204 316776 76 352 74 320
Zobowiazania dtugoterminowe 49 420 47 185 12 086 11 070
Zobowigzania krotkoterminowe 105 974 116 029 25917 27222
Kapital wlasny 156 810 153 562 38 349 36 028
Kapital podstawowy 711 711 174 167
Liczba akcji 14210 000 14 210 000
Sredniowazona liczba akcji 14 210 000 14210 000

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje §rédrocznego skréconego skonsolidowanego i $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedlug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, sredniego kursu EUR z dnia 31 marca 2015 roku 4,0890 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2014 roku 4,2623 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $rédrocznego skréconego skonsolidowanego i $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz $rédrocznego skréconego skonsolidowanego i $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywéw pieni¢znych przeliczono na EUR wedtug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesiagca w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku i 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2014 roku
(odpowiednio: 4,1489 PLN/EUR i 4,1894 PLN/EUR).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
2.1. Skiad Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) jest Vistal Gdynia SA
(,,Spotka”, ,Vistal”, ,,Vistal Gdynia”, , Jednostka Dominujaca™), ktdra jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Sp6iki miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno§¢ 12 marca 1991 r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Nastgpnie
w 2008 r. nastgpito przeksztalcenie w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008 r. spisanego przed
notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spétke Akcyjng zarejestrowano w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci obejmujace;j:
®  Produkcje konstrukcji metalowych i ich czgsci,
®  Obrébke metali i naktadanie powtok na metale,
®  Obrébke mechaniczng elementéw metalowych,
® Roboty zwigzane z budowa drég i autostrad,
® Roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli,

®  Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Poza Vistal Gdynia SA konsolidacji podlegaja nastgpujace spotki:

Nazwa jednostki Siedziba 318/:)21;21:;; 5 318/;21;;:; 4
Vistal Construction Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Wind Power Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Offshore Sp. z o.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Eko Sp. z o.0. ul. Handlowa 21, Gdynia 100% 100%
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Vistal Pref Sp. z o.0.

Marsing Investments Sp. z 0.0.

Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. (dawniej

Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A.)

Holby Investments Sp. z 0.0.
Vistal Service Sp. z o.0.
Vistal AB

ul. Fabryczna 7/18, Czarna Bialostocka 100%
al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100%
al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100%
al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100%
ul. Hutnicza 40, Gdynia 100%
Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100%

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

100%
100%

100%

100%
100%
100%

W okresie pierwszego kwartatu 2015 r. dokonane zostaty nastgpujace zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia:

e W dniu 20 lutego 2015 r. utworzona zostata spétka Vistdl AB — spétka zalezna od Vistal Gdynia SA z siedziba
w Szwecji, adres: Fabriksgatan 7, 412 50 Goteborg. Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatu w utworzonej spotce,
couprawnia do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka zostala zarejestrowana w Szwecji

w dniu 1 kwietnia 2015 r. Kapitat zaktadowy spétki Vistal AB wynosi 50 tys. SEK.

3. Informacje o jednostce dominujacej VISTAL Gdynia SA

3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2015 oraz 15.05.2015 wchodzili:

e Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu

e lukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu

® Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu

e Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2015 oraz 15.05.2015 wchodzili:

e Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
® Bozena Matyka - Czlonek Rady Nadzorczej.

e Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej

e Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jan Klapkowski - Czlonek Rady Nadzorczej

3.2. Struktura kapitatu podstawowego

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujace;j

L . . Udziat % w kapitale Udzial %
Akcjonariusz Mlos¢ akeji W;z;sfozl:)c‘]l podstawowym w liczbie glosow
na 15.05.2015 na 15.05.2015
Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%
3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
AKcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % glosow
Ryszard Matyka 7 500 000,00 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000,00 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210 000,00 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000,00 100,0% 100,0%



Akcjonariuszem dominujagcym w strukturze Spétki jest Pan Ryszard Matyka posiadajacy 7.500.000 szt. akcji Vistal
Gdynia SA, co uprawnia do 52,8% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczesnie 2.500.000 szt. akcji
posiada Pani Bozena Matyka, co uprawnia do 17,6% gltoséw na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie
rynkowym. Wedtug najlepszej wiedzy Spétki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 20 marca 2015 r.
(jak réwniez od poczatku roku 2015) nie nastapily zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

e Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada 7.500,000 akcji Vistal Gdynia SA co stanowi 52,8 % kapitatu
zaktadowego i uprawnia do 52,8 % gloséw w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

e Cztonek Rady Nadzorczej — Bozena Matyka — posiada 2.500,000 akcji Vistal Gdynia SA co stanowi 17,6 % kapitalu
zaktadowego i uprawnia do 17,6 % gloséw w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien 31.03.2015 r. stan posiadania akcji Spétki przez osoby
zarzadzajace/nadzorujace przedstawial si¢ nastgpujaco:

e Czionek Zarzadu 1 - 5.757 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych do
5.757 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 r. o czym
Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 1/2015.

e Czlonek Zarzadu 2 - 5.800 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych do
5.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 5 stycznia 2015 r. 0 czym
Spéika informowata w Raporcie biezacym nr 2/2015.

e Cztonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Rady Nadzorczej dokonat nabycia akcji w dniu
11 grudnia 2014 r. o czym Spétka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2015 r. nie posiadali posrednio lub bezposrednio
zaréwno akcji, jak 1 opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia SA.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 20 marca 2015 r. osoby
zarzadzajace oraz nadzorujace nie dokonywaty transakcji na akcjach Spétki.

4. Dzialalnosé¢é Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
4.1. Przedmiot dzialalno$ci Grupy

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia pozwalaja na oferowanie r6znorodnych typéw konstrukc;ji
stalowych, zaréwno dla parteré6w polskich, jak i zagranicznych. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wytwarzanie
imontaz stalowych konstrukcji stalowych wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine,
budownictwa kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Grupa oferuje réwniez ustugi
zabezpieczen antykorozyjnych w tym cynkowania ogniowego, wykonawstwa rurociaggéw oraz konstrukcje ze stali
nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony $rodowiska oraz marine&offshore. Szeroka i kompleksowa oferta stanowi
istotng przewagg konkurencyjna Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia.

Dziatalno$¢ Grupy w poszczeg6lnych sektorach to w szczegdlnosci:

e infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad oraz barier akustycznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

¢ marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkéw stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen
iinstalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkéw, budowa i remonty statkow,
wykonawstwo elementéw ptuczek spalin oraz zbiornikéw okrgtowych;

¢ budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
produkcyjnych, sportowo-widowiskowych i innych obiektéw uzyteczno$ci publicznej, §luz, tam i innych obiektéw
hydrotechnicznych;

e pozostate segmenty — w tym wiez energetycznych, konstrukcji stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni,
konstrukcji oczyszczalni $ciekéw oraz innych konstrukeji ze stali nierdzewnych.

Oferta Grupy spetnia najwyzsze wymagania jakosciowe wynikajace z krajowych i europejskich norm, a takze specyficznych
wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektéw kolejowych czy dzwigowych. Potwierdzeniem jakosci sa
$wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujacym Zintegrowanym Systemem Zarzadzania zgodnym z normami:
ISO 9001: 2008 (system zarzadzania jakos$cia), ISO 14001: 2004 (system zarzadzania srodowiskowego), OHSAS 18001:
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2007 (system zarzadzania higiena i bezpieczenstwem prac). Grupa jest w trakcie wdrazania normy PN-ISO/IEC 27001
(system zarzadzania bezpieczenstwa informacji).

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
4.2.1. Zdarzenia w pierwszym kwartale 2015 roku

Styczen

¢ Raport biezacy nr 01/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spoétka”) poinformowal, ze w dniu 5 stycznia 2015 roku otrzymal od Czlonka Zarzadu
Spéiki, w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomienie z dnia 5 stycznia 2015 roku
0 nabyciu przez niego, w dniu 30 grudnia 2014 roku 5.757 akcji zwyklych na okaziciela Spéiki po cenie 8,65 PLN
za akcje w ramach transakcji sesyjnej zwyklej na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA Czlonek Zarzadu nie wyrazit zgody na publikacje¢ danych osobowych.

¢ Raport biezacy nr 02/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spoétka”) poinformowal, ze w dniu 5 stycznia 2015 roku otrzymal od Czlonka Zarzadu
Spoiki, w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomienie z dnia 5 stycznia 2015 roku
0 nabyciu przez niego, w dniu 5 stycznia 2015 roku 5.800 akcji zwyktych na okaziciela Spétki po cenie 8,57 PLN
za akcje w ramach transakcji sesyjnej zwyklej na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA Cztonek Zarzadu nie wyrazit zgody na publikacj¢ danych osobowych.

e Raport biezacy nr 03/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowat o podpisaniu w dniu 12 stycznia 2015 r. aneksu (,,Aneks”) do umowy
o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego (,,Umowa”) zawartej pomi¢dzy Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes SA (,Euler Hermes”), a Spétka w dniu 7 listopada 2007 r. (z pézniejszymi zmianami).
Przedmiotowy Aneks, datowany na dzien 16 grudnia 2014 r., zwigksza maksymalny limit odnawialny do 20 mln PLN.
Wysokos¢ limitu przekracza 10% kapitaléw wlasnych Spétki.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen Euler Hermes wobec Spétki wynikajacych z Umowy stanowi: 5 weksli
wilasnych in blanco wystawionych przez Spétke wraz z deklaracjami do weksli z dnia 07 listopada 2012r.; do kazdej
gwarancji powyzej 800.000 ztotych sumy gwarancyjnej Spétka wptaci na rachunek Euler Hermes kaucje¢ w wysokosci
10% sumy gwarancyjnej z terminem obowigzywania o 60 dni dluzszym niz wydawana dla Spéiki przez Euler Hermes,
lub do kazdej gwarancji powyzej 800.000 zlotych sumy gwarancyjnej Spotka zlozy regwarancje¢ na 10% sumy
gwarancyjnej o tresci zaakceptowanej przez Euler Hermes z terminem obowiazywania o 60 dni dtuzszym niz wydawana
dla Spéiki przez Euler Hermes.

Warunki Umowy oraz Aneksu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu
uméw. Nie przewidziano kar umownych.

¢ Raport biezacy nr 04/2015

W nawiazaniu do raportu biezacego nr 45/2014 z dnia 4 grudnia 2014 r. w sprawie wydania przez Krajowa Izbg
Odwotawcza (,,KIO”) wyroku uwzgledniajacego odwotanie Strabag Sp. z 0.0., dotyczacego przetargu nieograniczonego
na wykonanie rob6t budowlanych pn.: ,,Budowa mostu przez rzek¢ Nogat w Malborku wraz z dojazdami w ciagu drogi
krajowej nr 22 i 557, Zarzad Spétki poinformowat, ze w dniu 14 stycznia 2015 r. wnidst na powyzsze orzeczenie KIO
skarge do Sadu Okrggowego w Gdansku. W skardze Spétka domaga si¢ oddalenia odwotania Strabag Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 05/2015

Dziatajac na podstawie § 103 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych [...] (,,Rozporzadzenie”) Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowat, ze w 2015 roku
Spéika przekaze do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastgpujacych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2014 rok (R) — 20 marca 2015 r.
2. Skonsolidowany raport roczny za 2014 rok (RS) — 20 marca 2015 r.
3. Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2015 roku (QSr I) — 15 maja 2015 r.

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za I péirocze 2015 roku (PSr) — 31 sierpnia 2015 1.
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5. Skonsolidowany rozszerzony raport za III kwartat 2015 roku (QSr III) — 13 listopada 2015 r.

Jednoczes$nie Spétka poinformowata, ze zgodnie z § 83 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia, skonsolidowane rozszerzone raporty
kwartalne (QSr I oraz QSr III) oraz skonsolidowany rozszerzony raport péiroczny (PSr) beda zawieraly odpowiednio
kwartalng informacj¢ finansowa oraz pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe, a w przypadku raportu pétrocznego
dodatkowo raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan oraz stosowng skrécong informacj¢ dodatkowa.

Ponadto dziatajac zgodnie z § 102 ust. 1 oraz § 101 ust. 2 Rozporzadzenia, Spétka nie bedzie przekazywata odpowiednio
skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) za IV kwartat 2014 roku oraz II kwartat 2015 roku.

e Raport biezacy nr 06/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowat, iz w dniu 29 stycznia 2015 r. zawarl z Powszechng Kasa
Oszczednosci Bank Polski SA (,,Bank”) umowe¢ na podstawie, ktérej Bank udzielit Spétce kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 40 mln PLN (,Limit kredytowy”), na okres trwania transakcji kredytowej
36 miesigcy, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalno$ci Spétki (,,Umowa limitu kredytowego”).
Limit kredytowy moze by¢ realizowany w postaci: kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5 mln w walucie PLN
(udzielony na okres 12 miesigcy z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy po pozytywnej ocenie sytuacji
ekonomiczno-finansowej klienta); kredytu obrotowego odnawialnego do kwoty 40 mln w walucie PLN, EUR, USD;
gwarancji bankowych wlasnych w obrocie krajowym i zagranicznym do kwoty 40 mln w walucie PLN, EUR, SEK,
NOK, USD; akredytyw dokumentowych wlasnych do kwoty 20 mln w walucie PLN, EUR, SEK, NOK, USD. Laczne
zaangazowanie w Limicie kredytowym nie moze przekroczy¢ 40 mln PLN.

Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczen Banku wobec Spéiki wynikajacych z Umowy limitu kredytowego stanowi:

e  wystawienie przez Spétke na rzecz Banku weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

e o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Spétke do kwoty 60 min PLN;

e  zawarcie pomi¢dzy Spoétka, a Bankiem umowy potracenia wierzytelnosci Banku z tytutu transakcji kredytowe;j
z wierzytelnoscia Spétki wobec Banku;

e przelew wierzytelnosci przez Spétke z finansowanych kontraktéw w ramach Umowy limitu kredytowego
lub zastaw rejestrowy z finansowanych kontraktéw w ramach Umowy limitu kredytowego, lub przelew
wierzytelnosci z nieodwotalnej akredytywy dokumentowej otwartej na zlecenie odbiorcy przedmiotu
kontraktéw finansowanych w ramach Umowy limitu kredytowego lub przelew wierzytelnosci z gwarancji
bankowej zaptaty platnej na pierwsze zadanie i udzielonej na zlecenie odbiorcy przedmiotu kontraktéw
finansowanych w ramach Umowy limitu kredytowego;

e zawarcie pomigdzy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. (spéika zalezna Vistal Gdynia SA), a Bankiem
umowy porgczenia Limitu kredytowego na czas nieokreslony (,,Porgczenie”). Poreczenie obejmuje wszystkie
zobowigzania z tytutu wierzytelnosci wynikajacych z Limitu kredytowego, tj. istniejace w chwili udzielenia
Porgczenia oraz mogace powsta¢ w przysztosci, w szczegdlnosci odsetki oraz poniesione przez Bank koszty
postgpowan sadowych i egzekucyjnych. Porgczenie zostalo udzielone w dniu 29 stycznia 2015 r.
za wynagrodzeniem okre$lonym na warunkach rynkowych. Wysoko$§¢ Poreczenia przekracza 10% kapitatlow
wiasnych Spétki;

e ustanowienie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. na rzecz Banku hipoteki iacznej do kwoty
68 min PLN, na prawie uzytkowania wieczystego dzialek oraz prawie wtasnosci znajdujacych si¢ na nich
budynkéw produkeyjnych, magazynowych i biurowych, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag
Wieczystych  prowadzi  ksiggi wieczyste o nr KW  GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8
oraz GD1Y/00113764/6 ;

e przelew wierzytelnosci pieni¢znych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktérych Sad Rejonowy
w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6,
GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6, w zaktadzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez Bank;

e  zlozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji jako uzytkownik
wieczysty 1 wlasciciel nieruchomosci, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6
(jako dtuznik hipoteczny Limitu kredytowego), do kwoty 60 min PLN;

e  zlozenie przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji jako porgczyciel
cywilny Limitu kredytowego do kwoty 60 mln PLN.

Ponadto w dniu 29 stycznia 2015 r. Vistal Offshore Sp. z o0.0. (spétka zalezna Vistal Gdynia SA) zawarta z Bankiem
umowe na podstawie, ktérej Bank udzielit Vistal Offshore Sp. z o0.0. kredytu w rachunku biezacym w kwocie 5 min PLN
(,,Kredyt w rachunku biezagcym”), na okres trwania transakcji kredytowej 12 miesigcy, z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Vistal Offshore Sp. z 0.0. (,,Umowa kredytu w rachunku biezacym”).
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Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczen Banku wobec Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikajacych z Umowy kredytu
w rachunku biezacym stanowi:

e  wystawienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa;

e o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. do kwoty 7,5 min PLN;

e zawarcie pomiedzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Bankiem umowy potracenia wierzytelnosci Banku z tytutu
transakcji kredytowej z wierzytelnoscia Vistal Offshore Sp. z 0.0. wobec Banku;

e ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. na rzecz Banku hipoteki do kwoty 7,5 mln PLN na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu i odrgbnego od gruntu prawa wiasnosci budynkéw i budowli, potozonych
w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi
ksigge wieczysta o nr KW GD1Y/00030151/0;

e ustanowienie przez Vistal Offshore Sp. z o0.0. na rzecz Banku zastawu rejestrowego na maszynach
iurzadzeniach Vistal Offshore Sp. z 0.0. 0 ogélnej wartosci 19,1 mln zlotych, zabezpieczajacego czgsciowo
réwniez umow¢ kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej nr 96102018530000989600453886/2012
udzielonego Vistal Offshore Sp. z o0.0. przez Bank dnia 14.06.2012 r. w kwocie 17,8 min EUR (,,Kredyt
inwestycyjny”), o najwyzszej sumie zabezpieczenia 101 mln ztotych (,,Zastaw rejestrowy”);

e  os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. z przedmiotu Zastawu rejestrowego;

e  zawarcie pomig¢dzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Bankiem umowy przeniesienia wtasnosci maszyn i urzadzen
Vistal Offshore Sp. z 0.0. 0 ogdlnej wartosci 19,1 mln PLN, zabezpieczajacej czgsciowo réwniez Kredyt
inwestycyjny, pod warunkiem zawieszajacym niesptacenia przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. catosci lub czgsci
wierzytelnosci wynikajacych z Kredytu w rachunku biezacym oraz Kredytu inwestycyjnego, przed skutecznym
ustanowieniem na rzecz Banku Zastawu rejestrowego;

e  przelew wierzytelno$ci pieni¢znych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, dla ktérej Sad Rejonowy w Gdyni
V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD1Y/00030151/0 oraz przedmiotu
Zastawu Rejestrowego, w zaktadzie ubezpieczeniowym akceptowanym przez Bank;

e porgczenie wekslowe Kredytu w rachunku biezacym przez Vistal Gdynia SA do kwoty 7,5 mln PLN na okres
do dnia 28 stycznia 2019 r. (,,Porgczenie wekslowe”). Porgczenie wekslowe zostalo udzielone w dniu
29 stycznia 2015 r. za wynagrodzeniem okre$lonym na warunkach rynkowych.

Warunki Umowy limitu kredytowego oraz Umowy kredytu w rachunku biezacym nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Nie przewidziano kar umownych.

Kryterium uznania przedmiotowych uméw za znaczace jest fakt, iz ich laczna warto$¢ przekracza 10% kapitatow
wilasnych Spoétki.

¢ Raport biezacy nr 07/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowal, iz w dniu 29 stycznia 2015 r. Vistal Offshore Sp. z o.0. (spétka
zalezna Vistal Gdynia SA) zawarta z Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA (,,Bank”) aneks nr 4 do umowy
kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej nr 96102018530000989600453886/2012 udzielonego Vistal Offshore
Sp. z o0.0. przez Bank dnia 14.06.2012 r. (,Umowa”). Przedmiotem aneksu nr 4 do Umowy jest zwolnienie
z zabezpieczenia tego kredytu poprzez wykreslenie hipoteki do sumy 3 mln EUR na nieruchomos$ciach potozonych
w Gdyni przy ul. Czechostowackiej 3 opisanej w KW nr GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00055996/6 oraz wykreslenie
z Umowy zabezpieczenia w postaci porgczenia cywilnego Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. Pozostale zapisy
Umowy nie odbiegaja w sposéb znaczacy od zapiséw typowych dla tego rodzaju uméw kredytowych, a pozostate
warunki Umowy nie zostaty istotnie zmienione. O zawarciu Umowy Spétka informowata w Prospekcie Emisyjnym.

Luty

¢ Raport biezacy nr 8/2015

Zarzad spoiki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowat, iz w dniu 20 lutego 2015 r. utworzono spétke zalezna Vistal AB
z siedzibg w Goteborgu, Szwecja. Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw w utworzonej spdlce, reprezentujacych
100% gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw. Warto$¢ kapitatu zakladowego spétki Vistal AB wynosi 50.000 SEK.
Spoétka powotana zostata w celu pozyskiwania kontraktéw w krajach skandynawskich oraz §wiadczenia ustug na terenie
Szwecji zwigzanych z montazem konstrukcji wytwarzanych przez Spétke.

O dokonaniu przez odpowiedni organ rejestracji Spétki Zarzad poinformuje odrgbnym raportem.

¢ Raport biezacy nr 09/2015
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W nawiazaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 20 listopada 2014 r. dotyczacego zawarcie przez Vistal Gdynia SA
(,,Spotka”) z podmiotem z branzy marine&offshore (,,Zamawiajacy”) umowy, ktdrej przedmiotem jest budowa kadtuba
specjalistycznej jednostki na potrzeby sektora morskiej energetyki wiatrowej (,,Umowa”), ktérej docelowym odbiorca
bedzie zagraniczny podmiot z branzy offshore (,,Inwestor”) oraz raportéw biezacych nr 48/2014 i 51/2014, w ktérych
Spoiki informowata o zmianie terminu spetnienia warunku, Zarzad Spétki informowal, iz dnia 23 lutego 2015 r. otrzymat
od Zamawiajacego o$wiadczenie o spelnieniu przez niego warunku zawieszajacego tj. podpisanie przez Zamawiajacego
kontraktu gtéwnego z Inwestorem, spetnienie przez Zamawiajacego wszystkich warunkéw koniecznych do wejscia
w zycie kontraktu gléwnego oraz uzyskanie przez Zamawiajacego finansowania przez bank realizacji kontraktu
gléwnego na dowdd czego Zamawiajacy przedstawit stosowane o$wiadczenie banku.

Jednoczesnie Spéika dnia 23 lutego 2015 r. zawarta z Zamawiajacym aneks nr 3 do Umowy, w ktérym zmieniono
warunki rozliczen.

Powyzsze oznacza, ze Umowa weszla w Zycie i Spétka przystepuje do realizacji Umowy. Wynagrodzenie Spotki
okreslone w Umowie wynosi 24,6 mln PLN netto.

Marzec

¢ Raport biezacy nr 10/2015

Zarzad spétki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowat, iz w dniu 11 marca 2015 r. roku zawart z PKO BP SA terminowe
transakcje sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

. 1.170.300,00 EUR - kurs forward 4,1430 PLN — data zapadalnosci 21 kwietnia 2015 r.
U] 1.755,450,00 EUR - kurs forward 4,1500 PLN — data zapadalnosci 05 czerwca 2015 r.
U 1.755.450,00 EUR - kurs forward 4,1700 PLN — data zapadalnosci 21 wrzes$nia 2015 r.
e 1.170.300,00 EUR — kurs forward 4,1800 PLN — data zapadalnos$ci 12 listopada 2015 r.
e 76.414,00 EUR — kurs forward 4,1490 PLN — data zapadalno$ci 29 maja 2015 r.

° 382.071,00 EUR - kurs forward 4,1550 PLN — data zapadalnosci 29 czerwca 2015 r.

e 183.394,00 EUR - kurs forward 4,1590 PLN — data zapadalnosci 28 lipca 2015 r.

e 183.394,00 EUR — kurs forward 4,1650 PLN — data zapadalnos$ci 27 sierpnia 2015 r.

U 183.394,00 EUR - kurs forward 4,1710 PLN — data zapadalnosci 28 wrze$nia 2015 r.

e 183.394,00 EUR - kurs forward 4,1770 PLN — data zapadalno$ci 26 pazdziernika 2015 r.
e 183.394,00 EUR — kurs forward 4,1820 PLN — data zapadalnosci 25 listopada 2015 r.

e 152.828,00 EUR — kurs forward 4,1890 PLN — data zapadalno$ci 28 grudnia 2015 r.

Transakcja walutowa o najwyzszej warto$ci sposréd wyzej wymienionych uméw jest transakcja  zawarta
w dniu 11 marca 2015 r. na sprzedaz waluty euro na kwote 1.755.450,00 euro z kursem wymiany 4,1700 z terminem
realizacji przypadajacym na dzien 21 wrzesnia 2015 r.

Wartos$¢ zawartych transakcji terminowych z PKO BP SA przekracza 10% kapitaléw wtasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znaczacej.

Zarzad Spotki informowal, ponadto iz w dniu 11 marca 2015 r. roku zawart z BNP Paribas Bank Polska SA terminowe
transakcje sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

e 382.245,00 EUR - kurs forward 4,1390 PLN — data zapadalno$ci 13 kwietnia 2015 r.

e 356.762,00 EUR — kurs forward 4,1464 PLN — data zapadalnosci 29 czerwca 2015 1.

® 356.762,00 EUR — kurs forward 4,1489 PLN — data zapadalnos$ci 28 lipca 2015 .

e 356.762,00 EUR - kurs forward 4,1518 PLN — data zapadalnoéci 27 sierpnia 2015 r.

° 356.762,00 EUR - kurs forward 4,1545 PLN — data zapadalnosci 28 wrze$nia 2015 r.

® 356.762,00 EUR — kurs forward 4,1573 PLN — data zapadalno$ci 26 pazdziernika 2015 r.
e  382.245,00 EUR — kurs forward 4,1703 PLN — data zapadalno$ci 11 marca 2016 r.

Tym samym Spétka od dnia zawarcia transakcji, o ktérych informowata w raporcie biezacym nr 31/2014 zawarta
transakcje walutowe sprzedazy typu forward na taczng kwote 3.457.000,00 NOK oraz 5.640.300,00 EUR.

Transakcja walutowa o najwyzszej wartosci spos$rdd zawartych od ostatniego raportu biezacego jest transakcja zawarta
w dniu 16 wrzes$nia 2014 r. na sprzedaz waluty euro na kwot¢ 466.000,00 euro z kursem wymiany 4,2061 z terminem
realizacji przypadajacym na dzien 20 listopada 2014 r.

Warto$¢ zawartych transakcji terminowych z BNP Paribas Bank Polska SA przekracza 10% kapitatéw wilasnych
Emitenta i tym samym spetnia kryterium umowy znaczace;j.
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Jednoczesnie Spétka informowata, iz wszystkie transakcje walutowe, o ktérych mowa powyzej zostaly zawarte
woparciu o przyjeta przez Spoétke polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji
wynikajacej z konkretnych kontraktéw rozliczanych w walucie obce;j.

Kontrakty terminowe zostaly zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla tego
typu transakcji.

e Raport biezacy nr 11/2015

Zarzad spoiki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowal, iz w dniu 12 marca 2015 r. podpisana zostata umowa pomigdzy
Spétka a zagranicznym kontrahentem z branzy budowlanej (,,Kontrahent”) na wykonanie kontenerowych modutéw
hotelowych dla obiektéw w Nowym Jorku (USA). Tym samym taczna warto§¢ uméw podpisanych miedzy
Kontrahentem, a Spétka wyniosta tacznie 16,2 mln PLN brutto i przekroczyta warto$¢ 10% kapitatéw wlasnych Spoétki.

Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta 12.03.2015 r., ktérej warto§¢ wynosi 10 mln PLN brutto. Przedmiot
umowy stanowi wykonanie kontenerowych modutéw hotelowych. Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci
maksymalnej réwnej 10% wartoéci umowy (naliczanych w wysokosci 20 tys. PLN za kazdy dzien opdznienia
powstatego po uptywie tygodnia od daty wynikajacej z Harmonogramu). Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu.

Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw.

¢ Raport biezacy nr 12/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowal, iz w dniu 13 marca 2015 r. otrzymat zawiadomienie z Sadu
Rejonowego w Gdyni V Wydziat Ksigg Wieczystych o ustanowieniu dnia 5 marca 2015 r. hipoteki umowne;j tacznej
w wysokosci do kwoty 68 mln PLN na rzecz PKO BP SA (,,Bank”) z siedziba w Warszawie jako zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytutlu umowy kredytu w kwocie 40 min PLN.

O zawarciu powyzszej umowy kredytu Spétka informowata Raportem Biezagcym nr 06/2015 z dnia 30 stycznia 2015 r.

Hipoteki ustanowiono na prawie uzytkowania wieczystego dziatek oraz prawie wiasnosci znajdujacych si¢ na nich
budynkéw produkcyjnych, magazynowych i biurowych spétki Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. bedaca spétka
w 100% zalezna (,,Spétka Zalezna”) od Spéiki, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiggi wieczyste KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6.

Pomigdzy Spétka, osobami nig zarzadzajagcymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi,
nie wystgpuja zadne powiazania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionej hipoteki umownej tacznej jest wyzsza
od réwnowartosci 1 mln EUR, przeliczonego po kursie $rednim NBP obowiazujacym w dniu powstania obowiazku
informacyjnego.

Obecna warto$¢ bilansowa aktywow, na ktérych ustanowiono hipotek¢ zgodnie z ksiggami rachunkowymi, wynosi
45,8 mln PLN, co przekracza 10% kapitaléw wiasnych Spétki.

Podstawa prawng jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
ze zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkOéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim.

¢ Raport biezacy nr 13/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spoétka) informowal, iz w dniu 20 marca 2015 r. podjat uchwale¢ w sprawie
rekomendacji wyplaty dywidendy w wysokosci 0,30 PLN brutto (trzydziesci groszy) za jedna akcj¢ przy podejmowaniu
decyzji przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dotyczacej podziatu zysku za rok 2014.

e Raport biezacy nr 14/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowal, iz w dniu 25 marca 2015 r. otrzymat zawiadomienie z Sadu
Rejonowego w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych o ustanowieniu dnia 9 marca 2015r. hipoteki w wysokosci
do kwoty 7,5 mln PLN na rzecz PKO BP SA (,Bank”) z siedziba w Warszawie jako zabezpieczenie wierzytelnosci
z tytulu umowy kredytu w kwocie 5 mln PLN, zawartej pomigdzy Spétka Vistal Offshore Sp. z 0.0. bedaca spétka
w 100% zalezna (,,Spdtka Zalezna) od Sp6iki a Bankiem.

O zawarciu powyzszej umowy kredytu Spétka informowata Raportem Biezagcym nr 06/2015 z dnia 30 stycznia 2015 r.
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Hipoteki ustanowiono na prawie uzytkowania wieczystego gruntu i odrgbnego od gruntu prawa wilasnosci budynkéw
i budowli Spétki Zaleznej, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta
KW GD1Y/00030151/0. Pomigdzy Spétka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim
zarzadzajacymi, nie wystepuja zadne powiazania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionej hipoteki umownej tacznej jest wyzsza
od réwnowartosci 1 mln EUR, przeliczonego po kursie $rednim NBP obowigzujacym w dniu powstania obowiazku
informacyjnego.

Obecna warto$¢ bilansowa aktywéw, na ktérych ustanowiono hipoteke zgodnie z ksiggami rachunkowymi,
wynosi 106,5 min PLN, co przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

Podstawa prawng jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
ze zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkOéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim.

e Raport biezacy nr 15/2015

Zarzad spoiki Vistal Gdynia SA (Spéika) informowal, iz w dniu 31 marca 2015 r. otrzymat od Spétki Vistal Offshore Sp.
z 0.0. bedaca spotka w 100% zalezng (,,Spdtka Zalezna”) od Spétki informacjg o otrzymaniu przez Spétke Zalezna dnia
31 marca 2015 r. zawiadomienia z Sadu Rejonowego Gdansk-Péinoc w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o dokonaniu wpisu dnia 27 marca 2015 r. do Rejestru Zastawéw zastawu na maszynach i urzadzeniach Spétki
Zaleznej o tacznej warto$ci na kwote 19,1 min PLN ustalonej na dzien 26.11.2014 r. Ustanowiony zastaw stanowi
zabezpieczenie wierzytelnosci PKO BP SA (,Bank™) z siedziba w Warszawie z tytutu umowy kredytu w kwocie 5 min
PLN oraz kredytu inwestycyjnego w walucie wymiennej nr 96102018530000989600453886/2012 udzielonego Spdtce
Zaleznej przez Bank dnia 14.06.2012 r. w kwocie 17,8 mln EUR (,.kredyt inwestycyjny”).

O zawarciu powyzszej umowy kredytu Spétka informowata Raportem Biezacym nr 06/2015 z dnia 30 stycznia 2015 r.
Zastaw ustanowiony zostat do kwoty 101,2 mln PLN stanowigcej najwyzsza sumg zabezpieczenia.

Obecna warto$¢ bilansowa aktywéw, na ktérych ustanowiono zastaw zgodnie z ksiggami rachunkowymi,
wynosi 20,7 mln PLN (wg stanu na dzien 31.03.2015 1), co przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spéiki.

Pomigdzy Spéika, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi, nie
wystepuja zadne powigzania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionego zastawu jest wyzsza od réwnowartosci 1 min EUR,
przeliczonego po kursie $rednim NBP obowiazujagcym w dniu powstania obowiazku informacyjnego.

Podstawa prawng jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
ze zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem
czlonkowskim.

4.2.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Kwiecien
e Raport biezacy nr 16/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowal, iz w dniu 1 kwietnia 2015 r. otrzymat informacje
o zarejestrowaniu spotki zaleznej Vistal AB z siedziba w Goteborgu, Szwecja. Vistal Gdynia SA posiada 100% udziatéw
w utworzonej spélce, reprezentujacych 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Warto$¢ kapitatu zaktadowego
sp6tki Vistdl AB wynosi 50 tys. SEK. Celami spétki bedzie w szczegdlnosci pozyskiwanie kontrahentéw w krajach
skandynawskich oraz $§wiadczenie uslug na terenie Szwecji zwigzanych z montazem konstrukcji wytwarzanych
przez Emitenta.

Spéika informowata o utworzeniu tej spotki raportem biezacym nr 8/2015

¢ Raport biezacy nr 17/2015

Zarzad spétki Vistal Gdynia SA (Spéika) informowal, iz w dniu 2 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta
uchwatg, w ktérej pozytywnie zaopiniowala wniosek Zarzadu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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Akcjonariuszy Spétki dotyczacy podziatu zysku za rok obrotowy 2014 poprzez przeznaczenie jego czgSci na wyplate
dywidendy w wysokosci 0,30 PLN brutto (trzydziesci groszy) za jedna akcje.

¢ Raport biezacy nr 18/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowat, iz w dniu 01 kwietnia 2015r. otrzymat zawiadomienie z Sadu
Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku IX Wydzial Gospodarczy — Rejestru Zastawéw o dokonaniu wpisu dnia
9 marca 2015 r. do Rejestru Zastawéw zastawu na rachunku bankowym w EUR Spéiki stanowiacego zabezpieczenie
sptaty linii gwarancyjnej do kwoty 19,5 mln PLN wystawionej gwarancji przez Bank Ochrony Srodowiska SA (,,Bank”).

O zawarciu powyzszej umowy linii gwarancyjnej Spoétka informowata Raportem Biezacym nr 41/2014
z dnia 14 listopada 2014 r.

W celu zapewnienia splaty wierzytelno$ci Banku wynikajacej z linii gwarancyjnej Spétka ustanowita zastaw na rachunku
bankowym do kwoty 29,2 mln PLN stanowiacej najwyzsza sume zabezpieczenia.

Pomigdzy Spodtka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi,
nie wystepuja zadne powigzania.

Podstawg sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionego zastawu jest wyzsza od réwnowartosci 1 min EUR,
przeliczonego po kursie srednim NBP obowigzujagcym w dniu powstania obowigzku informacyjnego.

Podstawa prawna jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
ze zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebe¢dacego panstwem
czlonkowskim.

e Raport biezacy nr 19/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA z siedziba w Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej 40, (zwana dalej ,,Spdtka”) wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000305753 przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dzialajac na podstawie artykutu 399 § 1, art. 402(1) § 11 2,
wzw.z art. 395 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia SA
na dzien 30 kwietnia 2015 r., na godz. 11:00 w Gdyni, przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski).

Proponowany porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wyb6ér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowos$ci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$ci do podejmowania
uchwat.

4. Wybdr Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Przyjecie porzadku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania Zarzadu Vistal Gdynia SA z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2014
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 wraz z opinig
biegtego rewidenta i raportem z badania.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA z dzialalnosci Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2014, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki VISTAL Gdynia SA za rok obrotowy
2014 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014, a takze oceny
sytuacji Spotki VISTAL Gdynia SA i Grupy Kapitalowej VISTAL w 2014r. z uwzglgdnieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

8. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki Vistal
Gdynia SA za rok obrotowy 2014.

9. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spéiki Vistal Gdynia SA
za rok obrotowy 2014.

10. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2014.

11. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2014.

12. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

13. Podjecie uchwal w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw przez cztonkéw Rady
Nadzorczej w roku obrotowym 2014.
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14. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw przez cztonkéw Zarzadu w roku
obrotowym 2014.

15. Podjecie uchwal w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki na okres wspdlnej trzyletniej
kadencji.

16. Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki.

17. Zamknigcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie oraz wydawanie kart do gtosowania rozpocznie si¢ w miejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Ejsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski) od godziny 10:30 przed rozpocz¢ciem
obrad Walnego Zgromadzenia.

¢ Raport biezacy nr 20/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA ("Spétka") przekazat w zalaczeniu tres¢ projektéw uchwat majacych by¢ przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki, ktére zostalo zwotane na dzien 30 kwietnia 2015 r. Zarzad Vistal
Gdynia SA ponadto w zataczeniu przekazat tre§¢ Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z dziatalnosci Rady Nadzorczej
w roku obrotowym 2014, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki VISTAL Gdynia SA za rok obrotowy 2014
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014, a takze oceny sytuacji Spétki
VISTAL Gdynia SA i Grupy Kapitatowej VISTAL w 2014 r. z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem.

¢ Raport biezacy nr 21/2015

Zarzad spétki Vistal Gdynia SA (Spétka) informowal, iz w dniu 13 kwietnia 2015 r. otrzymat zawiadomienie z Sadu
Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawéw o dokonaniu wpisu
dnia 9 kwietnia 2015 r. do Rejestru Zastawéw zastawu na rachunku bankowym w PLN Spétki stanowiacego
zabezpieczenie splaty linii gwarancyjnej do kwoty 19,5 min PLN wystawionej gwarancji przez Bank Ochrony
Srodowiska SA (,,Bank”).

O zawarciu powyzszej umowy linii gwarancyjnej Spéitka informowata Raportem Biezacym nr 41/2014
z dnia 14 listopada 2014 r.

W celu zapewnienia splaty wierzytelno$ci Banku wynikajacej z linii gwarancyjnej Spétka ustanowita zastaw na rachunku
bankowym do kwoty 29,2 mln PLN stanowiacej najwyzsza sume zabezpieczenia.

Pomigdzy Spoétka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujagcymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi,
nie wystgpuja zadne powiazania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionego zastawu jest wyzsza od réwnowartosci 1 min EUR,
przeliczonego po kursie srednim NBP obowigzujacym w dniu powstania obowigzku informacyjnego.

Podstawa prawna jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
ze zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem
czlonkowskim.

¢ Raport biezacy nr 22/2015

Zarzad spétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) informowatl, iz w dniu 14 kwietnia 2015 r. podpisana zostata umowa
pomigdzy Spétka a Bilfinger Infrastructure SA na dostawe elementéw konstrukcji stalowej do przedsigwzigcia
inwestycyjnego: Przebudowa Mostu Lazienkowskiego w Warszawie. Tym samym !aczna warto§¢ uméw podpisanych
miedzy Spodtka a spotkami wchodzacymi w sktad grupy kapitalowej Bilfinger wyniosta tacznie 15,2 mln PLN brutto
iosiagneta wartos¢ 10% kapitatéw wlasnych Spétki. Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta
14 kwietnia 2015 r. na dostawe elementéw konstrukcji stalowej w ramach Przebudowy Mostu Lazienkowskiego,
ktérej warto§¢ wynosi 14,2 min PLN brutto.

Z dostarczonych przez Spétke elementéw zostanie zbudowana konstrukcja nosna Mostu Lazienkowskiego w Warszawie.

Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci maksymalnej réwnej 15 % warto$ci umowy (naliczanych w wysokosci
50 tys. PLN netto za kazdy dzien opdéznienia z winy Spétki w realizacji dostaw). Kara za odstapienie od umowy
przez Bilfinger Infrastructure SA z przyczyn zaleznych od Spétki wynosi 15% warto$ci umowy.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zaakceptowania Spéiki jako podwykonawcy przez Zamawiajacego tj. Zarzad
Drég Miejskich w Warszawie zgodnie z trybem art. 647 (1) k.c.
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Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw.

e Raport biezacy nr 23/2015

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) informowat, ze w dniu 16 kwietnia 2015 r. otrzymat zawiadomienie
o wyborze przez PKP Polskie Linie Kolejowe SA oferty konsorcjum Firm INTOP Warszawa Sp. z o.o.
(Lider Konsorcjum) oraz Spétki (Partner Konsorcjum) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymata najwyzsza ilo$¢ punktow
przyznana zgodnie z kryterium cena oraz okres rgkojmi i gwarancji tj. 100) w trybie przetargu na wykonanie robdt
budowlanych pn.: Likwidacja waskich gardet poprzez popraw¢ stanu technicznego obiektdw inzynieryjnych ,,Poprawa
bezpieczenstwa na kolejowym Moscie Gdanskim w Warszawie”. Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm
to 18 mln PLN brutto.

¢ Raport biezacy nr 24/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) informowal, iz w dniu 20 kwietnia 2015 r. zostala podpisana umowa
pomigdzy Spéitka, a Energopol-Szczecin SA z siedziba w Szczecinie (,,Zamawiajacy”’) na wykonanie konstrukcji stalowe;j
oraz montaz most w ciagu drogi ekspresowej S51 Olsztyn-Olsztynek (,,Umowa”).

Warto$¢ Umowy wynosi 39,6 mln PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej wartosci 20%
wynagrodzenia umownego netto. Zaplata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitatéw wlasnych Spoiki.

e Raport biezacy nr 25/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) informowal, iz w dniu 24 kwietnia 2015r. powzigt informacje,
iz Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
22 kwietnia 2015 r. wpisal w Krajowym Rejestrze Sadowym zmian¢ dotychczasowej nazwy spotki zaleznej Vistal
Service Sp. z 0.0. na nowa Vistal Marine Sp. z 0.0. oraz zmiang adresu jej siedziby z dotychczasowego: ul. Hutnicza 40,
81-061 Gdynia, na nowy: ul. Czechostowacka 3, 81-969 Gdynia.

¢ Raport biezacy nr 26/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spoétka”) przekazal w zataczeniu do niniejszego raportu biezacego tre§¢ uchwat podjetych
w dniu 30 kwietnia 2015 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéiki (,,ZWZ”) wraz z wynikami
glosowan. Jednocze$nie Zarzad Spétki informuje, ze ZWZ odstapito wylacznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej —
wszystkie pozostate punktu zaplanowanego porzadku obrad zostaty rozpatrzone. Zaden z akcjonariuszy nie wnidst
sprzeciwu do protokotu podczas obrad ZWZ.

¢ Raport biezacy nr 27/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spé6tka”) poinformowat, iz w dniu 30 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zaakceptowalo propozycje Zarzadu dotyczaca podziatu zysku netto za rok obrotowy
2014 i przeznaczylo kwotg 4.263 tys. PLN na wyptatg¢ dla Akcjonariuszy Spétki dywidendy w wysokosci 0,30 PLN
za jedng akcj¢. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke w ilosci 14.210.000 sztuk zostang objete dywidenda.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowito, iz dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie
30 lipca 2015 r., natomiast wyptata dywidendy nastapi w dniu 14 sierpnia 2015 r.

e Raport biezacy nr 28/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spoétka”) przekazal w zalaczeniu wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej S % liczby
gloséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, ktére odbylo si¢ w dniu 30 kwietnia 2015 r.
wraz z okre§leniem liczby gloséw przystugujacych kazdemu z nich posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego
udziatu w liczbie gloséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie gloséw.

e Raport biezacy nr 29/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spétka”) poinformowat, iz w dniu 30 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki uchwatami od numeru 19/04/2015 do numeru 23/04/2015 powotato na wspdlna trzyletnig kadencje
nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki:
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Ryszard Krawczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Bozena Matyka — Cztonek Rady Nadzorczej;

Tadeusz Rymszewicz— Cztonek Rady Nadzorczej;
Karol Heidrich — Cztonek Rady Nadzorczej;

Jan Klapkowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Nk W=

Informacje dotyczace cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki:
1.  Ryszard Stanistaw Krawczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Ryszard Krawczyk ukonczyt studia prawnicze na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego w roku
1975. W roku 1977 zlozyt egzamin s¢dziowski, a w roku 1978 egzamin arbitrazowy uprawniajacy do wykonywania
zawodu radcy prawnego. Wyksztalcenie wyzsze prawnicze - Uniwersytet Gdanski (1975), aplikacja sadowa (1977)
aplikacja arbitrazowa (1978), kurs prawa europejskiego.

Przebieg kariery zawodowej:
1968-1982 - Zaktad Ubezpieczen Spotecznych;

1982-1993 - wykonywanie zawodu radcy prawnego w ramach stosunku pracy w nastgpujacych firmach: Spétdzielnia
Pracy" Gedania", KOT Sp. z o0.0., Gmina Chmielno, Gmina Kaliska, Wojewddzki Zwiazek Hodowcow
i Producentéw Drobiu w Gdansku, Krajowe Biuro Organizacji Obrotu i Produkcji Drobiarskiej w Warszawie Oddziat
w Gdansku;

1993-2000 - wykonywanie zawodu radcy prawnego w ramach wlasnej Kancelarii;

2000 i nadal - wykonywanie zawodu radcy prawnego w ramach AVAL-CONSULT Kancelaria Radcéw Prawnych
i Adwokatéw — Gdansk.

W ocenie Spétki zadna z wykonywanej dzialalnosci nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki. Pan
Ryszard Krawczyk nie uczestniczy w spétce konkurencyjnej jako wsp6lnik spétki cywilnej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spotki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Ryszard Krawczyk nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

2. Bozena Halina Matyka — Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Bozena Matyka posiada wyksztalcenie $rednie, jest absolwentka studium medycznego w Gdansku (ukonczone
w 1978 r.).

Przebieg kariery zawodowej:
1978-1984 - Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotnej - Malbork: stanowisko-pielegniarka
1984-1989 - Portowy Zaktad Opieki Zdrowotnej

1992-2013 - Vistal Sp. z 0.0., Vistal Gdynia SA kolejno na stanowiskach: specjalista ds. gospodarki materiatowe;j;
asystentka Prezesa Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju

W ocenie Spétki zadna z wykonywanej dzialalno$ci lub pelnionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalno$ci Spéiki. Pani Bozena Matyka nie uczestniczy w spéice konkurencyjnej jako wspélnik spéiki cywilne;j,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spéiki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej
organu.

Pani Bozena Matyka nie jest wpisana do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

3. Tadeusz Rymszewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Rymszewicz w 1976r. ukonczyt Uniwersytet Gdanski, Wydziat Ekonomii. Ponadto Tadeusz Rymszewicz
ukonczyt podyplomowo dostosowanie gospodarki polskiej do integracji z Unig Europejska (1995) oraz kursy dotyczace
obrotu i zarzadzania nieruchomosciami, uzyskujac licencj¢ zawodowa zarzadcy nieruchomosci (nr 6075).

Przebieg kariery zawodowej:

Pan Tadeusz Rymszewicz posiada 35 lat do$wiadczenia zawodowego na stanowiskach kierowniczych,
m.in. jako Wiceprezydent m. Sopotu (1981-1984). W ciagu ostatnich 20 lat pelnit funkcje na stanowiskach
kierowniczych i zarzadczych spélek z branzy budowlanej, m.in. w spéice Przemud Gdansk SA (lata 2000-2004)
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oraz w spétkach z branzy nieruchomosci (Nord Service Sp. z 0.0. 1997-1999; Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. 2004-
2012).

Pan Tadeusz Rymszewicz w ciagu ostatnich lat petnil nastepujace funkcje:
Prezes Zarzadu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku
Zastegpca Prezesa Zarzadu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdansku
Zastgpca Prezesa Zarzadu ATJ Sp. z o.0.

W ocenie Spétki zadna z wykonywanej dzialalnosci lub pelnionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalno$ci Spoétki. Pan Tadeusz Rymszewicz nie uczestniczy w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spéiki
cywilnej, sp6tki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitalowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
czlonek jej organu.

Pan Tadeusz Rymszewicz nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

4. Karol Heidrich — Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Karol Heidrich w 1961 r. ukonczyt Politechnike Warszawska, Wydziat Budownictwa Ladowego.
Przebieg kariery zawodowej:

Pan Karol Heidrich cate zycie zawodowe zwigzany byl ze spétka Mostostal Warszawa SA (i jej poprzednikami
prawnymi), w ktérej pracowat od 1961r. do 2000r., kolejno na stanowiskach: stazysta, kierownik budowy, kierownik
oddziatu, naczelny inzynier, dyrektor naczelny oraz Prezes Zarzadu. Petnit réwniez funkcje cztonka Rady Nadzorczej
Mostostal Warszawa SA

Pan Karol Heidrich pelni funkcj¢ Prezesa Polskiej Izby Konstrukcji Stalowych oraz petnit funkcj¢ cztonka Krajowe;j
Izby Gospodarczej.

Pan Karol Heidrich peini obecnie funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej w spotce ,,Wigry-Projekt” Sp. z o.0. z siedziba
w Dubowo Drugie (pow. Suwalski), cztonka Rady Nadzorczej w spéice ,Wigry-Projekt” SA z siedziba
w Suwatkach.

Pan Karol Heidrich w ciagu ostatnich lat petnit nastgpujace funkcje:
Cztonek Rady Nadzorczej Bilfinger Infrastructure SA z siedzibg w Warszawie
Cztonek Rady Nadzorczej Hydrobudowa - 6 SA z siedzibg w Warszawie

Czlonek Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Budownictwa Inzynieryjnego Exkom-Ms Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie

W ocenie Spétki zadna z wykonywanej dzialalnosci lub pelnionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Spétki. Pan Karol Heidrich nie uczestniczy w spéice konkurencyjnej jako wspélnik spétki cywilnej,
spotki osobowej lub jako czlonek organu spéiki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej
organu.

Pan Karol Heidrich nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

5.  Jan Klapkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jan Klapkowski w 1966r. ukonczyt Wyzsza Szkole Pedagogiczng w Gdansku oraz w 1981 r. Politechnike Gdanska.
Ponadto ukonczyt studia podyplomowe na Politechnice Warszawskiej (1970) oraz Politechnice Gdanskiej (1976).

Przebieg kariery zawodowej:

1966-1986 - Stocznia Pélnocna w Gdansku, stanowisko: kierownik wydzialu produkcji, szef kooperacji
i zaopatrzenia;

1986-1992 - Stocznia Wista w Gdansku, stanowisko: dyrektor kooperacji, dyrektor naczelny;
1992-1993 - Elasto Chemical AB, stanowisko: dyrektor, GCMB zarzadca komisaryczny;
1995-1996 - Raab Karcher, stanowisko: dyrektor;

1997-2000 - Vasco Sp. z 0.0., stanowisko: dyrektor;
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1993-2009 - Janbud Sp. z 0.0., stanowisko: dyrektor;
2009-nadal - Janbud Sp. z 0.0. w likwidacji, stanowisko: likwidator;
2000-2013 Gdanski Zwiazek Pracodawcéw, stanowisko: dyrektor, doradca Prezesa Zarzadu.

W ocenie Spétki zadna z wykonywanej dziatalnoéci lub petnionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalno$ci Spotki. Pan Jan Klapkowski nie uczestniczy w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilne;j,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitalowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek
jej organu.

Pan Jan Klapkowski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

e Raport biezacy nr 30/2015

Zarzad Spétki Vistal Gdynia SA (,,Spétka™) poinformowal, iz w dniu 30 kwietnia 2015r. powziat informacje, iz Sad
Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdanisku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisal w Krajowym
Rejestrze Sadowym zmiang siedziby spétki zaleznej Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. z miasta Gdynia na miejscowo$¢
Liniewo. W zwiazku z powyzszym nowym adresem tej sp6iki zaleznej jest: ul. Nasienna 13, 83-420 Liniewo.

Maj
e Raport biezacy nr 31/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (Spétka”) informuje o podpisaniu w dniu 7 maja 2015 r. aneksu (,,Aneks”) do umowy zlecenia
o okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych (,,Umowa”) zawartej pomiedzy Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen SA(,,PZU”), a Spétka w dniu 5 wrzes$nia 2007 r. (z pézniejszymi zmianami). Przedmiotowy
Aneks, datowany na 6 maja 2015 r., zwigksza maksymalny limit zaangazowania z 36.500 tys. PLN do 47.000 tys. PLN
oraz wydtuza okres obowigzywania maksymalnego limitu gwarancji do dnia 5 maja 2016 r. Wysoko$¢ limitu przekracza
10% kapitaléw wlasnych Spéiki.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych roszczen PZU wobec Spétki wynikajacych z Umowy stanowi 5 weksli wiasnych
in blanco wystawionych przez Spétk¢ wraz z deklaracjami wekslowymi w tym jeden weksel porgczony
przez Ekonova SA na zabezpieczenie roszczen zwiazanych z udzielong gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
wykonania umowy i usunig¢cia wad na rzecz firmy Metrostav SA oddzial w Polsce, przewlaszczenie na zabezpieczenie
rzeczy oznaczonych co do tozsamosci o wartoSci ewidencyjnej netto wedtug ostatniego sprawozdania finansowego
na poziomie 32,1 tys. PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tychze rzeczy, blokada $rodkéw pieni¢znych
na rachunkach bankowych w acznej wysokosci 3.770 tys. PLN.

Warunki Umowy oraz Aneksu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu
uméw. Nie przewidziano kar umownych.

e Raport biezacy nr 32/2015

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia S.A. w nawiazaniu do raportu biezacego nr 23/2015 poinformowat, iz w dniu 8 maja 2015 r.
zostata podpisana umowa pomig¢dzy PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,Zamawiajacy”), a Konsorcjum Firm INTOP
Warszawa Sp. z o0.0. (Lider Konsorcjum z udziatem 50%) oraz Vistal Gdynia S.A. (Partner Konsorcjum z udziatem 50%)
na wykonanie rob6t budowlanych pn.: Likwidacja waskich gardet poprzez poprawe stanu technicznego obiektéw
inzynieryjnych ,,Poprawa bezpieczenstwa na kolejowym Moscie Gdanskim w Warszawie”.

Warto$¢ Umowy wynosi 18 mln PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne ograniczone do maksymalnej wartosci 30%
wynagrodzenia umownego netto. Zaplata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitatéw wlasnych Spoiki.
4.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Wzajemne transakcje pomig¢dzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych. Informacje

te zamieszczono w czgci A ,,Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe” — nota 29 oraz w czg¢sci B
,Kwartalna informacja finansowa VISTAL Gdynia SA”- nota 11 2.
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4.4. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzien 31.03.2015 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji na kwote:

e 29.724 tys. PLN;
® 6.473 tys. EUR;

e 7.341 tys. SEK;

¢ 109 tys. NOK.

Na dzien 31.03.2015 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia SA — Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. oraz Vistal Pref Sp. z 0.0.
udzielity jednostkom niepowiazanym gwarancji odpowiednio w kwocie: 200 tys. PLN oraz 131 tys. PLN.

Na dzien 31.03.2015 r. Jednostka Dominujaca posiadala nalezno$ci warunkowe z tytulu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

e gwarancji nalezytego wykonania lub r¢kojmi w wysokosci 450 tys. PLN;
e porgczen w wysokosci 9.805 tys. PLN

Ponadto, na dzien 31.03.2015 r. Jednostka Dominujaca posiadata nalezno§¢ warunkowa z tytutu porgczenia udzielonego
przez jednostke powiazana za zaciagnigte zobowiazania warunkowe w wysokosci 10.000 tys. PLN.

Na dzien 31.03.2015 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia SA posiadaty nalezno$ci warunkowe z tytulu udzielonych przez
podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania:

e Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 243 tys. PLN.
4.5. Udzielone i otrzymane poreczenia kredytu lub pozyczki

Na dzien 31.03.2015 r. Jednostka Dominujaca udzielita porgczen za zaciagnigte przez jednostki powiazane kredyty, leasingi
i linie gwarancyjne na rzecz:

e Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 7.500 tys. PLN;

e Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysokosci 5.156 tys. PLN;

e Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 14.538 tys. PLN (w tym porgczenie wekslowe zaciagnigtego przez Vistal
Offshore Sp. z 0.0. Kredytu w rachunku biezacym w PKO BP SA w zwiazku z czym Jednostka Dominujaca zlozyta
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako porgczyciel wekslowy do kwoty 7,5 mln zlotych z data obowigzywania
28 stycznia 2019r. Porgczenie wekslowe zostato udzielone w dniu 29 stycznia 2015r. za wynagrodzeniem
okreslonym na warunkach rynkowych) i 35.652 tys. EUR (porgczenie wekslowe za wynagrodzeniem okre$lonym na
warunkach rynkowych za zobowiazanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z o.0. wynikajace z Umowy kredytu
inwestycyjnego zawartej z PKO BP SA w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. EUR z data zapadalnosci
31 maja 2027 r. w zwiazku z czym jednostka dominujaca ztozyta o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako
poregczyciel wekslowy do kwoty 35.652 tys. EUR z data obowigzywania 1 maja 2030 r.);

e Vistal Pref Sp. z 0.0. w wysokosci 5.222 tys. PLN;

e Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 7.738 tys. PLN.

Na dzien 31.03.2015 r. spéiki zalezna Jednostki Dominujacej udzielity porgczen za zaciagnigte zobowigzania:

e Vistal Eko Sp. z o.0. porgczala na czas nieokreslony za zobowiazanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z o.o.
wynikajace z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP SA w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826
tys. EUR z datg zapadalno$ci 31 maja 2027 r. w zwiazku z czym Spoétka Vistal Eko Sp. z o.0. zlozyla o$wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji jako porgczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR z data obowiazywania 1 maja 2030 r.

W okresie od 1 Stycznia do 31 marca 2015 r. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. porgczyta za zobowiazania kredytowe
Vistal Gdynia SA wynikajace z Umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP SA w dniu 29 stycznia 2015
r. w kwocie 40.000 tys. PLN z data zapadalnosci 28 stycznia 2018 r. Spétka Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0 porgczyla
Limit kredytowy na czas nieokre§lony za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych w zwigzku z czym
ztozyta o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji z data obowigzywania do 28 stycznia 2021 r. jako uzytkownik wieczysty i
wlasciciel nieruchomosci, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o
nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6 (jako dluznik hipoteczny Limitu kredytowego),
do kwoty 60 mln zlotych oraz ztozyla o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji z data obowigzywania do 28 stycznia 2021 r.
jako porgczyciel cywilny Limitu kredytowe go do kwoty 60 mln ztotych
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5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatlowej VISTAL Gdynia SA
5.1. Zasady sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VISTAL
Gdynia SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”,
ktdry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2015 r. opiera
si¢ na tej samej polityce rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 grudnia 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujacej
wykorzystal swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod i zasad wyceny
poszczegdlnych pozycji powyzszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie
z MSR 34 na dzien 31 marca 2015 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dolozeniu nalezytej
starannosci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw bilansu

Na dzien 31.03.2015 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia wyniosta 496.046 tys. PLN, co w poréwnaniu
ze stanem na koniec roku 2014 oznacza wzrost o 17.206 tys. PLN (wzrost o 3,6%).

5.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielko$¢ i struktura aktywow

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 31.03.2015 r. wyniosta 302.613 tys. PLN, co w odniesieniu do danych poréwnywalnych
na 31.12.2014 r. oznacza wzrost o 441 tys. PLN (+0,1%), natomiast warto$¢ aktywéw obrotowych Grupy Kapitatlowej Vistal
wyniosta 193.433 tys. PLN, co oznacza wzrost ich warto$ci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych na koniec roku 2014
0 16.765 tys. PLN (+9,5%).

WIELKOSC MAJATKU - AKTYWA Struktura Struktura . Zmiana
(dane w tys. PLN) 31.03.2015 (%) 31.12.2014 (%) Zmiana (%)

AKTYWA TRWALE 302 613 61,0% 302172 63,0% 441 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 276 567 55,7% 248 457 51,8% 28 110 11,3%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 9753 2,0% 38 377 8,0% (28624) -74,6%
Warto$¢ firmy 108 0,0% 108 0,0% - 0,0%
Pozostale wartoSci niematerialne 267 0,1% 269 0,1% 2) -0,7%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10332 2,1% 9244 1,9% 1088 11,8%
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 3 868 0,8% 4032 0,8% (164) -4,1%
Nalezno$ci dtugoterminowe 1718 0,3% 1685 0,4% 33 2,0%
AKTYWA OBROTOWE 193 433 39,0% 176 668 37,0% 16 765 9,5%
Zapasy 8354 1,7% 7 001 1,5% 1353 19,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 152 281 30,7% 143 713 30,0% 8 568 6,0%
(Egtelz)rrl;)vsvcriyzc Itlytulu podatku dochodowego od 1552 0.3% 1 440 0.3% 112 7.8%
Pozostate naleznosci 24 435 4,9% 10 449 2,2% 13986 133,9%
Pozostate aktywa finansowe 2731 0,6% 316 0,1% 2415 764,2%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4009 0,8% 13 678 2,9% 9669) -70,7%
S/;fztgf(\iwae;}lflasyﬁkowane jako przeznaczone do 71 0.0% 7 0.0% ) 0.0%
AKTYWA RAZEM 496 046 100,0 % 478 840 100,0 % 17 206 3,6%

Majatek trwaty w pierwszym kwartale 2015 r. pozostat na zbliZonym poziomie w pordwnaniu z konicem roku 2014 — wzrost
wartosci o 441 tys. PLN (+0,1%). Gtéwnym czynnikiem odpowiadajagcym za zmiany wartosci i struktury majatku trwalego
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Grupy Kapitatowej byt wzrost wartosci Aktywoéw z tytutu podatku odroczonego o 1.088 tys. PLN w poréwnaniu z koncem
roku 2014 oraz Rzeczowych aktywéw trwatych w zwiazku z oddaniem w 2014 r. do uzytku i wyceny hali na Nabrzezu
Indyjskim w Gdyni — wzrost Rzeczowych aktywdéw trwatych o 28.110 tys. PLN w poréwnaniu z koncem roku 2014
przy jednoczesnym spadku wartosci Rzeczowych Aktywéw trwatych w budowie o 28.624 tys. PLN.

W strukturze aktywow trwatych dominujaca pozycja, podobnie jak w roku 2014 byla pozycja Rzeczowych aktywéw
trwatych — 55,7% ogélnej sumy aktywdow. Natomiast po stronie aktywéw obrotowych zwigkszyl si¢ udzial Naleznosci
z tytutlu dostaw i ustug o 0,7 p.p. wporéwnaniu do danych poréwnywalnych na 31.12.2014 r. i wynosil na dzien
31.03.2015r. 30,7% ogélnej sumy aktywéw W nawigzaniu do spadku wartoéci pozycji Srodkéw pienigznych
iich ekwiwalentéw zmniejszyt si¢ réwniez ich udzial w ogdlnej sumie aktywéw do 0,8% (spadek o 2,1 p.p. w poréwnaniu
do danych na dzien 31.12.2014 r.).

Wielkos¢ i struktura pasywow

W pierwszym kwartale 2015 r. wzrosta suma Kapitatéw wtasnych o 7.937 tys. PLN (+4,3%). Wpltyw na wzrost warto$ci
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2014 r. miaty wzrosty wartosci Zyskéw zatrzymanych o 5.747 tys. PLN (+11,1%)
oraz Kapitaléw z aktualizacji wyceny o 2.190 (+7,7%). Pozostate pozycje Kapitaléw wlasnych zostaly utrzymane
na niezmienionym poziomie w odniesieniu do danych poréwnywalnych na dzien 31.12.2014 r.

Po stronie zobowiazan odnotowano spadek wartosci Zobowiazan dtugoterminowych o 2.446 tys. PLN (-1,7%), natomiast
po stronie Zobowiagzan krétkoterminowych odnotowano wzrost wartosci o 11.735 tys. PLN (+7,7%) w poréwnaniu
z danymi na 31.12.2014 r.

ZRODLA FINANSOWANIA - PASYWA 4, 35015 Struktura 5, 5 5914 Struktura e Zmiana
(dane w tys. PLN) (%) (%) (%)

KAPITAL WEASNY 193 857 39,1% 185 920 38,8% 7937 4,3%
Kapital podstawowy 711 0,1% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 57 790 11,7% 57 790 12,1% - 0,0%
Zyski zatrzymane 57 621 11,6% 51874 10,8% 5747 11,1%
Nadwyzka z emisji 47200 9,5% 47200 9,9% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 30535 6,2% 28 345 5,9% 2190 7,7%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 138 886 27,9 % 141 352 29,5% (2466) -1,7%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 82921 16,7% 88 741 18,6% (5 820) -6,6%
Dtuzne papiery warto$ciowe 19 748 4,0% 19717 4,1% 31 0,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 12 506 2,5% 12016 2,5% 490 4,1%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 22 883 4,6% 20042 4,2% 2841 14.2%
Rezerwy dtugoterminowe 146 0,0% 154 0,0% (8) -5,2%
Pozostate zobowigzania 682 0,1% 682 0,1% - 0,0%
I?gg?IZ‘g?l%ﬁll\\I/[IIANOWE 163 303 33,0% 151 568 31,7% 11735 7,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 55332 11,2% 68 063 142% (12731) -18,7%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 91 059 18,4% 68 130 14,2% 22929 33,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 3358 0,7% 4603 1,0% (1245) -27,0%

Biezace zobowigzania podatkowe z tytutu

podatku dochodowego od 0séb prawnych 141 0.0% 259 0,1% (118)  -45.6%
Rezerwy krétkoterminowe 33 0,0% 40 0,0% T -175%
Pozostate zobowigzania 12 582 2,5% 9 447 2,0% 3135 33,2%
Przychody przysztych okreséw - dotacja 798 0,2% 1026 0,2% (228) -22.2%
ZOBOWIAZANIA RAZEM 302 189 60,9 % 292 920 61,2% 9269 3,2%
PASYWA RAZEM 496 046 100,0% 478 840 100,0% 17 206 3,6 %

Czynnikami wptywajacymi na spadek zobowigzan dlugoterminowych w pierwszym kwartale 2015 r. byl przede wszystkim
spadek warto$ci pozycji Dlugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych o 5.820 tys. PLN (-6,6%). Z kolei, za wzrost
Zobowigzan krétkoterminowych odpowiedzialne w gidwnej mierze byly wzrost wartosci Krétkoterminowych pozyczek
i kredytow bankowych o 22.929 tys. PLN (+33,7%) w poréwnaniu do danych na 31.12.2014 r. oraz Pozostatych zobowigzan
0 3.135 tys. PLN (+33,2%) w poréwnaniu do danych na 31.12.2014 r. W pierwszym kwartale 2015 r. istotnie zmniejszyty si¢
wartosci pozycji Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz Pozostatych zobowiazan finansowych w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2014 r. odpowiednio o 12.731 tys. PLN (-18,7%) oraz 1.245 tys. PLN (-27,0%).
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5.2.2.  Sprawozdanie z calkowitych dochodow

W pierwszym kwartale 2015 r. Grupa Vistal zrealizowala przychody ze sprzedazy w wysokosci 87.390 tys. PLN
(wzrost w wys. 22,4 % w stos. do danych poréwnywalnych za pierwszy kwartal 2014 r.). Zysk z dzialalnosci operacyjnej
wynidst 6.485 tys. PLN (wobec zysku w wysokosci 6.103 tys. PLN w pierwszym kwartale 2014 r.). Zysk na dziatalnos$ci
gospodarczej wynidst 7.421 tys. PLN, wobec zysku w wysoko$ci 5.200 tys. PLN w pierwszym kwartale 2014 r. Zysk netto
Grupy w pierwszym kwartale 2015 r. wyniést 5.747 tys. PLN i byl o 2398 tys. PLN (+71,6%) wyzszy

niz w poréwnywalnym okresie roku 2014.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Q12015 Q12014
(dane w tys. PLN)

Przychody 87390 71384
Koszt whasny sprzedazy (72772) (56 961)
Zysk brutto ze sprzedazy 14 618 14 423
Koszty sprzedazy (436) (678)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 697) (7 740)
Zysk ze sprzedazy 6 485 6 005
Pozostate przychody operacyjne 547 247
Pozostate koszty operacyjne (661) (149)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 6371 6103
Przychody finansowe 3691 781
Koszty finansowe (2641) (1684)
Zysk na dzialalnos$ci gospodarczej 7421 5200
Podatek dochodowy (1674) (1851)
Zysk netto 5747 3349

5.2.3.  Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane w tys. PLN)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]J

Q12015 Q12014

Wynik netto za rok sprawozdawczy 5747 3349
Korekty: 3185 6074
Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych 2748 3114
Amortyzacja wartosci niematerialnych 941 45
(Przychody)/Koszty finansowe netto (2214) 875
Odsetki otrzymane 25 -
Zysk/(strata) z dziatalno$ci inwestycyjne;j 11 189
Podatek dochodowy 1674 1851
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 8932 9423
Zmiana stanu zapaséw (1352) 701
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (22 489) (33412)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (9952) (13 362)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (15) -
Zaptacony podatek dochodowy (469) (467)

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] (25345)  (37117)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane 2 58
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych i inwestycji 24 62
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i inwestycji (2293) (15 809)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEl;EJ (2267) (15 689)

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 23 062 23228
Wydatki na sptat¢ kredytéw i pozyczek (1927) (639)
Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (718) (685)
Zaptacone odsetki (2510) (1550)

Zmiana

16 006
(15 811)
195
242
43
480
300
(512)
268
2910
(957)
2221
177
2398

Zmiana

2398
(2 889)
(366)
896

(3 089)
25
(178)
(177)
(491)
(2 053)
10923
3410
(15)
2)
11772

(56)
(38)
13516

13 422

(166)
(1288)
(33)
(960)

Zmiana
(%)
22.4%
27,8%
1,4%
-35,7%
-0,6%
8,0%
121,5%
343,6%
4,4 %
372,6%
56,8%
42,7 %
-9,6%
71,6 %

Zmiana
(%)

71,6%
-47,6%
-11,8%

1991,1%
-353,0%

-94,2%
-9,6%
-5,2%
-292,9%
-32,7%
-25,5%

0.4%
-31,7%

-96,6%
-61,3%
-85,5%

-85,6 %

-0,7 %
201,6 %
4,8%
61,9%
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SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] 17 907 20 354 (2 447) -12,0%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW (9705) (32 452) 22747 -70,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 13678 53515 (39837) -74,4%
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw
L .. . . 36 - 36
pienigznych i ich ekwiwalentéw
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU 4009 21063 (17 054) 81.0%

OBROTOWEGO

W pierwszym kwartale 2015 r. Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia osiagne¢ta ujemne saldo przepltywéw w obszarze dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej, natomiast dodatnie w obszarze dziatalnosci finansowe;j.

Saldo przeptywéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2015 r. bylo ujemne i
wyniosto -25.345 tys. PLN wobec ujemnego salda przeptywéw w analogicznym okresie 2014 r. w wysokosci -37.117 tys.
PLN.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy, podobnie jak w roku ubieglym wykazaly saldo ujemne.
W pierwszym kwartale 2015 r. saldo przeplywéw z dzialalno$ci -2.267 tys. PLN
i byto 0 13.422 tys. PLN nizsze, niz w analogicznym okresie roku 2014.

inwestycyjnej  wyniosto

W pierwszym kwartale 2015 r. Grupa Vistal osiagneta dodatnie saldo przeptywéw w obszarze dziatalnosdci finansowej,
wynoszace 17.907 tys. PLN, co stanowi wynik nizszy niz w poréwnywalnym okresie 2014 r. 0 2.447 tys. PLN.

Saldo s$rodkéw pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w pierwszym kwartale 2015 r. wyniosto -9.705 tys. PLN, na skutek czego zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych na koniec
okresu sprawozdawczego wyniosta -4.009 tys. PLN i byla nizsza niz w analogicznym okresie 2014 r. o 17.054 tys. PLN

(-81,0%). Spadek s$rodkéw pienigznych zwiazany byl przede wszystkim 2z realizacja celow emisyjnych,
w tym z wykorzystaniem $rodkéw z kapitatu obrotowego na finansowanie zwigkszonej skali dziatalnosci.

5.24. Wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI Q12015 Q12014 Zmiana Z'(“(;j)“a
Przychody netto ze sprzedazy 87390 71384 16 006 22,4%
EBIT 6371 6103 268 4,4%
Amortyzacja 3689 3159 530 16,8%
EBITDA 10 060 9262 798 8,6%
Wynik netto 5747 3349 2398 71,6%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI*
Rentowno$¢ EBIT 7,3% 8,5% -14,1%
Rentowno$¢ EBITDA 11,5% 13,0% -11,5%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 6,6% 4,7% 40,4%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 3,0% 2.2% 36,4%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 1,2% 0,8% 50,0%
Relacja kosztéw zarzadu do przychodéw 8,8% 10,8% -18,5%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI*
Rotacja naleznosci w dniach 152 149 2,2%
Rotacja zobowigzan w dniach 64 75 -15,1%
Rotacja zapaséw w dniach 8 10 -18,8%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI*
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,18 1,19 -0,8%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,13 1,14 -0,9%
Wskaznik ptynnosci gotéwkowe;j 0,02 0,14 -85,7%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA *

Wskaznik ogdlnego zadiuzenia 56,3% 61,4% -8,3%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego 144,0% 174,9% -17,7%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dhugu) 59,8% 73,2% -18,3%

*wartosci wskaznikéw w Q172014 zostaly oszacowane w oparciu o dane bilansowe na dziefi 31.03.2014 r., natomiast w przypadku wskaznikéw do obliczenia,
ktérych niezbedne bylto oszacowanie warto$ci $redniej wykorzystano réwniez dane na dzief 31.12.2013 r.

W pierwszym kwartale 2015 r. zaréwno wynik EBIT, jak i EBITDA byly wyzsze niz w poréwnywalnym okresie 2014 r.
odpowiednio o 268 tys. PLN i 798 tys. PLN.
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Rentowno$¢ w ujeciu ROS, ROE i ROA w pierwszym kwartale 2015 r. wzrosta w poréwnaniu do analogicznego okresu
2014 r. i ksztaltowata si¢ odpowiednio na poziomie 6,6% (wzrost o 1,9 punktéw procentowych), 3,0% (wzrost o 0,8 punktéw
procentowych) oraz 1,2% (wzrost o 0,4 punktéw procentowych).

W pierwszym kwartale 2015 r. niewielkiemu oslabieniu ulegta ptynno$¢ finansowa o czym moga $wiadczy¢ wskazniki
ptynnosci — spadek wskaznika ptynnosci biezacej do 1,18 (z 1,19 w pierwszym kwartale 2014 r.), spadek wskaznika
ptynnosci szybkiej do 1,13 (z 1,14 w pierwszym kwartale 2014 r.).

W $lad za zmianami w ptynnos$ci Grupy negatywnej zmianie ulegt réwniez cykl obrotowosci naleznosci z 149 dni do 152 dni
(+3 dni). Skréceniu ulegly natomiast cykle obrotowosci zapaséw z poziomu 10 dni do 8 dni oraz obrotowos$ci zobowiazan
z 75 dni do 64 dni.

W Grupie poprawita si¢ réwniez struktura zadtuzenia. Wskaznik ogélnego zadluzenia wyniést 56,3% w stosunku do 61,4%
w pierwszym kwartale 2014 r. Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego spadt z poziomu 174,9% w pierwszym kwartale
2014 r. do poziomu 144,0% w pierwszym kwartale 2015 r. Pozytywnej zmianie ulegl réwniez wskaznik zadluzenia
dlugoterminowego, ktéry na koniec pierwszego kwartalu 2015 r. wyniést 59,8% wobec wartosci wskaznika 73,2%
w analogicznym okresie 2014 r.

Zasady wyliczenia wskaznikow
EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ kapitaléw wiasnych (ROE) = zysk netto / $redni stan kapitatléw wtasnych
rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / §redni stan aktywéw ogétem

relacja kosztéw zarzadu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji nalezno$ci = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapaséw/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)

wskaznik ptynnos$ci gotéwkowej = $rodki pieni¢zne / (zobowiazania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)

wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. miedzyokr.) / (zobowiazania krétkoterminowe - rezerwy
krétkoterminowe))

wskaznik ogélnego zadtuzenia = (zobowigzania dtugo i krétkoterminowe - rezerwy dlugo i krétkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogétem

wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego = (zobowigzania dtugo i krétkoterminowe - rezerwy dtugo i krétkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapital wtasny

zadtuzenia dlugoterminowego (wskaznik dlugu) = ((zobowigzania dtugoterminowe - rezerwy dlugoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapital wlasny

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - warto$¢ z roku poprzedniego)/ Iwarto$¢ z roku
poprzedniegol

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow

Spéika nie publikowata prognoz wynikéw Spétki ani Grupy Kapitalowej na 2015 r.

5.4. Czynniki, ktére mogg mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Strategicznym celem rozwoju Grupy Vistal jest wzrost jej wartosci poprzez ekspansj¢ we wszystkich segmentach
prowadzonej dziatalnosci.

Grupa Vistal jest przygotowana pod katem organizacyjnym i finansowym do osiagnig¢cia zamierzonych celéw w roku 2015.
Gléwne czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszie wyniki finansowe Grupy:

Czynniki zewngtrzne negatywne:

e duze wahania kursu EUR;

e wrzrost konkurencji oraz walka cenowa;

e  zaostrzenie polityki kredytowej w bankach;

e  ostabienie koniunktury na rynku oil&gas offshore.

Czynniki zewngtrzne pozytywne:

®  poprawiajgca si¢ sytuacja na rynku polskim;
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e  utrzymujaca si¢ koniunktura na rynkach skandynawskich;
e  rozpoczgcie realizacji polityki spéjnosci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014-2020.

Czynniki wewngtrzne pozytywne:

e  dobra kondycja finansowa, dostep do kredytow;

e elastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania;

e wielkos¢ i jako$¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkéw;

e  coraz lepsze referencje i rozpoznawalna marka, réwniez na rynkach eksportowych;
e  doswiadczona kadra;

e  sprawnos$¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i skandynawskich;

e  zdolnos¢ do realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewngtrzne negatywne:
e  znaczace zadluzenie.

6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Ponizej lista prowadzonych postgpowan:

Postepowanie przeciwko Gminie Miasta Gdanska o zaplate

Strony:

e pozwany Gmina Miasta Gdanska;
e powdd: Vistal Gdynia SA.

Data wniesienia pozwu: 18 czerwca 2012 r.; sygn. akt. I C 1714/12; Sad Okrggowy w Gdansku I Wydziat Cywilny.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 5.810 tys. PLN; zaptata za roboty budowlane.

Powddztwo zostalo wytyczone przeciwko Gminie Miasta Gdanska jako dluznikowi solidarnemu odpowiedzialnemu
za zaptat¢ nalezno$ci z tytutu prac wykonanych przez Spéitke na podstawie umowy o roboty budowlane — zawartej
z Hydrobudowa Polska SA, polegajacych na wykonaniu, transporcie, zabezpieczeniu antykorozyjnym i montazu elementéw
konstrukcji stalowej (bez wieszakéw) wiaduktu drogowego nad liniami PKP i estakady nad ul. Grunwaldzka w Gdansku.

Sad Okregowy w Gdansku I Wydzial Cywilny w dniu 4 lipca 2012 roku wydal nakaz zaplaty w postgpowaniu
upominawczym na mocy ktérego nakazal Gminie Miasta Gdanska zaptat¢ na rzecz Vistal Gdynia SA 5.810 tys. PLN
wraz z kwotg 32 tys. PLN tytulem zwrotu kosztéw post¢gpowania. W dniu 31 lipca 2012 roku przez Gmin¢ Miasta Gdansk
zostal wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty.

10 wrzesénia 2013 r. Sad Okregowy w Gdansku zasadzit ponad 5.700 tys. PLN plus odsetki od kwietnia 2012 r. na rzecz
Vistal Gdynia SA Wyrok nie jest prawomocny.

Wyrokiem z dnia 10 kwietnia 2014 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit apelacj¢ Pozwanej Gminy Miasta Gdansk. Wyrok
jest prawomocny. Pozwana wniosta skarge kasacyjna.

Postepowanie przeciwko J&P Avax SA o zaplate
Strony:

® pozwany: J&P Avax SA;
e powdd: Vistal Gdynia SA.

Laczna warto$¢ przedmiotu sporu — 6.133 tys. PLN.

Powddztwa wytoczone przeciwko J&P Avax SA — dotyczy odsetek z tytutu opdznien w regulowaniu zobowigzan na rzecz
Vistal Gdynia SA oraz odsetek wynikajacych z ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych.

Strony w dniu 18.11.2014 r. zawarly ugod¢ sadowa, zgodnie z ktéra JP Avax zobowigzal si¢ zaptaci¢ na rzecz Vistal
Gdynia SA kwote w tacznej wysokosci 8.111 tys. PLN w pigciu ratach, ostatnia rata ptatna do dnia 30.06.2015 r.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowa VISTAL Gdynia SA
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Wedlug najlepszej wiedzy spétki nie ma zadnych innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa Vistal
Gdynia SA.

6.3. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia SA

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

¢ relacje.inwestorskie @vistal.pl
o tel. +48 58 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05

26



