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WYBRANE DANE FINANSOWE

SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTALY
ODZWIERCIEDLONE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | KWARTAL
2015 ROKU

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DtUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJ! |
ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH
OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPEATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

INFORMACJA DOTYCZACA WYPtACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)
STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA

ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCII)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI| PRZEZ
EMITENTA INFORMACJAMI, W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIH  PUBLICZNEJ, Z
UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI
CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN |
GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA
INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU

ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPItY
OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO
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1.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 3 miesiecy Zza okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca zakonczony 31 marca

2015 2014 2015 2014

wiys. zt. wiys. EUR

Przy chody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 1 1 0 0
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (7 366) (9 596) (1775) (2291)
Zysk (strata) brutto (22 141) (86 901) (5337) (20 743)
Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (20 207) (54 118) (4 870) (12 918)
Przeptywy pieniezne z dziatainoci operacy jnej (1100) (621) (265) (148)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cy jnej 0 359 0 86
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej 1081 473 261 113
Przeptywy pienigzne netto, razem (19) 211 (5) 50
Srednia wazona liczba wyemitow any ch akcji w sztukach 241939472 241939 472 241939472 241939 472
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zw ykty ch 0 0 0 0
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,08) (0,22) (0,02) (0,05)
Rozw odniony zy sk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,08) (0,22) (0,02) (0,05)
na dzien na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia

2015 2014 2015 2014

wiys. zt. wiys. EUR

Aktywa razem 1064 279 987 600 260 279 231706
Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 941 311 863 005 230 206 202 474
Zobow igzania dtugoterminow e 329 345 303 779 80 544 71271
Zobowigzania krétkoterminow e 611 966 559 226 149 662 131203
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 147 051 151 515 35963 35548
Kapitat podstaw owy 2419 39% 241939 591 684 567 627
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach 241939 472 241 939 472 241939472 241 939 472
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 0 0 0
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,61 0,63 0,15 0,15
Rozw odniona warto$¢ ksiegow a na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,61 0,63 0,15 0,15
Zadeklarow ana lub wy ptacona dy widenda na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

Przy chody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacy jnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacy jnej
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow €]
Przeplywy pieniezne netto, razem

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach
Liczba rozw adniajgcy ch potencjalny ch akcji zwykty ch
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobow igzania i rezerwy na zobow igzania

Zobow igzania dtugoterminow e

Zobow igzania krotkoterminow e

Kapitat wiasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstaw owy

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach

za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2015 2014 2015 2014
wiys. zt. wiys. EUR
5 15 1 4
(5 361) (5 593) (1292) (1.335)
67 710 7 843 16 320 1872
67 710 7843 16 320 1872
(393) (139) (95) (33)
(671) (311) (162) (74)
1061 445 256 106
(3) (5) (1) (1)
241939472 241939 472 241939472 241939 472
0 0 0 0
0,28 0,03 0,07 0,01
0,28 0,03 0,07 0,01
na dzier na dzier
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
wiys. zt. wiys. EUR
1605 297 1514 449 392 589 355 313
388 926 365 788 95 115 85819
96 96 23 23
388 830 365 692 95 092 85 797
1216 371 1148 661 297 474 269 493
2419 395 2419 395 591 684 567 627

241939472 241939 472

241939472 241939 472

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 0 0 0 0
Warto$¢ ksiegow a na jedng akcje (w PLN/EUR) 5,03 4,75 1,23 1,11
Rozw odniona warto$¢ ksiegow a na jedng akcje (w PLN/EUR) 5,03 4,75 1,23 1,11
Zadeklarow ana lub wy ptacona dy widenda na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP
Zza okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 marca
2015 2014
$redni kurs w okresie 4,1489 4,1894
na dzien
31 marca 31 grudnia
2015 2014
kurs na koniec okresu 4,0890 4,2623
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3. INFORMACIE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEI

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. (,,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki dominujacej - Spétki PETROLINVEST S.A.
(,Spdtka”, ,Petrolinvest”) oraz spétek zaleznych.

Spoétka PETROLINVEST S.A., bedaca jednostka dominujgca w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie
Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spdtke Akcyjna.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym statutowym przedmiotem dziatania podmiotow Grupy PETROLINVEST jest dziatalnos¢ inwestycyjna zwigzana
z poszukiwaniem i eksploatacjg zt6z weglowodordw oraz dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca poszukiwanie i eksploatacje
zt6z weglowodordw, w tym zt6z niekonwencjonalnych.

Zarzad Spotki moze sie sktadac z dwdch, trzech albo pieciu cztonkdéw. Zgodnie ze statutem Spétki, w przypadku zarzadu dwu
lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa
zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania iodwotywania wiceprezesa zarzadu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Prokom
Investments S.A. powotuje i odwotuje dwdch cztonkéw Zarzadu, w tym prezesa zarzadu, a Ryszard Krauze - wiceprezesa
zarzadu. Liczbe cztonkdéw zarzadu ustala Prokom Investments. Rada nadzorcza moze sktadac sie od pieciu do trzynastu
cztonkdw, przy czym zgodnie ze statutem dwodch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spoétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) @ 199332,77  USD 88,10%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145000,00  KZT 79,00%
Silurian Sp. z 0.0. (Polska)? 12050,00  PLN 91,70%
WISENT OIL & GAS Plc (poprzednio Silurian Hallwood Plc) (Jersey) @ 671480,63  GBP 31,67%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. (Polska) 5000,00 PLN 88,00%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo —akcyjna (Polska) 651 400,00 PLN 89,87%
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. (Polska) 33805800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 579240,00 EUR 87,00%

™ Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spétce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu

@ silurian Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spétce Silurian Geophysics Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce

) WISENT OIL & GAS Plc posiada 100% udziatéw w spotce WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. (poprzednio Silurian Energy Services Sp. z 0.0.),
zarejestrowanej w Polsce

“ pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. posiadajg 70% udziatéw w spétce FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp. z 0.0. oraz 75% udziatéw w
spotce TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0.

Wedtug stanu na dzier 31 marca 2015 roku konsolidacja objety zostat PETROLINVEST S.A., jako podmiot dominujacy, oraz
nastepujace spotki zalezne:

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci Met?da "
konsolidacji
PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujgce i wydobywajgce weglowodory petna
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace rope naftowg petna
TOO OilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowe;j i gazu petna
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowe;j i gazu petna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla ustugi przetadunku paliw ptynnych petna
Silurian Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spotka poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowe;j petna
komandytowo — akcyjna
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych zrédet energii petna
FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp.  dziatalnos$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
z0.0. wiatrowych
TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
wiatrowych
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Jednostki stowarzyszone rozliczone metoda praw wtasnosci:
WISENT OIL & GAS Plc dziatalnos$¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej praw wtasnosci
WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowe;j praw wiasnosci

4. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | KWARTAL 2015 ROKU

W dniu 5 maja 2015 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt Uchwate Nr 414/2015 w
sprawie zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami Spétki oznaczonymi kodem PLPTRLIO0018 do korica dnia 3
czerwca 2015 roku.

Zawieszenie obrotu akcjami Spoétki nastgpito na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone na podstawie art. 20 ust.
2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi w zwigzku z nieprzekazaniem przez Spétke do
publicznej wiadomosci jednostkowego raportu rocznego za 2014 rok oraz skonsolidowanego raportu rocznego za 2014 rok
w terminie okreslonym przepisami prawa. Nieprzekazanie raportow okresowych w terminie spowodowane zostato
brakiem mozliwosci zapewnienia petnej dokumentacji niezbednej do publikacji raportu rocznego za rok 2014 w sposéb
spetniajacy warunki § 91 ust. 1 pkt 7 oraz § 92 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku,
tj. brakiem opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za rok
2014

5. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W pierwszym kwartale 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Zarzad Petrolinvest, dziatajgc w sytuacji ograniczonego dostepu do finansowania, postanowit o wstrzymaniu z konncem 2014
roku dalszej aktywnosci Grupy w projekty dotyczace niekonwencjonalnych zrédet energii. W ocenie Zarzadu Spotki wyniki
prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych przez spotki Grupy PETROLINVEST, jak
rowniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu tupkowego w Polsce, nie
gwarantuja zaktadanej wczesniej efektywnosci inwestycji. Rodwniez obserwowane od dwdch lat niekorzystne zmiany w
otoczeniu formalno-prawnym oraz biznesowym w jakim funkcjonujg inwestorzy realizujagcy projekty budowy elektrowni
wiatrowych wskazujg niepewny rezultat inwestycji w tym obszarze. Zarzad Spétki stoi na stanowisku, ze projektem
zapewniajgcym sukces jego realizacji pozostaje nadal inwestycja prowadzona w Kazachstanie na terenie Kontraktu OTG.

W zwiazku ze sprzedazg w 2012 roku segmentu dziatalnosci obrotu gazem LPG, Petrolinvest prowadzi dziatania zmierzajace
do likwidacji ostatniego z aktywow tego segmentu, tj. litewskiej spotki zaleznej Petrolinvest — UAB Petrolinvest Mockavos
Perpyla.

Spotka kontynuuje realizacje transakcji sprzedazy udziatéw w spoétce zaleznej TOO Emba Jug Nieft.

6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Dziatalnos¢ Petrolinvest i Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego lub cyklicznego.

7. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJISZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY

Spoétka, majgc na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwan na kontraktach, wielkos¢ zidentyfikowanych
zasobdw perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasobdw, jak réwniez rezultaty przeprowadzonych odwiertow —
skoncentrowata swoja dziatalno$¢ inwestycyjng w Kazachstanie na Kontrakcie OTG, ktérego potencjat wzrostu wartosci w
krétkim okresie oceniony zostat jako najwyzszy.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG, nalezgcy do TOO OilTechnoGroup (“OTG”), jest kluczowq koncesjg dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktérej
niezalezny ekspert McDaniel & Associates Consultants oszacowat zdecydowanie najwieksze catkowite zasoby
perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mld barytek ekwiwalentu ropy (boe) (w tym struktura
Shyrak 293 min boe) (Independent Competent Person’s Report OTG Contract — Kazakhstan, October 2011, McDaniel &
Associates Consultants Ltd.), okreslajgc wartos$é udziatu Petrolinvest z uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, na
kwote 2,3 mld USD (w tym struktura Shyrak 301 mlin USD) (Prospective Resources Economic Evaluation OTG Contract,
Kazakhstan, April 2012, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Koncesja ta objeta jest najwiekszym programem
inwestycyjnym, ktéry ma doprowadzi¢ do przeszacowania istotnej czesci zasobdw perspektywicznych do kategorii zasobow
potwierdzonych oraz mozliwie szybkiego uruchomienia produkcji weglowodorow.
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Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy
i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pazdziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, majacy na celu ocene
odkry¢ na terytorium kontraktowym, wydtuzony zostat o 5 lat i obowigzuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy
na lata 2011-2016 okresla wysokos¢ naktaddéw inwestycyjnych do poniesienia w przedtuzonym okresie obowigzywania na
poziomie 55.000 tys. USD.

W okresie objetym Raportem zakres prac prowadzonych na Kontrakcie OTG dotyczyt niezbednych dziatan zabezpieczajacych
odwiert Shyrak 1. Termin rozpoczecia oprébowania odwiertu Shyrak 1 uzalezniony jest od zakonczenia rozmoéw z
potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi wspotpraca przy realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego OTG.
Petrolinvest kontynuuje rozmowy z inwestorami w celu podjecia wspotpracy przy realizacji projektu poszukiwawczo-
wydobywczego na Kontrakcie OTG. Zawarcie umowy inwestycyjnej z jedng z grup inwestorow, z ktérymi prowadzone s3
rozmowy, pozwolitoby na kontynuacje prac na Kontrakcie OTG, a takze zapewnitoby Petrolinvest dodatkowe znaczace
wptywy gotowkowe.

TOO EMBA JUG NIEFT

Kontrolowane przez Petrolinvest zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba, nalezgcego do TOO EMBA JUG NIEFT (,,Emba”)
zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowe;j
(Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.), a ich warto$¢ z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, zostata okreslona na 132,6 min USD (Independent Reserves and Resources
Evaluation Report Petrolinvest S.A. Properties, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Dodatkowo, zasoby
potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich wartos$¢ okreslona zostata na
kwote 8,8 min USD.

Zgodnie z Aneksem nr 4 do Kontraktu Emba nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku zawartego z Ministerstwem Ropy i Gazu
Republiki Kazachstanu w dniu 10 kwietnia 2013 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzuje do dnia 29 czerwca 2015
roku, natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku. W dniu 19 stycznia 2015 roku Emba ztozyta w
Ministerstwie Energetyki Republiki Kazachstanu wniosek o przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu na kolejne 2
lata.

Catos¢ udziatébw w Emba nalezgcych do Petrolinvest, stanowigcych 79% kapitatu zaktadowego Emba, jest przedmiotem
umowy zobowigzujacej do ich sprzedazy, zawartej w dniu 16 grudnia 2011 roku ze spétkg Conwell Oil Corporation B.V. z
siedzibg w Holandii (,Conwell”). Strony ustality, ze realizacja transakcji zbycia udziatdw Emba nastgpi po spetnieniu
okreslonych umowa warunkdw zawieszajacych, w tym przy zatozeniu braku wierzytelnosci Spotki wobec Emba na moment
sprzedazy (szczegdty w raporcie biezgcym nr 118/2011 z dnia 17 grudnia 2011 roku). W dniu 12 kwietnia 2013 roku
Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy zobowigzujacej do sprzedazy
udziatébw w spotce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy (Final amendment to conditional participation
interest purchase agreement) (,Aneks SPA”), w ktdrym strony ustality ostateczng cene za sprzedawane udziaty na kwote
33.500.000 USD (szczegoty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Petrolinvest za 2013 rok). Uzgodniono, ze pozostata do
rozliczenia cze$¢ ceny, uwzgledniajaca zaptacone do czasu zawarcia Aneksu SPA kwoty zadatku oraz zaliczek w tgcznej
wysokosci 1.850.000 USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w wysokosci 7.000.000 USD zostanie
wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC (,BCC”) i zaliczona na sptate czesci zadtuzenia
kredytowego TOO QilTechnoGroup w BCC, natomiast na drugi rachunek escrow zostanie dokonana wptata pozostatej czesci
ceny, pomniejszona o kwote 4.400.000 USD tytutem ryzyka wystgpienia naruszen warunkow, oswiadczen i zapewnien, z
ktérej kwota 19.765.111,18 USD zostanie przekazana na sptate czesci zadtuzenia kredytowego Petrolinvest wobec PKO BP i
BGK. Zgodnie z trescig Aneksu SPA, wptata srodkdédw na rachunki escrow miata nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 17 kwietnia
2013 roku (Closing Date). Termin ten nie zostat dotrzymany, przy czym Conwell, wskazujgc na prowadzone prace o
charakterze prawno — finansowym, przedktadat Spotce pisma okreslajgce nowe deklarowane terminy rozliczenia i
zamkniecia transakcji. W okresie objetym Raportem Spotka dwukrotnie otrzymata pisma w sprawie przesuniecia terminu
rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzien 20 marca 2015 roku a nastepnie na dzien 30 maja 2015 roku (pisma
odpowiednio z dnia 15 stycznia oraz 20 marca 2015 roku). Do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu nie nastgpito koricowe
rozliczenie i zamkniecie transakcji.

W okresie od dnia zawarcia umowy z Conwell do dnia zatwierdzenia Raportu Spdtka otrzymata wptaty na poczet ceny
nabycia udziatéw w Emba w tacznej wysokosci 2.184,7 tys. USD, w tym w formie zadatku w wysokosci 1.000 tys. USD, oraz
zaliczek w wysokosci 1.184,7 tys. USD.

POZOSTALE

v’ W dniu 5 stycznia 2015 roku doreczony zostat Spétce pozew whiesiony przez akcjonariusza Spotki, bedacego osobg
fizyczng, do Sadu Okregowego w Gdansku IX Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwu byto zgdanie
stwierdzenia niewaznosci uchwat od nr 4 do nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 30
czerwca 2014 roku, podjetych w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spdtki i cztonkom Rady
Nadzorczej. W ocenie Spétki zadania pozwu sg w catosci niezasadne.

v W dniu 3 lutego 2015 roku Spétka otrzymata od osoby petnigcej jednoczeénie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
oraz Cztonka Zarzadu Osiedle Wilanowskie Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni (,Osiedle
Wilanowskie”) zawiadomienie z dnia 2 lutego 2015 roku, informujace, ze w dniu 29 stycznia 2015 roku do Osiedla
Wilanowskiego wptyneto zawiadomienie z Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego o przejeciu przez PKO Bank Polski
SA 470.000 akcji Spétki, nalezacych do Osiedla Wilanowskiego, w trybie art. 22 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o
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zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (,Ustawa”), na podstawie umowy o ustanowienie przejsciowego zastawu
rejestrowego z dnia 30 wrzesnia 2010 roku, zawartej pomiedzy Osiedlem Wilanowskim a PKO BP SA.

Akcje zostaty przeniesione w dniu 22 stycznia 2015 roku w drodze czynnosci poza rynkiem regulowanym, o czym
osoba zobowigzana powzieta wiadomos¢é w dniu 29 stycznia 2015 roku.

Akcje, zgodnie z art. 23 Ustawy, zostaty przejete po kursie notowan akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie z korica dnia ich przejecia tj. po 0,16 zt za kazdg akcje.

v' W dniu 16 marca 2015 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Najwyzszego z dnia 26 lutego 2015 roku o
przyjeciu do rozpoznania skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Gdarsku z dnia 11 kwietnia 2014 roku w
sprawie z powddztwa osoby fizycznej o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki oraz zmiany statutu Spoétki.

v" W dniu 27 marca 2015 roku, Zarzad Spotki, dziatajgc na podstawie § 3 pkt 2 Uchwaty nr 1387/2013 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 2 grudnia 2013 roku w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku
regulowanego LISTA ALERTOW oraz zasad i procedury kwalifikacji do tego segmentu, poinformowat o zmianie
planowanego terminu zakonczenia harmonogramu dziatan jakie Spotka zamierza podja¢ w celu usuniecia przyczyny
kwalifikacji akcji Spétki do segmentu LISTA ALERTOW - z dnia 31 marca 2015 roku na dzieri 30 czerwca 2015 roku.

8.  OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggniete w pierwszym kwartale 2015 roku znaczacy wptyw miaty m.in. nastepujgce czynniki:

v" Naliczenie prowizji od uméw okreslajgcych zasady korzystania z aktywéw udostepnionych przez podmioty z Grupy
Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego
zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Prowizja naliczona za 3 miesiecy 2015 roku wyniosta 4,1 miIn ztotych i obcigzyta
pozostate koszty operacyjne Spotki;

v/ Ostabienie PLN w stosunku do USD, w ktérym wyrazone sg m.in. pozyczki projektowe udzielone przez Petrolinvest
spotkom kazachskim oraz dtug z tytutu kredytéw bankowych zaciggnietych przez Petrolinvest i OTG. W wyniku
dokonanej na dzien bilansowy wyceny pozycji walutowych Grupy Petrolinvest koszty finansowe z tytutu
niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych wyniosty 14,8 min ztotych, obcigzajac wynik skonsolidowany. Zmiana
kursu USD pozytywnie wptyneta na wynik jednostkowy — niezrealizowane dodatnie réznice kursowe powiekszyty
przychody finansowe o wartos$¢ 61,2 min ztotych.

v" Odwrdcenie odpisu dotyczgcego inwestycji Emba w wysokosci 12,7 min ztotych w konsekwencji zmiany kursu USD.

Opisane powyzej zdarzenia posiadaty charakter bezgotéwkowy.

9. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pierwszym kwartale 2015 roku Spétka nie przeprowadzita zadnych emisji oraz nie dokonata zadnego wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

10. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym kwartale 2015 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

11. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczgce Grupy Kapitatowe]j oraz Spétki, zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego Raportu.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2015 rok.
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13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Na dzien publikacji Raportu zaden z akcjonariuszy Spoétki nie posiadat bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Udziat w kapitale Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ a!(ql zaktadowym/ " Zlinfana" llos¢ a!(ql zaktadowym/liczbie
Uelo=iu liczbie gtoséw na WZA Llel ) /gtosow gtoséw na WZA
na dzien wykazany w ostatnim Raporcie na dzien publikacji Raportu
Pozostali akcjonariusze 241939 472 100,00% 0 241939 472 100,00%
OGOLEM 241939 472 100,00% 0 241939 472 100,00%

14. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACIJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce oraz zarzgdzajgce na dzien publikacji niniejszego
Raportu, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami, znajdujgcymi sie
w posiadaniu Spétki).

llo$¢ akcji na dzien

. . . Zmiana ilosci llos¢ akcji na dzien
Akcjonariusz wskazany w ostatnim . Therd T
. akciji publikacji Raportu
Raporcie
Rada Nadzorcza
Tomasz Buzuk 0 0 0
Marcin Dukaczewski 0 0 0
Maciej Grelowski 31321 0 31321
Krzysztof Wilski 30000 0 30000
Piotr Zaroda 0 0 0
Zarzad
Bertrand Le Guern 0 0 0
Franciszek Krok 4000 0 4 000

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WIASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Na dzien 31 marca 2015 roku taczna wartos¢ postepowan toczacych sie przed sadami, organami wtasciwymi dla
postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan Grupy wynosita 170 min
ztotych, przekraczajagc 10% kapitatdbw wtasnych Spétki. Postepowanie o najwiekszej wartosci dotyczyto pozwu
roszczeniowego BankCenterCredit ztozonego do Miedzyregionalnego Specjalistycznego Sadu Gospodarczego obwodu
Aktiubinskiego w sprawie wyegzekwowania zadtuzenia w wysokosci 33.114.343,53 USD z tytutu kredytu udzielonego TOO
OilTechnoGroup oraz przeniesienia egzekucji na zabezpieczenie ustanowione w formie gwarancji oraz zastawu.
Zawiadomienie sgdu o0 wszczeciu postepowania zostato sporzgdzone w dniu 18 grudnia 2014 roku. W dniu 3 lutego 2015
roku sgd pozytywnie rozpatrzyt pozew banku. W ocenie Zarzadu Petrolinvest podjete przez bank dziatania celem uzyskania
tytutu egzekucyjnego stanowia jeden z elementéw negocjacyjnych zwigzanych z ustalaniem warunkéw sptaty zadtuzenia
OTG.

Na dzien 31 marca 2015 roku tgczna wartos¢ postepowan toczacych sie przed sadami, organami wiasciwymi dla
postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan Spoétki nie przekroczyta 10%
kapitatéw wtasnych Spofki.

W okresie objetym Raportem Spétka byta uczestnikiem dwdch postepowan o stwierdzenie niewaznosci uchwat podjetych
przez walne zgromadzenie Spotki.
Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku status postepowan byt nastepujacy:

—  Pozew wniesiony przez akcjonariusza Spétki, bedacego osobg fizyczng, w sprawie o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz
zmiany statutu Spotki, doreczony Spdtce w dniu 25 pazdziernika 2012 roku. W dniu 11 kwietnia 2014 roku Sad
Apelacyjny po rozpoznaniu apelacji Spotki na wyrok Sadu Okregowego z dnia 2 lipca 2013 roku w przedmiocie o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2012 roku, postanowit zmieni¢ zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego poprzez oddalenie w catosci pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. W dniu 16 marca 2015 roku
Spotka otrzymata postanowienie Sadu Najwyzszego z dnia 26 lutego 2015 roku o przyjeciu do rozpoznania skargi
kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Gdansku.
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—  Pozew wniesiony przez akcjonariusza Spoétki, bedgcego osobg fizyczng w sprawie o stwierdzenie niewaznosci
uchwat od nr 4 do nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 30 czerwca 2014 roku,
podjetych w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej, doreczony
Spotce w dniu 5 stycznia 2015 roku. W ocenie Spétki zgdania pozwu sg w catosci niezasadne.

Dodatkowo w grudniu 2014 roku wydane zostaty korzystne dla Spotki wyroki sgdu pierwszej instancji w sprawach z
powddztwa akcjonariusza o:

—  stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 kwietnia 2013
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki. Wyrok Sadu Okregowego
wydany zostat w dniu 2 grudnia 2014 roku.

—  stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 28 czerwca 2013
roku podjetych w sprawie (i) udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej
(uchwaty od nr 4 do 19) oraz (ii) powotania cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji (uchwata nr 21). Wyrok
Sadu Okregowego wydany zostat w dniu 22 grudnia 2014 roku.

Od wyrokdéw sadu pierwszej instancji przystuguje apelacja.

16. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2015 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie byty zawierane na warunkach innych niz
rynkowe. Szczegdtowy opis transakcji zawartych w okresie objetym Raportem przez Spotke lub inne jednostki z Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 21 do s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — £tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN | GWARANCIJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym kwartale 2015 roku nie zostaty udzielone przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia
kredytu/pozyczki lub gwarancje, w wyniku ktérych taczna warto$¢ istniejgcych poreczen i gwarancji stanowitaby
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Petrolinvest.

18. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWE],
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad Petrolinvest stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposdb wyczerpujacy opisuja jego
sytuacje kadrowa, majatkowsa i finansowg i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spétke, ktdre mogtyby
by¢ istotne dla oceny tej sytuacji.

Z uwagi na etap zaawansowania realizacji projektéw poszukiwawczo-wydobywczych prowadzonych przez Grupe
Kapitatowa, zdolnos¢ Spétki i Grupy do regulowania swoich zobowigzan w przysztosci jest uzalezniona od dostepu do zrédet
finansowania dziatalnosci, wynikow prowadzonych prac poszukiwawczych na terenie koncesji, a nastepnie - dochodzenia do
petnych zdolnosci produkcyjnych.

Brak mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa i majatkowa oraz wyniki Spétki i Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na obecne zaawansowanie
prowadzonych inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze oraz przedtuzajgce sie negocjacje z
potencjalnymi inwestorami, na dzier Raportu w ocenie Zarzgdu Spotki wystepuje ryzyko zagrozenia osiggniecia przez Spotke
i Grupe planowanych celéw w zamierzonym terminie.

Opdznienie w zamknieciu transakcji sprzedazy udziatdéw Petrolinvest w kazachskiej spdtce Emba oraz przedtuzajace sie
negocjacje z inwestorami zainteresowanymi wspétpraca w ramach projektu prowadzonego przez spétke OTG wptywajg
bezposrednio na zdolnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej do regulowania zobowigzan. taczna wysokos¢ przeterminowanych
zobowigzan Grupy wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku wyniosta 445,8 min ztotych, z czego kwota 353,3 min ztotych
dotyczyta niesptaconego zadtuzenia kredytowego wobec PKO BP i BGK oraz BCC, w stosunku do ktérego Zarzady
Petrolinvest i OilTechnoGroup prowadzg starania celem okreslenia nowych harmonograméw sptaty. Zgodnie z ustaleniami,
warunkiem rozwazenia przez PKO BP i BGK wprowadzenia aneksem nowego harmonogramu kredytu jest dokonanie przez
Spotke czesciowej istotnej sptaty kredytu oraz uwiarygodnienie zrédet sptaty pozostatej jego czesci. W okresie czwartego
kwartatu 2014 roku PKO BP i BGK zaliczyly na poczet sptaty kredytu kwote 10,5 min ztotych, stanowigcg réownowartosé
przejetego przez banki na wtasno$¢ majatku podmiotu trzeciego, stanowigcego zabezpieczenie kredytu.

Bank BCC, réownolegle do prowadzonych z Petrolinvest i OTG rozmdw majacych na celu zrestrukturyzowanie dtugu przy
jednoczesnym zaangazowaniu w projekt inwestycyjny OTG nowego wspdtinwestora, podjat w grudniu 2014 roku dziatania
prawne zapewniajgce uzyskanie tytutu egzekucyjnego na kwote niesptaconego dtugu w wysokosci 33,1 min USD.

Zobowigzania krotkoterminowe nie znajduja pokrycia w aktywach krétkoterminowych, przy czym nalezy wskazaé, ze
Zarzady Petrolinvest i QilTechnoGroup dazg do dostosowania termindw sptaty najwiekszych pozycji zobowigzan majacych
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obecnie charakter krétkoterminowy, w tym gtéwnie zadtuzenia wobec bankdéw, do terminéw oczekiwanego finansowania
uzyskanego w wyniku przewidywanego zakonczenia negocjacji z potencjalnymi inwestorami. Zgodnie z przyjetymi
zatozeniami, zobowigzania przeterminowane wobec bankéw zostang w czesci uregulowane ze $rodkéw Petrolinvest
uzyskanych z zakonczenia, prowadzonego na dzien zatwierdzenia Raportu, procesu sprzedazy udziatow w spotce Emba.
Czesc¢ otrzymanych srodkéow w kwocie 20 min USD zostanie przeznaczona na zmniejszenie zadtuzenia wobec PKO BP i BGK,
natomiast 7 min USD na zmniejszenie zadtuzenia wobec BCC. Catos¢ zadtuzenia wobec bankdéw na dzier zatwierdzenia
Raportu jest wymagalna.

19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Gtownymi czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:

— sfinalizowanie transakcji sprzedazy aktywdéw w Kazachstanie,

— pozyskanie finansowania dziatalnosci Grupy,

— przebieg negocjacji z bankami w zwigzku z wymagalnym charakterem zadtuzenia kredytowego,

— polityka kredytowa wierzycieli Grupy,

— ksztattowanie sie kursow walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i KZT do PLN,

— ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy,

— wystepowanie zt6z weglowodoréw na terenach objetych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczegdlnosci
wielkos¢ ztoza, wydajnosc poszczegdlnych odwiertow, jakos¢ weglowodoréw znajdujgcych sie w ztozu,

— ksztattowanie sie cen weglowodordw na Swiecie i popytu na ten surowiec,

— polityka gospodarcza panstw, w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie podatkdw
i cet.

20. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od zakorniczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywdéw warunkowych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, w szczegdlnoéci z MSR 34 Srédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2015 2014
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przy chody ze sprzedazy towar6w i produktow 0 0
Przy chody ze sprzedazy ustug 1 1
Przychody ze sprzedazy 1 1
Warto$¢ sprzedany ch tow aréw, materiatéw i ustug 0 0
Zuzy cie materiatéw i energii 2 16
Swiadczenia pracow nicze 1 666 2748
Amorty zacja 1 85
Ustugi obce 465 803
Podatki i optaty 34 188
Pozostate koszty rodzajowe 106 94
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2284 3934
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (2 283) (3 933)
Pozostate przy chody operacy jne 196 547
Pozostate koszty operacyjne 5279 6210
Przy chody finansowe 66 67
Koszty finansowe 27 550 82 684
Odpis aktualizujacy warto$¢ inw esty cji (12 709) (6 007)
Udziat w zysku (stracie) jednostek stowrzyszonych 0 (695)
Zysk (strata) brutto (22 141) (86 901)
Podatek dochodowy (1376) (6 950)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (20 765) (79 951)
Zysk (strata) netto (20 765) (79 951)
Przy pisany :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (20 207) (54 118)
Udziatom niekontrolujgcy m (558) (25 833)
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akgji zastosowana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 241 939 472 241 939 472
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych 0 0
Zysk (strata) na 1 akcje w ziotych (0,08) (0,22)
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w zloty ch (0,08) (0,22)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2015 2014
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Zysk (strata) netto za okres (20 765) (79 951)
Inne catkowite dochody (podlegajace przeniesieniu)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 19 138 (81874)
Udziat w innych catkowity ch dochodach jednostek
stowarzyszony ch 0 402
Inne catkowite dochody netto (podlegajace przeniesieniu) 19 138 (81 472)
Catkowity dochéd za okres (1627) (161 423)
Catkowity dochdd przy padajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 464) (144 693)
Udziatom niekontrolujgcy m 2837 (16 730)
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 2014 2014
niebadane niebadane niebadane
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Licencje rozpoznane dla spétek poszukiw aw czo-wydobywczych 236 217 222 845 193 008
Warto$¢ firmy 3301 3301 109 748
Warto$ci niematerialne 53 52 54
Rzeczowe aktywa trwate 549 556 4 040
Naktady na poszukiw anie i ocene zasobow 524 512 497 431 433 479
Nieruchomosci inwesty cyjne 2785 2785 5537
Udzialy w jednostkach stow arzy szonych 0 0 32 491
Pozostate aktywa finansowe 99 673 92 041 84 449
Nalezno$ci diugoterminow e 31733 29 937 26 138
Depozyty dtugoterminowe 0 0 0
Podatek odroczony 31677 28 853 24 118
930 500 877 801 913 062
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2197 2073 1795
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1396 1497 955
Nalezno$ci z ty tutu nadptaty podatku dochodow ego 0 0 0
Rozliczenia migdzy okresowe 742 685 605
Inw esty cje krétkoterminowe 2 365 2 340 2592
Srodki pieniezne, w tym: 11 28 84
$rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 2 5 4
4514 4550 4236
Grupy aktywow przeznaczone do zbycia, w tym:
Aktywa trwate 126 571 102 751 32740
Aktywa obrotowe 497 425 340
SUMA AKTYWOW 1064 279 987 600 952 173
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 2014 2014
niebadane niebadane niebadane
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
PASYWA
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstaw owy 2419 395 2419 395 2419 395
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (51 181) (66 924) (145 119)
Pozostate kapitaty (576 416) (576 416) (576 963)
Niepodzielony wynik finansowy (1644 747) (1 624 540) (1 435 356)
147 051 151 515 261 957
Udziaty niekontrolujace (24 083) (26 920) (22 224)
Kapitat wlasny ogotem 122 968 124 595 239733
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 579 552 491
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 0 0 0
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 0 0 0
Zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 0 0
Pozostate zobow igzania diugoterminow e 285 200 261 451 215 240
285779 262 003 215731
Zobowiazania krotkoterminowe
Rezerwy krétkoterminow e 35 863 32 821 28771
Biezaca cze$¢ oprocentow any ch kredy tow bankowy ch i pozy czek 393 775 355 907 301 008
Zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 0 40
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 159 543 151 312 118 756
Zobowigzania z tytutu podatku dochodow ego 0 0 34
Rozliczenia migdzy okresowe 1890 1534 1487
591 071 541 574 450 096
Zobowiazania zwiazane z grupg aktywow przeznaczonych do
zbycia, w tym:
Zobowigzania diugoterminow e 43 566 41776 34 691
Zobowigzania krétkoterminow e 20 895 17 652 11 922
Suma zobowiazan 941 311 863 005 712 440
SUMA PASYWOW 1064 279 987 600 952 173
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesigcy

zakonczony 31 marca

2015 2014
niebadane niebadane
tys.zt tys.zt
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zy sk/(strata) brutto (22 141) (86 901)
Korekty o pozy cje: 21 041 86 280
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 0 695
Amorty zacja 1 85
Odsetki i dywidendy, netto 6198 (3 755)
Réznice kursowe 17 396 68 800
(Zysk)/strata na dziatalnosci inw esty cy jnej 0 876
(Zwiekszenie)/ zmnigjszenie stanu naleznosci 67 2 396
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredy tow i pozy czek 1141 1265
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowy ch 264 (760)
Zmiana stanu rezerw 1310 1468
Pozostate (5 346) 15210
odpis aktualizujgcy warto$¢ inw esty cji (12 709) 6721
odpis aktualizujacy aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 827
prowizja z tytutu zabezpieczenia kredy tu 4059 4802
dy skonto zobowigzan 3304 2 860
pozostate 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1100) (621)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwaty ch i wartoSci niematerialny ch 0 103
Naby cie rzeczowych aktywow trwaty ch i warto$ci niematerialny ch 0 0
Naktady na poszukiw anie i ocene zasobéw 0 (179)
Warto$¢ skapitalizow any ch kosztéw finansow ania zew nefrznego 0 0
Zby cie aktywow finansowych 0 426
Naby cie jednostki zaleznej i w spdtzaleznej,
po potraceniu przy jety ch Srodkdw pienigzny ch 0 0
Sptata udzielony ch pozy czek 0 9
Udzielenie pozy czek 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 359
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 0 0
Koszty zwigzane z emisjq akcji 0 0
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansow ego 0 (19
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozy czek/kredy tow 1081 492
Splata pozy czek/kredy tow 0 0
Odsetki zaptacone 0
Pozostate 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1081 473
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (19) 211
Réznice kursowe netto 21 (12)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 354 126
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych,
na koniec okresu, w tym: 356 325
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 2 4
$rodki pieniezne na koniec okresu zgodnie z MSR 7
(po wytaczeniu Srodkéw pienigzny ch o ograniczonej mozliw osci dy sponow ania), 354 321
w tym:
$rodki pieniezne w chodzace w sktad grup aktyw 6w przeznaczony ch do zbycia 345 24
Srodki pieniezne z dziatalnosci kontynuowanej 9 80
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypisany akcj om jednostki
Kapitat podstawowy  Réznice kursowe z  Pozostate kapitaty, Zyski zatrzymane/ Razem Udziaty Kapitat wasny
przje;:;:;:lkai witym Kapitel 26 Kapital 2 (straty) niepokryte niekontrolujace ogbtem
sagranicanej sprzedazy akcji aktualizacji
Kapitat z podziatu powyzej ich aktywow i
zysku wartosci nominalnej zobowigzar  Pozostafe kapitaty
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2015 roku 2419 395 (66 924) (576 416) 15 441 917 247 (226 594) (1282 510) (1 624 540) 151 515 (26 920) 124 595
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 15743 0 0 0 0 0 0 15743 3395 19138
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 (20 207) (20 207) (558) (20 765)
Catkowity dochod za okres 0 15743 0 0 0 0 0 (20 207) (4 464) 2837 (1627)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pokry cie straty z lat ubiegty ch przez kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 31 marca 2015 roku 2419 395 (51 181) (576 417) 15 441 917 247 (226 594) (1282 511) (1644 747) 147 051 (24 083) 122 968
na dzien 1 stycznia 2014 roku 2419 395 (54 142) (577 365) 15 441 917 247 (226 594) (1 283 459) (1381 238) 406 650 (5 494) 401 156
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (12782) 0 0 0 0 0 0 (12782) 7968 (4 814)
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 (242 353) (242 353) (29 39%4) (271 747)
Catkowity dochod za okres 0 (12 782) 0 0 0 0 0 (242 353) (255 135) (21 426) (276 561)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pokry cie straty z lat ubiegty ch przez kapitat 0 0 949 0 0 0 949 (949) 0 0 0
na dzien 31 grudnia 2014 roku 2419 395 (66 924) (576 416) 15 441 917 247 (226 594) (1282 510) (1 624 540) 151 515 (26 920) 124 595
na dzien 1 stycznia 2014 roku 2419 395 (54 142) (577 365) 15 441 917 247 (226 594) (1 283 459) (1381 238) 406 650 (5 494) 401 156
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (90 977) 0 0 0 0 0 0 (90 977) 9103 (81874)
Udziat w inny ch catkowity ch dochodach jednostek stowarzy szony ch 0 0 402 0 0 0 402 0 402 0 402
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 (54 118) (54 118) (25 833) (79 951)
Catkowity dochod za okres 0 (90 977) 402 0 0 0 402 (54 118) (144 693) (16 730) (161 423)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 31 marca 2014 roku 2419 395 (145 119) (576 963) 15 441 917 247 (226 594) (1283 057) (1 435 356) 261 957 (22 224) 239733
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2013 roku. W 2014 roku zgodnie z MSSF 10 zostata wprowadzona nowa definicja kontroli nad
jednostkg. Zmiana definicji nie miata wptywu na posiadane przez Grupe jednostki zalezne oraz ich prezentacje w
sprawozdaniach finansowych. Grupa dokonata weryfikacji zmian przepiséw wprowadzonych od poczatku 2014 roku i
ocenita, iz nie maja one istotnego wptywu na zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1) Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa identyfikuje obecnie jeden segment operacyjny, ktérego wyniki oraz aktywa i zobowigzania zaprezentowane sg w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanym bilansie Grupy:
> Segment Poszukiwanie i wydobycie — dziatalnos¢ wykonywana w krajach w ktérych dziatajg Spotki Poszukiwawczo-

Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i prowadzenia odwiertédw. Dziatalnos¢
segmentu dotyczy zaréwno spétek majacych koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu w
Kazachstanie oraz spétek majgcych koncesje na poszukiwanie gazu i ropy tupkowej w Polsce.

Wynik segmentu Poszukiwanie i wydobycie jest charakterystyczny dla wstepnej fazy realizacji projektu poszukiwawczego.

Zarzad spodziewa sie, ze ujemny wynik segmentu moze sie utrzymywac do czasu uruchomienia przemystowego wydobycia

ropy naftowe;.

2) Grupy aktywow przeznaczonych do sprzedazy

W dniu 16 grudnia 2011 roku Spotka podpisata z Conwell Qil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowiazujaca
do sprzedazy 79% udziatéw w spétce TOO EMBA JUG NIEFT.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy
zobowigzujgcej do sprzedazy 79% udziatéw w spdtce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy sprzedazy (Final
amendment to conditional participation interest purchase agreement), w ktérym strony ustality ostateczng cene za
sprzedawane udziaty na kwote 33.500 tys. USD. Cena uwzglednia formute pomniejszenia o zobowigzania Emba.
Uzgodniono, ze pozostata do rozliczenia czes¢ ceny, uwzgledniajgca zaptacone dotychczas na poczet wykonania umowy
kwoty zadatku oraz zaliczek w facznej wysokosci 1.850 tys. USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w
wysokosci 7.000 tys. USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC, natomiast na
drugi rachunek escrow zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny, potragcona o kwote 4.400 tys. USD tytutem ryzyka
wystgpienia naruszen warunkéw, oswiadczen i zapewnien, zgodnie z umowa dodatkowg zawartg pomiedzy Spoétka a
Conwell w dniu 12 kwietnia 2013 roku. Do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu nie nastgpito koricowe rozliczenie i
zamkniecie transakcji. W dniu 20 marca 2015 roku Conwell w zwigzku z toczacymi sie sprawami o charakterze prawno-
finansowym zwrécit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dziert 30 maja 2015
roku.

Ponadto, w wykonaniu postanowiern powyzszej umowy, Petrolinvest zawart w dniu 12 kwietnia 2013 roku z Ropiton
Investments B.V., warunkowg umowe sprzedazy wierzytelnosci Petrolinvest wobec Emba. Na podstawie umowy
Petrolinvest dokona przelewu na rzecz spotki Ropiton wierzytelnosci z tytutu trzech pozyczek udzielonych przez Spotke
spotce Emba w tacznej kwocie na dzien 12 kwietnia 2013 roku 63.090.343,29 USD wraz z naleznymi odsetkami, za
wynagrodzeniem w wysokosci 1 USD. Przelew wierzytelnosci uzalezniony bedzie od zwolnienia z rachunku escrow czesci
ceny za sprzedawane udziaty w wysokosci 19.765 tys. USD bezposrednio na sptate kredytu udzielonego przez PKO i BGK.

W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji do kwoty wynikajacej
z oczekiwanej wptaty z tytutu zawartej umowy. Do dnia 31 marca 2015 roku Conwell dokonat wptat zaliczek i zadatku na
poczet zawartej umowy w tacznej wysokosci 2.185 tys. USD.

W zwigzku z podpisang umowg sprzedazy Zarzad Spotki zadecydowat, ze poczawszy od sprawozdania sporzgdzanego na
dzien 30 czerwca 2012 roku aktywa i zobowigzania dotyczace spotki Emba spetniajg definicje Grupy aktywow
przeznaczonych do sprzedazy w rozumieniu MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana. Wyniki
Emby nie zostaty zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana, bowiem zawarcie umowy sprzedazy nie wynika z zaniechania
dziatalnosci, a zwigzane jest z przyjeta przez Spotke strategia zaktadajacg skoncentrowanie rozwoju Grupy Petrolinvest na
projekcie dotyczacym OTG.

Ponizej przedstawiono wielkosci aktywow i zobowigzan dotyczacych w spétki Emba, ktdra w okresie sprawozdawczym
spetnita definicje Grupy aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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Aktywa i zobowigzania dotyczace Grupy aktywow przeznaczonych do sprzedazy

31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 2014 2014
niebadane niebadane niebadane
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Licencje rozpoznane dla spotek poszukiw aw czo-wydobywczy ch 110 471 104 217 63 346
Wartos¢ firmy 0 0 0
Warto$ci niematerialne 13 13 11
Rzeczowe aktywa trwate 78 74 69
Naktady na poszukiw anie i oceng zasobow 79 479 74 979 64 940
Naleznosci dlugoterminow e 41 39 47
Podatek odroczony 15 285 14 966 14 480
Aktywa trw ate przeznaczone do sprzedazy 553 521 452
205 920 194 809 143 345
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 30 29 26
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 120 69 73
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodow ego 0 0 0
Rozliczenia miedzy okresow e 2 2 2
Srodki pieniezne 345 325 241
497 425 342
SUMA AKTYWOW 206 417 195 234 143 687
ODPIS AKTUALIZUJACY AKTYWA (79 349) (92 058) (110 602)
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 0 0 0
Pozostate zobow igzania diugoterminowe 43 566 41776 34 691
43 566 41776 34 691
Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 6315 5957 4 305
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 14 506 11 625 7116
Rozliczenia miedzy okresow e 74 70 502
20 895 17 652 11923
SUMA ZOBOWIAZAN 64 461 59 428 46 614
3) Koszty Swiadczen pracowniczych
za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 marca
2015 2014
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Wy nagrodzenia 1580 2 546
Koszty ubezpieczen spotecznych 84 201
Pozostate 2 1
1 666 2748
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4) Pozostate przychody i koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

Rozwigzanie rezerwy 0 109
Inne 196 438
pozostate przychody operacyjne 196 547
Prowizja z ty tutu zabezpieczenia kredy tu 4059 4 258
Rezerwy na zobowigzania 695 1046
Odpis aktualizujacy aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 827
Strata na likw idacji rzeczowy ch aktyw éw trwaty ch 0 9
Inne 525 70
pozostate koszty operacyjne 5279 6210

W dniu 14 maja 2009 roku Spotka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spétki
udostepniajg Spoétce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Wartos¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Prowizja obliczona na podstawie powyzszych umdw naliczona za
okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku wyniosta 4,1 min ztotych i w catosci zostata odniesiona w pozostate koszty
operacyjne (zdyskontowana prowizja naliczona za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku wyniosta 4,8 min
ztotych, z czego kwota 4,3 min ztotych zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 0,5 min ztotych w koszty
finansowe Spotki).

5) Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

Przy chody z tytutu odsetek od udzielony ch pozyczek 66 61
Inne 0 6
66 67

6) Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2015 2014

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

Odsetki od kredy téw i pozy czek 8 814 6443
Wy cena (dy skonto) zobow igzan 3304 3404
Réznice kursowe 14 844 72 648
Koszty finansow e z tytutu leasingu finansow ego 472 1
Inne 116 188
27 550 82 684
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7) Odpisy aktualizujace inwestycje

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2015 2014

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

TOO EmbaJugNieft (12 709) (6 007)
(12 709) (6 007)

Pod koniec 2010 roku Zarzad Spotki, oceniajac Kontrakt Emba jako niestrategiczny na tle potencjatu poszukiwawczo-
wydobywczego Kontraktu OTG, podjat dziatania celem odsprzedania udziatéw w TOO Emba Jug Nieft. W dniu 16 grudnia
2011 roku Spétka podpisata z Conwell Oil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowigzujgca do sprzedazy 79%
udziatéw w spétce TOO Emba Jug Nieft, a nastepnie w dniu 12 kwietnia 2013 roku aneks do umowy sprzedazy, w ktérym
strony ustality ostateczng cene za sprzedawane udziaty (szczegdty w punkcie 2 niniejszego Raportu). Zgodnie z decyzjg
Zarzadu Spoétki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emby zostaty objete odpisami aktualizujgcymi. taczne odpisy
aktualizujgce do dnia 31 marca 2015 roku wyniosty 87.125 tys. ztotych i zostaty zaprezentowane w sprawozdaniach
poczawszy od 2011 roku. W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku, w zwigzku ze znaczng zmiang kursu USD
do PLN, odpis ulegt zmniejszeniu o kwote 12.709 tys. ztotych. Na dzien 31 marca 2015 roku wartos¢ bilansowa aktywow
netto zainwestowanych w spétke Emba wyniosta 110.944 tys. ztotych, co stanowito kwote wynikajaca z oczekiwanej wptaty
z tytutu zawartej umowy.

W punkcie 11 niniejszego Raportu zostaty opisane dokonane na dzien 31 grudnia 2014 roku odpisy aktualizujgce zwigzane z
projektami dotyczgcymi niekonwencjonalnych zrédet energii.

8) Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe

za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 marca

2015 2014
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z pow staniem i odw réceniem sig roznic przejsciowych (1376) (6 950)
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (1 376) (6 950)

Odroczony podatek dochodowy

Zgodnie z praktyka w sektorze poszukiwawczo-wydobywczym podatku odroczonego nie rozpoznaje sie do momentu, w
ktorym spotka nie zacznie generowa¢ dochodu do opodatkowania, w zwigzku z czym spotki poszukiwawczo-wydobywcze
wchodzace w sktad grupy nie rozpoznajg podatku odroczonego. W przypadku jednostki dominujacej aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego przewyzszajg rezerwe na podatek dochodowy. Na nadwyzke aktywa nad rezerwa
tworzony jest odpis aktualizujgcy, w zwigzku z niskim prawdopodobierstwem realizacji tego aktywa. Podatek
zaprezentowany w sprawozdaniu skonsolidowanym dotyczy korekt zwigzanych z rozliczeniem potfaczenia nabywanych
spotek oraz wyceny wartosci biezacej zobowigzan koncesyjnych. Odroczony podatek dochodowy dotyczacy potaczen zostat
rozpoznany w ramach wyceny przejmowanych aktywow netto do wartosci godziwej. Skalkulowany zostat dla nastepujacych
korekt:

- odpis aktualizujacy dotyczacy suchych odwiertéw na dzien nabycia (aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego)

- rozpoznanie warunkowych zobowigzan koncesyjnych w wartosci biezgcej wraz z pdzniejszg wyceng (aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

- rozpoznanie Licencji (rezerwa na odroczony podatek dochodowy)

Podatek zgodnie z zapisami MSR 12 jest przeliczany na walute prezentacji po kursie z dnia bilansowego. Jesli istnieja
przestanki dokonywana jest korekta stawki wykorzystanej do obliczenia podatku odroczonego. Wartos¢ aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego po dokonaniu kompensaty z rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wyniosta na dziert 31 marca 2015 roku 31,7 min ztotych, a na dzien 31 grudnia 2014 roku 28,9 min ztotych.
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9) Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje.

za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 marca

2015 2014
niebadane niebadane
Zysk/ (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (20 207) (54 119)
(w tys. ztotych)
Srednia wazona liczb it h akeji
rednia wazona |cz. awyemlowanyc akcji . . 241 939 472 241 939 472
zastosow ana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych 0
Zysk (strata) na 1 akcje w ztoty ch (0,08) (0,22)
Rozw odniony zy sk (strata) na 1 akcje w ztotych (0,08) (0,22)

Na dzien sporzadzania niniejszego Raportu wyemitowane akcje nie majg efektu rozwadniajgcego.
10) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziert 31 marca 2015 roku wyniosta 11 tys. ztotych (31 grudnia
2014 roku: 28 tys. ztotych). W zwigzku z wystawionymi tytutami egzekucyjnymi na dziert 31 marca 2015 roku kwota 2 tys.
ztotych stanowig $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Na dziern 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia
2014 roku, Grupa nie posiadata kredytéw w rachunku biezagcym.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
sktadato sie z nastepujacych pozyciji:

31 marca 31 grudnia 31 marca

2015 2014 2014

tys. zt tys. zt tys. zt.

Srodki pieniezne w banku i w kasie 11 28 84
Srodki pienigzne w rachunku przeptywow pienigznych 11 28 84
$rodki o ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 2 5 4
Srodki pienigzne w rachunku przeptywéw pienieznych (zgodnie z MSR 7) 9 23 80

11) Rzeczowe aktywa trwate i naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2015 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014
roku Grupa nie kapitalizowata wydatkéw poniesionych w zwigzku z zewnetrznym finansowaniem naktadéw na
poszukiwanie i ocene zasobow.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku, Grupa nie poniosta wydatkow z tytutu naktadéw na poszukiwanie i
ocene zasobdw (w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa poniosta wydatki w wysokosci 390 tys.
ztotych).

Na dzien 31 marca 2015 roku zobowigzania z tytutu naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobdw wynosity 36,7 min ztotych
(na dzien 31 grudnia 2014 roku 34,7 min ztotych).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku,
Grupa nie nabywata rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 marca 2015 roku na nieruchomosciach inwestycyjnych nalezacych do Petrolinvest S.A. o tgcznej wartosci 2.567
tys. ztotych na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych podmiotowi trzeciemu byta ustanowiona hipoteka umowna
faczna do kwoty 2 min ztotych (hipoteka zostata ustanowiona w 2014 roku). Te same nieruchomosci inwestycyjne objete s
podpisang w 2014 roku przedwstepng umowag sprzedazy. Do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu umowa nie zostata
zrealizowana.

Na dziern 31 marca 2015 roku na powyzszych nieruchomosciach inwestycyjnych oraz na nieruchomosciach stanowiacych
srodki trwate o wartosci na dzien 31 marca 2015 roku 146 tys. ztotych na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych

Gdynia, 15 maja 2015 roku 23



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA | KWARTAt 2015 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

urzedowi skarbowemu byta ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 1.464 tys. ztotych. Cato$¢ zobowigzan wobec
urzedu skarbowego zostata sptacona w 2014 roku.

Ponadto na dzien 31 marca 2015 roku na srodku trwatym o wartosci netto na dziert 31 marca 2015 roku 14 tys. ztotych oraz
na znaku towarowym Spotki byt ustanowiony zastaw skarbowy. Zastawem zabezpieczono wierzytelnosci przystugujace
urzedowi skarbowemu w tacznej wysokosci 947 tys. ztotych. Zastaw skarbowy dotyczy tych samych wierzytelnosci
przystugujgcych urzedowi skarbowemu, na ktérych ustanowiona zostata hipoteka przymusowa opisana powyzej i ktére to
zobowigzania zostaty w 2014 roku sptacone.

Obecnie trwajg czynnosci zwigzane z wykresleniem hipotek oraz zastawdow ustanowionych na rzecz Urzedu Skarbowego.

W notach 16 i 34.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku znajduje sie
aktualny réwniez na dzien 31 marca 2015 roku szczegétowy opis koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu
(weglowodoréw) bedacych w posiadaniu spétek QilTechnoGroup oraz Emba Jug Nieft oraz zobowigzan inwestycyjnych
wynikajgcych z realizacji tych koncesji.

W 2014 roku uwzgledniajagc wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych
dotychczas przez spotki Grupy PETROLINVEST jak réwniez efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce
projekty w obszarze gazu tupkowego w Polsce, Zarzad Petrolinvest majgc dodatkowo na wzgledzie koniecznosé
efektywnego zarzadzania ograniczonymi na moment obecny zasobami finansowymi Grupy, postanowit o wstrzymaniu
dalszej jej aktywnosci w projekty dotyczgce poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z weglowodoréw. W zwigzku z powyzszym
Zarzad zadecydowat o dokonaniu na dzien 31 grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego wartosc firmy oraz inwestycji w
jednostki stowarzyszone w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz wartos¢ udziatow i akcji w sprawozdaniu jednostkowym.
Wysokos¢ odpisdw wyniosta odpowiednio:

- Silurian Sp. z o.0.: 75 tys. ztotych w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz 62.307 tys. ztotych w sprawozdaniu
jednostkowym,

- Eco Energy 2010 Sp. z o0.0. SKA: 106.372 tys. ztotych w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz 223.783 tys. ztotych w
sprawozdaniu jednostkowym,

- Wisent Oil&Gas Plc: 30.389 tys. ztotych w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz 46.980 tys. ztotych w sprawozdaniu
jednostkowym.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku spoétki Silurian i Eco SKA nie byty uzytkownikami zadnej
koncesji na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Polsce. Naktady zwigzane z uzyskaniem koncesji oraz
pracami na koncesjach w tacznej wysokosci 2.496 tys. ztotych zostaty spisane i zaprezentowane w pozostatych kosztach
operacyjnych w 2014 roku.

Spotka stowarzyszona WISENT OIL & GAS Plc, do ktérej nalezy catos¢ udziatéw WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0., posiadata w
okresie objetym niniejszym Raportem tgcznie cztery koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie weglowodoréw o
powierzchni 2.333,56 km2 (Wegorzewo, Gotdap, Lidzbark Warminski, Ketrzyn).

Biorgc pod uwage obserwowane od dwdch lat niekorzystne zmiany w otoczeniu formalno-prawnym oraz biznesowym w
jakim funkcjonuja inwestorzy realizujgcy projekty budowy elektrowni wiatrowych, a takze ograniczony dostep do
finansowania Zarzad zaktualizowat wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z inwestycjg w farmy wiatrowe,
co skutkowato koniecznoscia dokonania dalszego odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw i akcji w sprawozdaniu
jednostkowym w wysokosci w 2014 roku 4.659 tys. ztotych (w 2013 roku w wysokosci 2.913 tys. ztotych). Odpisem
aktualizujgcym zostata objeta rowniez wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej oraz naktadow na srodki trwate zwigzane z tym
projektem w facznej wysokosci 2.960 tys. ztotych, co zostato zaprezentowane w pozostatych kosztach operacyjnych w 2014
roku.

Zgodnie z politykg rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow
zwigzanych z inwestycjami poszukiwawczo-wydobywczymi w Kazachstanie.

Dla spétki OilTechnoGroup testy zostaty oparte na prognozach przeptywdw pienieznych, ktére zostaty przeprowadzone dla
catego okresu obowigzywania koncesji, co jest uzasadnione specyfika realizowanego projektu. Najwazniejszymi zatozeniami
wptywajacymi na rentownosc eksploatacji ztdz w ramach koncesji sa:

. ksztattowanie sie cen ropy naftowej - w modelu przyjeto prognoze cen ropy Brent opublikowang przez
Niezaleznego Eksperta w styczniu 2015 roku; zastosowano ceny zmienne dla lat 2015 do 2029, ich poziom waha sie w
zakresie od 70,00 USD/bbl do 115,50 USD/bbl.

. w modelu zastosowano dyferencjat wzgledem cen ropy Brent na poziomie Srednio 23% dla catego okresu
prognozy (dyskonto cenowe dla zasobéw w granicach koncesji PETROLINVEST w relacji do Brent, wynikajgce z kosztéw
transportu oraz gorszych parametréw jakosciowych)

Zasoby przyjete do testu zostaty ustalone na podstawie ekspertyzy (Raport Niezaleznego Eksperta) wykonanej przez
nalezycie wykwalifikowanego i doswiadczonego niezaleznego eksperta. Niezalezny Ekspert oszacowat catkowite zasoby
przypadajace na PETROLINVEST. W analizie, zgodnie z praktykg w przemysle naftowym dla inwestycji tego typu, przyjeto
10% stope dyskontowa.

Dodatkowo, Zarzad oceniajgc warto$¢ godziwg aktywéw dla spétki OilTechnoGroup, positkowat sie wynikami wyceny,
sporzadzonej przez niezaleznego eksperta, firme McDaniel&Associates Consultants Ltd., ktéra oszacowata zdyskontowang
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wartos¢ przeptywow finansowych w tym projekcie, uwzgledniajgc wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 min USD dla
QilTechnoGroup (wycena opublikowana przez Spotke w raporcie biezgcym numer 28/2012).
Przeprowadzone testy nie ujawnity potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego inwestycji.

Zarzad PETROLINVEST ocenia, ze w przypadku inwestycji poszukiwawczo-wydobywczych w Kazachstanie dla spotki
OilTechnoGroup w | kwartale 2015 roku nie wystapity przestanki wskazujagce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
posiadanych aktywow i zatozenia przyjete do testu na dzier 31 grudnia 2014 roku pozostaja aktualne na dzien 31 marca
2015 roku.

12) Pozostate aktywa finansowe

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku Grupa naliczyta nalezne odsetki od posiadanych aktywow
finansowych oraz wycenita pozycje wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy.

W nocie 11 niniejszego Raportu zostaty opisane przestanki dokonania na dzien 31 grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ udziatdow w jednostkach stowarzyszonych w wysokosci 30.389 tys. ztotych.

Zarzad PETROLINVEST ocenia, ze w przypadku innych aktywdw finansowych nie nastgpita trwata utrata wartosci i nie ma
potrzeby dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Na dzien 31 marca 2015 roku udziaty w spdtkach Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0., Silurian sp. z 0.0. oraz Eco Energy
2010 sp. z 0.0. oraz prawa majatkowe Petrolinvest w spétce komandytowo-akcyjnej Eco Energy 2010 SKA byty objete
tytutami egzekucyjnymi wystawionymi na Petrolinvest S.A. do wysokosci kwoty dochodzonych wierzytelnosci
wynoszgcych wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku tgcznie 96 tys. ztotych.

Tabela ponizej prezentuje wartos$¢ aktywdw finansowych Grupy na dziert 31 marca 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku oraz na
dzien 31 marca 2014.

31 marca 31 grudnia 31 marca

2015 2014 2014

niebadane niebadane niebadane

tys. zt tys. zt tys. zt

Udzielone pozy czki i dy skonto pozyczek 102 033 94 376 87 036
w tym pozy czki krotkoterminow e 2 365 2 340 2592
Udzialy w jednostkach stow arzy szonych 0 0 32 491
Pozostate 5 5 5
Pozostate akywa finansowe razem, w tym 102 038 94 381 119 532
dlugoterminow e 99 673 92 041 116 940
krotkoterminow e 2 365 2 340 2592

13) Licencja i Wartos¢ firmy

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca zadne nabycia.

W nocie 11 niniejszego Raportu zostaty opisane przestanki dokonania na dzien 31 grudnia 2014 roku odpisu aktualizujgcego
wartos¢ firmy w tgcznej wysokosci 106.447 tys. ztotych (dla Silurian 75 tys. ztotych oraz dla Eco Energy 2010 w wysokosci
106.372 tys. ztotych).

Wartosc firmy z konsolidacji przedstawiata sie nastepujaco:

31 marca 31 grudnia 31 marca

2015 2014 2014

niebadane niebadane niebadane

tys. zt tys. zt tys. zt.

Occidental Resources, Inc. 236 217 222 845 193 008
TOO EmbaJugNiett 0 0 0
Razem warto$¢ bilansowa 236 217 222 845 193 008
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Nadwyzka zaptaconej ceny nad wartosciag godziwg przejmowanych aktywdw netto spoétek poszukiwawczo-wydobywczych
prezentowana jest w sprawozdaniu finansowym jako wartosc¢ licencji. Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ rozpoznanych
licencji:

31 marca 31 grudnia 31 marca

2015 2014 2014

niebadane niebadane niebadane

tys. zt tys. zt tys. zt

Silurian 0 0 75
Eco Energy 2010 0 0 106 372
Pomorskie Farmy Wiatrowe 3301 3301 3301
Razem warto$¢ bilansowa 3301 3301 109 748

Licencja wyrazona jest w walucie funkcjonalnej spétki do ktérej nalezy koncesja. Na kazdy kolejny okres sprawozdawczy
licencja przeliczana jest na walute prezentacji Grupy PETROLINVEST (analogicznie jak pozostate pozycje bilansu
konsolidowanej spétki), a powstate w wyniku tej wyceny réznice kursowe odnoszone sg na kapitat z przeliczenia jednostki
zagranicznej.

14) Kapitaty wtasne

Na dzien 31 marca 2015 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 2.419,4 min ztotych i byt podzielony na 241.939.472 akcji
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku nie byto akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% gtoséw w
kapitale podstawowym Spofki.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca zadne emisje akcji Spotki.

Na dziert 31 marca 2015 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujgca:

Warto$¢

Seria akgij Liczba akcji  Rodzaj akcji i taczna warto$¢ nominalna
nominalna
Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990
Seria B 19 000 000 na okaziciela 10 190 000 000
Seria C 30 000 000 na okaziciela 10 300 000 000
Seria D 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria E 60 000 000 na okaziciela 10 600 000 000
Seria F 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria G 11 642 873 na okaziciela 10 116 428 730
seria P 770 000 na okaziciela 10 7700 000
Kapitat podstawowy, razem 241 939 472 2419 394 720

Na dziern 31 marca 2013 roku strata Spotki przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz jedna trzeciag
kapitatu zaktadowego. W zwigzku powyzszym w nawigzaniu do art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych na posiedzeniu ZWZ
Spoétki w dniu 28 czerwca 2013 roku podjeta zostata uchwata o dalszym istnieniu Spétki i kontynuowaniu dziatalnosci
przedsiebiorstwa Spétki. Uchwata zostata podjeta przy uwzglednieniu pozytywnej rekomendacji Rady Nadzorczej Spotki do
whniosku Zarzgdu Spotki.

Na dzienn 31 marca 2015 roku strata Spoétki rowniez przewyzszata sume kapitatow zapasowych i rezerwowych oraz jedna
trzecig kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 marca 2015 roku Spétka byta uczestnikiem postepowan o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. Szczegdty dotyczace wszystkich postepowan znajduja sie w punkcie 15 w
pierwszej czesci niniejszego Raportu.

15) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia zwigzane z
oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez Grupe PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A..
Saldo kredytu na dziert 31 marca 2015 roku wynosito 154.663 tys. ztotych i byto w catosci wymagalne. Ostateczny termin
sptaty kredytu przypadat na dzien 30 czerwca 2014 roku. Zarzad Spétki prowadzi starania celem okreslenia nowego
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harmonogramu sptfaty. Zgodnie z ustaleniami, warunkiem rozwazenia przez PKO BP i BGK wprowadzenia aneksem nowego
harmonogramu sptaty kredytu jest dokonanie przez Spotke czesciowej istotnej sptaty dtugu oraz uwiarygodnienie zrédet
sptaty pozostatej jego czesci. W 2014 roku PKO BP i BGK zaliczyty na poczet sptaty kredytu kwote 10,5 min ztotych,
stanowigcy réwnowartosc przejetego przez banki na wtasnos¢ majatku podmiotu trzeciego, stanowigcego zabezpieczenie
kredytu.

Bank CenterCredit JSC

Spotka OTG ma zaciggniety kredyt w banku BankCenterCredit (,BCC”), ktérego umowny termin sptaty przypadat 5 kwietnia
2012 roku. W sprawozdaniu skonsolidowanym sporzgdzonym na dzien 31 marca 2015 roku, zobowigzanie z tytutu tego
kredytu wykazane zostato w wysokosci 52.100 tys. USD. Zarzady Petrolinvest oraz OTG prowadzg z BCC rozmowy
zmierzajace do zmiany umownego okresu kredytowania oraz dostosowania harmonogramu sptaty kredytu do oczekiwanych
przeptywow pienieznych.

Zgodnie z umowa kredytowg Bank BCC ma prawo do naliczenia odsetek karnych w wysokosci 0,2% za kazdy dzien zwtoki od
wartosci przeterminowanego zobowigzania. W przypadku ujecia tych odsetek przez spotke na dzien bilansowy zobowigzanie
z tytutu kredytu BCC bytoby wyzsze o 55,7 min USD. Odsetki te nie zostaty ujete w sprawozdaniu, gdyz zgodnie z wstepnymi
ustaleniami z bankiem, w przypadku sptaty catosci zobowigzania podstawowego (tj. kwota gtéwna zadtuzenia oraz odsetki
umowne) bank nie bedzie wymagat sptaty odsetek karnych i w zwigzku z tym Zarzad zadecydowat o nie uwzglednianiu
zwigzanego z nimi zobowigzania w sprawozdaniu skonsolidowanym.

W 2013 roku OTG otrzymata od BCC dwa potwierdzenia salda. W pierwszym potwierdzeniu z dnia 28.06.2013 roku bank
wykazat odsetki karne na dzier 31.12.2012 roku w wysokos$ci 17,6 min USD, natomiast w potwierdzeniu salda z dnia 5 lutego
2014 sporzadzonego na dzien 31.12.2013 roku bank nie wykazat odsetek karnych. Potwierdza to toczgce sie nadal
negocjacje w sprawie okreslenia wysokosci dtugu do sptaty i stanowisko Zarzadu o nie uwzglednianiu zobowigzania
zwigzanego z odsetkami karnymi w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Bank BCC, réwnolegle do prowadzonych z Petrolinvest i OTG rozmdw majacych na celu zrestrukturyzowanie dtugu przy
jednoczesnym zaangazowaniu w projekt inwestycyjny OTG nowego wspdtinwestora, podjat w grudniu 2014 roku dziatania
prawne zapewniajgce uzyskanie tytutu egzekucyjnego na kwote niesptaconego dtugu w wysokosci 33,1 min USD oraz
przeniesienia egzekucji na zabezpieczenie ustanowione w formie gwarancji oraz zastawu. Zawiadomienie sgdu o wszczeciu
postepowania zostato sporzadzone w dniu 18 grudnia 2014 roku. W dniu 3 lutego 2015 roku sgad pozytywnie rozpatrzyt
pozew banku. W ocenie Zarzadu Petrolinvest podjete przez bank dziatania celem uzyskania tytutu egzekucyjnego stanowia
jeden z elementdw negocjacyjnych zwigzanych z ustalaniem warunkoéw sptaty zadtuzenia OTG.

Nomade Investments Ltd

W dniu 18 grudnia 2014 roku spétka Silurian Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki ze spétka Nomade Investments Ltd na kwote
250 tys. EURO. Kwota pozyczki zostata zmieniona aneksem z dnia 21 stycznia 2015 roku na kwote 290 tys. USD. Pozyczka
zostata uruchomiona w catosci o okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku. Pozyczka jest oprocentowana 10% i
zostata udzielona na okres 6 miesiecy.

16) Zapasy

Na dziern 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiadata zapaséw oraz nie dokonywata
odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa dokonywata odpisow aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw zaprezentowanych w pozycji
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Wartos$¢ odpisu aktualizujgcego na dziert 31 marca 2015 roku wyniosta 2.197,0
tys. ztotych (na dzier 31 grudnia 2014 roku wyniosta 2.072,6 tys. ztotych)

17) Naleznosci

31 marca 31 grudnia 31 marca

2015 2014 2014

niebadane niebadane niebadane

tys. zt tys. zt tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 342 334 602
Naleznosci budzetow e 712 M 318
Naleznosci od pracow nikow 24 20 31
Pozostate nalezno$ci 318 432 4
Naleznosci krotkoterminowe 1396 1497 955
Nalezno$ci budzetow e 31733 29 937 26 138
Naleznosci dtugoterminowe 31733 29 937 26 138
33129 31434 27 093
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18) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug
Zobowigzania budzetowe
Zobowigzania z ty tutu naktadéw na poszukiw anie i oceng zasobow
Zaliczki z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych
Zobowigzania z ty tutu umowy o ustanow ienie zabezpieczenia
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje
Zobow igzania finansow e
Pozostate zobow igzania
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje
Zobowiazania dtugoterminowe

31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 2014 2014
niebadane niebadane niebadane
tys. zt tys. zt. tys. zt.
23 583 22 509 20 206
2373 2110 1697

36 664 34 742 31024
7168 7168 6 541

54 488 50 931 36 361
9963 9151 11 684

16 278 16 278 5749
9026 8 423 5494
159 543 151 312 118 756
285 200 261 451 215 240
285 200 261 451 215 240
444 743 412763 333 996

Zobowigzania z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczenia kredytu w wysokosci 54.488 tys. ztotych stanowia
zobowigzania wobec Prokom Investments oraz Osiedle Wilanowskie sp. z 0.0. z tytutu prowizji za udostepnienie aktywéw w

celu zabezpieczenia kredytu.

taczna wartos¢ przeterminowanych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dziern 31 marca
2015 roku wynosita 79.348 tys. ztotych, w tym zobowigzanie wobec Osiedla Wilanowskiego (zaprezentowane w
zobowigzaniach finansowych) z tytutu zaliczenia udostepnionego zabezpieczenia na sptate kredytu w wysokosci 10.529 tys.

ztotych.

Grupa tworzy odpowiednie rezerwy na odsetki od nieuregulowanych zobowigzan.

19) Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw po stronie aktywow stanowig:

31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 2014 2014
niebadane niebadane niebadane
tys. zt tys. zt tys. zt
Rozliczenie podatku v at 657 667 454
Pozostate 85 18 151
742 685 605
20) Rezerwy
Rezerwa na
Swiadczenia Prace zobowigzania z
) i Rezerwy na
po okres!e rekultywacyjne tytutu umowy ‘o zobowiazania Razem
zatrudnienia terenu  zabezpieczenie
kredytu
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 100 456 9 466 23 351 33373
Utworzone w ciagu roku obrotow ego 0 0 502 1388 1890
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 27 0 1206 1233
Wy korzy stanie 0 0 0 (14) (14)
Rozwigzanie 0 0 0 (40) (40)
Na dzien 31 marca 2015 roku 100 483 9 968 25 891 36 442
Rezerwy krétkoterminow e 4 0 9968 25 891 35 863
Rezerwy dtugoterminowe 96 483 0 0 579
28
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Rezerwa na
Swiadczenia Prace zobowigzania z
) i Rezerwy na

po okreSfe rekultywacyjne tytutu umowy .o zobowiazania Razem

zafrudnienia terenu  zabezpieczenie

kredytu
na dzien 1 stycznia 2014 roku 100 463 9493 19 063 29119
Utworzone w ciagu roku obrotow ego 0 0 2 967 4 620 7587
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 W) 0 (35) (42)
Wy korzy stanie 0 0 0 (66) (66)
Rozwigzanie 0 0 (2 994) (231) (3 225)
na dzien 31 grudnia 2014 roku 100 456 9 466 23 351 33373
Rezerwy krétkoterminow e 4 0 9466 23 351 32 821
Rezerwy dtugoterminowe 96 456 0 0 552

21) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych miedzy Spdtka, a jej jednostkami zaleznymi, ktére zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji oraz tgczne kwoty transakcji zawartych miedzy Grupg a pozostatymi stronami
powigzanymi w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku oraz salda naleznosci i
zobowigzan na dzien 31 marca 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku.

Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow

Podmiot pow iazany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Ryszard Krauze 2015 0 0 0 420
2014 0 0 0 417

Prokom Investments wraz ze spétkami zalezny mi 2015 0 4072 2249 77 207
2014 0 4808 2223 73127

PAXUM INVESTMENTS S.A. 2015 0 0 0 1646
2014 0 0 0 1618

UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla Sp. z 0.0. 2015 0 0 0 0
2014 0 0 0 0

Silurian Sp. zo.o. 2015 5 0 73 49418
2014 6 0 178 47 966

WISENT OIL&GAS plc wraz ze spotkami zalezny mi 2015 0 0 0 0
2014 0 0 0 0

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. wraz ze spotkami zalezny mi 2015 0 0 15 26 655
2014 9 0 15 25768

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. 2015 0 0 0 0
2014 0 0 0 0

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp. komandy tow 0-akcyjna 2015 0 0 0 48 603
2014 0 0 0 43727

Occidental Resources, Inc. 2015 0 0 725 815 0
2014 0 0 651 264 0

TOO EmbaJugNieft 2015 0 0 38 549 0
2014 0 0 29 665 0

Ponizej zostaty opisane umowy dotyczgce transakcji w Grupie oraz transakcji z podmiotami o znaczagcym wptywie na Grupe
zawarte w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Emba Jug Nieft

W okresie objetym niniejszym Raportem Spdtka zawarta aneksy przedtuzajace terminy sptaty pozyczek na taczng kwote
45.000 tys. USD, dla ktérych termin sptaty mijat w dniu 31 grudnia 2014 roku. Wszystkie pozyczki podlegajg teraz sptacie
do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym Raportem Spotka zawarta z Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowe przejecia dtugu.
Zgodnie z umowa Pomorskie Farmy Wiatrowe przejety dtug Spétki wobec Paxum Investments w kwocie 592 tys. ztotych.
Oprocentowanie przejetej wierzytelnosci zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty
przez Spotke dtugu wobec Pomorskie Farmy Wiatrowe ustalono w terminie 1 miesigca od wezwania do zaptaty.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkq a Silurian sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym Raportem Spoétka zawarta jedng umowe ze spétka Silurian Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem byto
udzielenie Spotce przez Silurian Sp. z 0.0. pozyczki w tacznej wysokosci 1.075 tys. ztotych. Spétka otrzymata srodki w
wysokosci 1.071 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczki ustalono na 10,5% w skali roku. Termin sptaty pozyczki uptywa w
terminie tygodnia od daty wypowiedzenia przez Pozyczkodawce.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.
SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 marca

2015 2014
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przy chody ze sprzedazy towardw i produktow 0 0
Przy chody ze sprzedazy ustug 5 15
Przychody ze sprzedazy 5 15
Warto$¢ sprzedany ch tow aréw i materiatow 0 0
Zuzy cie materiatéw i energii 2 12
Swiadczenia pracow nicze 996 996
Amorty zacja 3 12
Ustugi obce 273 295
Podatki i optaty 13 2
Pozostate koszty rodzajowe 106 76
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1393 1393
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1 388) (1378)
Pozostate przy chody operacy jne 87 140
Pozostate koszty operacyjne 4 060 4 355
Przy chody finansowe 78 072 17 644
Koszty finansowe 5001 4189
Odpis aktualizujacy aktywa 0 19
Zysk (strata) brutto 67 710 7843
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 67 710 7843
Zysk (strata) netto 67 710 7843

Srednia wazona liczba wyemitow any ch akgji zastosowana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 241 939 472 241 939 472
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zw ykty ch 0 0
Zysk (strata) na 1 akcje w zlotych 0,28 0,03
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 0,28 0,03

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesigcy
zakoriczony 31 marca

2015 2014

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

Zysk (strata) netto za okres 67 710 7843
Inne catkowite dochody

Zyski (straty ) aktuarialne z ty tutu rezerw na odprawy emery talne 0 0

Inne catkowite dochody netto 0 0

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 67 710 7843

Gdynia, 15 maja 2015 roku



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA | KWARTAt 2015 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa frwate
Nieruchomosci inwesty cy jne
Warto$ci niemateriaine
Pozostate aktywa finansowe
Udzialy i akcje

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzy okresow e
Inw esty cje krétkoterminow e
Srodki pienigzne, w tym:

$rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Aktywa przeznaczone do zbycia, w tym:
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstaw owy
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wy nik finansowy
Kapitat wtasny ogotem

Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki
Rezerwy diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansow ego
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego
Biezaca cze$¢ oprocentowanych
kredy tow bankowych i pozyczek
Rezerwy krétkoterminow e
Rozliczenia miedzy okresowe

Suma zobowiazan

SUMA PASYWOW

31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 2014 2014
niebadane niebadane niebadane
tys. zt. tys. zt tys. zt
79 82 302

2 567 2 567 2 567

0 0 0

825 483 743 300 600 765
665 427 665 427 1003 156
1493 556 1411 376 1606 790
0 0 0

130 352 364

628 619 479

39 39 39

1 4 11

1 4 3

798 1014 893

72 394 72 394 72 394

38 549 29 665 15 907
1605 297 1514 449 1695 984
241939 241939 241939
(162 645) (162 645) (162 645)
(1040 379) (1108 089) (876 957)
1216 371 1148 661 1379793
0 0 0

96 96 96

0 0 0

0 0 0

96 96 96
91723 87 501 60 608

0 0 40

280 880 262 785 239 344
15 270 14 640 15139
957 766 964

388 830 365 692 316 095
388 926 365 788 316 191
1605 297 1514 449 1695 984
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca

2015 2014
niebadane niebadane
tys.zt tys.zt.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zy sk/(strata) brutto 67 710 7 843
Korekty o pozy cje: (68 103) (7 982)
Amorty zacja 3 12
Odsetki i dywidendy, netto (11 950) (10 163)
Réznice kursowe (52 385) (3 285)
(Zy sk)/strata na dziatalnosci inw esty cy jnej 0 9
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 222 1647
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 0 0
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek 667 412
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych 181 (731)
Zmiana stanu rezerw (16) (52)
Pozostate (4 825) 4169
przeszacow anie odpisu aktualizujacego (8 884) (652)
odpis aktualizujacy aktywa 0 19
prow izje zwiazane z zabezpieczeniem kredy tu 4 059 4 802
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (393) (139)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktyw éw trwaty ch i warto$ci niematerialny ch 0 1
Naby cie rzeczowych aktyw 6w trwaly ch i wartoSci niematerialny ch 0 0
Sprzedaz aktywéw finansowych 0 428
Naby cie udziatéw 0 0
Odsetki ofrzy mane 0 0
Sptata udzielony ch pozy czek 0 0
Udzielenie pozy czek (671) (740)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (671) (311)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 0 0
Koszty zwigzane z emisjg akcji 0 0
Splata zobowigzan z ty tutu leasingu finansow ego 0 (19)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 1074 492
Sptata pozy czek/kredy tow (13) (27)
Odsetki zaptacone 0 1
Pozostate 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1061 445
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (3) (5)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4 13
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 8
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1 3
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SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ze Pozostafe Zyski Kapitat
podstawowy kapitaty, zapasowy iz sprzedazy kapitaty ~ zatrzymane/ wlasny
wtym  aktualizacji akcji powyzej (straty) ogétem

wyceny ich warto$ci niepokryte

nominalnej

tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2015 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1 095485) (1108 089) 1148 661
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 67 710 67 710
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasny ch 0 0 0 0 0 0 0
na dzief 31 marca 2015 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247  (1095485) (1040 379) 1216 371
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2014 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (884 800) 1371 950
Catkow ite dochody za okres 0 0 0 0 0 7843 7843
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 31 marca 2014 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (876 957) 1379793
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2014 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (884 800) 1371 950
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 (223 289) (223 289)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasny ch 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 31 grudnia 2014 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247  (1095485) (1108 089) 1148 661
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