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Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Spdtki Akcyjnej SKOTAN (SKOTAN, Spétka) za I
kwartat 2015 r. zawiera:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN za I kwartat
2015 r., zawierajgce dane porownawcze za okres od 01.01.2014 roku do 31.03.2014 roku oraz
na dzien 31.12.2014 roku w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, zestawienie catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
witasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

o Informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej SKOTAN.

e Pozostate informacje, o ktdérych mowa w przepisach rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim
(Rozporzadzenie),

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki SKOTAN S.A. za I kwartat 2015 r.
zawierajgce dane poréwnawcze za okres od 01.01.2014 roku do 31.03.2014 roku, oraz na dzien
31.12.2014 roku w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

Kwartalne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2015 r. sporzgdzone
zostato wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2015 r. sporzgdzone
zostato wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Dziatajac na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia SKOTAN S.A. nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalna informacja finansowa przekazywana jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego.

QSr 1/2015

4



skotan

1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe SKOTAN S.A.

01.01.2015 r. 01.01.2014 r. 01.01.2015 r. 01.01.2014 r.

Wybrane dane finansowe 31.03.2015 r. 31.03.2014 r. 31.03.2015 r. 31.03.2014 r.
w tys. PLN w tys. EUR
dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow 138 71 33 17
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2770 -4 827 -668 -1152
Zysk (strata) brutto -3 805 -5431 -917 -1 296
Zysk (strata) netto -3489 -4 319 -841 -1031
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci
operacyjnej -1 805 7517 -435 1794
Przeptywy  pieniezne netto z  dziatalnoSci
inwestycyjnej 452 -490 109 -117
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci
finansowej -5815 11 327 -1 402 2704
Przeptywy pieniezne netto, razem -7 167 18 354 -1727 4 381
Aktywa, razem 41 672* 53 576** 10 191* 12 570**
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 022* 26 436** 4 407* 6 202**
Zobowigzania dtugoterminowe 0* 13%* 0* 3k*
Zobowigzania krotkoterminowe 6 946* 6 073%* 1 699* 1 425%*
Kapitat wtasny 23 650* 27 139** 5 784* 6 367**
Kapitat zaktadowy 65 880* 65 880** 16 112* 15 456**
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jednag akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,06 -0,08 -0,02 -0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w z{/EUR) -0,06 -0,08 -0,02 -0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,44* 0,50%* 0,11% 0,12%*
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w
Zi/EUR) 0,44* 0,50** 0,11* 0,12%*
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* dane na dzien 31.03.2015 .
** dane na dzien 31.12.2014 r.
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1.2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN

01.01.2015 r. 01.01.2014 r. 01.01.2015 r. 01.01.2014 r.

Wybrane dane finansowe 31.03.2015 r. 31.03.2014 r. 31.03.2015 r. 31.03.2014 r.

w tys. PLN w tys. EUR

dane dotyczgce skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktdw,

towaréw i materiatow 138 71 33 17
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 851 -4 905 -687 -1171
Zysk (strata) brutto -3 887 -5484 -937 -1309
Zysk (strata) netto -3 561 -4 363 -858 -1 041
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -1829 7 496 -441 1789
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 478 9 662 115 2 306
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -5 815 1193 -1 402 285
Przeptywy pieniezne netto, razem -7 167 18 351 -1727 4 380
Aktywa, razem 41 291* 53 219** 10 098* 12 486**
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 027* 26 394** 4 409* 6 192**
Zobowigzania dtugoterminowe 13%* 13** 3* 3k
Zobowigzania krétkoterminowe 7 014* 6 084** 1715% 1 427%*
Kapitat wtasny 23 264* 26 825** 5 689* 6 294**
Kapitat zaktadowy 65 880* 65 880** 16 112* 15 456**
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zi/

EUR) -0,07 -0,08 -0,02 -0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

zwyktg (w z4/EUR) -0,07 -0,08 -0,02 -0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,43* 0,50%* 0,11* 0,12

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w z{/EUR) 0,43* 0,50** 0,11* 0,12**

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zI/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* dane na dzien 31.03.2015r.
** dane na dzien 31.12.2014 r.
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2. Informacja dodatkowa

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki SKOTAN S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE"), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, 613) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory okresSla zakres skréconego
sprawozdania finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji
Europejskiej w zakresie wymaganym dla skréconego sprawozdania finansowego.

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF jednostka sporzadzita na dzien
31.12.2005 r.

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowigcym element niniejszego
raportu okresowego przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W I kwartale 2015 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

2.2. Zasady  przyjete przy  sporzadzaniu  jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe skrdcone sprawozdanie finansowe SKOTAN S.A za I kwartat 2015 r. sporzadzone
zostato zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych zgodnie z zasadami obowigzujgcymi jednostki prowadzace dziatalnosc
gospodarcza, w szczegdlnosci wymaganymi przez Ustawe z dnia 24 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz przepisy podatkowe. Zasada ciggtosci wymagana przez Ustawe
o rachunkowosci zostata zachowana.

Wyceny majatku finansowego Spétki na dzien 31 marca 2015 r. dokonano na podstawie
wartosci rynkowej, potwierdzonej wyciggiem z domu maklerskiego.

W kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W I kwartale 2015 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach
(politykach) rachunkowo$ci. W I kwartale 2015 r. nie nastapity istotne zmiany wielkoSci
szacunkowych.

QSr 1/2015
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2.3. Nowe i zmienione regulacje MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie
Europejska Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem wymienionych
ponizej standarddw i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska badz
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu
bilansowym.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktore zostaty
zatwierdzone i opublikowane przez Unie Europejska i weszty w Zycie od 1 stycznia 2014 roku.

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Standard okreSla zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jezeli jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje
wymogi konsolidacji zawarte w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego
przeznaczenia” i standardzie MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.
MSSF 10 opiera sie na obowigzujgcych zasadach okreslajacych pojecie kontroli jako czynnika
decydujgcego, czy jednostka powinna by¢ uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym spdétki dominujacej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu
wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

Spotka uwaza, ze nowy standard nie miat znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego pierwszego zastosowania, poza zmiang polityki rachunkowosci w zakresie
konsolidacji.

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
Standard przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych porozumien, koncentrujgc
sie na prawach i obowigzkach porozumien, a nie jego formie prawnej (jak ma to miejsce
obecnie). Standard porzadkuje niescistosci w sprawozdawczo$ci wspdlnych porozumien poprzez
wprowadzenie jednolitej metody ksiegowania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych
jednostkach.
MSSF 11 wymaga rozliczania udziatdw we wspdlnych porozumieniach tylko metodg praw
witasnosci, co eliminuje metode konsolidacji proporcjonalnej. Istnienie oddzielnego podmiotu
prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym klasyfikacji. Postanowienia przejsciowe rdznig
sie w zaleznosci od metody klasyfikacji wspolnych porozumien w ramach MSR 31.
Spotka uwaza, ze nowy standard nie miat znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego pierwszego zastosowania.

e MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”
Standard jest nowym, kompleksowym zbiorem przepiséw, okres$lajgcym wymogi ujawniania
informacji dla wszystkich form udziatéw w innych podmiotach, w tym dla spétek zaleznych,
wspdlnych porozumien, jednostek stowarzyszonych i innych jednostek nie konsolidowanych.

Spotka uwaza, ze nowy standard nie miat znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego pierwszego zastosowania, poza rozszerzeniem zakresu ujawnien.

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdinych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”.

Spotka uwaza, ze nowy standard nie miat znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego pierwszego zastosowania.

QSr 1/2015
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e MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Nowy standard dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla rowniez
wymogi stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR
28 ,Inwestycje  w jednostkach stowarzyszonych”.

Spdtka uwaza, ze nowy standard nie miat znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego pierwszego zastosowania.

e MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja”
Celem wprowadzenia zmian jest wyeliminowanie niespdjnosci w stosowaniu wymogow
dotyczacych zasad kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych.
Spotka uwaza, ze zmiana standardu, poza rozszerzeniem zakresu ujawnien, nie miata
znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie jego pierwszego zastosowania.

e MSR 36 (zmiana) ,Utrata warto$ci aktywdéw”
Przy opracowywaniu MSSF 13 ,Wycena wedtug wartosci godziwej”, Rada postanowita

wprowadzi¢ zmiane do MSR 36, ktéra wymaga ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej
aktywoéw zagrozonych.

Opublikowana zmiana wyjasnia pierwotny zamiar Rady: ze zakres tych ujawnien jest
ograniczony do wartosci odzyskiwalnej aktywow zagrozonych, ktory jest oparty na wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Spdtka uwaza, ze zmiana standardu nie miata znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego pierwszego zastosowania.

e MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Zmiana pozwala nadal stosowaé rachunkowo$¢ zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument
pochodny wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, podlega nowacji w wyniku rozliczen
z kontrahentem centralnym w wyniku zmian prawa lub przepisow, przy spetnieniu okreslonych
warunkow.

Spotka uwaza, ze zmiana standardu nie miata znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego pierwszego zastosowania.

Nowe standardy, interpretacjie i poprawki do opublikowanych standardow, ktore zostaty
zatwierdzone i opublikowane przez Unie Europejska, ale weszty lub wejda w Zycie dopiero po
dniu bilansowym.

e KIMSF 21 ,Optaty publiczne”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 17 czerwca 2014 roku.

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.
Interpretacja wyjasnia co jest zdarzeniem powodujgcym powstanie zobowigzania do uiszczenia
optaty publicznej.

Wptyw poczatkowego zastosowania Interpretacji zalezy od konkretnych optat publicznych,
do ktdérych uiszczania Spétka bedzie zobowigzana na dzienn poczatkowego zastosowania. Nie
oczekuje sie, aby nowa Interpretacja miata znaczacy wptyw na roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 stycznia 2016 roku.
Celem wprowadzenia tego standardu jest zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalno$¢ podlegajgca regulacji cen.

Spotka uwaza, ze nowy standard nie bedzie miat znaczacego wptywu na sprawozdanie
finansowe w okresie jego pierwszego zastosowania.
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Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktore zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i oczekuja na
zatwierdzenie przez Unie Europejska.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 stycznia 2018 roku.

Nowe przepisy sg czescig zmian zastepujgcych dotychczasowy standard MSR 39 , Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena”.

Gtéwne zmiany wynikajace z nowego standardu to miedzy innymi:
nowe zasady kwalifikacji aktywdw finansowych,

nowe kryteria kwalifikacji aktywdw do grupy aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu,
- nowe zasady rozpoznawania zmian wyceny do warto$ci godziwej inwestycji
w kapitatowe instrumenty finansowe,
likwidacja koniecznoSci wyodrebniania wbudowanych instrumentéw pochodnych
z aktywow finansowych.
Wiekszo$¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie.
Standard zostat rozszerzony o czesci dot. zasad wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu oraz
zasad stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z kontrahentami”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 stycznia 2017 roku.
Standard poprawi sprawozdawczosc¢ finansowg w zakresie przychoddw oraz porownywalnosc
sprawozdan finansowych.

Kluczowg zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychoddw w taki sposdb, aby rozpoznac
transfer towarédw lub ustug na rzecz klientdw w kwocie odpowiadajacej wynagrodzeniu (tj.
zaptacie), ktore spotka spodziewa sie otrzymaé w zamian za te towary lub ustugi. Zgodnie
z nowym MSSF 15 przychéd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami
przechodzi w rece klienta.

e MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 lipca 2014 roku.

Zmiana dotyczg sktadek wnoszonych do programdw okreslonych $wiadczen przez pracownikow
lub strony trzecie. Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktére nie zalezg od okresu
zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia.

e MSR 16 (zmiana) ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 (zmiana) ,Wartosci
niematerialne”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 stycznia 2016 roku.
Rada doszta do wniosku, ze stosowanie metody dochodowej do amortyzacji aktywdw nie jest
wiasciwe, poniewaz przychody generowane z dziatalno$ci, w ramach ktorej
wykorzystuje sie dane aktywa, na ogot odzwierciedlajg inne czynniki niz zuzycie korzysci
ekonomicznych pochodzacychz tych aktywow.
Rada doszta tez do wniosku, ze dochdd nie jest odpowiednia podstawg do pomiaru zuzycia
korzysci ekonomicznych pochodzacych z warto$ci niematerialnych. Zatozenie to moze jednak nie
mie¢ zastosowania w $cisle okreslonych warunkach.

e MSR 16 (zmiana) ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 (zmiana) ,,Rolnictwo”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 stycznia 2016 roku.
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MSR 41 ,Rolnictwo” obecnie wymaga, aby wszystkie aktywa biologiczne zwigzane
z dziatalnoscig rolniczg, byty wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Opiera sie to na zatozeniu, ze wycena w wartosci godziwej najlepiej odzwierciedla biologiczng
transformacje, ktérg przechodzg takie aktywa w trakcie swojego zycia. Jednakze istnieje
podzbior aktywow biologicznych, okreslany jako rosliny produkcyjne, ktore zgodnie
z oczekiwaniami powinny by¢ uzywane w produkcji przez kilka okreséw. Na koniec ich zycia
produkcyjnego sg najczesciej likwidowane. Gdy roslina produkcyjna osiggnie dojrzatosc i zacznie
dawac plony, jej przemiana biologiczna nie jest dtuzej istotna dla generowania przysztych
korzysci ekonomicznych.

Rada zdecydowata, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ksiegowane na tych samych zasadach
jak rzeczowe aktywa trwate, poniewaz funkcja takich roslin jest podobna do funkcji produkcii.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2010-2012
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 lipca 2014 roku.

Doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 majg gtéwnie na celu rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 lipca 2014 roku.

Doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 majg gtdwnie na celu rozwigzywanie niezgodnosci
i uScislenie stownictwa.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 stycznia 2016 roku.

Doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 majg gtéwnie na celu rozwigzywanie niezgodnosci
i ucislenie stownictwa.

e MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 (zmiana)
~Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajgcy sie po 1 stycznia 2016 roku.
Zmiany dotyczg transakcji sprzedazy badz wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong Iub jednostka bedaca wspolnym przedsiewzieciem. Gtéwna
konsekwencjg zmian jest to, ze pelny zysk lub strate ujmuje sie, gdy transakcja dotyczy
przedsiewziecia (jesli jest ono prowadzone przez spotke zalezng, badz tez nie). CzeSciowe zyski
lub straty ujmuje sie wtedy, gdy transakcja dotyczy aktywdéw, ktére nie stanowig
przedsiewziecia, nawet jesli te aktywa znajdujg sie w jednostce zalezne;j.

e MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 1 stycznia 2016 roku.
Zmiany do MSR 27 umozliwig podmiotom stosowanie metody praw wiasnosci do wyceny
inwestycji w jednostki zalezne, wspdizalezne i stowarzyszone w ich jednostkowych
sprawozdaniach finansowych.
Spotka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.
Spétka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania
przez standardy lub interpretacje.
Zarzad Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji
miato istotny wplyw na stosowane przez Spdtke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem
dodatkowych lub nowych ujawnien. Spétka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw
zastosowania powyzszych nowych standarddw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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2.4. Forma prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych,
z zaokragleniem do petnych tysiecy (,tys. zt"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdéw
i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢
szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych.

2.5. Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang ponizej metodg przeliczania.

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na
nastepujace dni:
- na dzien 31.03.2015 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,0890 zt

- na dzien 31.12.2014 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,2623 zt
- na dzien 31.03.2014 r. — kurs 1 EURO wynosit — 4,1713 zi

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono na EURO wedtug kursow stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

— kurs $redni w okresie 01-03.2015 r. wynosit 1 EURO = 4,1489 zt
— kurs Sredni w okresie 01-03.2014 r. wynosit 1 EURO = 4,1894 zi

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

2.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa,
kapital, wynik finansowy netto, lub przepfywy srodkow pieniezZnych,
ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj wielkos¢ Iub
czestotliwos¢

Kwoty pozycji, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, czestotliwos¢ lub wielkos¢
wywierajgcych wptyw na niektore sposrdd pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaprezentowano w tabeli ponizej.

Rodzaj 31.03.2015 | Miejsce ujecia

Wartosci aktualizujgce kréotkoterminowy majatek

finansowy — akt. wartosci inwestycyjnych 888 | Koszty finansowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 1758

wycena majatku finansowego 1726 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na zobowiazania 0 | Rezerwa na zobowigzania

Na dzien 31.03.2015 roku kurs akcji Alchemia S.A., stanowigcych gtéwne aktywa finansowe
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SKOTAN S.A., wynosit 4,78 zt za akcje (kurs zamkniecia z ostatniej sesji okresu
sprawozdawczego tj. z dnia 31.03.2015 r.).

2.7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore
byly podawane w poprzednich okresach biezacego roku obrotowego
lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywieraja one istotny wpfyw na bieZacy okres

Rodzaje oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych prezentuje ponizsza tabela.

stan na miejsce ujecia
Rodzaj L 09
31-03-2015 31-03-2014
Wartosci aktualizujace krotkoterminowy
majatek finansowy - aktualizacja wartosci
inwestycji 0 0 przychody finansowe
Wartosci aktualizujace krétkoterminowy
majatek finansowy - aktualizacja wartosci
inwestycji 888 595 koszty finansowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w rezerwa na  odroczony
tym: 1758 4 017 podatek dochodowy
- wycena majatku finansowego 1726 3719
Zalegte urlopy rezerwa na $wiadczenia
258 221 pracownicze
Swiadczenia emerytalne 53 21
Rezerwa na zobowigzania rezerwa na zobowigzania
aktywa na odroczony podatek dochodowy, w
tym: 2312 5153
- nalezno$ci watpliwe
- odpisy na naleznosci
- strata podatkowa do rozliczenia
- grunty
- inne 2312 5153

2.8. Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy
Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Informacje dotyczace istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty
opisane ponizej w punkcie 3.1 Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w okresie I kwartatu 2015 r.

2.9. Sezonowos¢  lub cyklicznos¢  dziatalnosci  Emitenta
w prezentowanym okresie srodrocznym

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym sezonowos¢ lub cykliczno$¢ nie wptywata

na dziatalnos¢ Emitenta — w prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci naukowo-badawczej nie
wystepuje sezonowos¢ ani cyklicznosc.
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2.10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty dtuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych

W I kwartale 2015 roku Spdtka nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty dtuznych lub
kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.11. Informacje dotyczagce wypitaconej Iub zadeklarowanej
dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca wyptata badz deklaracja
wyptaty dywidendy.

2.12. Wskazanie zdarzern, ktore wystapity po dniu, na ktory
sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

Spotka kontynuowata prace badawczo — rozwojowe wpisane w harmonogramy prac i budzetéw
realizowanych projektow.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. zgodnie z przyjetym harmonogramem dziatan Spotka jako
beneficjent Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka zakonczyta realizacje projektu
pn. "Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12) w drozdzach
Yarrowia lipolytica jako sktadnika paszy dedykowanej dla poszczegdlnych gatunkéw zwierzat"
("Projekt"). Szczegdtowe informacje dotyczace projektu znajdujg sie w punkcie 3.1 Dziatalnosc¢
Grupy Kapitatowej SKOTAN w okresie I kwartatu 2015 r. Projekty ostatnio zakonczone.

Nie odnotowano innych zdarzen wymagajgcych szczegdlnego raportowania. Spétka nadal
kontynuuje prace zmierzajgce do pozyskania inwestorow na dziatki w Stawkowie i w Skoczowie.
Przedmiotowe niepracujgce aktywa mogg w przysztosci stanowic zrodto finansowania kolejnych
etapow badawczych realizowanych projektéw.

2.13. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub
aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego.

Grupa Kapitatowa SKOTAN ani Spotka SKOTAN SA na dzien 31.03.2015 r. nie posiadaty
zobowigzan i aktywdéw warunkowych.

2.14. Informacja dotyczaca przychodow i wynikow przypadajacych na
segmenty dziatalnosci

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej praktycznie od poczatku 2009 r. jest spotka
badawczo-rozwojowg i jako taka nie odnotowuje przychodéw ze sprzedazy podstawowej,

ponoszac jednoczesSnie relatywnie state koszty prowadzonej dziatalnosci. W konsekwencji
powyzszego Spotka nie wyodrebnia segmentdw dziatalnosci.

2.15. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w trakcie I kwartalu
2015 roku

W I kwartale 2015 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SKOTAN.
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3. Pozostate informacje

3.1. Dziatalnosc¢ Grupy Kapitatowej w okresie I kwartatu 2015 roku

Dziatalno$¢ Grupy w pierwszym kwartale 2015 roku, podobnie jak w poprzednich kwartatach,
koncentrowata sie na przede wszystkim na rozwijaniu dziatalnosci naukowo-badawczej
zwigzanej z projektami realizowanymi w ramach otrzymanego wsparcia finansowego z NCBiR
oraz PARP na rozwoj innowacyjnej gospodarki.

W pierwszym kwartale 2015 roku Spotka koncentrowata sie przede wszystkim na rozwijaniu
dziatalnosci naukowo-badawczej zwigzanej z projektami realizowanymi w ramach otrzymanego
wsparcia finansowego z NCBIR oraz PARP na rozwdj innowacyjnej gospodarki.

Najwazniejszg kwestig dla Spotki aktualnie pozostaje budowa rynku na produkty drozdzowe.
Spotka nadal wykorzystuje posiadane budzety badawcze na badania zywieniowe potwierdzajgce
unikalno$¢ cech produkowanych produktéw drozdzowych.

Rozwijajac dziatalno$¢ handlowg w obszarze produktéw paszowych Spétka stara sie o dotarcie
do rynkéw wysokiej specjalizacji  produktowej, gtdwnie w Europie Zachodniej. Spotka podjeta
dziatania w tym zakresie na rynku Niemiec, Szwajcarii, Francji a takze za po$rednictwem
dystrybutoréw na rynku Wielkiej Brytanii i w Krajach Nadbattyckich. Drozdze paszowe Yarrowia
Lipolytica dzieki procedurze podjetej przez spétke w latach ubiegtych sg dodatkiem paszowym
uznanym oficjalnie w Katalogu Dodatkéw Paszowych Unii Europejskiej, maja takze dopuszczenie
do handlu na Ukrainie. W marcu 2014 r. Spotka pozyskata informacje od jednego ze swoich
dystrybutoréw miedzynarodowych wybranych dla dystrybucji produktéw Equinox o zakonczeniu
procedury rejestracji produktu na rynku Szwajcarii. Przedmiotowa rejestracja umozliwia
sprzedaz produktéw linii Equinox na rynku Szwajcarii, poszerzajgc potencjalny rynek zbytu
produktow Spotki.

Grupa nie odnotowata zdarzen o nietypowym dla swojej dziatalnosci charakterze. Spétka
aktywnie wykorzystuje $rodki z dotacji przyznanych w latach ubiegtych, a prowadzone za ich
posrednictwem badania naukowe wpisujg sie w obszar podstawowej dziatalnosci spotki.

Przyznane dofinansowania realizowanych projektow, w ktorych SKOTAN SA
wystepuje w roli Beneficjenta

Koszt .
Dofinansowanie

Nazwa projektu kwalifikowany zh Status
(zh)
PARP
Wykorzystanie odpadowego | 40 018 500 29 555 875 podpisana umowa; projekt
wodoru do celéw energetycznych w realizacji, zrealizowana
1. budowa instalacji  badawczej,

i efektywnosciowe
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Produkty i metoda wytwarzania | 24 739 000 13 586 000 podpisana umowa; projekt
2. nutraceutykéw opartych na w realizacji, zrealizowana jest
estrach etylowych kwasow budowa instalacji pottechniki,
thuszczowych omega-3 i omega-6 Spotka realizuje budowe instalacji

badawczej
Nowa generacja suplementéw | 29 770 200 20 636 460 podpisana umowa; projekt

3. diety bazujacych na drozdzach w realizacji
Bio na Eko. ETAP II 16 800 000 6 700 000 wstepny etap realizacji (formalnosci

zwigzane z posadowieniem zaktadu
produkcyjnego); Spotka wystgpita

4. do PARP z wnioskiem o rozwazenie

powstatej  technologii, do

z PARP

zmiany sposobu wdrozenia

dnia

przekazania niniejszego  raportu
Spotka nie otrzymata odpowiedzi

Projekty w toku:

Bio na Eko. Zamkniecie cyklu ekologicznego poprzez zagospodarowanie odpadow
z produkcji biopaliw

W dniu 30 kwietnia 2013 r. Spdtka jako beneficjent Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka pomysinie zakonfczyta realizacje I Etapu projektu pn. "Bio na Eko. Zamkniecie cyklu
ekologicznego poprzez zagospodarowanie odpaddéw z produkcji biopaliw", realizowanego w
ramach umowy z PARP — Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii oraz Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozer wynikow prac
B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w Innowacyjne Przedsiewziecia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, sktadajgc w terminie przewidzianym w harmonogramie
rzeczowo-finansowym do oceny Gornoslaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (Regionalna
Instytucja Finansujgca) w Katowicach Raport Koficowy z przeprowadzonego I Etapu Projektu.
Projekt byt realizowany od 01 listopada 2009 r. do 30 kwietnia 2013 r. Catkowity koszt realizacji
I Etapu wynidst 15,6 min zt, warto$¢ otrzymanego dofinansowania — 6,6 min zt.

Celem gtéwnym Projektu byto przeprowadzenie badan przemystowych i prac rozwojowych oraz
przygotowanie wdrozenia technologii hodowli drozdzy paszowych na bazie degummingu i wody
glicerynowej — biologicznego surowca powstajgcego przy produkcji olejow roslinnych i estru.
Realizacja Projektu domkneta cykl produkcyjny produkcji olejow rodlinnych oraz cykl
produkcyjny biopaliw, skutecznie zagospodarowujgc pozostatosci poprodukcyjne.

Zaplanowane badania przemystowe miaty na celu przeniesienie do skali technicznej
sprawdzonej w skali laboratoryjnej technologii utylizacji pozostatosci poprodukcyjnych
powstatych w wyniku proceséw wytwarzania oleju spozywczego i biodiesla. W ramach
realizowanego Projektu opracowano i wykonano instalacje badawczg do namnazania drozdzy
paszowych Yarrowia lipolytica. Przeprowadzone wielomiesieczne badania zywieniowe
potwierdzity korzystny wptyw drozdzy na flore przewodu pokarmowego zwierzat, a takze na
stymulacje wzrostu i rozwoju mtodych osobnikéw oraz ich zdrowotnosSc¢ i produkcyjnosc.

Prace inzynieryjne koncentrowaty sie na opracowaniu optymalnych rozwigzan konstrukcyjnych
i technologicznych w celu potwierdzenia wczedniejszych zatozen oraz na optymalizacji
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efektywnosci proceséw namnazania w skali technicznej, przy jednoczesnym zachowaniu
niezbednych wskaznikdw ekonomicznych. Opracowany zostat takze projekt instalacji
wielkoprzemystowej, multiplikujgcej wydajnos¢ linii doSwiadczalnej.

W wyniku pomysinej realizacji Projektu Spdtka osiggneta know-how produkcyjny i wdrozeniowy
dotyczacy szczepu drozdzy Yarrowia lipolytica A-101 wykorzystywanego w hodowli drozdzy
paszowych na bazie wody glicerynowej i degummingu. Oprdcz budowy zaktadu badawczego
opracowana zostata kompleksowa dokumentacja techniczna, procesowa i warsztatowa wraz ze
specyfikacjg techniczng konstrukcji wielkoprzemystowej produkcji drozdzy paszowych Yarrowia
lipolytica. Efekty badan na zwierzetach hodowlanych pokazaty zadowalajgce rezultaty
w zakresie przyrostu masy oraz zwiekszenia dobrostanu zwierzat, znacznie przekraczajgce
poczatkowe oczekiwania, co w opinii Zarzadu Spotki powinno pozwoli¢ umiesci¢ produkt finalny
w segmencie "Premium". Emitent zabezpieczyt sobie takze prawa patentowe zwigzane
z przedmiotowg technologig na rynkach miedzynarodowych.

Emitent stale prowadzi prace zwigzane z budowg rynku na produkty biatkowe oparte
o wytwarzane drozdze (pod markg handlowg Yarrowia Technology oraz markg produktow
Z grupy Equinox) oraz stara sie o rozwdj potencjatu wdrozen przedmiotowej technologii na
rynkach miedzynarodowych.

W dniu 14 czerwca 2013 r. otrzymat od Regionalnej Instytucji Finansujgcej informacje
o akceptacji ztozonego Raportu Koncowego przedstawiajgcego wyniki zrealizowanych zadan
badawczych w ramach I etapu projektu, w wyniku czego nastapito spetnienie warunku
koniecznego do przyznania dofinansowania na realizacje II Etapu Projektu. Regionalna
Instytucja Finansujgca potwierdzita przyznanie dofinansowania na II Etap Projektu w kwocie
okreslonej w umowie o dofinansowanie tj. w maksymalnej wysokosci 6,7 min zi.

Ostatecznym rezultatem II Etapu Projektu ma by¢ powstanie instalacji produkcyjnej drozdzy
paszowych o skali kilkukrotnie wyzszej od osigganej wydajnosci instalacji badawczej. Z uwagi
na przedtuzenie prac przygotowawczych (konieczno$¢ modyfikacji dokumentacji projektowych)
oraz dalszy brak decyzji administracyjnych dotyczacych zgdéd na postawienie obiektu w
wybranej lokalizacji planowany termin realizacji inwestycji ulegt przesunieciu do dnia 30
wrzesnia 2015 r. Budowa i uruchomienie petnoprzemystowej instalacji do produkcji drozdzy
Yarrowia lipolytica o wydajnosci do 6 000 ton rocznie ma sie zakonczy¢é w III kwartale 2015 r.
Jednoczesnie aktualnie budowany rynek zbytu na produkty paszowe wytwarzane na bazie
produkowanych drozdzy miat by¢ istotng przestankg do decyzji dotyczacej ostatecznej
wydajnosci zaktadu. Z uwagi na fakt istotnych opdznien w tworzeniu przedmiotowego rynku
Spotka wystgpita do PARP z wnioskiem o zgode na zmiany w zakresie realizacji projektu
polegajace na odstgpieniu od budowy zakladu wielkoprzemystowego i przeprowadzenie
pierwszego wdrozenia powstatej technologii i sprzedaz produktéw na bazie instalacji powstatej
w wyniku realizacji I etapu projektu. Potrzebe ww. zmiany Spotka uzasadnia olbrzymimi
kosztami operacyjnymi potencjalnej instalacji wielkoprzemystowej w sytuacji, kiedy potencjalna
podaz produku z przedmiotowej instalacji pozostaje w duzej dysproporcji wobec aktualnie
wypracowanego zbytu. Majac na uwadze racjonalno$¢ gospodarowania $rodkami wiasnymi
i Srodkami publicznymi Spdtka ma nadzieje na wyrazenie przez PARP zgody na proponowane
rozwigzanie, ktére umozliwitoby dalszg prace nad rynkiem zbytu i mozliwos$¢ rozszerzenia skali
produkcji w przysztych okresach.
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Instalacja wykorzystania odpadowego wodoru do celow energetycznych

W dniu 29 lutego 2012 r. SKOTAN podpisat z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
z siedzibg w Warszawie (PARP) umowe o dofinansowanie ze Srodkéw publicznych w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (Umowa) projektu budowy przez
Spotke ww. instalacji wykorzystania odpadowego wodoru do celéw energetycznych. Projekt
realizowany jest w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii.

Catkowity koszt realizacji opisanego umowg projektu wynosi 48,7 min zt. Catkowita kwota
wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanym z realizacjg Projektu wynosi 40
min zt. Po spetnieniu warunkéw wynikajacych z Umowy oraz Rozporzadzenia Ministra Rozwoju
Regionalnego z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie udzielania przez PARP pomocy finansowej w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Spoétka otrzyma
dofinansowanie przeznaczone na realizacje Projektu do maksymalnej wysokos$ci 29,6 min zt.

Emitent zobowigzany jest do wdrozenia wynikdw badan przemystowych lub prac rozwojowych

w formie i zakresie okreslonym we wniosku o dofinansowanie w terminie do 31 marca 2018
roku, nie pdzniej niz do 3 lat od zakoriczenia realizacji Projektu, chyba ze w trakcie realizacji
Projektu okaze sie, ze dalsze badania przemystowe lub prace rozwojowe nie doprowadzg do
osiggniecia zaktadanych wynikow lub tez gdy sprawozdanie potwierdzajgce wykonanie tych
badan lub prac albo analiza ekonomiczna i badanie rynkowe nie potwierdzg celowosci wdrozenia
wynikéw badan.

Zabezpieczeniem nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z ww. umowy jest wpisany
do rejestru zastawdéw w dniu 12 czerwca 2012 r. zastaw rejestrowy na rzecz Agencji na linii
technologicznej (instalacja Bio na Eko) zlokalizowanej w zaktadzie badawczym w Czechowicach-
Dziedzicach do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 7.866 tys. zt. Spotka informowata
0 wpisie ww. zastawu w raporcie biezacym nr 20/2012 z dnia 15 czerwca 2012.

Okres kwalifikowalnosci wydatkéw do projektu kofczyt sie pierwotnie w dniu 28 lutego 2014 .,
ale w wyniku koniecznosci optymalizacji pracy instalacji badawczej pod katem wydajnosci
energetycznej, w tym sparametryzowania pracy instalacji wykorzystania odpadowego wodoru
do celéw energetycznych i dostosowania systemu sterowania przy zasilaniu gazem
koksowniczym termin realizacji projektu zostat wydtuzony do korica maja 2015 r. W maju 2015
r. z uwagi na konieczne prace techniczne i technologiczne oraz majac na celu petna realizacje
celéow projektu Spdtka wystgpita do PARP z wnioskiem o zgode na przedtuzenie okresu
kwalifikowalnosci wydatkéw projektowych do konca wrzesnia 2015 r. Do daty publikaciji
niniejszego Raportu Spotka nie otrzymata odpowiedzi na przedmiotowy wniosek. Okres
przedtuzenia realizacji Projektu jest wykorzystywany na przeprowadzenie dodatkowych badan
przemystowych i prac rozwojowych poprzez optymalizacje pracy instalacji badawczej
energetycznego wykorzystania gazéw odpadowych zawierajgcych woddr, pochodzacych
z réznych proceséw chemicznych (Instalacja) oraz na opracowanie wytycznych do przebudowy
Instalacji z badawczej na produkcyjng. Dodatkowe badania pozwola takze na podjecie bardziej
$wiadomych i odpowiedzialnych decyzji Spdtki w zakresie potencjalnych wdrozen wynikow
projektu.

Pierwsze wdrozenie know-how oraz techniki i technologii powstatej na bazie realizowanego
projektu planowane byto na terenie ZAK SA, gdzie gazy odpadowe z instalacji OXO pozwalaja
na wybudowanie instalacji dajagcej ok. 5 MW elektrycznych rocznie. Na chwile obecng
z posiadanych informacji o decyzjach Zarzadu ZAK SA wynika, iz przedmiotowe wdrozenie w tej
lokalizacji bedzie niemozliwe z uwagi na zmiany proceséw wytwérczych ZAK SA i plan
skierowania strumieni gazowych do innych proceséw optymalizacyjnych. Niezaleznie od
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powyzszego Spdtka poszukuje mozliwos$ci wdrozenia przedmiotowej technologii w innych
obiektach chemicznych, a takze — w zwigzku z opracowywang poza projektem technologig
wykorzystania energetycznego gazu koksowniczego — w branzy koksowniczej i metalurgicznej.

Instalacja badawcza do konca fazy badawczej projektu bedzie obiektem dalszych badan
optymalizacyjnych i efektywnosciowych. Z dalszym rozwojem opracowanej technologii Spotka
wigze duze nadzieje na rozwdj w sektorze energii rozproszonej oraz produkcji energii
szczytowej. Prowadzone badania jakosciowe i iloSciowe majg na celu okreslenie maksymalnej
ekonomicznej efektywnos$ci wykonanych rozwigzan oraz okreSlenie brzegowych parametréw
wytrzymatosciowych.

Produkty i metoda wytwarzania nutraceutykow opartych na estrach etylowych
kwasow ttuszczowych omega-3 i omega-6

Gtéwnym celem projektu jest opracowanie technologii oraz budowa instalacji badawczej dla
wytwarzania innowacyjnych produktow (nutraceutykéw), jakimi s wzbogacone estry etylowe
wielonienasyconych roslinnych kwaséw ttuszczowych Q-3, Q-6 z réznymi dodatkami,
zapewniajgce organizmowi cztowieka maksymalng dawke energii przy jego minimalnym
obcigzeniu.

W ramach projektu realizowane sg badania nad nowg technologia wytwarzania estrow
etylowych z trdjgliceryddw kwaséw zawartych w mieszance réznego typu olejow roslinnych
i olejéw rybich. W opinii Spétki produkt finalny bedzie nowoscig rynkowg w skali
miedzynarodowej (nie ma obecnie na rynku estru otrzymywanego z mieszaniny olejow), ktory
zgodnie z zatozeniami projektu powinien wyrdzniaé sie lepszg wchtanialno$cig, brakiem
toksycznosci i Sladowym udziatem alkoholu etylowego.

Na wniosek Spdtki PARP wydtuzyta pierwotnie okreslony na 30 wrze$nia 2014 roku termin
kwalifikowalnosci wydatkéw dla Projektu do dnia 30 czerwca 2015 r. Celem przeprowadzenia
dodatkowych prac badawczych na instalacji Spdtka wystgpita do PARP z wnioskiem o mozliwo$¢
przedtuzenia projektu o kolejne 3-4 miesigce. Podwyzszony zostat réwniez catkowity koszt
realizacji Projektu do 29,98 min zt. Emitent jest zobowigzany zapewni¢, ze co najmniej jeden
przedsiebiorca realizujgcy Projekt zobowigzany jest, z zastrzezeniem okreslonych warunkéw, do
wdrozenia wynikéw badan przemystowych lub prac rozwojowych w formie i zakresie
okreslonym we wniosku o dofinansowanie w terminie do 30 czerwca 2018 roku, nie pdzniej niz
3 lata od zakonczenia realizacji Projektu. Wydtuzenie terminu realizacji Projektu jest zwigzane
z koniecznoscig dokonania odbioru, rozruchu oraz niezbednych badan przemystowych i prac
rozwojowych na modelu instalacji do przeprowadzania procesu estryfikacji mieszanki olejow
w skali petnotechnicznej. Okres przediuzenia realizacji Projektu jest wykorzystywany na badania
efektywnosci procesu estryfikacji na modelu instalacji oraz na opracowanie dokumentacji
niezbednej do wdrozenia.

Obecnie zakonczony jest juz etap préb w skali péttechnicznej i rozpoczeta zostata realizacja
budowy instalacji badawczej. Przedmiotowy obiekt powstaje na terenie Rafinerii
w Czechowicach Dziedzicach. Celem przeprowadzenia dodatkowych prac badawczych na
instalacji Spétka wystapita do PARP z wnioskiem o mozliwos¢ przedtuzenia projektu o kolejne 3-
4 miesigce. Do daty niniejszego Raportu Spdtka nie otrzymata odpowiedzi na przedmiotowy
whniosek.
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Nowa generacja suplementéw diety bazujacych na drozdzach Yarrowia Lipolityca

Projekt "Nowa generacja suplementéw diety bazujgcych na drozdzach Yarrowia Lipolityca" ma
na celu opracowanie technologii wytwarzania innowacyjnych preparatéw biatkowych na rynek
produktéw zywnosci funkcjonalnej i suplementéw diety ludzkiej, ktére w poréwnaniu
z preparatami referencyjnymi dostepnymi na rynku posiada¢ beda istotne przewagi
konkurencyjne polegajace na wyzszej zawartosci oraz lepszej przyswajalnosci sktadnikow
czynnych (pochodzacych z potgczen organicznych), co przektada sie na ich lepsze wiasciwosci
prozdrowotne. Wydatki kwalifikowane opisane ztozonym do PARP wnioskiem dotyczg kwoty
29,7 min zt, a wnioskowane przez Emitenta w tresci wniosku dofinansowanie projektu okreslone
zostato na kwote 20,6 min zt.

Spotka zrealizowata pierwsze zadania badawcze, zwigzane z usuwaniem z biomasy kwasow
nukleinowych oraz namazania w duzej skali biomasy o okreslonych parametrach uzytkowych.
Podstawe do decyzji o budowie instalacji badawczej powinny da¢ wyniki kolejnych badan
bezpieczenstwa produktu oraz mozliwos¢ spetnienia wszystkich restrykcyjnych przepisow
dopuszczeniowych dotyczacych produktdéw spozywczych. Istotne jest w tym miejscu wskazanie,
iz stale realizowane przez Spétke badania zywieniowe i ich wyniki a takze zgoda PARP pozwolity
na przekierowanie czesci badan naukowych zwianych z biomasg drozdzowg na badania
w strone wykorzystania izolowanych grup peptydowych namnazanych biatek w zastosowaniach
na rynku preparatéw medycznych (osteoporoza).

W opinii Zarzadu Emitenta przedmiotowy projekt uzupetniajac sie z realizowanym aktualnie
projektem dotyczagcym wytwarzania wzbogaconych estréw etylowych kwaséw ttuszczowych
omega-3 i omega -6, pozwoli Spdtce na utrwalenie w przysztosci pozycji na rynku zywnosci
funkcjonalnej.

W zakresie najwiekszego zadania badawczego przewidzianego na 2015 r., jakim jest budowa
instalacji badawczej do produkcji biatka spozywczego na bazie drozdzy Yarrowia Lipolytica,
Spotka wystgpita do PARP z wnioskiem o mozliwo$¢ wykorzystania zewnetrznej infrastruktury
badawczej we wspdtpracujacych osrodkach naukowych i odstgpienie od budowy witasnej
instalacji badawczej. Przedmiotowy wniosek 0 zgode na odstgpienie od przedmiotowego
zadania i realizacje zatozen projektu za posSrednictwem zlecen kontraktowych zewnetrznych ma
charakter czysto optymalizacyjny, a ostateczna zgoda Instytucji Finansujgcej na taka forme
realizacji zadania pozwolitaby na dokonczenie badan i opracowanie technologii produkcyjnych
znacznie mniejszym kosztem.

Wykorzystujgc posiadane budzety badawcze oraz zdobyte dos$wiadczenia zywieniowe na
projektach zwigzanych z rynkiem paszowym Spdtka rozszerzyta wstepnie okresSlony zakres
badan zastosowan biatka drozdzy Yarrowia o zastosowania zblizone do zastosowan
farmaceutycznych i medycznych. Decyzjg PARP Spétka nie ma mozliwosci zakwalifikowania
przedmiotowych wydatkow do kosztéw prac przemystowych, co z uwagi na aktualng sytuacje
finansowg Spdtki nakazuje przesuniecie wykonania tych badan na przyszte okresy.
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Skotan SA jako partner przemystowy konsorcjow naukowo - badawczo -
przemystowych:

Tabelaryczne podsumowanie zatwierdzonych i realizowanych projektéw
konsorcyjnych, w ktdorych Skotan S.A. jest jedynym partnerem przemystowym
uzyskujac wytaczne prawo do komercjalizacji wynikow projektow

NCBIiR
. Kosz_t Dofinansowanie
Nazwa projektu kwalifikowany (zh Status
(z)
Jnnowacyjny  bakteriofagowy preparat [ 7 881 100 6 188 707 Umowa podpisywana przez
L ochronny do stosowania w zespole stopy Konsorcjanta Naukowego
cukrzycowej” nr POIG.01.03.01-02-
048/12.
Innowacyjna  technologia otrzymywania Umowa podpisywana przez
kwasu 9-dekenowego oraz 1-dekenu z|7 163 310 5562 180 Konsorcjanta Naukowego
2. biomasy z wykorzystaniem nowej
generacji katalizatorow metatezy
Wykorzystanie drozdzy Y. lipolytica i D.
3. hansenii, enzym_ow Ooraz tOlfSYn killerowych 8 946 380 7 084 600 Umowa podpisywana przez
do otrzyn*,nyw_ama prepa_ratow przydatnych Konsorcjanta Naukowego
w przemysle i agrotechnice

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Spdtka pozyskata informacje o opublikowaniu przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) listy projektéw rekomendowanych do dofinansowania,
ztozonych w konkursie do Dziatania 1.3. Wsparcie projektéw B+R na rzecz przedsiebiorcow
realizowanych przez jednostki naukowe, Poddziatanie 1.3.1 Projekty rozwojowe, Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Na liscie projektéw rekomendowanych znalazty sie projekty, w ktérych SKOTAN S.A. wystepuje
w charakterze cztonka konsorcjum naukowego:

1) ,Innowacyjny bakteriofagowy preparat ochronny do stosowania w zespole stopy
cukrzycowej” nr POIG.01.03.01-02-048/12. Projekt zaktada realizacje badan przemystowych
i prac rozwojowych przez konsorcjum sktadajgce sie z Instytutu Immunologii i Terapii
Doswiadczalnej PAN oraz SKOTAN S.A.. Celem badan przewidzianych w projekcie jest
opracowanie multiwalentnego preparatu oczyszczonych bakteriofagdw dla patogenéw
bakteryjnych do zastosowania w profilaktyce zakazen bakteryjnych w zespole stopy
cukrzycowej. W wyniku realizacji Projektu zostanie wprowadzony na rynek nowy produkt -
innowacyjny bakteriofagowy preparat profilaktyczny.

Beneficjentem projektu jest Instytut Immunologii i Terapii Do$wiadczalnej, im. Ludwika
Hirszfelda PAN, natomiast SKOTAN wystepuje w roli konsorcjanta biznesowego. Zgodnie
z regulaminem przedmiotowego konkursu, przyznane dofinansowanie w wysokoSci
6 188 704,00 zt trafi w catosci do Beneficjenta, natomiast SKOTAN w zamian za wytgczne prawa
majatkowe do wynikéw przeprowadzonych badan przemystowych i prac rozwojowych
zobowigzat sie do pokrycia wkfadu wiasnego w wysokosci 1 653 600,00 zt kosztow
kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy  w przypadku sukcesu naukowego
i uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia wynikéw projektu w terminie do
3 lat po jego zakonczeniu.
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Spotka przygotowuje sie w chwili obecnej do budowy mikroinstalacji wytworczej
i opomiarowanie procesu wytwarzania jak i przymiarki do rejestracji produktu. Weryfikacja
otrzymanych od Instytutu raportéw i kolekcji fagéw pozwolita na podjecie dalszych dziatan
Spotki w obszarze zaprojektowania i wykonawstwa mikroinstalacji do wytwarzania preparatu.

2) ,Innowacyjna technologia otrzymywania kwasu 9-dekenowego oraz 1-dekenu z biomasy
z wykorzystaniem nowej generacji katalizatorow metatezy” nr POIG.01.03.01-02-065/12.
Projekt zaktada realizacje badan przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum
sktadajgce sie z Uniwersytetu Warszawskiego oraz SKOTAN S.A.. Celem projektu jest
opracowanie i wdrozenie technologii syntezy wysokocennych zwigzkdéw tj. kwasu 9-dekenowego
oraz 1-dekenu, o szerokim zastosowaniu w réznych gateziach przemystu chemicznego,
z wykorzystaniem biomasy (kwas oleinowy lub jego ester pochodzenia roslinnego lub
zwierzecego) w procesie etenolizy. Wiele produktow, ktére mogg zostaé wytworzone z 9-DA
oraz 1-dekenu jest obecnie otrzymywane z pochodnych ropy naftowej. Wysokie temperatury
i ciSnienia niezbedne w trakcie przerobu ropy naftowej znacznie wptywajg na koszt jej
przetworzenia, a co za tym idzie, na koszt wytworzonych z niej chemikaliéw. W ramach projektu
zakladane jest opracowanie efektywnego i ekonomicznego sposobu prowadzenia etenolizy
w skali wielkolaboratoryjnej.

Beneficjentem projektu jest Uniwersytet Warszawski, natomiast SKOTAN wystepuje w roli
konsorcjanta biznesowego. Zgodnie z regulaminem przedmiotowego konkursu, przyznane
dofinansowanie w wysokosci 5 562 180,00 zt trafi w catosci do Beneficjenta, natomiast SKOTAN
W zamian za wytgczne prawa majgtkowe do wynikdw przeprowadzonych badan przemystowych
i prac rozwojowych zobowigzat sie do pokrycia wktadu wtasnego w wysokosci 1 601 130,00 zt
kosztéw kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy w przypadku sukcesu naukowego
i uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia wynikéw projektu w terminie do
3 lat po jego zakonczeniu.

W chwili obecnej Spotka przygotowuje sie do relaizajci zadania badawczego polegajgcego na
realizacji mikroinstalacji badawczej. Spdtka rozpoczeta takze prace inicjacyjne zwigzane
z pozyskaniem odbiorcéw na planowany do osiggniecia w projekcie kwas 9-DA oraz 1-dekenu O
ostatecznym ksztatcie wdrozenia przedmiotowego projektu oraz jego ostatecznej skali,
wstepnych dostawach surowca do dalszych préb technologicznych oraz poddanie produktu
testom celowym dotyczagcym zastosowan przedmiotowych produktéw przez koncerny
chemiczne, o ile powiedzie sie zatozony scenariusz uzyskania ekonomicznych wynikéw
prowadzonych prac, bedzie mozna wypowiada¢ sie w sposéb odpowiedzialny dopiero po
zakonczeniu projektu.

3) ,Wykorzystanie drozdzy Y. lipolytica i D. hansenii, enzyméw oraz toksyn killerowych do
otrzymywania preparatéw przydatnych w przemysle i agrotechnice” nr POIG.01.03.01-02-
080/12. Projekt zaktada realizacje badan przemystowych i prac rozwojowych przez konsorcjum
sktadajace sie z Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu oraz SKOTAN S.A. Celem projektu
jest wykorzystanie zywych komdrek drozdzy Yarrowia lipolytica i D. hansenii oraz pozyskanych
z nich enzyméw i toksyn killerowych do otrzymywania handlowych preparatéw przydatnych w
przemysle zywnos$ciowym, paszowym i agrotechnice. Uzyskane w toku realizacji projektu
produkty, to zaréwno komercyjne formy stale i ptynne, enzyméw hydroliytycznych
wydzielonych z drozdzy Yarrowia lipolytica, jak i otrzymane przy ich udziale hydrolizaty biatek
i thuszczu mleka. Komérkowe preparaty drozdzy D. hansenii lub pozyskane z nich ekstrakty
zawierajgce toksyny killerowe wykorzystane zostang do opracowania preparatu
przeciwgrzybicznego stosowanego w przemystowych uprawach jabtoni, winoroSli i truskawek.

Beneficjentem projektu jest Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu, natomiast SKOTAN
wystepuje w roli konsorcjanta biznesowego. Zgodnie z regulaminem przedmiotowego konkursu,
przyznane dofinansowanie w wysokosci 7 084 600,00 zt trafi w catosci do Beneficjenta,
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natomiast SKOTAN w zamian za wylgczne prawa majgtkowe do wynikéw przeprowadzonych
badan przemystowych i prac rozwojowych zobowigzat sie do pokrycia wktadu wiasnego
w wysokosci 1821 080,00 zt kosztéow kwalifikowanych projektu. Konsorcjant biznesowy
w przypadku sukcesu naukowego i uzasadnienia ekonomicznego zobowigzany jest do wdrozenia
wynikéw projektu w terminie do 3 lat po jego zakonczeniu.

W chwili obecnej projekt wyszedt juz poza obszar testdbw na poziomie laboratorium
Uniwersytetu oraz laboratorium Wroctawskiego Parku Technologicznego, trafiajgc do testéw
polowych. SKOTAN realizuje obowigzki Konsorcjanta Biznesowego w projekcie poprzez
organizacje stanowisk badawczych o skali potprzemystowej dla terminowej realizacji projektu.
W celu minimalizacji ryzyk finansowych zwigzanych z realizowanym projektem Spdtka stale
aktualizuje mozliwosci wdrozeniowe dla jego wynikéw. Spdtka nie wyklucza, iz z uwagi na
niestabilnos¢ niektorych wynikdéw procesowych oraz mniejsze od zaktadanych aktywnosci
biologicznych powstajgcych produktéw nie bedzie zmuszona do odstgpienia od kontynuacji
przynajmniej czesSci dalszych prac badawczych zaplanowanych w projekcie.

Pomyslna realizacja powyzszych projektdw ma na celu rozwéj Emitenta na zupetnie nowych
rynkach. Zgodnie ze strategig maksymalnego wykorzystania $rodkéw pomocowych na rozwoj
badan i rozwoju stosunkowo niewielkim kosztem Spotka zapewnita sobie dostep do wynikéw
badan i produktéow o tacznym koszcie wytworzenia ponad 25 min zt. Zarzad Spotki zwraca
jednak uwage, ze z uwagi na wpisane w przedmiotowe projekty ryzyka naukowe, do momentu
zakonczenia wszystkich przewidzianych zadan badawczych i okreSlenia stopnia realizacji
zaktadanych zatozen, wptyw realizacji przedmiotowych projektow na dtugoterminowg sytuacje
Spotki nie jest, w opinii Zarzadu, na chwile obecng jednoznacznie mozliwy do okreslenia.

Wszystkie opisane powyzej projekty realizowane w ramach konkursu 1.3 realizowane sg
w sposob planowy. W ramach optymalizacji ryzyka finansowego przedmiotowych projektéw
SKOTAN zapewnit sobie mozliwo$¢ monitoringu i kontroli postepu prac przy poszczegdlnych
zadaniach badawczych wynikajgcych z realizowanego planu badan. Z posiadanych przez Spétke
informacji wynika, iz Beneficjenci projektéw (dla ktérych SKOTAN SA pozostaje konsorcjanetem
biznesowym) podjeli starania o otrzymanie zgéd NCBiR w zakresie mozliwosSci przedtuzenia
okresu trwania projektu do korica 2015 r. Przedmiotowe dziatanie jest zgodne ze stanowiskiem
Spoiki.

Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz biorgc pod uwage mozliwoS¢ znacznego przyspieszenia
komercjalizacji projektdw przy wspotudziale partnerow branzowych SKOTAN SA podjat analizy
zwigzane z ewentualnym powotaniem spoétek celowych, do ktdrych mogtby zaprosi¢ partneréw
branzowych, majacych za zadanie komercjalizacje przedmiotowych projektow. W opinii Spotki
powotanie przedmiotowych SPVs mogtoby mie¢ miejsce jeszcze przed zakonczeniem etapow
badawczych powyzszych projektéw (w pierwszej kolejnosci — projekt dotyczacy preparatu
bakteriofagowego na stope cukrzycowg oraz projekt zwiany z wykorzystaniem katalizatorow
metatezy).

Wszystkie projekty badawczo — naukowe Spotki realizowane sg na bazie umoéw z Instytucjami
Finansujgcymi (PARP, NCBIR) - przedmiotem Umowy jest udzielenie Spdtce dofinansowania na
realizacje Projektu ze Srodkow publicznych w ramach okreslonego programu, okreslenie praw
i obowigzkow stron Umowy zwigzanych z realizacjg zarzadzania, rozliczania, monitorowania,
sprawozdawczosci i kontroli Projektu objetego Umowg, a takze w zakresie informacji i promocji
nie odbiegajgcych od wzoréw uméw dostepnych dla danej procedury konkursowej na stronach
przedmiotowych instytucji.
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Projekty ostatnio zakonczone:

"Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12)
w drozdzach Yarrowia lipolytica jako skladnika paszy dedykowanej dla
poszczegolinych gatunkow zwierzat"

w dniu 30 kwietnia 2015 r. zgodnie z przyjetym harmonogramem dziatan Spdtka jako
beneficjent Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka zakonczyta realizacje projektu
pn. "Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12) w drozdzach
Yarrowia lipolytica jako sktadnika paszy dedykowanej dla poszczegdlnych gatunkéw zwierzat".

Projekt realizowany byt w ramach programu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju ("NCBiR")
INNOTECH. Catkowita warto$¢ Projektu opisanego wnioskiem wynosita 6.866.201,00 zi.
Zgodnie ze zlozonym wnioskiem tgczna kwota przyznanego dofinansowania wynosita
5.495.351,00 zt, w tym na faze badawczg przyznano 4.861.301,00 zt (w tym — 962.550,00 zt
dla Uniwersytetu) i na faze przygotowan do wdrozenia 634.050,00 zt. Pozyskane wsparcie
finansowe pozwolito Emitentowi na realizacje zaplanowanych w zakresie objetym
zakwalifikowanym wnioskiem zadan badawczych, ktore sg zwigzane z kontynuacjg rozwoju
projektu drozdzowego w strone zwiekszenia potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacji
przysztej produkcji Spdtki w zakresie drozdzy paszowych jako dodatku lub materiatu
paszowego. Ostateczne wydatki kwalifikowane Emitenta z tytutu realizacji przedmiotowego
projektu zamknety sie tgczng kwotg 5.346.622,89 zt netto, z czego zaangazowanie $rodkow
wiasnych wyniosto 1.096.670,47 zt netto.

Spotka realizowata projekt zaréwno na Uniwersytecie Przyrodniczym we Wroctawiu jak i na
wiasnej instalacji badawczej w Czechowicach — Dziedzicach. W zwigzku z opdznieniami w
realizacji niektorych stanowisk badawczych Spoétka uzyskata zgode na przedtuzenie okresu
kwalifikowalnosci kosztéow zwigzanych z przedmiotowym projektem do konca sierpnia 2014
roku. Z uwagi na realizacje dodatkowych badan zywieniowych na bydle opasowym i krowach
mlecznych (wymagajacych dtugiego okresu badan produkcyjnych), na ktére wyrazita zgode
instytucja finansujgca, Spotka dokonata ponownie wydtuzenia okresu trwania projektu do dnia
30 kwietnia 2015 r. Okres przedtuzenia realizacji Projektu wykorzystany zostat m.in. na badania
Zywieniowe prowadzone na roznych grupach zwierzat potwierdzajgcych zasadnos$¢
i ekonomiczng przydatnos¢ preparatdow w hodowli zwierzecej. Zrealizowano takze wszystkie
prace przygotowawcze do wdrozenia, tacznie z wymagang dokumentacjg techniczng
i warsztatowa. Zgodnie z wczesniej przekazywanymi informacjami, ostateczna realizacja
zamierzen dotyczacych dokonania zgtoszen patentowych w $wietle rygorystycznych procedur
rejestracyjnych i patentowych okazata sie niemozliwa do realizacji z uwagi na brak
powtarzalno$ci wynikéw prowadzonych badan.

Know — how powstaty na poziomie realizacji projektu — umiejetno$¢ wzbogacania hodowli
drozdzy w cenne zwigzki organiczne a takze makro i mikroelementy - zostanie wykorzystany
przez Spotke w realizacji produktéow wiasnych z przeznaczeniem na rynek suplementéw
paszowych.
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Projekty zaniechane:

Innowacyjna technologia pozyskiwania lantanowcéw z odpadowych fosfogipsow
wraz z zagospodarowaniem pozostatosci

Projekt dotyczyt badan i rozwoju technologii przerobu odpaddéw fosfogipséw poapatytowych
wystepujgcych na terenie Europy w postaci hatd odpadowych. Etap badawczo — rozwojowy
Projektu, obejmujgcy réwniez budowe instalacji badawczej faczacej techniki
hydrometalurgiczne, chromatograficznej ekstrakcji cieczowej, techniki ekstrakcji jonowej oraz
techniki kawitacyjne, zlokalizowany miat by¢ w bezposredniej bliskosci hatdy fosfogipséw przy
Zaktadach Chemicznych WIZOW koto Bolestawca. Zatozeniem prac badawczo — rozwojowych
Projektu bylo wypracowanie opfacalnej ekonomicznie technologii odzyskiwania lantanowcow
z fosfogipséw i przemystowego zagospodarowania odpaddéw poprocesowych tego procesu.
Catkowita wartos¢ Projektu opisanego wnioskiem wynosita 50,26 min zt. Zgodnie ze ztozonym
whnioskiem taczna kwota wnioskowanego dofinansowania wynosita 32,79 min zt, co stanowi
80% wartosci kosztow kwalifikowanych Projektu.

W dacie 30 stycznia 2015 r. Zarzad poinformowat o ostatecznym odstgpieniu od kontynuacji
realizacji Projektu.

Pomimo intensywnych badan przemystowych prowadzonych w projekcie nie udato sie
zrealizowac podstawowego zatozenia Projektu, jakim byto opracowanie optacalnej ekonomicznie
technologii faczacej odzyskiwanie lantanowcow i zagospodarowujgcej pozostatosci
poprodukcyjne. Prowadzone badania na instalacji ¢wierétechnicznej nie doprowadzity do
powstania oczekiwanych przez Emitenta rezultatéw. Jednocze$nie aktualna sytuacja prawna
wstepnie okreslonej lokalizacji projektu (Zaktady Chemiczne WIZOW) oraz podjete rozmowy
z Syndykiem Masy Upadtosciowej ZCH WIZOW nie pozwolity na posadowienie instalacji
petnotechnicznej w sposdb gwarantujgcy bezpieczenstwo trwatosci projektu. Pomimo
wypracowanej na etapie c¢wierctechnicznym wstepnej technologii odzysku lantanowcow,
z uwagi na powyzsze, trudng sytuacje na rynku metali ziem rzadkich (znaczny spadek cen
warunkowany postepem metod recyklingowych w obszarze pierwiastkow rzadkich oraz
zmniejszeniem popytu spekulacyjnego) oraz negatywne zmiany na rynku gipsu (podyktowane
z kolei znaczng dostepnoscig produktéw gipsowych powstajgcych jako produkt uboczny metod
mokrych odsiarczenia spalin, ktére z uwagi na swdj odpadowy charakter pozostajg
bezkonkurencyjne cenowo), w opinii Spotki kontynuacja prac w zakresie instalacji
petnotechnicznej i proba komercjalizacji wynikdbw projektu nie miaty uzasadnienia
ekonomicznego. Na tym etapie uznano, iz kontynuowanie dalszych badan przemystowych nie
datoby podstaw do uznania ich za celowe, wpisujgce sie w cele Projektu i stwarzajace
mozliwos$¢ zakonczonej sukcesem komercjalizacji. Majgc na uwadze oczekiwang warto$é zwrotu
z inwestycji mierzong wystepujacym ryzykiem zarzad podjat decyzje o odstapieniu od dalszej
realizacji Projektu na poziomie aktualnych wydatkéw, bez otwierania zatozonego w projekcie
procesu inwestycyjnego zwigzanego z budowgq instalacji badawczej do wyodrebniania metali
ziem rzadkich ze zlokalizowanej w Wizowie hatdy fosfogipsu wraz z zagospodarowaniem gipsu
do celéw budowalnych.

Emitent rozliczyt w latach 2012-2015 w ramach kosztéw kwalifikowanych Projektu 7,02 min zi,
z czego wktad srodkow wiasnych Emitenta do projektu wynidst 1,40 min zt. Przedmiotowe
wydatki stanowity w gtéwnej mierze koszt doposazenia instalacji badawczej w skali
¢wierétechnicznej oraz wynagrodzenia zespotéw badawczych i projektowych.

Projekt lantanowcowy stanowit jeden z najtrudniejszych z perspektywy naukowej i najbardziej
ryzykowne realizowanych przez Spotke projektow. Odstgpienie od jego realizacji oznacza
zmniejszenie deklaratywnych wielkosci wktadow wiasnych i mozliwo$¢ wykorzystania Srodkow
na pozostate projekty badawcze i inwestycyjne Emitenta.
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Weryfikacja wartosci probiotycznych (komplekséw organiczno-metalicznych,
aminokwasow selenowych i witamin z grupy B) w zywych drozdzach Yarrowia
lipolytica jako sktadnika paszy dedykowanej dla poszczegodlnych gatunkow zwierzat

W dniu 31 marca 2015 r. Spotka odstapita od kontynuacji projektu.

Celem Projektu byto uzyskanie innowacyjnych probiotykéw dedykowanych réznym gatunkom
zwierzat hodowlanych. Przeprowadzone w ramach Projektu badania pozwoli¢ miaty na
uruchomienie nowego, kontrolowanego procesu technologicznego nhamnazania zywych drozdzy
Yarrowia lipolytica, w wyniku ktérego drozdze te miaty by¢ pobudzane do wytwarzania cennych
biologicznie substancji probiotycznych. W opinii Spotki pomimo intensywnych badan
przemystowych nie udato sie zrealizowa¢ podstawowego zatozenia Projektu, jakim byto
opracowanie innowacyjnych preparatéw biologicznych zawierajgcych drozdze zywe Yarrowia
Lipolytica opartych o kontrolowany proces namnazania i wykorzystujgcy mechanizm mozliwosci
programowania sktadu preparatéw jako odpowiedz na oczekiwania rynku paszowego. Pomimo
podjecia licznych prdb i staran nie udato sie przeskalowaé wynikéw badan laboratoryjnych dla
stabilnego, powtarzajacego sie sktadu chemicznego produktu korcowego oraz o zadeklarowanej
zywotno$ci drozdzy Yarrowia lipolytica preparatu, a dawka aktywnych biologicznie drozdzy,
ktdra w sposéb ekonomicznie optacalny uprawniataby do prowadzenia dalszych badan, okazata
sie zbyt duza na uprawdopodobnienie potencjalnego praktycznego zastosowania preparatu
w dziatalno$ci gospodarczej. Projekt realizowany byt przez Konsorcjum Spoétki jako lidera
Konsorcjum oraz Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu (Wykonawca) i wspotfinansowany
przez NCBiR w ramach Programu Badan Stosowanych. Warto$¢ catkowita Projektu wynosita 7,2
min zt, z czego wysoko$¢ dofinansowania, ktore miat otrzymac¢ SKOTAN SA wynosita 5,3 min zt.
Zgodnie ze ztozonym w dniu dzisiejszym wnioskiem do NCBiR, Spdtka rozliczyta w latach 2012-
2015 r. w ramach kosztow kwalifikowanych Projektu 1,47 min zt, z czego wkiad $rodkow
wiasnych Spotki do projektu wynidst 0,30 min zt. Przedmiotowe wydatki stanowity w gtéwnej
mierze koszt surowcéw do badan, odczynnikéw laboratoryjnych oraz wynagrodzenia zespotéw
projektowych.

Odstgpienie od realizacji Projektu oznacza zmniejszenie deklaratywnych wielkosci wkiadéw
wiasnych i mozliwo$¢ wykorzystania $srodkdw na pozostate projekty badawcze i inwestycyjne
Spotki.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Najpowazniejszym zadaniem 2015 r. dla Grupy nadal pozostaje dtugoterminowa kontraktacja
produktéw paszowych wytwarzanych przez Spotke oraz kontynuacja i dokonczenie projektdw
badawczo — naukowych realizowanych w okresach wieloletnich. Mozliwo$¢ niepowodzenia
w realizacji tych zadan nalezy do podstawowych ryzyk o najwiekszym znaczeniu dla Grupy. Dla
unikniecia finansowania nadmiernych wobec mozliwosci rynkowych mocy produkcyjnych
(zaréwno naktadéw inwestycyjnych na powstanie instalacji badawczej jak i kosztéw jej
pézniejszej obstugi i utrzymania) Spotka zwrdcita sie do PARP z wnioskiem o zgode na
odstgpienie od budowy instalacji wielkoprzemystowej i przeprowadzenie wdrozenia projektu Bio
na Eco na posiadanej dotychczas infrastrukturze badawczo — przemystowej.

Spétka kontynuuje prowadzone od wielu miesiecy starania o wiaczenie drozdzy Yarrowia
lipolityca do podstawowych sktadnikow najcenniejszych preparatow na masowym rynku
paszowym, zaliczajgc do tej grupy preparaty mlekozastepcze, prestartery i startery oraz dodatki
do pasz dla zwierzat domowych. Rozwijana we wiasnym zakresie marka suplementow
paszowych dla koni i rekreacyjnych pomimo stosunkowo dynamicznego rozwoju nie pozwala na
chwile obecng na utrzymanie rentownej dziatalnosci w obszarze produkcji suplementéw

QSr 1/2015

26



skotan

paszowych, co nie zmienia sytuacji, iz w $rednim okresie — z uwagi na realizowane w tym
segmencie marze — moze okazac sie bardzo istotnym elementem dtugoterminowej strategii
rynkowej

Rok 2015 jest ostatnim rokiem rozliczenia kontraktacji pomocy unijnej na dziatalnos¢
innowacyjng pozyskanej w ramach procedur konkursowych w latach 2007-2013. Konsekwencja
ewentualnego niedokonczenia projektéw, na ktdre przyznano Spoétce pomoc unijng, jest
konieczno$¢ zwrotu uzyskanych Srodkéw unijnych, co oznaczatoby utrate ptynnosci.
Dokonczenie przedmiotowych zadan badawczych i koniecznos¢ sfinansowania instalacji
badawczych, majacych na celu opomiarowanie wytworzonych technologii i potwierdzenie
skutecznosci opracowanych metod wytworczych z perspektywy kurczacych sie aktywow
finansowych stanowi najpowazniejsze wyzwanie dla Spétki na rok 2015 r. Opdznienia na
poziomie kontraktacji wytwarzanych przez Spétke produktéw paszowych jak i przedtuzajgce sie
procedury badawcze w innych projektach, skutkujgce wprawdzie nowg i istothg wiedza
techniczng ale nie przektadajgce sie w sposdb bezposredni na realizowane przychody, przy
jednoczesnym bardzo powaznym obcigzeniu finansowym Spotki poprzez realizowanie w 2015 r.
najpowazniejszych etapdéw badawczych przektada sie w sposdb bezposredni na ryzyko
finansowe zwigzane z prowadzong dziatalno$cig badawczg w krétkim i Srednim okresie czasu.
Spotka czyni starania zmierzajgce do optymalizacji ponoszonych kosztéw dziatalnoSci badawczo
— rozwojowej. Jednoczes$nie identyfikowane jest ww. istotne ryzyko finansowe i ptynnoSciowe
zwigzane z:

o mozliwoscig terminowego zakonczenia prowadzonych prac badawczych kumulacja
wydatkéw zwianych z zakorficzeniem i rozliczeniem cykléw badawczych
o stosunkowo ograniczonym dostepem do ptynnych $rodkéw finansowych, co wynika ze

specyfiki struktury wtascicielskiej oraz struktury aktywdw Spdtki, wsrdd ktdrych istotng pozycje
stanowig akcje spdtki Alchemia SA — na warto$¢ ww. akcji Spdtka nie ma jakiegokolwiek
wptywu, a ich cena oraz niska ptynno$¢ moga miec¢ odczuwalne skutki dla zdolno$ci Spétki do
regulowania naleznosci lub ponoszenia wydatkdw inwestycyjnych niezbednych dla terminowego
zakonczenia dotowanych ze $rodkdw unijnych projektéw czy tez takiego rozbudowania
dziatalno$ci Spoétki, ktdre uczyni z niej partnera dla podmiotéw na arenie miedzynarodowej

o pozycjg bilansowg Spotki, utrudniajgcg zaciggniecie krétkoterminowego dtugu mogaca
stanowi¢ istotne ograniczenie mozliwosci ponoszenia naktadéw niezbednych dla terminowego
zakonczenia dotowanych ze $rodkéw unijnych projektéw czy tez rozwoju dziatalnosci Spétki na
skale umozliwiajaca jej pozyskiwanie intratnych kontraktéw.

W zwigzku z podporzadkowaniem dziatan Spétki dziatalnosci badawczej, wynik dziatalnosci
Spotki pozostaje niemal catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na aktualizacji
posiadanych aktywdw finansowych SKOTAN S.A., na ktore sktadajg sie przede wszystkim akcje
spotki Alchemia S.A. Wspomniane wczesniej ograniczenia co do uptynnienia tych aktywow, jak
rowniez brak wptywu na ich ceng sprawiajg, ze nie mozna wykluczyé pojawienia sie pewnych
komplikacji na ptaszczyznie pozyskania funduszy na dokonczenie w terminie realizowanych
projektéw.

Koszty prowadzonej dziatalnosci rozwojowej z uwagi na dalszy i coraz bardziej dynamiczny
rozwdj prac zwigzanych z realizacjg projektow stale rosng. Istotne znaczenie ma w tym
kontekscie ostateczna ocena wnioskdw ztozonych do PARP optymalizujgcych koszty spotki
w zakresie niezbednych do dokonczenia projektow naktaddéw na dziatalno$¢ badawcza, gtdwnie
w zakresie budowy nowych instalacji. Faktyczna wielkos¢ niezbednych obcigzen Spotki dla
realizacji ostatnich zadan badawczych realizowanych harmonograméw badawczych bedzie
kluczowa dla potencjalnej koniecznosci pozyskania dodatkowych sSrodkéw przez Spotke.
Unikniecie przedmiotowych wydatkéw moze mie¢ takze kluczowe znaczenie dla przysztych
wynikow Spotki, kiedy to Spotka nie bedzie amortyzowac metodami przyspieszonymi nowych
obiektow badawczych, odzwierciedlajagc w wyniku ostatecznej dziatalnosci wytacznie
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amortyzacje aktywdw pracujgcych.

Dla zapewnienia kontynuacji prowadzenia zadan badawczych oraz znacznego skrécenia okresu
wdrozenia wynikdw projektow prac badawczych Spdtka podjeta decyzje o poszukiwaniu
inwestorow  branzowych, ktorzy mogliby byC zainteresowani wejsciem kapitatowym
w realizowane projekty w zamian za udziaty w spotkach celowych zajmujgcych sie
komercjalizacig wynikdw badan zwianych z poszczegdlnymi projektami. Zarzad spétki nie
wyklucza takze skierowania pod obrady Walnego Zgromadzenia wniosku dotyczacego
podniesienia kapitatéw spotki w celu dokoriczenia realizacji zatozonych planéw w obszarze prac
badawczo —rozwojowych.

Srednioterminowy i dtugoterminowy rozwéj Grupy jest Scisle uzalezniony od 2 czynnikéw.

Dla realizacji zamierzen inwestycyjnych w $rednim okresie niezbedne jest doprowadzenie
dokontraktacji materiatu paszowego produkowanego przez Spétke na rzecz duzych odbiorcow
dla masowych zastosowan. Podejmowane przez Spotke inicjatywy zwigzane z nowymi liniami
produktowymi na rynki niszowe majg swoje petne uzasadnienie w realizowanych marzach, nie
wystarczajg jednakze na realizacje dtugoterminowych projekcji zwigzanych z produkcjg na
masowg skale, co znalaztoby swoje odzwierciedlenie w rosngcych marzach i spadku kosztow
wytworzenia.

Drugim czynnikiem sukcesu jest aktualnie podjeta przez Spotke dominujacg restrukturyzacja
projektowa dotyczgca préby pozyskania dla okreslonych projektdw inwestoréw branzowych. Ich
skuteczna realizacja skutkowa¢ powinna znacznym zmniejszeniem okresu wdrozen co
w oczywisty sposdb mogtoby przetozy¢ sie na zwiekszenie dynamiki przychodow
z realizowanych projektow.

Na chwile obecng najwieksze i najszybsze efekty komercjalizacji wynikéw prowadzonych prac
badawczych powinny by¢ widoczne w obszarze projektu drozdzowego oraz projektu
wykorzystania energetycznego gazéw odpadowych. Szczegdlnie dla rozwoju tego drugiego
Spotka musi pozyskaé partnera branzowego lub finansowego, co pozwoli na relacje wdrozen
projektu na skale petnoprzemystowa.

Na przestrzeni ostatnich kwartatéw Spdtka kontynuowata realizacje harmonograméw zadan
badawczych zaplanowanych w realizowanych projektach badawczo - rozwojowych,
konsekwentnie stosujgc takze zasade minimalizacji ryzyka finansowego w projektach, ktore w
Swietle osiggnietych wynikow badan oraz ryzyk naukowych projektow nie rokujg na rentowne
wdrozenie i odstepujac od kontynuacji projektow nierentownych.

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w warunkach trwajgcej
restrukturyzacji majatkowej Spdtki. Na majatek Spdtki w gtownej mierze sktadajg sie ptynne
aktywa finansowe, ktorych zbycie moze nastgpic niezaleznie od posiadanych aktywdw trwatych.
Aktualna sytuacja finansowa Spdiki jest stosunkowo trudna. Grupa nie osigga zaplanowanych
przychoddw ze sprzedazy podstawowego produktu, czyli drozdzy paszowych Yarrowia Lipolytica
w skali i masie pozwalajgcej na udzwigniecie kosztéw prowadzonej dziatalno$ci badawczej
zwigzanej ze szczepem Yarrowia Lipolytica. Ponoszone naktady finansowe na realizacje
rozpoczetych w latach ubiegtych projektéow, ktorych kumulacja nastepuje w 2015 r.
z perspektywy zintensyfikowanych staran Zarzadu o podniesienie w 2013 r. kapitatéw wtasnych
oraz z uwagi na malejacy free float posiadanych aktywdw finansowych Spdtki zmusza Zarzad do
poszukiwania alternatywnych zrodet finansowania rozpoczetych projektéow. Z uwagi na kurczacy
sie majatek wiasny Spotki oraz badawczy charakter prowadzonych projektéw powigzany
Z brakiem pewnosci co do ostatecznych wynikow prowadzonych dziatan, uniemozliwia Spotce
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skorzystanie z prostych metod finansowania bankowego czy tez emisji obligacji. Zmusza to
Zarzad Spoétki do poszukiwania inwestoréw branzowych, ktérzy biorgc pod uwage postep prac
zwigzanych z realizowanymi projektami oraz ich wysoki potencjat komercyjny zgodzg sie na
przyszty udziat w komercjalizacji wynikow badan przedmiotowych projektow kosztem podjetego
na dzien dzisiejszy ryzyka sfinansowania pozostatych etapdw badawczych projektéw. Ponadto,
jak juz wczesniej wspomniano, rok 2015 r. jest rokiem rozliczenia unijnej pomocy.
Przedmiotowe dziatanie, o ile skutecznie zostanie zrealizowane, powinno pozwoli¢ Spétce na
dokonczenie zadan badawczych wpisanych w plany poszczegdlnych projektdw i umozliwic
szybszg komercjalizacje wynikdw tych badan. Zarzad nie jest jednak w stanie na dzien dzisiejszy
zagwarantowac powodzenia prowadzonych przez siebie staran w zakresie poszukiwania zrodet
finansowania.

3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W sktad Grupy Kapitatowej SKOTAN na dzien 31 marca 2015 r. wchodzity Jednostka
Dominujaca oraz jednostki zalezne Skotan-Ester Sp. z 0.0. i Alchemia-Ester Sp. z o.0.

% udziat Rodzaj
Podstawowy Kapitat SSK iTCvN konsolidacji
Nazwa Siedziba przedmiot podstawowy | Rodzaj zaleznosci ka. iiale / metoda
dziatalnosci (zh P wyceny
zaktadowy s
udziatow
m
Dziatalnos¢
Chorzdéw 41- badawcza oraz
SKOTAN 506, wytwarzanie 65 830 000 Jednostka Nd Konsolidacja
S.A. ul. Dyrekcyjna produktéw dominujaca petna
6 biotechnologiczny
ch
Skotan- Chorzdéw 41- .
Wytwarzanie -
Ester 206, produktu rafinacji | 5 340 160 Jednostka 100% Konsolidacja
spotka ul. Dyrekcyjna ropy naftowej podporzadkowana petna
Z 0.0. 6
’gl-cgsi?rl ChorSZggv * Wytwarzanie Jednostka Konsolidacja
p - produktu rafinacji 50 000 100% petna
spotka ul. Dyrekcyjna ropy naftowej podporzadkowana
z 0.0. 6

Skotan — Ester Sp. z 0.0., podmiot z Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A., z uwagi na zmiane
strategii $redniookresowej Grupy stanowi w chwili obecnej przedmiot oferty sprzedazy przez
SKOTAN S.A. i przeznaczony jest do zbycia na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

3.4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
w ciggu okresu srodrocznego

W I kwartale 2015 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SKOTAN.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie moZliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.
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3.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub
posrednio przez podmioty zaleZne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu niniejszego raportu kwartalnego
okresowego - (23.03.2015r.) (15.05.2015 r.)
o udziat Zmiana w udziat
Imie i nazwisko procentowy w liczbie procentowy w
liczba  akgji kapitale akeji/ glosOwW | jiczba akeji / kapitale
/ glosow zakladowym / glosow zakladowym /
ogolnej liczbie ogolnej liczbie
gloséw na Wz gloséw na Wz
Roman  Krzysztof
Karkosik wraz z | 4 399 79 26,66% -1493 500 12 906 292 23,90%
podmiotami
zaleznymi

*bezposredni stan posiadania: 13 293 700 akcji stanowigcych 24,617 % kapitatu zakladowego i ogdinej liczby gtosow
na WZ

**bezposredni stan posiadania: 11 800 200 akcji stanowigcych 21,85% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na
wz

3.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta

Liczba akcji Liczba akcji na
na dzien dzien
Imie i przekazania przekazania
Lp < Stanowisko poprzednieg Zmiana niniejszego
nazwisko
o raportu raportu
okresowego kwartalnego
(23.03.2015) (15.05.2015r.)
1 Marek Prezes Zarzadu 234 975 0 234 975
Pawetczak
3 Jacek Kostrzewa Przewodnlczacy_ 1 0 1
Rady Nadzorczej
Karina
4 WSciubiak- ﬁ;?;;lézza.‘dy
Hanko ) 0 0 0
5 Matgorzata Cztonek Rgdy 0 0 0
Krauze Nadzorczej
Jakub Cztonek Rady
6 Nadachewicz Nadzorczej 0 0 0
7 Jarostaw Cztonek Rady 0 0 0
' Lewandrowski Nadzorczej

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, ani udziatdw w jednostkach
zaleznych.

3.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W I kwartale 2015 r. Spdtka nie byta strong postepowan przed sgdem, postepowan
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arbitrazowych ani prowadzonych przed organem administracji publiczne;j.

3.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2015 r. Spdtka ani jej spdtki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zalezna poreczen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji

W I kwartale 2015r. Spotka ani jej spotki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani
nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
gdzie tgczna wartosc¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Spotki.

3.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny
Jjego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozZliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

a/ Stan zatrudnienia :

na dzien 31.12.2014r. — 56 0s6b
na dzien 30.03.2015r. — 47 0s6b
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b/ sytuacja majatkowa :

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku (ROA) (%) I kwartat 2015
wynik finansowy netto x 100
. -8,37
aktywa ogdtem
Komentarz

Wskaznik ten $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o
tym, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywdw, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

Rentownos$¢ kapitatu wlkasnego (ROE) (%) I kwartat 2015

wynik finansowy netto x 100
kapitaty wtasne

-14,75

Komentarz

Wskaznik rentownosci kapitatu witasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Jest
miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu wiasnego przez jednostke w danym
okresie.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

3.12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy
wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Charakter prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci badawczo — rozwojowej nie pozwala na
krotkoterminowe wskazanie czynnikdw, ktére mogg mie¢ wplyw na osiggane wyniki
w perspektywie kwartatu. Czynniki, ktore mogg by¢ w ocenie Emitenta istotne do oceny
perspektyw dziatalno$ci Spotki w przysztosci zostaty przedstawione powyzej w punkcie 3.2.
Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego.
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4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodg
praw wiasnosci

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci diugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z uméw o
ustuge budowlang / dtugoterminowg

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
Pozostate naleznosci krétkoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
w tys. zt
13 234 15 686 39 172
1395 1068 1138
10 10 10
8 742 11 366 31 788
648 722 944
11 11 11
11 11 11
2312 2389 5153
117 120 130
28 057 37 533 63 261
1526 1443 1
109 316 165
109 316 165
823 945 763
823 945 763
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Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat wilasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej
Kapitat podstawowy

Akcje / udzialy wtasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice

kursowe z konsolidacji
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto biezgcego roku przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udzialy mniejszosci
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Ditugoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dotacje rzgdowe
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek
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19 783
19 783

5430
386

41 291

23 264

65 880
65 880

141 582

153
(184 351)
(180 790)

(3 561)

18 027
1748

1695
53

7 272
798

798

22 217
22 217

12 596
16

53 219

26 825

65 880
65 880

141 582

153
(180 791)
(160 897)

(19 894)

26 394
2163

13

2 097
53

24 231
1088

1088

33 825
33 825

26 612
1895

102 433

42 356

65 880
65 880

141 582

153
(165 259)
(160 897)

(4 363)

60 077
4090

52

4017
21

55 987
231

231
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Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 75 56 52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4673 4 347 3677
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 4673 4 347 3677
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1468 593 3944
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 1468 593 3944
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 258 258 221

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Dotacje rzgdowe 9 007 17 877 47 862
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 41 291 53 219 102 433
QSr I/2015
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4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

- od jednostek
powigzanych

Przychody ze sprzedazy
produktow

Przychody ze sprzedazy
ustug

Przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy

- od jednostek
powigzanych

Koszt sprzedanych
produktow

Koszt sprzedanych ustug

Koszt sprzedanych
towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metoda praw
witasnosci

Koszty restrukturyzaciji

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) na
udziatéow/akcji  w
podporzgdkowanych

sprzedazy
jednostkach

Zysk (strata)
opodatkowaniem

przed

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej

I kwartat Rok I kwartat
2015 2014 2014
01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

138 628 71
54 588 32
84 40 39

8

8
130 628 71
6 074 53 533 15 209
3175 37 690 10 320
82 581 87
(2851) (15 796) (4 905)
7 90 16
1043 4 465 595
(3887) (20 171) (5484)
(326) (277) (1121)
(3561) (19 894) (4 363)
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Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk / strata netto z
dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto (3561)

Zysk (strata) netto

przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu

dominujacego (3 561)

- akcjonariuszom
mniejszosciowym

Zysk (strata) netto

(zanualizowany) (3 561)

Srednia wazona liczba akgji

zwyklych (w szt.) 54 000 000

Zysk (strata) na jedng akcje

zwyklg (w zt) (0,07)

Srednia wazona rozwodniona

liczba akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000

Rozwodniony zysk (strata) na

jedng akcje zwyktg (w zt) (0,07)

(19 894) (4 363)
(19 894) (4 363)
(19 894) (4 363)

54 000 000 54 000 000

(0,37) (0,08)

54 000 000 54 000 000

(0,37) (0,08)

4.3. Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) netto
Wycena instrumentow finansowych

Podatek dochodowy
instrumentéw finansowych

dotyczacy

Réznice kursowe z
zagranicznych

przeliczenia

Pozostale
opodatkowaniu

dochody ogotem

Catkowite dochody ogétem
przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom mniejszosciowym

QSr 1/2015
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I kwartat
2015

(3561) (19 894)

wyceny

jednostek

po

(3561) (19 894)

(3561) (19 894)

Rok 2014 I kwartat

2014

(4 363)

(4 363)

(4 363)



4.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlfasnym

Wyszczegolnienie

Not

Kapitat przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

R&znice
kursowe
z
przeliczenia

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2014roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880

141 735

141 735

(160 897)

(160 897)

46 719

46 719

46 719

46 719

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartoSci

bilansowej pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem samochodu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Suma zyskow i
31.03.2014 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Podziat wyniku finansowego

strat ujetych w okresie od 01.01 do

(4 363)

(4 363)

(4 363)

(4 363)

(4 363)

(4 363)

Saldo na dzien 31.03.2014 roku

65 880

141 735

(165 259)

42 356

42 356
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Saldo na dzien 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880 |

141 735

141 735

(160 897)

(160 897)

46 719

46 719

46 719

46 719

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem samochodu
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Suma zyskéow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2014 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

(19 894)

(19 894)

(19 894)

(19 894)

(19 894)

(19 894)

Saldo na dzien 31.12.2014 roku

65 880

141 735

(180 790)

26 825

26 825

Saldo na dzien 01.01.2015 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

65 880

141 735

Qsr 1/2015
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Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach

65 880

141 735

(180 790)

26 824

26 824

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2015 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkow pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach witasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem Spétki zaleznej Eurochem
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.03.2015 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

(3 561)

(3 561)

(3 561)

(3 561)

(3 561)

(3 561)

Saldo na dzien 31.03.2015 roku

65 880

141 735

(184 351)

23 264

23 264

Qsr 1/2015
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4.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych

I kwartat I kwartat
2015 2014

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014

w tys. zi
Przeptywy Srodkow pienieZnych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem (3887) (5 484)
Korekty: 4 345 7 946
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych
i nieruchomosci inwestycyjnych 3337 7 368
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) strata na sprzedazy i wycenie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych wedtug
wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartoéci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 1012 574
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Koszty odsetek 4) 4
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej
$rodki pieniezne 2z dzialalnoéci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 458 2462
Zmiana stanu zapasow (82)
Zmiana stanu naleznosci 330 4050
Zmiana stanu zobowigzan 111 (9 328)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (9 574) 17 340
Inne korekty 6 602 (8 149)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dzialalnoéci
operacyjnej (2 155) 6 375
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Podatek odroczony (326) (1121)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1829) 7 496

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
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Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych
Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

(947)

Wydatki na nabycie aktywow finansowych  dostepnych

do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

przeznaczonych do obrotu

1425

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone

o przejete $rodki pieniezne)

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i powigzanych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Inne wydatki (dotacje)

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci

inwestycyjnej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wphywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wyptywy

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytoéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Wplywy z dotacji

Zwrot dotacji

Inne wydatki
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i

ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

QSr 1/2015
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(12)
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(5 815)
ich
(7 167)

12 596

(472)

-472

1000

231
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)
11 327

18 351
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Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5430 26 612

4.6. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

stan na stan na
2015-03-31 2014-03-31

Pozycje pozabilansowe

w tys. zt
Naleznosci warunkowe 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
Zobowigzania warunkowe 0 0
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0

QSr 1/2015
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4.7. Noty objasniajace

NOTA NR 1
Zakres zmian wartosci srodkow trwalych

Wyszczegoblnienie Grunty LI LI ltt::::::zr:: Srodki P:zr?):it:ile trs\::;f: IW Razem
wiasne budowle A— transportu trwate budowie
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 3626 3283 46 059 382 695 593 54 638
Zwiekszenia, w tym: 620 620
— nabycie 620 620
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
Zmniejszenia, w tym: 28 28
— likwidacja 28 28
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz
sprzedaz Eurochem
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
‘:I'(::sfé brutto  na koniec 3626 3283 46 651 382 694 593 55230
Umorzenie na poczatek okresu 2024 40533 193 523 43 273
Zwiegkszenia 188 2994 14 47 3243
Zmniejszenia, w tym: 28 28
— likwidacja 28 28
— sprzedaz
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
Umorzenie na koniec okresu 2212 43 499 207 570 46 488
Odpisy na poczatek okresu
‘:I'(::sfé netto na poczatek 3626 1259 5526 189 172 593 11365
Odpisy na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 3626 1071 3152 175 125 593 8742
QSr 1/2015
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NR 2

Zakres zmian krotkoterminowych aktywow finansowych

Lp. Wyszczegoélnienie Udzialy Akcje w::‘.:s’i?:lz U::;:::: dlugot:‘rnniinowe Razem
aktywa finansowe
1. Wartosc¢ na poczatek okresu 22 217 22217
a) Zwiekszenia, w tym: 14 14
— nabycie
— aport
— aktualizacja wartosci 14 14
— inne
b) Zmniejszenia, w tym: 2447 2447
— sprzedaz 402 402
— aport
— aktualizacja wartosci 2 045 2 045
- inne
Przemieszczenia
2. Wartos¢ na koniec okresu 19783 19783
NOTA NR 3
Struktura kosztow finansowych
Lp. Wyszczegélnienie | kwartat 2015 | kwartat 2014
1. Odsetki 18 20
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 18 20
2. Strataze zbycia inwestygji 120
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 888 573
- wycena akcji 888 573
4. Inne 17 2
Koszty finansowe ogétem 1043 595
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NOTA MR 4

Struktura przychodow finansowych

Lp. Wyszczegdlnienie | kwartat 2015 | kwartat 2014

1. Odsetki 7 14
a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek 7 14
2. Zysk ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

- wycena akcji

4. Inne 2

Przychody finansowe ogétem 7 16

NOTA NR 5

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje

Wartos¢ na

Wartos¢ na

Lp. Wyszczegélnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia koniec okresu
okresu
1 Rozliczenia migdzyokresowe 18 108 1345 10 226 9227
a) dtugoterminowe
dotacje
b)  krétkoterminowe 18 108 1345 10226 9227
- Koszt badania sprawozdan finansowych 12 12
- dotacje 17 876 1146 10 113 8909
- inne 220 199 100 318
Razem 18 108 1345 10 226 9227

QSr 1/2015

46



skotan

5. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
SKOTAN S.A. wg PSR

Skrocone sprawozdanie finansowe jednostkowe spotki SKOTAN S.A. za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2015 roku do 31.03.2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci. Zawiera dane porownawcze za okres od 01.01.2014 roku do 31.03.2014roku,
oraz na dzien 31.12.2014 roku w tym: bilans, rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

5.1. Bilans

stan na dzien stan na dzien Stan na dzien
Bilans 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Aktywa
A. Aktywa trwate 13 609 15 985 39 311
L Wartosci niematerialne i prawne 1395 1069 1138
IL. Rzeczowe aktywa trwate 5068 7 692 28 114
II. Naleznosci diugoterminowe 1559 1534 1451
1. Od jednostek powigzanych 1559 1534 1451
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 3159 3181 3325
1. Nieruchomosci 993 1015 1083
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 166 2 166 2242
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2155 2 155 2231
udzialy lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane  metodg praw 2 155 2 155 2231
wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 11 11 11
4, Inne inwestycje dtugoterminowe
\I:;iedzy‘)krgls:;?’;)eterminowe rozliczenia 2429 2509 5 283
doihodgms z tytutlu odroczonego podatku 2312 2389 5 153
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 117 120 130
B. Aktywa obrotowe 28 063 37 591 63 258
L Zapasy 1526 1443 2
IL Naleznosci krétkoterminowe 903 1233 901
1. Od jednostek powigzanych 2 2
2. Od pozostatych jednostek 901 1231 901
IO. Inwestycje krotkoterminowe 25 304 34 900 60 516
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 25 304 34 900 60 516
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a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

1v. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa razem

Pasywa
A. Kapitat wlasny
1. Kapitat zaktadowy

. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy
(wielko$¢ ujemna)

III. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna)
IV. Kapitat zapasowy

V. Kapitat z aktualizacji wyceny

VL. Pozostate kapitaty rezerwowe

VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIIL. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na S$wiadczenia emerytalne i
podobne

dtugoterminowa
krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krétkoterminowe
IL. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
II. Zobowigzania kréotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) inne zobowigzania finansowe

c) z tytutu emisji dtuznych papierdw
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19 783
5426

330

41 672

23 650
65 880

141 582
153

(180 476)
(3 489)

18 022
2069

1758

311

53
258

6 946

6 895
798

75

90
22 217
12 593

16

53 576

27 139
65 880

141 582
153

(160 758)
(19 718)

26 436
2462

2151

311

53
258

13

13
6 074

6 074
1088

57

85
33 825
26 606

1839

102 569

42 538
65 880

141 582
153

(160 758)
(4 319)

60 031
4 283

4 041

242

21
221

52

52
7 834

7779
231

52
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wartoséciowych
d) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4451 4122 3 668
e) zaliczki otrzymane na dostawy 220 220
I;)Wi azdctzy‘;l1 podatkéw, cet, ubezp. i innych 1038 570 905
g) z tyt. wynagrodzen 301 13
h) inne 12 4 16
3. Fundusze specjalne 51 55
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 9 007 17 889 47 862
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 007 17 889 47 862
dtugoterminowe
krétkoterminowe 9 007 17 889 47 862
Pasywa razem 41 672 53 576 102 569
Wartos¢ ksiegowa 23 650 27 139 42 538
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,44 0,5 0,79
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 0,44 0,5 0,79

(w zb)
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5.2. Rachunek zyskow i strat

I kwartat 2015

I kwartat 2014

01.01.2015 01.01.2014

Rachunek zyskow i strat (wariant
kalkulacyjny) 31.03.2015 31.03.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw, w tym: 138 71

od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 54 32
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw 84 39
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatlow, w tym: 8

jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8
II. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 130 71
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogoinego zarzadu 6 044 15178
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (5914) (15 107)
G. Pozostale przychody operacyjne 3174 10 320
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
II. Dotacje 2 965 10 134
III. Inne przychody operacyjne 209 186
H. Pozostale koszty operacyjne 30 40
1. Strata ze =zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 30 40
L Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2770) (4 827)
J. Przychody finansowe 7 16
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 7 14

od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
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V. Inne 2
K. Koszty finansowe 1042 620
I. Odsetki w tym: 17 20
dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji 120
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 888 598
IV. Inne 17 2
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej
(I+3-K) (3 805) (5 431)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L-
M.IL)
1. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brutto (L+/-M) (3 805) (5431)
0. Podatek dochodowy (316) (1112)
cze$c biezaca
cze$¢ odroczona (316) (1 112)
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych  wycenianych metodg praw
wiasnosci
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) (3 489) (4 319)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (3 489) (4 319)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) (0,06) (0,08)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
(w szt.) 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w
zh (0,06) (0,08)
5.3. Zestawienie catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody Thwartat Thwartat
Zysk (strata) netto (3 489) (4 319)
Wycena instrumentéw finansowych
Podatek  dochodowy dotyczacy —wyceny  instrumentow
finansowych
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu (3 489) (4 319)

Catkowite dochody ogétem
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przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

(3 489) (4 319)

5.4. Zestawienie zmian w kapitale wlfasnym

Zestawienie Zmian w
kapitale wiasnym

I kwartat 2015 rok 2014

I kwartat 2014

01.01.2015 01.01.2014 r. 01.01.2014 r.

31.03.2015 33172014 r.  31.03.2014 r.

I Kapital wlasny na poczatek
okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad  (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych
Ia.Kapitat wlasny na poczatek

okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalinych

1. Kapitat zakladowy na poczatek
okresu

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)

umorzenia akcji (udziatéw)

1.2. Kapital zakladowy na koniec
okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na
kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek
okresu

3.1. Zmiany akcji  (udziatow)
wiasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

3.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec
okresu
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4. Kapitat zapasowy na poczatek
okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)

emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

z  podziatu  zysku  (ponad
wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b) zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia straty

4.2, Kapitat zapasowy na koniec
okresu

5. Kapital z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji
wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywoéw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)

zbycia $rodkéw trwatych

korekta
finansowych

aktualizacji

aktywow

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe
na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na
koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na
poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych

141 582

141 582

153

153

(160 758)
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b) zmniejszenia (z tytutu)
podziat wyniku

7.3. Zysk z lat ubieglych na
koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na
poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedow podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na

poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubieglych na
koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

C) odpisy z zysku

IL. Kapitat wiasny na koniec
okresu (BZ )

IOl Kapitat wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

160 758

160 758

19 718

(180 476)

(3 489)

3489

23 650

23 650

161 192

161 192

434

(160 758)

(19 718)

19 718

27 139

27 139

161 192

161 192

434

(160 758)

(4 319)

4 319

42 538

42 538
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5.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieZznych

I kwartat

I kwartal 2015 2014
pienieznych 31.03.2015 31.03.2014
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto (3 489) (4 319)
Korekty razem 1684 11 836
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych  wycenianych metodg praw
wiasnosci
Amortyzacja 3281 7 317
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (5) 4
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 1012 600
Zmiana stanu rezerw (393) (890)
Zmiana stanu zapaséw (83)
Zmiana stanu naleznosci 330 4 047
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 55 (9 303)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (9 115) 18 294
Inne korekty 6 602 (8 233)
Przeplywy pieniezne netto 2z dzialalnosci
operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia (1 805) 7 517
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 1425
Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 1425
w jednostkach powigzanych 1425

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki
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inne wptywy z aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywdw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje ~w  nieruchomosci oraz  wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych
nabycie aktywow finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
w pozostatych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto 2z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-II)

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej

Wplywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosSciowych
Wptywy z dotagji

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wihascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnoéci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki
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Inne wydatki finansowe (dotacje)

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto 2z dzialalnosci
finansowej (I-II)

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.II+/-
B.II+/-C.III)

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych,
w tym:

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu rdznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w
tym:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

6 004

(5 815)

(7 167)

(7 167)

12 593

5426

11 327

18 354

18 354

8 252

26 606

5.6. Pozycje pozabilansowe

stan na

Pozycje pozabilansowe 2015-03-31

stan na
2014-03-31

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarangji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarangji i poreczen
Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytutu)

urzadzenia TP SA

weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem

w tys. zt

0
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Podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

15.05.2015 r.
Data
Wioletta Syposz
imie i nazwisko
Gléwna Ksiegowa

Prokurent
stanowisko/funkcja

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

15.05.2015 r.
Data
Marek Pawelczak
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja
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