Sprawozdanie Zarzadu
INVESTMENT FIRENDS Spélka Akcyjna z siedziba w Plocku
unzasadniajgce podzial INVESTMENT FRIENDS S.A. poprzez przeniesienie czesci majatkua
na

IFERIA Spétka Akcyjna z siedziba w Plockn

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przez Zarzad INVESTMENT FRIENDS Spoétka
Akcyjna z  siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock zarejestrowanej
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestrn Sgdowego pod numerem KRS 0000143579
(Spdétka Dzielona lub Spétka) na podstawie art. 536 § 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku -
Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037) (ks.h.) w zwigzku z planowanym
podzialern INVESTMENT FRIENDS S.A., poprzez przeniesienie cze$ci majatku INVESTMENT
FRIENDS S.A. oraz czedci majgtku Spotek :

1. FON Spélka Akcyjna z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy
KRS pod numerem 000028913 (FON SA)

2. INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul
Padlewskiego 18C, 09-402 Piock, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat X1V Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789 (INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SA)

3. ATLANTIS Spdétka Akcyjna z siedzibg w P}oéku przy ul. Padlewskiego 18C, 49-402

Plock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie Wydziat X1V
Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281 (ATLANTIS SA)

4. RESBUD Spdika Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
whpisana do rejestru przedsiebiorcédw Krajowego Rejesiru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawié Wydziat XIV Gospodarezy KRS
pod numerem 0000090954 (RESBUD SA)

5. ELKOP Spoétka Akcyjna z stedziba w Chorzowie prey ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzdw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy KRS
pod numerem 0000176582 (ELKOP SA) (Spotki dzielone),




na IFERIA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Piock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 6000552042,
' {Spolika przejmujaca).

Plan Podziatu zostat uzgodniony pomiedzy Spétkami Dzielonymi oraz Spétka przejmujaca w
dniu 15.05.2015 r, (Plan Podziatu).

1. Podstawy Prawne:

1.1.Podziat INVESTMENT FRIENDS S.A. w Plocku zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1
pkt 4 ksh. tj. przez przeniesienie na Spotke przejmujaca IFERIA S.A. w Plocku calosci
majatku INVESTMENT FRIENDS S.A,, (aktywa i zobhowiazania) z wylaczeniem skladnikdw
majgtkowych doktadnie i enumeratywnie opisanych w zalgczniku nr 11 do Planu

Podziatu. W zamian za wydzielong c¢ze$¢ majatku INVESTMENT FRIENDS S.A.

akcjonariusze Spétki otrzymajg akeje Spétki przejmujace] {podziat przez wydzielenie).

1.2.Podzial zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zakladowego INVESTMENT
FRIENDS S.A.

1.3.Wydzielenie zostanie dokonane z kapitaléw wilasnych Spétki innych niz kapitat
zakladowy, jednoczesnie nastapi podwyzszenie kapitalu =zakladowego Spétki
przejmujacej z kwoty 100.000,00 zt [slownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty 1.953.589,58
7t (jeden milion dziewielset pieédziesiat trzy tysigce pieéset osiemdziesiat dziewieé

58/100 ziotych), tj.okwote 1.853.589,58 zt (jeden milion osiemset piefdziesiat trzy

tysigce piecset osiemdziesiat dziewie¢ 58/100 zlotych } poprzez emisje w drodze oferty
publicznej 185.358.958 (sto osiemdziesigt pieé¢ miliondw trzysta pieddziesiat osiem
tysiecy dziewiedset pieédziesigt osiem) akcji zwyklych na okaziciela Spdtki przejmujacej

serii B 0 wartoéci naminalnej 0,01 (stownie jeden grosz) kazda. (Akcje Podzialowe).

1.4.Akcje Podziatowe nie beda mialy formy zdematerializowanej oraz nie beda przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz w Alternatywnym

Systemie Obrotu.

1.5.Akcje Podziatlowe zostang wyemitowane w trybie oferty publicznej adresowanej

wylgcznie do akcjonariuszy Spoéiek dzielonych, na podstawie ustawy k.s.h. oraz ustawy
7 dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej, warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznyeh (Dz.U. Nr

184, poz. 1539} wraz z pdin. zm.




1.6.Akcjonariusze Spotki dzielone] olrzymaja tacznie 21.539.000 (dwadziedcia jeden
miliondw pieéset trzydziesci dziewie tysiecy) akci serii B Spotki przejmujacej o tacznej
wartasci nominalnej 215.390,00 zt (dwiescie pietnascie tysiecy trzysta dziewieldziesiat

zlotych 00/100).

1.7.Akcje Podzialowe zostang przyznane wszystkim akcjonariuszom Spotki dzielonej wedtug
stosunkn przydziatu akcji. Kazdy z akcjonariuszy Spotki dzielonej otrzyma Akcje
Podziatlowe w stosunku przydziatu 1:2 t]. za 1 {jedna} akcje Spé}kirdzielonej Zostanie
przyznanych 2 [dMe} akeji Spétki Przejmujgcej. Przy czym dotychczasowi akcjonariusze

Spotki dzielonej zachowujg wszystkie posiadane przez siebie akcje Spotki dzielone;j.

1.8.Akcje Podziatowe zostang przydzielone akcjonariuszom Spéiki dzielonej, wedtug stanu
posiadania akcji INVESTMENT FRIENDS SA w Dniu Referencyjnym wyznaczonym przez
zarzad Spotki przejmujacej, podanym odpowiednio wcze$niej do wiadomosci publicznej.
Oscbami uprawnionymi do Akcji Podziatowych beda osoby, na ktérych rachunkach
papieréw wartosciowych w Dniu Referencyjnym beda zapisane akcje Spotki.

1.9.W wyniku Podzialu akcjonariusze Spé}ki dzielonej stang sie wiadcicielami Akgji
Podziatowych. W Dniu wydzielenia akcjonariusze Spdétki dzielonej uprawnieni w Dniu
referencyijnym, stang sie akcjonariuszami Spétki przejmujacej z mocy prawa, bez

koniecznodci zapisywania sie oraz optacania Akcji Podziatowych.

1.10. Akcje Podzialowe beda uprawnia¢ do uczestnictwa w zysku Spdiki przejmujacej
wyplacanym akecjonariuszom poczawszy od zysku za pierwszy rok obrotowy Spotki
przejmujgcei, czyli poczawszy od dnia 7 kwietnia 2015 roku, kiedy to Spétka
przejmujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego

1.11. W zwiazku z tym, ze podzial INVESTMENT FRIENDS S.A. zostanie przeprowadzony bez
obniZania kapitatu zakladowego, w ramach podzialu nie ustala sie stosunku wymiany
akceji Spbiki dzielonej na akeje Spotki przejmujgcef, o ktérym mowa wart. 534 § 1 pkt 2
KSH, a tylko zasady przydziatu akcjonariuszom Spétki dzielonej akeji Spétki
przejmujacej, o ktérych mowa w art. 534 § 1 pkt 3 KSH

1.12. Nie przewiduje sie doplat w rozumieniu art. 529 § 31 4 KSH.

1.13. Podziat wymaga uchwal Walnych Zgromadzen Spétek Dzielonych oraz Spétki

Przejmujacej

1.14. Wydzielenie nastapi zgodnie z art. 530 §2 ks.h. w dniu wpisu do rejestru
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdétki Przejmujgcej.




2. Podstawy Ekonomiczne:

Gléwnym ekonomicznym efektem zamierzonego podziatu Spéiki przez
wydzielenie aktywdw i zobowiazan do spétki przejmujgcej jest uporzadkowanie
struktury wewnetrznej oraz ograniczenie kosztéw zwigzanych z obstuga segmentdw,

w ktérych INVESTMENT FRIENDS S.A. nie prowadzi dziatalnoéci operacyjne;,

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. informuje, iZ w ramach planowanego podzialu
przez wydzielenie zgodnie z zatezeniami Planu Podziatu procedura wydzielenia oraz
sktadniki bedgce przedmiotem wydzielenia nie wplyng w zaden sposéb na zdolnosé
INVESTMENT  FRIENDS  S.A.  doprowadzenia  dzialalno$ci  gospodarczej
w dotychczasowym zakresie.

Ponadto Zarzad zwraca uwage, Ze zgodnie z przyjetym modelem podziatu Spéiki,
wydzieleniu i przeniesieniu na rzecz Spétki przejmujacej podlegaé beda wylacznie

sktadniki majatku Spétki, ktére nie s wykorzystywane do prowadzenia biezgcej

dziatalnosci gospodarcze] i nie s3 w Zaden sposéb w tej dziatalnosd istotne.

Strategia INVESTMENT FRIENDS S.A. koncentracja zadan na gitéwny profil jej

dziatalnosci.

2.2.Korzyici z podziatu:
v reorganizacja struktury wewnetrznej Spétki,

¥ usprawnienie dziatalno$ci Spétki

v pelna kencentracja dziatan Spéiki na gtéwnym przedmiocie jej dziatalnosci,
v ograniczenie kosztéw zwiazanych z obstugg segmentéw, w ktérych INVESTMENT
FRIENDS S.A. nie prowadzi dziatalnoéci operacyjnej,

v umozliwienie Akcjonariuszom Spétki bezpoéredniego udziatu w aktywach Spétki
nie wykorzystywanych przez Spétke do prowadzenia dziatalnoséci gospodarczej bez
koniecznoscl wyzbywania sie akcji Spotki.

2.3.Majatek nie podlegajacy wydzielenin, to aktywa i zobowigzania opisane szczegéiowo

w zalgczniku nr 11 Planu Potgczenia.

2.4, Uzasadnienie paryietu przydzialu akeji podziatowych.




Akcje Podziatowe w Spéice przejmujgcej zostang przyznane wszystkim dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki dzielonej proporcjonalnie do liczhy posiadanych przez nich akeji
Spétki dzielonej, przy zachowaniu parytetu przydziatu 1:2 t]. z tytubu posiadania jednej akeji
Spétki w dniu referencyjnym kazdy akcjonariusz bedzie uprawniony do otrzymania dwéch
akcji Spotki przejmujacej, przy czym dotychczasowi akcjonariusze Spétek dzielonych

zachowajg wszystkie posiadane przez siebie dotychczas akeje Spotki dzielonej.

Parytet przydziatu Akcji Podziatowych zostal ustalony wedle wartos$ci godziwej
przekazywanych do spdotki przejmiijacej ze spdtek dzielonych aktywdw netto(wartoéé
aktywdéw pomniejszona ¢ warto$€ pasywow) w stosunku do liczby akeji kazdej ze spétek
dzielonych przy uwzglednieniu warto$ci aktywéw netto przypadajacych na akecje spéiki

Przejmuijgcej.

3. PODSUMOWANIE

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. wskazuje, Ze wyzej przedstawione przestanki podziatu przez
wydzielenie dajg podstawy by twierdzi¢, Ze zmiana struktury wewnetrznej Spétki bedzie miata
pozytywny wsplyw na efektywnosé procesdow podejmowanych przez Spotke, a co za tym idzie
powinno przekiadaé sie na poprawe wynikow.,

Ponadto Zarzad jest zdania, Ze podzial poza poprawa kondycji Spdétki, bedzie korzystny dla
Akcjonariuszy z tego wzgledu, ze uzyskaja oni mozliwoéé swobodnego dysponowania akcjami
Spotki przejmujacej, ktére beda reprezentowaly ich udzial w czes$ci wydzielonego majatku
Spéiki, bez koniecznosci wyzbycia sie akeji Spotki.

Wobec powyzszego Zarzad rekomenduje akcjonariuszom Spéiki podjecie stosownych uchwat na
Walnym Zgromadzeniu umozliwiajgcych realizacje procedury podzialu przestawiona

w niniejszym Sprawozdaniu oraz Planie Podziahu
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