GRUPA KAPITALOWA HAWE S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA | KWARTAL 2015 ROKU

Warszawa, 15 maja 2015 roku



r Kapitatowa HAWE S.A.

Qg@:. hawe SA SGko:sgliadowgrgl rtaapocr)t kv?artalny S

za | kwartat 2015 roku
SPIS TRESCI
| SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE .............ooovovvvveeceseseeeeeeccessessnenenees 4
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ......ooiirrereeeeeeeeeeoseessssssseseeesssssssssssssssssssssssesssssssssesesssssssssssssesessees 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW...........ooveeeeceeseeeeeeesseeeeseeeeceeeeseeeseeeeeseessseseeees 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEL........cooieereeeeeeeeeceeooesssssssssseesesssssseseesssssssssseseseenees 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......coooovvvvveeeeeeoeccsssssseeeeeeesessseeeeesesssssssseeneenees 6
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WEASNYCH.........vvvveeeeeeeeeeeecceseseeeeecceseeseneneenes 7
NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ......oooooooeeeoesss e eeeseeeeeeeessesssss s sssssssssssssss e sssssssssessss s sssssssssssssssss s sssesssssssssesesssssse 8
1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU SPRAWOZDANIA ..........ooovveeeeeseeeeeeeeeeseseeeeeeeeecsesseeesesee e 8
2. SEGMENTY OPERACYUNE........ioieroeeeeeeceeeoesssessesssseeesessssssssesssss s sessssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssessesssssseee 10
3. PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYUNEY .....ocoooeesssseeseeeeseeeeceooesssssssssseeesssssssoessssssssssssesesssssseee 11
4. PODATEK DOCHODOWY .......oovooeeoeeeeeeeecesseseeeeeeeeesseseeeseeeee s eesssesessseseessssessssssessseesssessssssese s ssesssseesssssenssssenens 13
5. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY .......corvvvvveeeeeeeeisssssssesneeesesseseeeessssssssssseeesssssseee 14
6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE ..........oovovvveececeeeeessssseseseeeesesseseeeeseesssssseesessessseee 14
7o KREDYTY IPOZYCZKI .o eeesesseeeee s ssssssesee s ssssssseeee s eeseseee 15
8. REZERWY ..o eeessssssssessssss e ssss s ssssss s sssssssssesss s sessseee 16
9. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH...........oovveeeeeseeeeeeeecccesseeeeeeee s 16
10.  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE .......ooooooeooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseess s eeesesssseseeesesssss s eeessssssseseee s ssssseeessssssseeenss 17
11. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH........ooooooeieesssseeeeeeeseeeeeeeeeessssssssseesessssssssessssssssssssseessssssssssennnsnnns 20
12.  PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH .......oocoooeeveeeeeeeseeeeeeeeeseeeeeeseeesssesseesseee s seeesssne s 22
13.  ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM......ooovooeeeeieseeeeeeeeeesesseeeeee s seeseeeeesssssssssessesssseessseesesseeessseee s 27
Il POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO .............ooovooveoeecccessssssrerrneene 30
14, WYBRANE DANE FINANSOWE ......ooooooooeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeseseess s eeesesssssseesseessse s eeeessssssssese s eseeeeesssssseeenss 30
15. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEL .........ooneireeeeeeeeceeeceeeeessssssesseesesssssssseessssssssseseesssssssssssensnsnnns 31
16.  AKCJONARIAT JEDNOSTKI DOMINUJACEY w....ooveveeveceeesseesseseeeeeseseseeeeesesssssssssseesessssssssesssssssssssssesesssssssssennnsenns 32
17.  SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEY ......ooooreveeeseeeeeeeeceeseeeeeeee e 34
18.  AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ....ooovvveeeeeecceseeeeeeeeeeeeeeveeennns 35
19.  SKELAD | STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE .....oovvvvoooecoeeeeiessseseeeeeseseseeeeesesssssssesseesssssssssssssssssssssseeessssssssssensssnnns 35
20. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY .....ooovveeeeeseeeeeeeeesseseeeeeeeessesseeseeeessssesssseesessseesesseenns 38
21, REALIZACJA PROGNOZ WYNIKOW .....ooovooooecoeceesesssseeeeeeeeeeecoeoee s seeesssssssssessssssssssseseessssssssssessssssssssessessssssene 38
22, ISTOTNE DOKONANIA EMITENTA ..oooooovovooeeeeeeeosesssseeeeeesssseeeeessssessssssssseessssssssssssssssssssssessessssssssssesssssssssessesssssseee 38
23.  UDZIELONE PORECZENIA T GWARANGCUE .........ovvooeoeeeeeeeeeee oo seseeeeeeeeeessessesssees s sseessseesssseessseee e seesesesseeens 39
24, POSTEPOWANIA SPORNE | SADOWE ........ccoiiiioeesnoeeeeeeeeeeeoeeeesesssssssseseeesssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssessessssssene 40
25.  CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY ........ooovoooooeeeeeeeesseseeseeeeeessesseeseeesesssseessseesessseesessennns 40
26.  POZOSTALE ISTOTNE INFORMAGCUE.........ccoooeeeeeeeeceeeseeeeeeee oo sseeeeesseessessessssss e sseessssesssseessseeeeseseesessennns 41
Il KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA HAWE SA ...........ooovvovoooooeeiisssssseeeeeesseeooeeesssssssssssseseessssssssssssesssssssesseseesees 42
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....oooooeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeesesesseseseeeeesesseessesees s s sesssssseeeseesssss s eessssssseseeesesssssseeseeeesees 42
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW........ooooooeeeeeeeeeeeeeseeeeec s seseeesssees s sssssesesssseessseeesseseessseees 42

str. 2z 46



O Grupa Kapitatowa HAWE S.A.
OOO.‘ hawe SA Skonsolidowany raport kwartalny

za | kwartat 2015 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

...................................................................................................................... 43
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ... 44
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH ......ooovrmmmmrreeeseeveeoisssissssssssssessssssssssssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssssssesees 45

str. 3z 46



@
<&@ hawe saA

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

| SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesiace 3 miesiace
Nota zakonczone zakonczone | Rok zako_r'lczony
31 marca 2015 31 marca 2014 | 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3 63 241 48 954 332725
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 63102 47780 331259
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 139 1174 1466

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 51986 37625 276 036
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 3 51863 36 658 274 803
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 123 967 1233

Zysk I(strata) brutto ze sprzedazy 11255 11329 56 689
Pozostate przychody operacyjne 3 977 M 4099
Koszty sprzedazy 748 622 2411
Koszty ogélnego zarzadu 2887 3497 17225
Pozostate koszty operacyjne 3 7 166 3458

Zysk I(strata) z dziatalnosci operacyjnej 7826 7755 37 694
Przychody finansowe 3 2638 3276 12893
Koszty finansowe 3 5670 2500 11793

Zysk /(strata) brutto 4794 8531 38794
Podatek dochodowy 4 1186 1852 9392

Zysk /(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 3608 6679 29 402

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) z dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk I(strata) netto za rok obrotowy, w tym przypadajacy: 3608 6679 29 402
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3607 7078 29 689
Udziatom niedajacym kontroli 1 -399 -287

Zysk I(strata) na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (z}/szt.)

- podstawowy 0,03 0,06 0,28

- rozwodniony 0,03 0,06 0,28
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 miesiace 3 miesiace

Nota zakonczone zakoriczone Rok zako['lczony

31 marca 2015 31 marca 2014 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Zysk | (strata) netto, w tym przypadajaca: 3608 6679 23963
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3607 7078 23991
Udzialom niedajacym kontroli 1 -399 -28

Pozostale catkowite dochody netto razem 0 0 0

Suma catkowitych dochodéw, w tym przypadajaca: 3608 6679 23963
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3607 7078 23991
Udziatom niedajacym kontroli 1 -399 -28
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 marca 2015

31 marca 2014

i (nie badane) DRI (nie badane)
Dane w tys. zt
Aktywa trwale 558 167 556 421 519 314
Infrastruktura teletechniczna 6 284 860 289 365 292726
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 6271 6759 7800
Warto$ci niematerialne 6 1671 1763 2031
Warto$¢ firmy z konsolidacji 28 643 28643 35133
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 214736 207 502 181624
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 21986 22 389 0
Aktywa obrotowe 159 872 150 443 87101
Pozostale zapasy 1709 1184 1218
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 56 384 30874 50412
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw budowlanych 81610 87029 11780
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 5 112 0
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 1386 1442 1177
Pozostate aktywa finansowe 9 64 63 70
Rozliczenia migdzyokresowe 13 564 9304 11554
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5150 20435 10 890
AKTYWA RAZEM 718 039 706 864 606 415
nna| ™ | | stonanazoe | e
Kapitat wlasny 369 822 365 886 348 868
Kapitat podstawowy 139192 139192 139192
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 15672 15672 15672
Akcje wiasne -13 704 -15145 -20 136
Pozostate kapitaty 200 648 187 244 164 812
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 26 987 37897 48218
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 23 380 8208 41140
- wynik finansowy biezacego okresu 3607 29689 7078
Udziaty niedajace kontroli 1027 1026 1110
Zobowigzanie diugoterminowe 110 013 111792 175 359
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7 40 342 43493 95 592
Dtuzne papiery warto$ciowe 7 0 0 37 565
Inne zobowigzania finansowe 3421 1975 1971
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 102 102 336
Rezerwy 8 24 24 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 124 66 198 39 852
Zobowigzania krotkoterminowe 238 204 229 186 82188
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 7 55167 53 945 28 881
Diuzne papiery wartosciowe 7 42161 44 673 2493
Inne zobowigzania finansowe 571 760 1546
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 47979 38199 33643
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw budowlanych 666 452 3000
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0sdb prawnych 858 3305 1
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 10795 5443 4634
Pozostate rezerwy 8 2762 2740 2364
Rozliczenia migdzyokresowe 77 245 79 669 5626
PASYWA RAZEM 718 039 706 864 606 415
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakonczone Rok zakoriczony
31 marca 2015 31 marca 2014 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 4794 8531 3879%
Korekty razem: -13183 -15912 9 669
Amortyzacja 4020 4198 16 665
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 1 67 -1
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -71 -1298 -6 386
Zysk (strata) z dziatalnoci inwestycyjnej 130 612 4784
Zmiana stanu naleznosci -30972 21917 -39 826
Zmiana stanu zapaséw -525 842 747
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 11727 67 6968
Zmiana stanu rezerw 22 -439 129
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 -7
glr]ygcﬁazt;:# rozliczer miedzyokresowych i kwot naleznych z tytutu uméw 1043 3195 1461
Whptywy z tytutu odsetek od zawartych uméw leasingu finansowego 2622 2841 11271
Koszt infrastruktury sprzedanej / oddanej w leasing finansowy 907 2444 13863
Inne korekty -1 0 1
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -8 389 -7 381 48 463
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 276 295 1257
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -300 2410 -12 149
Odsetki otrzymane 58 0 60
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0
Whptywy z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych 570 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 74 3121
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 -6
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 604 -2 041 1717
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy z tytulu emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat 0 0 0
do kapitatu
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -296 0 0
Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych 0 -585 -1849
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek i kredytow 9046 0 0
Sptata pozyczek i kredytow -10 911 2220 -36 716
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 6940
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -2 620 0 -2130
Odsetki otrzymane 2 0 0
Odsetki zaptacone -2 552 -2 488 -11 822
Inne wptywy finansowe 10 0 0
Inne wydatki finansowe -178 0 -340
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7499 -5293 -45 917
D. Przeplywy pieniezne netto razem -15 284 14715 517
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -15 285 14 715 -17 742
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych -1 0 1
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 20435 25605 25605
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 5150 10 890 20 435
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny

za | kwartat 2015 roku

Nadwyzka ze

Zyski zatrzymane/ niepokryte

a Fl sppr:;(;aii)l{ :::I;cji Akcje wiasne | Zysk netto na PKZZ(::: ::zkliac'::\:w . n:i(:izei?z:ze ﬁ;sl:‘a;
BT wartosci !;przedaiy ir?strumentami g b z lat ubiegtych e kontroli ogotem
Dane w tys. zt nominalnej akceji wiasnych kapitatowymi zapasowy O3]
Na dzieri 01 stycznia 2015 . 139 192 15672 -15145 7466 1648 178 130 37897 0 1026 365 886
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 3607 1 3608
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 1121 0 0 13 404 -14 517 0 0 8
Zakup akcji wiasnych 0 0 -250 0 0 0 0 0 0 -250
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0 570 0 0 0 0 0 0 570
Na dzier 31 marca 2015 . 139 192 15672 -13 704 7466 1648 191 534 23380 3607 1027 369 822
Nadwyzka ze . Zyski zatrzymane/ niepokryte
hEIES sppr:::lyaii)j( ;I:chi Akcje wiasne | Zysk netto na PK:T:: ::zkliac'::: . n:‘:a(:lﬂfge ﬁg:la;
BT wartosci sprzedazy instrumentami I z lat ubiegtych e kontroli ogotem
Dane w tys. zt nominalnej akcji wlasnych kapitatowymi zapasowy ]
Na dzieri 01 stycznia 2014 r. 139 192 15672 -20 136 7466 1648 155 701 41140 0 1509 342192
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 29689 -287 29402
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 2630 0 0 22429 -32932 0 0 -7 873
Zakup akcji whasnych 0 0 -750 0 0 0 0 0 0 -750
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0 3111 0 0 0 0 0 0 3111
Eggi\;v{)éz\;zenie warto$ci udziatow/ Doptaty do 0 0 0 0 0 0 0 0 19 1%
Na dzieri 31 grudnia 2014 r. 139 192 15672 -15145 7466 1648 178 130 8208 29 689 1026 365 886
Nadwyzka ze . Zyski zatrzymane/ niepokryte
b sppr::lc:/aii)l{ ;l;lcji Akcje wiasne | Zysk netto na PKZZ(::: ::zkliac'::\:w S n%:::iz;jaage ﬁapsltg:
BT wartosci !;przedaiy ir?strumentami Y b z lat ubiegtych e kontroli ogotem
Dane w tys. zt nominalnej akcji wiasnych kapitatowymi zapasowy O3]
Na dzieri 01 stycznia 2014 r. 139 192 15672 -20 136 7466 1648 155701 41140 0 1509 342 192
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 7078 -399 6679
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 -3 0 0 0 -3
Na dzier 31 marca 2014 r. 139 192 15672 -20 136 7466 1648 155 698 41140 7078 1110 348 868
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OOO‘. hawe SA Skonsolidowany raport kwartalny

za | kwartat 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU SPRAWOZDANIA
1.1.  PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami).

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa’, przy zastosowaniu tych
samych zasad dla okresu biezacego, roku poprzedniego i okresu porownywalnego. Do sporzadzenia niniejszego
kwartalnego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe, ktdre
zastosowano do sporzadzenia ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnier wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu oraz przegladowi przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok.

1.2.  DANE OBJETE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Niniejsze sprawozdanie jest $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
HAWE S.A. i przedstawia sytuacje finansowa Grupy na dzieft 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2015 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich Jednostek
Zaleznych, kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez HAWE S.A. Kontrola wystepuje wowczas, gdy
Jednostka Dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa, i operacyjng, Jednostki Zaleznej w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki Grupy stosujg jednolite zasady rachunkowo$ci zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

1.3.  ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spotki ma $wiadomos$¢ koniecznosci dokonania restrukturyzacji zadtuzenia Grupy HAWE S.A. wynikajace;
z wielkoSci sptat zobowigzan finansowych przypadajacych w roku biezacym i przysztym. Prowadzone sg intensywne i mocno
zaawansowane dziatania w tym zakresie. Dziatania te skierowane sg przede wszystkim na:
» zastgpienie dotychczasowych zobowigzan finansowych w przewazajacej czesci krétkoterminowych (pozyczka,
kredyt i obligacje) przez finansowanie dtugoterminowe,

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
2015 roku.
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 zmiang struktury akcjonariatu HAWE S.A.,
* pozyskanie inwestoréw sktonnych obja¢ akcje HAWE S.A. wyemitowane w tym celu.

W punkcie 13 niniejszego sprawozdania opisano dziatania w wyniku ktérych nastapi w najblizszym czasie zmiana sktadu
akcjonariatu HAWE S.A., a takZe objecie przez grupe inwestoréw akcji nowej emisji (o warto$ci emisyjnej do 30 min zt).

Zdaniem Zarzadu zdarzenia te przetoza sie na przySpieszenie i pozytywne zakonczenie negocjacji nad kompleksowg
restrukturyzacjg dotychczasowego zadtuzenia Grupy, dokonanie wyboru najbardziej optymalnego rozwigzania i zawarcie
umowy.

W zwigzku z tym na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki nie stwierdza okoliczno$ci wskazujgcych
na realne ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci, w tym zagroZenia ptynnoéci oraz zagrozenia finansowania biezace;
dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE S.A. i Jednostki Dominujacej HAWE S.A.

1.4.  WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru i prezentacji zaréwno sprawozdan finansowych poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, jak i niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,zt"),
a wszystkie wartoSci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Ewentualne jednostkowe niezgodnosci w tabelach pomigdzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikajg
z zaokraglen do petnych tysiecy.

Do wyceny bilansowej oraz przeliczen transakcji wyrazonych w walucie EUR za | kwartat 2015 i 2014 przyjeto nastepujace
kursy:

» przeliczenie obrotow, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedlug kursu
4,1489 PLN/EUR,

» przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,1894 PLN/EUR,

 przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2015 roku wedtug kursu 4,0890 PLN/EUR,

» przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2014 roku wedtug kursu 4,2623 PLN/EUR,

» przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2014 roku wedtug kursu 4,1713 PLN/EUR.

1.5. Zmiany do standardow, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, ktére
obowigzuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2015 roku

Nastepujace zmiany do standardéw, nowe standardy iinterpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskq obowigzujg
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2015 roku:

» Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

* Zmiany do MSR 19 ,Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujace w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku.

Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od dnia
1 stycznia 2015 roku.

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
2015 roku.
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Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentaciji danych
w sprawozdaniu finansowym.

1.6. Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale
jeszcze niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

Nastepujace standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska do stosowania:

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 roku
lub po tej dacie,

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy Inwestorem, a jego
jednostkgq stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem obowigzujacy w odniesieniu  do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

» MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo’- obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne™ wyjasnienia odno$nie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sig¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

» Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspélnych dziataniach - obowigzujace
w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSR 1 ,Iniciatywa w zakresie ujawniania informacji’ obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji”
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” obowigzujgce
w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

2. SEGMENTY OPERACYJNE

Podstawowy podziat Grupy na segmenty dziatalnoSci oparty jest na branzach, w ktorych Grupa prowadzi swojq dziatalno$é
operacyjng. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajq sie w podziale na te segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
produktéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacq inne produkty i ustugi oraz
obstugujaca inne rynki.

Podstawowe segmenty branzowe, w ktérych Grupa Kapitatowa HAWE S.A. prowadzi dziatalnos¢ to:

e Uslugi telekomunikacyjne na infrastrukturze teletechnicznej (segment telekomunikacyijny),
e Budownictwo i projektowanie (segment budowlany),
e Zarzadzanie Grupg Kapitatowa.

Ponizej przedstawione zostaly podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego w podziale na
branzowe segmenty dziatalnosci Grupy za okres | kwartatu zakofczony dnia 31 marca 2015 roku oraz dnia 31 marca 2014
roku.

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

.. a Ustugi
grx::g:;gf é(onczone telekomunikacyjne Budownictwo Zarzadzanie Grupa Eliminacie Dziatalnos¢
(nie badane) na infrastrukturze i projektowanie Kapitatowa ) ogotem
teletechnicznej
Przychody ze sprzedazy, w tym: 20929 41902 409 -26 981 63 241
- zewnetrzne 20929 41903 409 0 63 241
- wewnetrzne 171 12502 14 308 -26 981 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9427 2591 -763 0 11255
Amortyzacja 3939 39 42 0 4020
Zysk (strata) netto 4622 1911 2925 0 3608
.. a Ustugi
g1mr:1easr|2ac;;1a‘|‘(onczone telekomunikacyjne Budownictwo Zarzadzanie Grupg Eliminacie Dziatalnos¢
(nie badane) na infrastrukturze i projektowanie Kapitatowa ) ogotem
teletechnicznej
Przychody ze sprzedazy, w tym: 29 331 23181 4286 -7 844 48 954
- zewnetrzne 26595 21645 714 0 48 954
- wewnetrzne 2737 1535 3572 -7 844 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9468 1795 66 0 11329
Amortyzacja 3945 194 59 0 4198
Zysk (strata) netto 7298 985 -1604 0 6679
Ustugi
31 marca 2015 telekomunikacyjne Budownictwo Zarzadzanie Grupg NPT, Dziatalnos¢
Eliminacje
(nie badane) na infrastrukturze i projektowanie Kapitatowa ) ogotem
teletechnicznej
Aktywa 550 846 134 200 32993 0 718 039
Zobowigzania 176 933 134 043 37241 0 348 217
Ustugi
. telekomunikacyjne Budownictwo Zarzadzanie Grupa L Dziatalnos¢
2 Enpli Ak na infrastrukturze i projektowanie Kapitatowa Bl 2 ogotem
teletechnicznej
Aktywa 552 688 119031 35145 0 706 864
Zobowigzania 187 360 116 230 37388 0 340978

3. PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
3.1. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SRZEDAZY

Ponizsze zestawienie obejmuje strukture rzeczowg przychodow ze sprzedazy wykazanych w niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat

2015 roku.
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

3 miesiace 3 miesiace
Wyszczegdlnienie 3z1akor'|czone zakonczone Rok zako.ﬁczony
marca 2015 31 marca 2014 31 grudnia 2014
(nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 63102 47780 331259
- leasing finansowy widkien 13893 6 560 48 475
- sprzedaz infrastruktury teletechnicznej 10 321 32316
- dzierzawa widkien 249 376 934
- dzierzawa pasma - transmisja danych 1279 1078 5151
- ustugi dostepu do Internetu 610 693 2661
- ustugi serwisu widkien 613 493 1912
- dzierzawa kolokacji 824 636 2807
- pozostate ustugi telekomunikacyjne (stara Grupa Mediatel) 3429 6359 28758
- ustugi budowlane 39 445 14 253 171425
- ustugi projektowe 2339 3409 29125
- ustugi serwisowo-montazowe sieci obcych 2748 4450
- ustugi najmu powierzchni biurowej i zwigzane z najmem 424 853 2669
- ustugi pozostate 10 1 576
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw, w tym: 139 1174 1 466
- ze sprzedazy towaréw 25 31 113
- ze sprzedazy materiatow 114 1143 1353
Razem 63 241 48 954 332725

Jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE S.A. jest $wiadczenie ustug leasingu, dzierzawy
i sprzedazy witdkien Swiattowodowych, infrastruktury teletechnicznej dla operatoréw telekomunikacyjnych oraz $wiadczenie
ustug projektowych i budowlanych w ramach realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie

Warmirisko-Mazurskim oraz w Wojewddztwie Podkarpackim.

3.2. STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakonczone Rok zakoriczony
31 marca 2015 31 marca 2014 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Przychody ze sprzedazy w kraju 60 529 44 540 292 899
Przychody ze sprzedazy za granice, w tym: 2712 4414 39 826
Europa Zachodnia 1180 2036 13149
Europa Srodkowo-Wschodnia 1160 406 15460
Ameryka Pétnocna 372 1972 11217
Razem 63 241 48 954 332725

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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3.3. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakonczone Rok zakoriczony
31 marca 2015 31 marca 2014 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Amortyzacja 4020 4198 16 665
Zuzycie materialdw i energii 1567 538 6 306
Ustugi obce 43920 27 305 232 845
Podatki i opfaty 870 891 3336
Wynagrodzenia 2744 3606 13300
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 475 696 2122
Pozostate koszty rodzajowe 996 1129 5701
Koszty wedtug rodzajow ogoétem, w tym: 54 592 38 363 280 275
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 51863 36 658 274 803
Koszty sprzedazy 748 622 2411
Koszty ogélnego zarzadu 2887 3497 17225
Zmiana stanu produktow 1 -2 -350
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 2412 -13 814

4. PODATEK DOCHODOWY
41. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31

2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

marca 2015 roku oraz dnia 31 marca

3 miesiace 3 miesiace
zakoriczone zakonczone Rok zakoriczony
31 marca 2015 31 marca 2014 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Biezacy podatek dochodowy 858 0 3643
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 858 3636
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 7
Odroczony podatek dochodowy 328 1852 5749
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 328 1852 5749
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 1186 1852 9392

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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4.2. Odroczony podatek dochodowy

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

Zmiany w okresie 3

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3(1n;2al::ga2::)5 3z1anll(lcf:£z¥1e 31 grudnia 2014
marca 2015
(nie badane)

Umowy budowlane 15123 -6 664 21787
Przychody z tytutu serwisu 10 -3 13
Odsetki od pozyczek 120 120
Odsetki od obligacji 2 2
Umowy leasingu finansowego 51675 1054 50 621
Roczna korekta VAT (proporcja) -76 76
Inne 81 -124 205
Razem 67 011 -5 691 72702

Zmiany w okresie 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3(1n;2abr:ga2:¢:)5 3z1anll(lcf:£z¥1e 31 grudnia 2014

marca 2015
(nie badane)

Odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 179 0 179
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 2257 -822 3079
Utworzone rezerwy na koszty 15638 -3 670 19308
Réznice kursowe 205 0 205
Odsetki od wyemitowanych obligacji 74 -6 80
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 83 -1 94
Naliczone i niezaptacone odsetki (np. od pozyczek i kredytow) 391 -1714 2105
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 554 -5 559
Réznice dotyczace zobowigzan (wynagrodzenia, ZUS) 94 3 91
Rdznice dotyczace zobowigzan - inne 264 59 205
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 2871 210 2661
Inne 264 63 327
Razem 22874 6019 28893

Grupa aktywuje straty podatkowe zaktadajac uzyskanie w przysziosci znacznych przychodéw podatkowych pochodzacych
m. in. ze sprzedazy infrastruktury i realizacji przychodéw podatkowych z uméw leasingu finansowego wiokien.

5. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W | kwartale 2015 roku, jak i w 2014 roku spotki Grupy nie dokonaty wyptaty dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy.
Zarzad Jednostki Dominujacej nie przedstawit propozycji dotyczacych wyptaty dywidendy.

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

Spotki Grupy ze wzgledu na znaczacy udziat Infrastruktury teletechnicznej w ogéinej wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
prezentujq te kategorie aktywdw w oddzielnej pozycji bilansowej.
Infrastrukture teletechniczng stanowig przede wszystkim:

e rurociggi teletechniczne,

e kable swiattowodowe w nich umieszczone,

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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e obiekty wyniesione (kontenery lub pomieszczenia dzierzawne) uzbrojone w system podtrzymywania zasilania,
klimatyzacje oraz monitoring, stanowigce czes¢ sieci $Swiattowodowej, wyposazone w nowoczesny sprzet
umozliwiajacy transmisje danych.

W tabeli ponizej przedstawiono zmiany wartosci dla poszczegoinych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartoSci
niematerialnych Spdtek Grupy za okres 3 miesiecy zakonczonego 31 marca 2015 roku:

Zmiany w okresie od 01 stycznia 2015 do 31 marca 2015
i ppcn | Ssel] | e | | o sy
(nie badane) kil ﬁg:\s‘slg\%y leasing trwatych w LGS
finansowy budowie
Infrastruktura teletechniczna 284 860 18 0 -2137 256 -2 642 289 365
Pozostale rzeczowe aktywa trwate 6271 30 0 -82 2 -438 6759
Wartosci niematerialne 1671 1 0 0 0 93 1763

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowym majatku Grupy zostaty opisane w nocie nr 10.

W tabeli ponizej przedstawiono zmiany wartosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Spotek Grupy
za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2015 roku oraz 31 marca 2014 roku:

3 miesiace 3 miesiace
oy | o | B

(nie badane) (nie badane)

Bilans otwarcia 3702 3702 3702

Utworzenie 0 0

Wykorzystanie -26 0

Rozwigzanie 0 0

Bilans zamknigcia 3676 3702 3702

1. KREDYTY | POZYCZKI

. S IEEE AL 31 grudnia 2014
Rodzaj zadluzenia Oprocentowanie Wil (lsTadans)
y P splaty Czesé diugo-|  Czesc krotko-|  CzeSé diugo-|  Czesc krotko-
terminowa terminowa terminowa terminowa
Kredyt Inwestycyjny WIBOR 1M + marza 12/2016 289 349 386 336
Kredyt Inwestycyjny WIBOR 1M + marza 12/2016 53 5766 3107 8609
Pozyczka Inwestycyjna WIBOR 3M + marza 01/2017 40000 40 006 40000 45000
Kredyt obrotowy WIBOR 1M + marza 022016 9 046
Razem 40 342 55167 43493 53945

Zawarcie umowy kredytu obrotowego przez HAWE Budownictwo

W dniu 9 lutego 2015 roku HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. zawarto umowe kredytu obrotowego z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski. Kredyt w kwocie 10.000 tys. zt przeznaczony jest na finansowanie potrzeb zwigzanych z biezacq
dziatalnoscig gospodarczg Spdtki, tj. realizacja projektéw budowy szerokopasmowych sieci szkieletowych. Zabezpieczenie
kredytu stanowi przelew wierzytelno$ci z uméw projektowania i budowy szerokopasmowych sieci szkieletowych oraz weksel
wiasny in blanco wystawiony przez HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i poreczony przez HAWE S.A. oraz HAWE Telekom
Sp. z 0.0. wraz z deklaracjami wekslowymi wystawcy weksla oraz poreczyciela wekslowego.

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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Spfata kredytu inwestycyjnego przez HAWE Telekom Sp. z 0.0.

za | kwartat 2015 roku

W okresie sprawozdawczym HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata sptaty kredytu w kwocie 3.697 tys. zt.

Sptata pozyczki inwestycyjnej przez HAWE Telekom sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata sptaty pozyczki w kwocie 4.994 tys. zt.
W zwigzku ze sptatg zobowigzan wobec ARP, dnia 20 kwietnia 2015 roku blokada rachunku inwestycyjnego HAWE Telekom
Sp. z 0.0. na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A ustanowiona w dniu 3 lutego 2015 roku zostata zniesiona.

8. REZERWY

Ponizej przedstawiono zmiany stanu rezerw w okresie 3 miesiecy zakoriczonego 31 marca 2015 roku, w podziale
na poszczegoblne typy rezerw.

Zmiany w okresie 3
miesiecy
Zmiana stanu rezerw 4] marca QUL zakonczone 31 grudnia 2014
(nie badane)

31 marca 2015

(nie badane)
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 49 0 49
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 1123 6 1117
Inne rezerwy 1614 16 1598
Razem 2786 22 2764

9.  EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestawienie obligacji wyemitowanych przez Spétki Grupy wraz z warunkami emisji wedtug stanu na dzien 31 marca 2015
roku przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢ . Zobowigzanie z
Emitent Seria | Data emisji LELD) B EO fomital w S;?gwa?ldch Prowizje iyt

] wykupu w skali roku wyemitowanych yemitowany ] wyemitowanych

- obligacji -

obligacji obligac;ji
HAWE S A. J 02 | 2013-05-29 | 2015-05-29 | WIBOR 6M + marza 8000 39 0 8039
HAWE S A. J_04 | 2014-05-29 | 2015-05-29 | WIBOR 6M + marza 2000 8 -5 2003
HAWE S A. K_01 | 2014-08-08 | 2015-08-08 | WIBOR 3M + marza 20 800 291 -146 20945
HAWE S A. K_02 | 2014-08-13 | 2015-08-13 | WIBOR 3M + marza 5000 50 -38 5012
HAWE Telekom | C_01 | 2013-09-13 | 2015-09-13 | WIBOR 3M + marza 6145 17 0 6162
RAZEM, w tym: 41945 405 -189 42161
krétkoterminowe 41945 405 -189 42161

W marcu 2015 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0., dokonata wykupu obligacji serii C01 wyemitowanych 13 wrzesnia 2013.
Wykup dotyczyt 2 620 szt. obligacji na kwote 2 620 tys. zt. W okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem publikacii
skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 roku spétka dokonata wykupu obligacji na kwote 395 tys. zt.

Obligatariusze w okre$lonych przypadkach majg prawo zazada¢ przedterminowego wykupu obligacji. Dla obligacji HAWE
S.A. seri K 01 Zadanie takie moze zostaC ztozone m.in. kiedy ponizsze wskazniki wyliczone na podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zawartych w okresowych raportach Grupy Kapitatowej HAWE S.A. przekroczg
wskazane warto$ci, tj.:

jezeli wspétczynnik obliczony jako stosunek kapitatu wiasnego do sumy aktywdw bedzie nizszy niz 40%;

jezeli wskaznik finansowy: (ZadtuZenie finansowe netto )/(DN+KN+NBA-NBP) bedzie wyzszy niz 0,9, gdzie:

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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Zadtuzenie finansowe oznacza sume rzeczywistego zadtuzenia z tytutu zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki,
leasingu, factoringu, kredytu, papieréw dtuznych, udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia
zobowigzan,

Zadtuzenie finansowe netto oznacza kwote ZadtuZenia Finansowego pomniejszong o gotowke oraz ekwiwalenty pieniezne,
w zakresie w jakim pozycje te nie sq w zaden sposob ograniczone badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz,

DN oznacza Dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, z wytaczeniem naleznosci
publiczno-prawnych oraz z tytutu aktywow finansowych,

KN oznacza Krotkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci, z wylaczeniem naleznosci
publiczno-prawnych oraz z tytutu aktywdw finansowych,

NBA oznacza Kwoty nalezne od odbiorcdw z tytutu umoéw budowlanych wykazywane po stronie aktywow,

NBP oznacza Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych wykazywane po stronie pasywow.

Wskazniki finansowe przewidziane w warunkach emisji obligacji K_01 nie zostaty przekroczone, {;.
. Stosunek kapitatow wiasnych do aktywow jest wyzszy niz 40 %
. Stosunek zadtuzenia finansowego do naleznosci jest nizszy niz 0,9

Zestawienie obligacji wyemitowanych w ramach Grupy wraz z warunkami emisji wedtug stanu na dzieri 31 marca 2015 roku
zostato zaprezentowane w nocie nr 0 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

10. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotki Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz pozyskiwania finansowania na inwestycje oraz dziatalno$¢ biezaca
udzielajg poreczen, gwarancji oraz zabezpieczen zacigganych zobowigzan.

Ponizsze zestawienia obejmujg zobowigzania zabezpieczone i warunkowe Grupy Kapitatowej HAWE S.A. wedtug stanu
na dzieri 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych Grupy Kapitatowej HAWE S.A. wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2014 roku

31 marca 2015
(nie badane)

31 grudnia 2014

Dane w tys. zt .Kwot'a . Kwo!a Rodzaj zabezpieczenia .Kwot'a - Kwot'a Rodzaj zabezpieczenia
zobowigzania | zabezpieczenia zobowigzania | zabezpieczenia
. . . rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco, rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco,
Pozyczka w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ) .
R 3 . poreczenie sptaty przez HAWE S.A. poreczenie splaty przez HAWE S.A.
iaoc?gnleta przez spdtke zalezna HAWE Telekom Sp. 80006 150 000 i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., oéwiadczenie 85000 150000 i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., oéwiadczenie
- 0 poddaniu sie egzekucji 0 poddaniu sie egzekucji
naleznosci, rzeczowy majatek trwaly, zastaw naleznosci, rzeczowy majatek trwaly, zastaw
rejestrowy oraz zastaw finansowy rejestrowy oraz zastaw finansowy
Kredyt w Banku DnB NORD Polska S.A. zaciagniety 5819 z pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach 11652 66000 | 2 pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach
przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. HAWE Telekom Sp. z 0.0., poreczenie sptaty przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., poreczenie sptaty przez
66 000 | HAWE S.A., oswiadczenie o poddaniu si¢ HAWE S.A., oéwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, petnomocnictwo do rachunku egzekucji, petnomocnictwo do rachunku
) s . gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona
f%bng'v%fenc'aépgg'&%'gﬂ% H’:V(;’E Telekom Sp. 0 przez Bank DnB NORD Polska S.A., gwarancja 3317 1500 | przez Bank DnB NORD Polska S.A., gwarancja
- p.z00. korporacyjna udzielona przez HAWE S.A. korporacyjna udzielona przez HAWE S.A.
) ) _— rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco, rzeczowy majatek trwaty, weksel in blanco,
Kredytinwestycyiny 1 B75 S.A. zaciagniely przez 638 3099 | o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugj, 722 3099 | oéwiadczenie o poddaniu sie egzekugj,
poike a p.z0.0. petnomocnictwo do rachunku petnomocnictwo do rachunku
_— ) cesja naleznosci, o$wiadczenie o poddaniu si¢
Kredyt obrotowy w PKO BP zaciagniety przez spdike 9046 13000 | egzekucj, weksel in blanco z poreczeniem HHAW . .
zalezng HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. SA i Hawe Telekom
nalezno$ci, rzeczowy majatek trwaty HAWE leznosai atek trwat .
o o Telekom, poreczenie splaty przez HAWE naleznosci, rzeczowy majatek trwaty, poreczenie
Zobowigzania z tytutu gwarancji udzielonych HAWE y . sptaty przez HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.,
- 348 50000 | Budownictwo Sp. z 0.0., poreczenie splaty przez 0 50000 | 7 - . U "
S.A. przez Alior Bank S.A. o X L . o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekuciji,
HAWE SA, o$wiadczenia o poddaniu sig egzekucji, . A
. ! iy petnomocnictwa do rachunkéw
petnomocnictwa do rachunkéw Spétek
rzeczowy majatek trwaly, poreczenie splaty przez rzeczowy majatek trwaly, poreczenie splaty przez
Zobowigzania z tytutu emis;ji obligacji HAWE S.A. 35800 72 393 | HAWE Telekom Sp. z 0.0., 0dwiadczenie o 35800 67 975 | HAWE Telekom Sp. z 0.0., 0dwiadczenie o
poddaniu sig egzekucji poddaniu sig egzekucji
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji HAWE Telekom 6145 13 148 | 2ECZ0WY majatek trwaly, o$wiadczenie o poddaniu 8765 13 148 | 2ECZOWY majatek trwaly, o$wiadczenie o poddaniu
Sp.zo.0. sie egzekucji sie egzekucji
Zobowiazania wynikaiace z limitu odnawialnedo rzeczowy majatek trwaty Hawe Telekom Sp. z 0.0., rzeczowy majatek trwaly, weksle in blanco,
dzania wynikaja . g weksle in blanco, o$wiadczenie o poddaniu sie poreczenie sptaty przez HAWE Budownictwo Sp.
na gwarancje kontraktowe udzielonego przez Euler 0 12 000 . : 0 12000 . o ; .
Hermes dia sodlki zaleznei HAWE Telekom Sb. 0.0 egzekucji, poreczenie splaty przez 20.0.1 ORSS Sp. z 0.0., 0éwiadczenie o poddaniu
P ! p.z0.0. HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i ORSS Sp. z 0.0. sie egzekugji
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona gwarancja nalezytego wykonania umowy udzielona
z0.0. wobec Aeronaval de Construcciones e 0 0 | przez KUKE SA, weksel in blanco z deklaracjq, 0 5399 | przez KUKE SA, weksel in blanco z deklaracjq,
Instalaciones SAU wekslowa, poreczenie sptaty przez HAWE S.A. wekslowa, poreczenie sptaty przez HAWE S.A.
0 12 000 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi Spétek 0 12000 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi
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Zobowigzania wynikajace z limitu odnawialnego na
gwarancje kontraktowe udzielonego przez GENERALI
dla spétek zaleznych HAWE Telekom Sp. z 0.0., HAWE
Budownictwo Sp. z 0.0., ORSS Sp. z 0.0. oraz dla
HAWE S A.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z

0.0. Wobac Generali T.U. SA. 0 0 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 4000 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z . . . .
0.0. wobec S.T.U. Ergo Hestia SA. 0 0 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 500 | porecznie sptaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0 0 porecznie spfaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 4000 porecznie spfaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
0.0. wobec PZU S.A. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.
Zobowigzania wynikajace z limitu odnawialnego na
gwarancje kontraktowe udzielonego przez GOTHAER 0 5000 | weksel in blanco z deklarcjami wekslowymi 0 5000 | weksel in blanco z deklarcjami wekslowymi
TU dla spotki zaleznej HAWE Telekom Sp. z 0.0.
Zobowigzania wynikajace z limitu odnawialnego na
gwarancje kontraktowe udzielonego przez GOTHAER 0 5000 | weksel in blanco z deklarcjami wekslowymi - -
TU dla spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.
Zobowigzania spotki zaleznej HAWE Budownictwo Sp. 0 0 porecznie spfaty weksli in blanco przez HAWE S.A. 0 1500 porecznie spfaty weksli in blanco przez HAWE S.A.
2 0.0. wobec PZU S.A. i HAWE Telekom Sp. z 0.0. i HAWE Telekom Sp. z 0.0.
TP . ) ) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji Elterix S.A.,

éoAboquanla spotki zaleznej Elterix S.A. wobec Netia 1578 2145 | przewlaszczenie na zabezpieczenic HAWE ) )

o Telekom Sp. z 0.0.
Zobowigzania spotki zaleznej Telepin S.A. wobec . . ) )
Generali TU. SA. 0 1000 | poreczenie sptaty weksli in blanco
Umowy leasingu® 1251 4 834 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi 1485 4668 | weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi
Razem 140 631 409 619 146 741 400 789

Zestawienie zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej HAWE S.A. wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzier 31 grudnia 2014 roku:

31 marca 2015
(nie badane)

31 grudnia 2014

Dane w tys. zt . Kwot'a Rodzaj zabezpieczenia . Kwot'a Rodzaj zabezpieczenia
zabezpieczenia zabezpieczenia
gggggvvlvaazin;&\(;igbspzwﬁgsgg%ig?gﬁ; VSVOA|Ub 120 364 | rzeczowy majatek trwaty, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucii 120 364 | rzeczowy majatek trwaty, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucii
Zobowigzania 0s6b powigzanych kapitatowo lub 15000 poreczenie spiaty przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., odwiadczenie 15000 poreczenie sptaty przez HAWE Telekom Sp. z 0.0., odwiadczenie
osobowo z HAWE S.A. wobec Alior Bank S.A. 0 poddaniu sie egzekuciji 0 poddaniu sie egzekuciji
Razem 135 364 135 364
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Dnia 9 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VIl Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawéw dokonat
wpisu zastawu rejestrowego na rurociggu teletechnicznym na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Zastaw rejestrowy
zostat ustanowiony na majatku spétki HAWE Telekom, to jest na odcinku pustej rury HDPE (jednootworowego rurociggu
kablowego) w relacji Sochaczew — Warszawa — Mory o diugo$ci trasowej 54,5 km. Przedmiot Zastawu powstat w ramach
realizacji Ill etapu Ogdlnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE w relacji: Sochaczew — Warszawa — Siedice — Biata Podlaska
— Terespol, a jego wybudowanie zostato sfinansowane ze $rodkéw z pozyczki udzielonej HAWE Telekom przez Agencje
Rozwoju Przemystu S.A. na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku. Powyzej opisany zastaw zostat ustanowiony w
celu wywigzania sie przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. z Umowy pozyczki.

Dnia 2 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VIl Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawéw
dokonat wpisu zastawu rejestrowego na rurociggu teletechnicznym. Zastaw rejestrowy ustanowiono w dniu 10 marca 2015
roku w celu zabezpieczenia emisji obligacji HAWE S.A. serii K-02 na majatku spétki HAWE Telekom na parze widkien
$wiatlowodowych w relacji Goledzkie — Poznan — Koszalin — Gdanisk na kwote 10.756 tys. zt.

11.  INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji sprzedazy izakupu zawartych przez Jednostki Grupy Kapitatowej
HAWE S.A. z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku oraz 31 marca 2014 roku oraz
salda nalezno$ci i zobowigzan Grupy HAWE S.A. wobec podmiotéw powigzanych na 31 marca 2015 roku oraz na dzier 31
grudnia 2014 roku.

Naleinc')éc'i e Zobowigzania
Sprzedaz na rzecz Zakupy od pgdmlotow wobec podmiotéw
Podmiot powiazany podmiotow podmiotow FECEEE T T powiazanych, w
powiazanych powiazanych tym_z tytuly tym z tytutu
pozy.czel'(. ! pozyczek
obligacji

31 marca 2015
HAWE S A. 16 599 17 231 20767 55 940
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 1040 12508 1724 40 859
ORSS Sp. zo.o0. 12878 833 26 669 976
Mediatel S.A. 11 0 379 9244
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 1138 229 46 358 740
Elterix S.A. 72 17 20306 0
TelePin S.A. 5 0 0 158
PSS Sp. z0.0. 1 0 12 0
$5S Sp. z0.0. 0 0 17 0
Incendo Sp. z 0.0. 2 0 12 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 4 0 0 7364
31 grudnia 2014
HAWE S A. 28571 33838 12647 8907
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 2688 34 815 620 14112
ORSS Sp. zo.o0. 28 850 864 4286 688
Mediatel S.A. 38 0 1 9189
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 10709 1326 6312 588
Elterix S.A. 189 420 16 829 0
TelePin S.A. 936 178 30 300
PSS Sp. zo0.0. 0 0 7 0
§SS Sp. z0.0. 1 0 18 0
Incendo Sp. z0.0. 2 0 10 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 15 0 0 7370
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

31 marca 2014

HAWE S.A. 1978 3673 3594 7122
HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. 2759 4 557 7246 10598
ORSS Sp. zo.o0. 2013 47 2595 56
Mediatel S.A. 13 0 3 10 166
HAWE Telekom Sp. z 0.0. 3848 318 48 204 4 802
Elterix S.A. 104 104 20077 22
TelePin S.A. 90 47 23 85
$SS Sp. zo.0. 0 10 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 0 0 7386

Spotka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Spotki w ramach Grupy w okresie sprawozdawczym 2015 roku $wiadczyly wzajemnie ustugi ksiegowo-kadrowe, ustugi
doradcze, ustugi najmu oraz ustugi telekomunikacyjne. Ponadto w okresie sprawozdawczym 2015 roku i w 2014 roku spotki
Grupy $wiadczyty wzajemnie ustugi projektowe oraz budowlane w ramach realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski
Wschodniej w Wojewodztwie Warmirisko-Mazurskim oraz w Wojewddztwie Podkarpackim.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w duzej czesci dotyczg uméw, na podstawie ktdrych Spotki wramach Grupy
Kapitatowej udzielaja sobie pozyczek lub obejmujg obligacje. Zestawienie umdéw pozyczek zawartych z podmiotami
powigzanymi oraz obligacji objetych przez podmioty powigzane oraz ich warunkdw, termindw i sald wedtug stanu na dzien

31 marca 2015 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Data umowy 1;:':;‘ Oprocentowanie Kapitat Odsetki RAZEM
HAWE SA. HAWE Telekom 07.04.2009 07/2016 WIBOR 6M + marza 8 040 365 8 405
HAWE S A. HAWE Telekom 09.09.2009 07/2016 WIBOR 6M + marza 3000 159 3159
HAWE SA. HAWE Telekom 15.12.2009 07/2016 state 0 35 35
HAWE S A. HAWE Telekom 26.01.2011 07/2016 WIBOR 6M + marza 3510 476 3986
HAWE SA. HAWE Telekom 16.02.2011 07/2016 WIBOR 6M + marza 0 12 12
HAWE SA. HAWE Telekom 31.12.2012 07/2016 WIBOR 6M + marza 4000 376 4376
HAWE SA. HAWE Telekom 17.05.2013 07/2016 WIBOR 6M + marza 6 000 1260 7 260
HAWE S A. HAWE Telekom 24.07.2013 07/2016 WIBOR 3M + marza 10 285 1381 11 666
HAWE S A. Mediatel S.A. 24.02.2015 07/2016 WIBOR 6M + marza 40 0 40
HAWE SA. Mediatel S.A. 16.01.2014 12/2014 WIBOR 3M + marza 0 3 3
HAWE SA. Elterix S.A. 03.04.2012 07/2016 state 1500 489 1989
HAWE SA. Elterix S.A. 24.05.2013 07/2016 state 200 50 250
Mediatel S.A. Elterix S.A. 26.09.2013 1212015 state 300 62 362
Mediatel S.A. Elterix S.A. 29.10.2013 1212015 state 200 39 239
Mediatel S.A. Elterix S.A. 30.11.2013 1212015 state 1512 274 1786
Mediatel S.A. Elterix S.A. 11.12.2013 1212015 state 200 35 235
Mediatel S.A. Elterix S.A. 16.01.2014 1212015 state 300 48 348
ORSS HAWE S A. 24.09.2014 07/2016 WIBOR 6M + marza 240 5 245
HAWE Telekom HAWE Budownictwo 31.12.2013 03/2015 WIBOR 6M + marza 0 105 105
Sor . Wa['toéé Odsetki od Zobowigzanie z

Emitent " | Data emisji L] Oprocen_towanle Nabywca nomlnalna wyemitowanyc _tyt.
wykupu w skali roku wyemlt_owa_r]ych h obligacji wyemlt_owa_r]ych

obligacji obligacji

Mediatel S.A. | X 2014-12-05 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza | HAWE SA. 330 4 334
Elterix S.A. B 2014-03-24 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza | HAWE S.A. 400 18 418
Elterix S.A. C 2014-04-04 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza | HAWE SA. 600 26 626
Elterix S.A. D 2014-05-22 | 2017-01-31 | WIBOR 3M + marza | HAWE SA. 200 7 207
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W dniu 31 grudnia 2014 roku pomiedzy Elterix i Telepin zostata podpisana Umowa Sprzedazy Zorganizowanej Czesci
Przedsigbiorstwa. Przedmiotem umowy byta cze$¢ przedsigbiorstwa Telepin, w sktad ktérej wchodza;:

» Prawa ochronne do znakéw towarowych

 Autorskie prawa majatkowe do projektow i materiatow

+ Stany magazynowe

«  Srodki trwate

* Licencje na oprogramowanie

»  Wydruki materiatow reklamowych pod marka Telepin

*  Wierzytelnosci

» Prawa wynikajgce z Uméw z Kontrahentami.

Cena sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Telepin zostata ustalona na podstawie sporzadzonej wyceny.
W dniu 30 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Telepin S.A., na ktdrym zostata
wyrazona zgoda na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Dziatalno$¢ operacyjna w zakresie sprzedazy kart
telefonicznych pod markg Telepin prowadzona jest obecnie przez Elterix S.A.

12.  PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W wyniku koricowego rozliczenia w 2013 roku jednego z kontraktéw budowlanych rozpoczetego w 2011 roku konieczna byta
korekta skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres poréwnywalny zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Ponadto w | pétroczu 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. wprowadzita korekty do sprawozdan za wcze$niejsze okresy
sprawozdawcze dotyczace naliczenia prawidlowej wartosci podatku od nieruchomos$ci w postaci infrastruktury
teletechnicznej na jednym z odcinkéw sieci. W dniu 28 lutego 2015 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta umowe z Netia
SA o nienaruszalnym prawie korzystania z widkien $wiattowodowych (IRU). Umowa przewiduje rozwigzanie umowy
o0 $wiadczenie dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej z dnia 15 lutego 2007 roku w zakresie objetym ww. umowa IRU.
W wyniku zawarcia przedmiotowej umowy konieczna byta korekta sprawozdania finansowego za okresy zakorczone do dnia
31 grudnia 2012 roku. W efekcie tych zamian zostat skorygowany wynik lat ubiegtych, a takze naleznosci i podatek
odroczony, w zakresie obejmujacym przedmiot zamiany.

W tabelach ponizej zaprezentowano wptyw wprowadzonych korekt na skonsolidowane sprawozdanie za | kwartat 2014 roku
oraz wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej za 2014 rok.
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PRZEKSZTALCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA | KWARTAL 2014 ROKU

s =
31(:;:’:: dim Zmiany | 34 marca 2014
Dane w tys. zt przeksztaicone U BECEnG
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 48 954 0 48 954
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 47780 0 47780
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1174 0 1174
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 37625 96 37 529
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 36 658 96 36 562
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 967 0 967
Zysk I(strata) brutto ze sprzedazy 11329 -96 11 425
Pozostate przychody operacyjne M 0 4N
Koszty sprzedazy 622 0 622
Koszty ogélnego zarzadu 3497 0 3497
Pozostate koszty operacyjne 166 29 137
Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7755 -125 7880
Przychody finansowe 3276 0 3276
Koszty finansowe 2500 0 2500
Zysk I(strata) brutto 8531 -125 8 656
Podatek dochodowy 1852 -24 1876
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6679 -101 6780
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk I(strata) netto za rok obrotowy, w tym przypadajacy: 6679 -101 6780
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 7078 -101 7179
Udziatom niedajacym kontroli -399 0 -399
Zysk I(strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (zl/szt.)
- podstawowy 0,06 0,06
- rozwodniony 0,06 0,06

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integraing cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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PRZEKSZTAL CONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA | KWARTAL 2014 ROKU

31 marca 2014

31 marca 2014

Danewtys.st| priskezalcons i

Aktywa trwale 519 314 -11 507 530 821
Infrastruktura teletechniczna 292726 264 292 462
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 7800 0 7800
Warto$ci niematerialne 2031 0 2031
Warto$¢ firmy z konsolidacji 35133 0 35133
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 181624 1177 193 395
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Aktywa obrotowe 87101 -370 8741
Pozostate zapasy 1218 0 1217
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 50412 -370 50 782
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 11780 0 11780
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 1177 0 1177
Pozostate aktywa finansowe 70 0 70
Rozliczenia migdzyokresowe 11554 0 11554
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 890 0 10 890
AKTYWA RAZEM 606 415 -11 877 618 292
31(:1?: f:dim Zmiany 31(:1';:";’: di‘m

Dane w tys. zt przeksztatcone

Kapitat wlasny 348 868 -10 822 359 690
Kapitat podstawowy 139192 0 139192
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15672 0 15672
Akcje wiasne -20 136 0 -20 136
Pozostate kapitaty 164 812 0 164 812
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 48218 -10 822 59 040
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 41140 -10 721 51861
- wynik finansowy biezacego okresu 7078 -101 7179
Udziaty niedajace kontroli 1110 0 1110
Zobowigzanie dlugoterminowe 175 359 -2 538 177 898
Oprocentowane kredyty i pozyczki 95592 0 95592
Diuzne papiery wartosciowe 37 565 0 37 565
Inne zobowigzania finansowe 1971 0 1971
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 336 0 336
Rezerwy 43 0 43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 852 -2 538 42 391
Zobowiazania krétkoterminowe 82188 1484 80704
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 28 881 0 28 881
Dtuzne papiery warto$ciowe 2493 0 2493
Inne zobowigzania finansowe 1546 0 1546
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33643 0 33643
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 3000 0 3000
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych 1 0 1
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 4634 1244 3392
Pozostate rezerwy 2 364 240 2124
Rozliczenia migdzyokresowe 5626 0 5626
PASYWA RAZEM 606 415 -11 877 618 292
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PRZEKSZTALCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA | KWARTAL 2014

ROKU
motcave || e
ebsaane) | | S macaais
Dane wtys. zt | przeksztalcone
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 8531 -125 8 656
Korekty razem: -15912 125 -16 037
Amortyzacja 4198 0 4198
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 67 0 67
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1298 0 -1298
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 612 0 612
Zmiana stanu naleznosci 21917 0 21917
Zmiana stanu zapasow 842 0 842
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -67 96 -162
Zmiana stanu rezerw -439 29 -468
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0
gﬁg&?ait;:# rozliczeh miedzyokresowych i kwot naleznych z tytutu uméw 3195 0 3195
Whptywy z tytutu odsetek od zawartych uméw leasingu finansowego 2841 0 2841
Koszt infrastruktury sprzedanej / oddanej w leasing finansowy 2444 0 2444
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -7 381 0 -7 381
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 295 0 295
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -2410 0 -2410
Inne wptywy inwestycyjne 74 0 74
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2041 0 2041
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wpt_ywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do 0 0 0
kapitatu
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0 0
Wplywy z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych 0 0 0
Wydatki z tytutu realizacji Programu wykupu akcji wiasnych -585 0 -585
Sptata pozyczek i kredytow -2220 0 -2220
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Odsetki otrzymane 0 0 0
Odsetki zaptacone -2488 0 -2488
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -5293 0 -5293
D. Przeplywy pienigzne netto razem -14715 0 -14715
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -14715 0 -14715
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 25605 0 25605
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 10 890 0 10 890
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

3;2;::;‘;22:: Zmiany | 31 grudnia 2014
Aktywa trwale 556 421 -11 557 567 978
Infrastruktura teletechniczna 289 365 264 289101
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 6759 0 6759
Warto$ci niematerialne 1763 0 1763
Warto$¢ firmy z konsolidacji 28 643 0 28 643
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 207 502 1177 219273
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 389 -50 22439
Aktywa obrotowe 150 443 -370 150 813
Pozostate zapasy 1184 0 1184
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30874 -370 31244
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 87 029 0 87 029
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych 112 0 112
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 1442 0 1442
Pozostate aktywa finansowe 63 0 63
Rozliczenia migdzyokresowe 9304 0 9304
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20435 0 20435
AKTYWA RAZEM 706 864 -11.927 718 791
31 marca 2014
(nie badane) Zmiany | 31 grudnia 2014
przeksztaicone
Kapitat wlasny 365 886 -9 620 375506
Kapitat podstawowy 139192 0 139192
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15672 0 15672
Akcje wiasne -15 145 0 -15 145
Pozostate kapitaty 187 244 0 187 244
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 37 897 -9 591 47 488
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 8208 -9 591 17799
- wynik finansowy biezacego okresu 29 689 0 29 689
Udziaty niedajace kontroli 1026 -29 1055
Zobowigzanie dlugoterminowe 111792 -2 307 114 099
Oprocentowane kredyty i pozyczki 43493 0 43493
Inne zobowigzania finansowe 1975 0 1975
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 102 0 102
Rezerwy 24 0 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 198 -2 307 68 505
Zobowiazania krétkoterminowe 229 186 0 229 186
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 53 945 0 53 945
Dtuzne papiery warto$ciowe 44 673 0 44 673
Inne zobowigzania finansowe 760 0 760
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38199 0 38199
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw budowlanych 452 0 75766
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych 3305 0 3305
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 5443 0 5443
Pozostate rezerwy 2740 0 2740
Rozliczenia migdzyokresowe 79 669 0 4355
PASYWA RAZEM 706 864 -11.927 718 791
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13.  ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Potaczenie Elterix S.A. i Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

W dniu 29 stycznia 2015 roku odbyly sie posiedzenia Zarzadow spotek Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., na ktérych
podjeto uchwaty o potaczeniu Spétek. Celem potgczenia jest optymalizacja oraz uproszczenie struktury Grupy Kapitatowe;
Mediatel S.A., restrukturyzacja zobowigzan poprzez przejecie majatku Sieci Cyfrowych przez Elterix S.A. oraz rozwigzanie
Spotki Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. bez konieczno$ci przeprowadzania likwidacji. Uzgodniony i przyjety zostat plan potgczenia
oraz projekty uchwat w sprawie potaczenia. Ustalona zostata réwniez warto$¢ majatku spotki Sieci Cyfrowe oraz stany
ksiegowe obu Spotek.

W dniu 30 stycznia 2015 roku zostat ztozony wniosek o publikacje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o
planie potaczenia Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. i Elterix S.A. Ogtoszenie o planie potaczenia Spdtek ukazato sie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 4 lutego 2014 roku.

Dnia 17 lutego 2015 roku do Elterix S.A. jako spdtki przejmujacej i Sieci Cyfrowych Sp. z 0.0. jako spétki przejmowanej
wplynety postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu Gospodarczego, XII Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o ztozeniu do akt rejestrowych planu potaczenia Spétek.

Zgodnie z Uchwatami z dnia 23 marca 2015 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELTERIX S.A.
oraz Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikéw. na warunkach okreslonych w planie potaczenia zakonczyt si¢ proces
potaczenia spotek poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

W dniu 4 maja 2015 roku wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu
Gospodarczego, XIl Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu o przejeciu przez Spotke
Elterix S.A. spotki Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

Zakonczenie obowigzywania Listéw Intencyjnych.

W dniu 18 grudnia 2014 roku zostaty zawarte listy intencyjne pomiedzy Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym Spotka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu a TRINITYBAY INVESTMENT LTD oraz pomiedzy PTI, a Panem Markiem Falentg w
przedmiocie rozpoczecia negocjacji dotyczacych sprzedazy wszystkich akcji Spotki HAWE S.A. posiadanych przez
TRINITYBAY INVESTMENT LTD oraz Pana Marka Falente. Przedmiotem Listéw Intencyjnych jest przystapienie przez ww.
strony do okre$lenia warunkéw transakciji nabycia przez PTI wszystkich posiadanych przez TRINITYBAY INVESTMENT LTD
oraz Pana Marka Falente akcji Spotki HAWE S.A., a w szczegdlnosci do okre$lenia warunkdw i terminéw oraz
harmonogramu przeprowadzenia transakcji sprzedazy akcji Spdtki HAWE S.A. Ostateczna cena sprzedazy akcji Spotki
zostanie okreslona po zakoriczeniu negocjacji, z zastrzezeniem iz strony ustality wartos$¢ akcji Spétki na okoto trzy ztote za
jedng akcje. List Intencyjny obowigzuje do dnia 31 marca 2015 roku.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku strony Listéw Intencyjnych zakoriczyty negocjacje zmierzajace do zawarcia umowy sprzedazy
akcji Spotki HAWE SA i w wyniku braku mozliwo$ci uzgodnienia satysfakcjonujgcych obie strony szczegétowych warunkéw
docelowej umowy sprzedazy, podjety decyzje o niekontynuowaniu dziatann zmierzajacych do zrealizowania transakgji.

Zbycie akcji wtasnych przez spotke zalezng

W ramach prowadzonego procesu zmiany struktury zadtuzenia Grupy Kapitatowej HAWE SA. w dniu 1 kwietnia 2015 roku
HAWE Telekom sp. z 0.0. dokonata transakciji sprzedazy 250.000 szt. akcji Spétki HAWE SA. W dniu 27 kwietnia 2015 roku
nastapita kolejna transakcja sprzedazy, w ktorej dokonano przeniesienia wiasno$ci 2.162.999 szt. akcji w wyniku transakcii
dokonanej poza rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
za posrednictwem domu maklerskiego.

Na dzien 27 kwietnia HAWE Telekom nie posiada zadnych akcji Spotki HAWE SA.

Noty objasniajgce na stronach od 8 do 46 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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Zawarcie warunkowej umowy przedwstepnej w ramach procesu wykupu menadzerskiego akcji HAWE S.A.

W dniu 18 kwietnia 2015 roku zostato zawarte pisemne porozumienie, obejmujace zestawienie wstepnych warunkow
umownych (Heads of Agreement), dotyczace transakcji posredniego nabycia znacznego pakietu akcji HAWE S.A. Jego
przedmiotem objety jest pakiet 18.852.343 akcji HAWE S.A. reprezentujacych17,58% kapitatu zakladowego HAWE S.A.
i dajacych prawo do takiego samego udziatu w glosach na walnych zgromadzeniach HAWE S.A., przy czym jego ewentualne
zwigkszenie i tym samym ostateczna liczba akcji objetych transakcja, jest przedmiotem dalszych rozmdw.

Powyzsze porozumienie zostato zawarte pomiedzy Cztonkami Zarzadu HAWE S.A., tj. Panem Pawtem Sobkéw — Prezesem
Zarzadu i Panem Pawtem Paluchowskim — Wiceprezesem Zarzadu, Whitestone Capital SA z siedzibg w Luksemburgu oraz
akcjonariuszem HAWE S.A. - spétkg pod firmg Trinitybay Investments Limited z siedzibg na Cyprze. Dotyczy ono transakcji,
w ramach ktérej na podstawie odrebnych uméw i dokumentéw, bedacych przedmiotem dalszych negocjacii, Trinitybay
Investments Ltd. ma wnie$¢ akcje HAWE S.A. do spdtki pod firmg Brunstane Ltd. z siedzibgq w Larnace (Republika Cypru) a
nastepnie zby¢ 100% udziatéw w Brunstane Ltd. na rzecz cztonkow Zarzadu HAWE S.A. oraz Whitestone Capital SA.

W dniu 13 maja 2015 roku zostata zawarta warunkowa umowa przedwstepna, dotyczaca transakcji posredniego nabycia
znacznego pakietu akcji HAWE S.A. przez cztonkéw Zarzadu HAWE S.A., w ramach procesu wykupu menedzerskiego akciji
HAWE S.A. Umowa ta jest wynikiem prowadzonych wcze$niej rozméw i zawartego w dniu 18 kwietnia 2015 roku
porozumienia, obejmujacego zestawienie wstepnych warunkéw umownych (Heads of Agreement).

Umowa zostata zawarta pomigdzy Panem Pawtem Sobkéw - Prezesem Zarzadu i Panem Pawtem Paluchowskim -
Wiceprezesem Zarzadu a spotkg pod firmg Trinitybay Investments Limited z siedzibg w Larnace, Republika Cypru.
Przedmiotem transakcji objety jest pakiet nie mniej niz 15.500.000 akcji HAWE S.A., reprezentujgcych nie mniej niz 14,45%
kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych prawo do takiego samego udziatu w glosach na walnych zgromadzeniach
HAWE S.A., z opcjq jego zwiekszenia. Stosownie do ww. umowy, w przypadku ziszczenia sie warunkow: wniesienia przez
Trinitybay do Brunstane w formie aportu co najmniej 15.500.000 akcji HAWE S.A. w zamian za nowo emitowane udzialy oraz
przekazania Trinitybay przez Czionkéw Zarzadu HAWE S.A. dokumentéw potwierdzajacych dysponowanie Srodkami
pienieznymi, z przeznaczeniem na zapfate ceny za udziaty, Trinitybay oraz Cztonkowie Zarzadu HAWE S.A. zawrg umowe
przyrzeczona, na podstawie ktorej Trinitybay sprzeda 100% udziatéw w kapitale spotki pod firmg Brunstane Ltd. z siedzibg
w Larnace (Republika Cypru). Wyzej wskazane warunki winny zosta¢ spetnione nie pézniej, niz do dnia 29 maja 2015 roku.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego HAWE S.A.

W dniu 25 kwietnia do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 13 maja 2015 roku w
sprawie: rozpatrzenia sprawozdan finansowych spotki HAWE SA oraz Grupy Kapitatowej HAWE SA za 2014 rok, pokrycia
straty, udzielenia absolutorium Zarzadowi i Radzie Nadzorczej, zmian w organach Rady Nadzorczej zostat dotaczony punkt
w kwestii podjecia uchwat w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian statutu z
tym zwigzanych.

W dniu 13 maja 2015 roku, po podjeciu 23 uchwat, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ogtosito przerwe
w obradach do dnia 18 maja 2015 roku, przy czym uchwaty dotyczace warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
HAWE SA, nie byly poddane pod glosowanie.

Deklaracja intencji objecia akcji nowej emisiji

W dniu 26 kwietnia stosownie do o$wiadczenia Whitestone zawartego w Deklaracji, Whitestone wraz z grupg inwestoréw
wyraza gotowo$¢ do objecia nowoutworzonych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym HAWE S.A. o tacznej wartoSci
emisyjnej do 30.000.000,00 zt z zastrzezeniem, ze otrzyma od HAWE S.A. oferte objecia Akcji oraz z zastrzezeniem
ziszczenia sie warunkow zawieszajacych w postaci:

1. uzyskania przez HAWE S.A. i inwestordw wszelkich niezbednych zgéd wiasciwych organéw korporacyjnych na
odpowiednio emisje oraz objecie Akcji,

2. dojscia do skutku transakcji wykupu menadzerskiego uzgodnionej pomiedzy HAWE, Whitestone oraz Cztonkami Zarzadu
HAWE,

3. zaakceptowania przez inwestordw przeznaczenia Srodkéw, wyceny i zasad tadu korporacyjnego, ktére zostang im
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Zgodnie z trescig otrzymanej Deklaracji, Whitestone jest upowazniony do dziatania w imieniu inwestoréw we wszelkich
dalszych negocjacjach z HAWE oraz moze sktada¢ wigzace oferty objecia Akcji nie p6zniej niz do dnia 15 maja 2015 roku.
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Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

Il POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO
14.  WYBRANE DANE FINANSOWE
Dane finansowe Grupy Kapitatowej HAWE S.A.
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakornczone zakoriczone zakornczone
31 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 marca 2014
Dane w tys. (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 63 241 48 954 15243 11685
Zysk brutto na sprzedazy 11255 11329 2713 2704
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7826 7755 1886 1851
EBITDA 11 846 11953 2855 2853
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4794 8 531 1155 2036
Zysk (strata) netto 3608 6679 870 159
Sredniowazona ilo§¢ akcji (w szt.) 107 237 064 107 237 064 107 237 064 107 237 064
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (zt/euro) 0,03 0,06 0,01 0,01
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 389 -7 381 2022 -1762
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 604 -2 041 146 -487
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 499 -5293 -1 807 -1263
Przeptywy pieniezne netto razem -15 284 -14 715 -3 684 -3512
S 31(:;:’;: di‘:::i 31 grudnia 2014 31(:“;:’;: dﬁ‘:‘f; 31 grudnia 2014
PLN PLN EUR EUR
Aktywa obrotowe 159 872 150 443 39098 35296
Aktywa trwate 558 167 556 421 136 505 130 545
Aktywa razem 718 039 706 864 175 603 165 841
Zobowigzania krotkoterminowe 238 204 229 186 58 255 53770
Zobowigzania diugoterminowe 110 013 111792 26 905 26 228
Zobowigzania razem 348 217 340978 85 159 79999
Kapitat wiasny 369 822 365 886 90 443 85842
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Dane finansowe Jednostki Dominujgcej HAWE S.A.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2015 roku

3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakoniczone zakonczone zakonczone
31 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 marca 2014
Dane w tys. (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 14717 4 286 3547 1023
Zysk brutto na sprzedazy 864 1074 208 256
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1 505 -1104 -363 -264
EBITDA -1464 -1045 -353 -249
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1528 -1121 -368 -268
Zysk (strata) netto -1328 -918 -320 -219
Sredniowazona ilo$¢ akeji (w szt.) 107 237 064 107 237 064 107 237 064 107 237 064
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (zt/euro) -0,01 -0,01 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 897 489 216 117
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 48 5 12 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 365 -91 -811 -22
Przeptywy pieniezne netto razem -2420 403 -583 96
— 31(:;:’;: d";‘:::) 31 grudnia 2014 31("“;::: di‘:lg 31 grudnia 2014

PLN PLN EUR EUR
Aktywa obrotowe 33117 30427 8099 7139
Aktywa trwate 442 225 441648 108 150 103 617
Aktywa razem 475 342 472075 116 249 110 756
Zobowigzania krotkoterminowe 73 965 69 358 18 089 16 272
Zobowigzania diugoterminowe 615 627 150 147
Zobowigzania razem 74 580 69 985 18 239 16 420
Kapitat wiasny 400 762 402 090 98010 94 336

15.  PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa HAWE S.A. dziata na rynku telekomunikacyjnym i budowlanym. Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna
Grupy prowadzona jest przez spotki zalezne: HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. i ORSS Sp. z 0.0. oraz spdtki z Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A., m.in. HAWE Telekom Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa HAWE S.A. $wiadczy ustugi telekomunikacyjne, gtéwnie dla operatorow krajowych i zagranicznych w tym:

« ustugi dzierzawy widkien $wiattowodowych w oparciu o Ogdlnopolska Sie¢ Swiattowodowa HAWE,

* ustugi transmisji danych oraz dostepu do Internetu

* ustugi serwisu sieci $wiattowodowych

* ustugi hurtowego tranzytu i terminacji ruchu gtosowego krajowego i miedzynarodowego (A-Z) do sieci stacjonarnych

i komérkowych,

 ustugi centrum kolokacyjnego, wtym ustugi dostepu do internetu, dzierzawy taczy cyfrowych iwtokien

Swiattowodowych

« dystrybucja kart telefonicznych (pre-paid),

jak rowniez $wiadczy ustugi z zakresu projektowania i budownictwa dla branzy telekomunikacyjnej, elektroenergetycznej
i samorzadéw terytorialnych, oraz realizuje projekt budowy, a nastepnie eksploatacii i zarzadzania siecig szerokopasmowg

poprzez dedykowang spotke.
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Jednostkg dominujacg Grupy jest HAWE S.A. Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 czerwca 2002 roku
pod nazwg Ventus S.A.. Siedziba Spdtki miesci sie w Warszawie, przy ul. Franciszka Nullo 2.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000121430. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest $wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania
strategicznego, zarzadzania finansami oraz doradztwa inwestycyjnego.

Ponadto HAWE S.A. $wiadczy na rzecz ORSS Sp. z 0.0. ustugi budowlane oraz projektowe w ramach realizacji Projektu
Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewodztwie Warminsko-Mazurskim oraz w Wojewodztwie Podkarpackim.
Podwykonawcg HAWE S.A. jest spotka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0.

HAWE Telekom Sp. z 0.0. (wcze$niej: Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego HAWE Sp. z 0.0.) dziata od 1990 roku
na rynku ustug telekomunikacyjnych oraz budownictwa telekomunikacyjnego. Jej oferta skierowana jest przede wszystkim do
operatoréw sieci telefonii stacjonarnej i komorkowej, telewizji kablowej, provideréw internetowych oraz wszystkich
potencjalnych uzytkownikéw nowoczesnych sieci telekomunikacyjnych. W oparciu o wiasng Ogdlnopolskg Sie¢
Swiatlowodowq HAWE Telekom udostepnia infrastrukture teletechniczng $wiadczac nastepujace ustugi: sprzedaz
rurociggéw Swiattowodowych, sprzedaz i dzierzawa widkien Swiattowodowych, ustugi kolokacji, transmisja danych, dostep do
Internetu.

W kwietniu 2010 roku powofana zostata spétka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0., w celu rozdzielenia w ramach Grupy
Kapitatowej HAWE S.A. dziatalno$ci telekomunikacyjnej od projektowo-budowlanej, prowadzonych dotychczas przez spétke
zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. Spétka HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. przejefa prowadzenie inwestycji i Swiadczenie
ustug z zakresu projektowania i budownictwa. Wszystkie aktywa telekomunikacyjne (w tym Ogolnopolska Sieé
Swiattowodowa HAWE) pozostaly w spétce HAWE Telekom Sp. z 0.0., ktérej zadaniem jest dalsza realizacja strategii
Loperatora dla operatoréw”, polegajacej na $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla operatordw krajowych
i miedzynarodowych, w oparciu o wiasng infrastrukture $wiattowodowa.

Od 2013 roku rozpoczeta swojq dziatalnos¢ w Grupie Kapitalowej HAWE S.A. spotka ORSS Sp. z 0.0., ktéra realizuje
umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym zawarte z Wojewddztwem Warmifisko-Mazurskim oraz Wojew6dztwem
Podkarpackim w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodnie;.

Ponadto w 2013 roku do Grupy Kapitatowej HAWE S.A. dotgczona zostata Grupa Kapitatowa Mediatel S.A., ktdrej spdtka
zalezna: Elterix S.A. $wiadczy ustugi telekomunikacyjne dla klientdw indywidualnych i hurtowych.

16. AKCJONARIAT JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wedtug stanu na dziei 31 marca 2015 roku struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej HAWE S.A. prezentowata sie
nastepujaco:

Udziat

] w kapitale Liczba aes
Akcjonariusz Rodzaj akc;ji objetych akc;ji P G w glosach na WZA
"0,
[Wszt] akcyjnym glosow (%]
i [%]
Trinitybay Investments Ltd. | akcje zwykte 28023 509 26,13% 28 023 509 26,13%
Marek Falenta akcje zwykte 8 284 623 7,73% 8284 623 7,73%
Pozostali (free float) akcje zwykle 70928 932 66,14% 70928 932 66,14%
RAZEM 107 237 064 100,00% 107 237 064 100,00%

W okresie 3 miesiecy zakoriczonego 31 marca 2015 roku wystapity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu Jednostki
Dominujacej:
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W dniu 8 stycznia 2015 roku do HAWE Telekom wplynefo 50.000 akcji ostatecznie rozliczajgce Umowe nabycia akci
zawartej w dniu 3 czerwca 2013 roku zawartej pomiedzy Petrenams Limited a HAWE Telekom. Przedmiotem umowy byta
sprzedaz 200 000 akcji wkasnych.

W ramach prowadzonego procesu zmiany struktury zadtuzenia Grupy Kapitatowej HAWE SA. w dniu 31 marca 2015 roku
HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata transakgcji sprzedazy 300.000 akcji Spotki HAWE SA.

Na dzien 31 marca 2015 roku po uwzglednieniu powyzszych transakcji HAWE Telekom Sp. z 0.0. posiadata tacznie
2.412.999 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 2,25% kapitatu zaktadowego HAWE S.A. i dajacych 2,25% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

W okresie miedzy dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, a dniem publikacji wystapity nastepujace
zmiany w strukturze wiasno$ciowej i kapitatowej HAWE S.A.

Zbycie akcji wiasnych przez spotke zalezna

W ramach prowadzonego procesu zmiany struktury zadtuzenia Grupy Kapitatowej HAWE SA. w dniu 1 kwietnia 2015 roku
HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata transakcji sprzedazy 250.000 akcji Spotki HAWE SA. W dniu 27 kwietnia 2015 roku
nastapita kolejna transakcja sprzedazy, w ktorej dokonano przeniesienia wiasnosci 2.162.999 akcji w wyniku transakcji
dokonanej poza rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
za posrednictwem domu maklerskiego.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego HAWE Telekom Sp. z 0.0. nie posiada zadnych akcji
Spotki HAWE S.A.

Zawarcie wstepnego porozumienia w sprawie wykupu menadzerskiego akcji HAWE S.A.

W dniu 18 kwietnia 2015 roku zostato zawarte pisemne porozumienie, obejmujace zestawienie wstepnych warunkow
umownych (Heads of Agreement), dotyczace transakcji posredniego nabycia znacznego pakietu akcji HAWE S.A. Jego
przedmiotem objety jest pakiet 18.852.343 akcji HAWE S.A. reprezentujacych17,58% kapitatu zakladowego HAWE S.A.
i dajacych prawo do takiego samego udziatu w glosach na walnych zgromadzeniach HAWE S.A., przy czym jego ewentualne
zwiekszenie i tym samym ostateczna liczba akcji objetych transakcja, jest przedmiotem dalszych rozméw.

Powyzsze porozumienie zostato zawarte pomiedzy Cztonkami Zarzadu HAWE S.A., tj. Panem Pawtem Sobkéw — Prezesem
Zarzadu i Panem Pawtem Paluchowskim — Wiceprezesem Zarzadu, Whitestone Capital SA z siedzibg w Luksemburgu oraz
akcjonariuszem HAWE S.A. - spétkg pod firmg Trinitybay Investments Limited z siedzibg na Cyprze. Dotyczy ono transakcii,
w ramach ktérej na podstawie odrebnych uméw i dokumentéw, bedacych przedmiotem dalszych negocjacii, Trinitybay
Investments Ltd. ma wnies¢ akcje HAWE S.A. do spotki pod firmg Brunstane Ltd. z siedzibgq w Larnace (Republika Cypru)
a nastepnie zby¢ 100% udziatéw w Brunstane Ltd. na rzecz czionkdw Zarzadu HAWE S.A. oraz Whitestone Capital SA.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 25 kwietnia do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 13 maja 2015 roku
w sprawie: rozpatrzenia sprawozdan finansowych spotki HAWE SA oraz Grupy Kapitatowej HAWE SA za 2014 rok, pokrycia
straty, udzielenia absolutorium Zarzadowi i Radzie Nadzorczej, zmian w organach Rady Nadzorczej zostat dotaczony punkt
w kwestii podjecia uchwat w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian statutu
z tym zwigzanych.

W dniu 13 maja 2015 roku, po podjeciu 23 uchwat, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ogtosito przerwe
w obradach do dnia 18 maja 2015 roku, przy czym uchwaty dotyczace warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
HAWE SA, nie byly poddane pod glosowanie.

Deklaracja intencji objecia akcji nowej emisiji
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W dniu 26 kwietnia stosownie do o$wiadczenia Whitestone zawartego w Deklaracji, Whitestone wraz z grupg inwestoréw
wyraza gotowo$¢ do objecia nowoutworzonych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym HAWE S.A. o tacznej wartoSci
emisyjnej do 30.000.000,00 zt z zastrzezeniem, ze otrzyma od HAWE S.A. oferte objecia Akcji oraz z zastrzezeniem
ziszczenia sie warunkow zawieszajacych w postaci:

17.  SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Na dzien 1 stycznia 2015 roku Zarzad i Rada Nadzorcza HAWE S.A. funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

Zarzad:

Piotr Kubaszewski — Prezes Zarzadu,
Dariusz Jedrzejczyk  — Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Kuczyniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Lestaw Podkanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Banaczkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Krzysztof Kufel — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wiestaw Likus — Cztonek Rady Nadzorczej,
tukasz Syldatk — Czlonek Rady Nadzorczej.

Dnia 9 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Dariusza Jedrzejczyka z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Pawta Paluchowskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spotki. W tym samym dniu Pan Lestaw Podkaniski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 5 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Albina Pawtowskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 9 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Piotra Kubaszewskiego z petnionej funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki i powotata na to stanowisko Pana Pawta Sobkowa.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej HAWE S.A. wchodza;

Zarzad:
Pawet Sobkéw - Prezes Zarzadu,
Pawet Paluchowski  — Wiceprezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Kuczyniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wiestaw Likus — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Banaczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kufel - Cztonek Rady Nadzorczej,
tukasz Syldatk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Albin Pawtowski — Czlonek Rady Nadzorczej.
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AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia raportu za | kwartat 2015 roku nastepujace liczby akcji Spétki byly w posiadaniu oséb
zarzadzajacych, nadzorujgcych oraz petnigcych funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staly dostep do informacji poufnych
oraz wywierajg znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki:

Liczba . . Wartos¢ nominalna oz .
Imie i nazwisko Petniona funkcja posiadanych akcji li:i';mx;ﬂtﬁz posiadanych akcji VEEES nom;n:;:;
[szt.] [PLN]
Cztonek Zarzadu spotki
Jarostaw Jozik zaleznej 264 047 0,25% 264 047,00 1,00
Dominik Drozdowski Kadra kierownicza 50 000 0,05% 50 000,00 1,00
Ryszard Zajaczkowski Kadra kierownicza 50 000 0,05% 50 000,00 1,00
RAZEM 364 047 0,34% 364 047,00
19. SKLAD | STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Strukture wiascicielskg iorganizacyjng Grupy Kapitatowej HAWE S.A. nadzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku przedstawia tabela:

Udziat G i 2

Jednostka Siedziba Sl b M Wiasciciel
31 marca 2015 | 31 grudnia 2014 |  zakladowy akcjiludziatow

HAWE S.A. Warszawa - - 107 237 064 107 237 064
HAWE Budownictwo Sp.zo.0. | Legnica 100,00% 100,00% 1001000 1001 HSA
Otwarte Regionalne Sieci Warszawa 100,00% 100,00% 100 000 2000 HSA
Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
Mediatel S.A. Warszawa 99,69% 65,97% 130 848 646 654 243 230 HSA

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"
HSA - wtascicielem udziatéw jest HAWE S.A.

Strukture wiascicielska i organizacyjng Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Mediatel S.A. na dzierh 31 marca 2015 roku
oraz 31 grudnia 2014 roku przedstawia tabela:

Udziat Gru i 56
Jednostka Siedziba 31 marca 2015 | 31 gprtldnia 2012 zall((?:c:?\::y akcji;r:;aléw Wiasciciel
Mediatel S.A. Warszawa - 130 848 646 654 243 230
HAWE Telekom Sp. z 0.0. Legnica 100,00% 100,00% 80003 948 8956 MTL
gféfgif;;’:ﬁi Vféeg'p oo | Warszawa 100,00% 100,00% 6000 ool AT
g‘z’g'riifsaiﬁg'we 5p. 200, | Warszaua 100,00% 100,00% 5000 w|  HT
Incendo Sp. z 0.0. Legnica 100,00% 100,00% 5000 100 HT
ELTERIX SA. Warszawa 99,71% 99,71% 58 359 000 58 359 000 MTL 1
Telepin S.A. Warszawa 99,51% 99,51% 460 000 4600 000 MTL 2
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. Warszawa 99,71% 99,71% 100 000 2000 ELT

Objasnienia do kolumny "Wtasciciel"

MTL - wtascicielem 100% udziatow jest Mediatel S.A.

MTL 1 - wiacicielem 99,71 % udziatéw jest Mediatel S.A.

MTL 2 - wascicielem udziatow jest Mediatel S.A. (21,48 %) oraz Elterix S.A. (78,26 %)
HT - wiascicielem 100% udziatéw jest HAWE Telekom Sp. z 0.0.

ELT - wiascicielem 100 % udziatow jest Elterix S.A.

Wszystkie wymienione w tabelach jednostki podlegaja konsolidacji metodg petna.
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W trakcie okresu 3 miesiecy zakoriczonego 31 marca 2015 roku nastapity nastepujace zmiany w strukturze organizacyjne;
Grupy Kapitatowej HAWE SA.

Zawarcie umowy sprzedazy akcji Mediatel S.A.

W dniu 19 marca 2015 roku Zarzad HAWE SA zawart z Carlson Ventures International Limited z siedzibg w Tortoli umowe
sprzedazy akcji Mediatel S.A. Zgodnie z umowg HAWE S.A. zobowigzata sie do sprzedazy akcji Spotki reprezentujacych
maksymalnie do 15% kapitatu zaktadowego Spotki, co na dzien zawarcia umowy stanowito liczbe 98.136.484 szt. Zgodnie z
umowg sprzedaz akcji moze nastepowaC jednorazowo lub w transzach na podstawie zgdania wystawionego przez
Kupujacego, przy czym faczna liczba Akcji nie moze przekroczy¢ 98.136.484 szt. W przypadku rejestracji scalenia Akcji
Spotki, liczba sprzedawanych Akcji zostanie proporcjonalnie dostosowana do liczby Akcji przed dokonaniem tegoz scalenia.

W dniu 19 marca 2015 roku Zarzad HAWE SA zawart z Rainbow Central and Eastern Europe Investments Ltd z siedzibg w
Tortoli umowe sprzedazy akcji Mediatel S.A. Zgodnie z umowa HAWE S.A. zobowigzata si¢ do sprzedazy akcji Spotki
reprezentujacych maksymalnie do 15% kapitatu zaktadowego Spétki, co na dzien zawarcia umowy stanowito liczbe
98.136.484 szt. Zgodnie z umowa sprzedaz akcji moze nastepowac jednorazowo lub w transzach na podstawie zgdania
wystawionego przez Kupujacego, przy czym taczna liczba akcji nie moze przekroczy¢ 98.136.484 sztuk. W przypadku
rejestracji scalenia Akcji Spotki, liczba sprzedawanych Akcji zostanie proporcjonalnie dostosowana do liczby Akcji przed
dokonaniem tegoz scalenia.

Wykreslenie zastawu rejestrowego na akcjach Mediatel S.A.

Dnia 25 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestr
Zastawow dokonat wpisu zastawu rejestrowego na 20.000.000 sztuk akcji zwyktych, niezdematerializowanych, na okaziciela,
serii M wyemitowanych przez Mediatel S.A., o tgcznej wartosci nominalnej 4.000.000,00 zt. Zastaw zostat ustanowiony
w dniu 6 lutego 2015 roku na podstawie zawartej przez HAWE S.A. umowy z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. Umowa
zostata zawarta w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. zobowigzan wynikajacych z
umowy pozyczki udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku.

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy —
Rejestr Zastawdw dokonat wykreslenia z rejestru zastawéw, zastawu rejestrowego na 20.000.000 sztuk akcji zwyktych,
niezdematerializowanych, na okaziciela, serii M wyemitowanych przez Mediatel S.A.

Wykre$lenie zastawu rejestrowego nastgpito w zwigzku ze sptatq przez HAWE Telekom sp. z 0.0. na rzecz ARP
wierzytelno$ci zabezpieczonej Przedmiotem Zastawu, wynikajacej z umowy pozyczki udzielonej HAWE Telekom przez ARP
na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 2010 roku.

Potaczenie Elterix S.A. i Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

W dniu 29 stycznia 2015 roku odbyly sie posiedzenia Zarzadow spotek Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., na ktérych
podjeto uchwaty o potaczeniu Spétek. Celem potgczenia jest optymalizacja oraz uproszczenie struktury Grupy Kapitatowe;
Mediatel S.A., restrukturyzacja zobowigzan poprzez przejecie majatku Sieci Cyfrowych przez Elterix S.A. oraz rozwigzanie
Spotki Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. bez koniecznosci przeprowadzania likwidacji. Uzgodniony i przyjety zostat plan potgczenia
oraz projekty uchwat w sprawie potaczenia. Ustalona zostata rowniez warto$¢ majatku spétki Sieci Cyfrowe oraz stany
ksiegowe obu Spotek.

W dniu 30 stycznia 2015 roku zostat ztozony wniosek o publikacje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o
planie potaczenia Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. i Elterix S.A. Ogtoszenie o planie potaczenia Spdtek ukazato sie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 4 lutego 2014 roku.

Dnia 17 lutego 2015 roku do Elterix S.A. jako spdtki przejmujacej i Sieci Cyfrowych Sp. z 0.0. jako spétki przejmowanej
wplynely postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu Gospodarczego, XII Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o ztozeniu do akt rejestrowych planu potaczenia Spétek.

Zgodnie z Uchwatami z dnia 23 marca 2015 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELTERIX S.A.
oraz Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw. na warunkach okre$lonych w planie potgczenia zakonczyt si¢ proces
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potaczenia spotek poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Sadu
Gospodarczego, XIl Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sagdowego o dokonaniu wpisu o przejeciu przez Spotke
Elterix S.A. spotki Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

Scalenie akcji Mediatel S.A.

25 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 7 w sprawie scalenia akcji oraz
upowaznienia Zarzadu do podjecia czynno$ci z tym zwigzanych.

17 kwietnia 2015 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie z dnia 10 kwietnia 2015 roku o dokonaniu wpisu do rejestru przedsiebiorcow
Spotki zmian Statutu Spotki zwigzanych z podjetymi uchwatami w dniu 25 marca 2015 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie tj. Uchwalg nr 7 w sprawie scalenia (potaczenia) akcji oraz upowaznienia Zarzadu do dokonywania czynnosci
z tym zwigzanych oraz Uchwatg nr 8 w sprawie zmiany Statutu Spotki, nowego Statutu Spotki przyjetego Uchwatg nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 marca 2015 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki. W wyniku rejestracii
scalenia akcji i zwigzanej z nig zmiany Statutu Spétki warto§¢ nominalna akcji Spotki zostata podwyzszona z kwoty 0,20 zt do
kwoty 1 zt przy proporcjonalnym zmniejszeniu liczby akcji z liczby 654.243.230 do liczby 130.848.646, przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego (scalenie akcji).

Po rejestracji scalenia akcji, wszystkie akcje zwykte na okaziciela dotychczasowych serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, i K
zostaly oznaczone jako nowa seria A, a wszystkie akcje zwykte na okaziciela dotychczasowych serii L i M zostaty oznaczone
jako nowa seria B. Nowa seria A obejmuje 2.235.703 akcje zwykle na okaziciela, a nowa seria B obejmuje 128.612.943
akcje zwykte na okaziciela. tacznie, nowe serie A i B obejmujg 130.848.646 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych
130.848.646 glosow.

17 kwietnia 2015 roku Zarzad Spétki, na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z
dnia 25 marca 2015 roku podjat uchwate o wyznaczeniu dnia referencyjnego na dzien 4 maja 2015 roku, zozyt do
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych wniosek o przeprowadzenie w dniu 11 maja 2015 roku scalenia akcji Mediatel
S.A. zarejestrowanych w KDPW w liczbie 654.243.230 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda w stosunku 5:1. Po scaleniu w
KDPW zarejestrowanych bedzie 130.848.646 akcji o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda. Zarzad Spétki w zwigzku z
powyzszym ztozyt wniosek do Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie o zawieszenie notowan akcji od dnia 27
kwietnia 2015 roku do 11 maja 2015 roku.

Dnia 12 maja 2015 roku odbyto si¢ pierwsze notowanie scalonych akcji na GPW S.A.

PodwyZszenie kapitatu zaktadowego Spotki Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

W dniu 27 marca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikéw podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spdtki Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. do kwoty 5.050 zt poprzez ustanowienie 1 udziatu, ktory
zostanie objety przez dotychczasowego wspdlnika Spétki HAWE Telekom Sp. z 0.0. Udziat w podwyzszonym kapitale
zaktadowym zostanie pokryty poprzez wniesienie wktadu pienieznego.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku ogtoszono zwofanie na 29 maja 2015 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w sprawie: rozpatrzenia sprawozdan finansowych spétki Mediatel S.A. oraz Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
za 2014 rok, podziatu zysku, udzielenia absolutorium Zarzadowi i Radzie Nadzorczej, zmian w organach Rady Nadzorczej
oraz podjecia uchwat w sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akji serii C,
wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii C do obrotu
na rynku regulowanym i zmiany Statutu Spotki.
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20. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY

Jednym z gtdwnych przedmiotdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE jest Swiadczenie ustug dzierzawy widkien
Swiattowodowych dla operatoréw telekomunikacyjnych. Wiekszos¢ umdw na te ustugi jest zawierana w IV kwartale roku, co
wynika z cyklu realizowania projektéw inwestycyjnych zwigzanych z rozszerzaniem infrastruktury wykorzystywanej przez
tych operatoréw.

Innym znaczacym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE jest budownictwo teletechniczne, w zwigzku z tym
wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cykliczno$ci spowodowane ponizszymi czynnikami:

* Rynek telekomunikacji w Polsce tworzy stosunkowo niewielu inwestoréw, u ktérych budzety na inwestycje ustalane
sq zwykle w | kwartale roku. W zwigzku z tym przetargi na prace zaréwno budowlane, jak i projektowe ogtaszane sg
w wiekszo$ci w Il kwartale roku.

e Grupa Kapitatowa HAWE buduje kanalizacje teletechniczne. Zmarznigta ziemia ogranicza, a czesto catkowicie
uniemozliwia, prowadzenie prac. Rozmrozenie gtebokich partii ziemi po okresach bardzo niskich temperatur jest
procesem diugotrwatym, co moze znaczaco wplywaé na obnizenie tempa prac nawet pomimo wystepujacego
ocieplenia powietrza.

» Kable $wiattowodowe nie mogg by¢ wdmuchiwane (instalowane w rurociggach teletechnicznych), jezeli temperatura
powietrza jest nizsza niz 5 stopni Celsjusza.

» Prawo budowlane i drogowe stawia wiele ograniczer: zwigzanych z warunkami atmosferycznymi, szczegdlnie z tymi,
ktére wystepujg w zimie (np. nie mozna prowadzi¢ prac budowlanych, gdy temperatura powietrza jest nizsza niz 4
stopnie Celsjusza).

» W okresie letnim bardzo ograniczona jest mozliwos¢ przekopywania pél (ze wzgledu na trwajacy okres wegetacyjny
ptodow rolnych). Za ewentualny przekop Grupa Kapitatowa HAWE musi ptaci¢ rolnikom odszkodowania.

21.  REALIZACJA PROGNOZ WYNIKOW

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw na 2015 rok.
22. ISTOTNE DOKONANIA EMITENTA

Pozyskiwanie przez spotke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0. kolejnych umoéw na ustugi wieloletniej dzierzawy wiasnej
infrastruktury $wiattowodowej i sprzedaz widkien Swiattowodowych

W biezacym roku spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. kontynuuje pozyskiwanie klientdw i podpisywanie nowych uméw
na $wiadczenie ustug dzierzawy tzw. ,ciemnych widkien Swiattowodowych”. Dotychczas zawarte zostaty wieloletnie umowy
w tym zakresie z nastepujacymi podmiotami: Polska Telefonia Cyfrowa S.A., Netia S.A., RETN, E-Global Telecom Services
Sp. z 0.0., Cogent Communications Poland Sp. z 0.0., Multimedia Polska S.A., UPC Polska Sp. z 0.0., ATM S.A., Aero2 Sp.
2 0.0., TK Telekom Sp. z 0.0., Polkomtel S.A., Vectra S.A., GTS Poland Sp. z 0.0., MNI Telecom S.A, Tel Team Inwestycje
Sp. z 0.0., Sitel Sp. z 0.0., Dial Telecom A.S., DATAGROUP, S - NET Sp. z 0.0.

Skutki finansowe uméw, z tytutu ktorych Swiadczenie ustug dopiero zostanie rozpoczete, zostang ujete w sprawozdaniach
finansowych obejmujacych kolejne okresy sprawozdawcze. Kolejne zawierane umowy $wiadczg o rosngcym
zapotrzebowaniu operatoréw telekomunikacyjnych na wykorzystanie infrastruktury $wiattowodowej posiadanej przez HAWE
Telekom Sp. z 0.0., a tym samym potwierdza rosnacg pozycje Grupy Kapitatowej HAWE S.A. na rynku telekomunikacyjnym.

Realizacja budowy IIl etapu inwestycji Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE

IIl etap inwestycji Ogélnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE prowadzonej przez spétke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.
obejmowat nastepujace relacje:

(a) Poznah — Wroctaw,

(b) Krakéw — Katowice,

(c) Sochaczew — Warszawa,

(d) Warszawa — Biata Podlaska — Terespol.
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W 2014 roku nastapit odbiér techniczny i oddanie do uzytku nowych relacji, co jest ostatnim etapem budowy sieci
szkieletowej na centralnym odcinku i otwiera najkrotszg droge dla miedzynarodowego ruchu tranzytowego pomiedzy
wschodnig a zachodnig granicg Polski. Umozliwia to transfer danych ze wschodu na zachdd Europy z najnizszymi mozliwymi
opdznieniami, co jest atrakcyjne zaréwno dla polskich, jak i miedzynarodowych operatorow telekomunikacyjnych.
Jednoczesnie domykajac dwa ringi Swiattowodowe HAWE Telekom Sp. z 0.0. umozliwi podwdjng, redundancje swojej sieci,
co zapewnia jeszcze wieksze bezpieczenstwo i stabilno$¢ dla ustug Swiadczonych na bazie Ogolnopolskiej Sieci
Swiattowodowej HAWE. Ukorczenie inwestycji w rozbudowe sieci szkieletowej na tych odcinkach jest kluczowym
elementem realizacji strategii rozwoju Spofki.

HAWE Telekom Sp. z 0.0. widzi zainteresowanie nowymi odcinkami obecnych i nowych klientéw, co pozwala oczekiwaé
kolejnych uméw komercjalizujacych oddang do uzytku infrastrukture.

Catkowita diugo$¢ optyczna Ogolnopolskiej Sieci Swiattowodowej HAWE wynosi okoto 3.850 km, a tacznie z relacjami
dzierzawionymi ponad 5.000 km

Realizacia uméw dotyczacych Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warmifsko-Mazurskim

Na podstawie umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym zawartej w dniu 19 kwietnia 2013 roku przez spotke zalezng od
HAWE S.A. — Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. z Wojewodztwem Warminsko-Mazurskim prowadzony
jest projekt, ktorego przedmiotem jest przedsiewzigcie polegajace na realizacji, utrzymaniu i zarzadzaniu siecig
szerokopasmowego Internetu realizowanego w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej w
Wojewddztwie Warminisko-Mazurskim. Projekt zaktada zaprojektowanie, budowe, utrzymanie oraz zaoferowanie ustug z
wykorzystaniem infrastruktury teleinformatycznej na terenie Wojewodztwa Warminsko-Mazurskiego, tworzace;
ponadregionalng sie¢ szerokopasmowego dostepu do Internetu, o dtugosci 2.241 km. Warto$¢ Projektu wynosi 316 min zt
brutto. Partnerami Otwartych Regionalnych Sieci Szerokopasmowych Sp. z 0. 0. w projekcie sg spdtki HAWE S.A., HAWE
Budownictwo Sp. z 0. 0., TP Teltech Sp. z 0. 0. oraz Alcatel Lucent Polska Sp. z 0. o.

Realizacia uméw dotyczacych Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej w Wojewddztwie Podkarpackim

Na podstawie umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym zawartej w dniu 26 wrzesnia 2013 roku przez spétke zalezng
od HAWE S.A. - Otwarte Regionalne Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0. z Wojewddztwem Podkarpackim prowadzony jest
projekt, ktérego przedmiotem jest przedsiewziecie polegajgce na realizacji, utrzymaniu i zarzadzaniu siecig
szerokopasmowego Internetu realizowanego w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodnie
w Wojewodztwie Podkarpackim. Projekt zaktada zaprojektowanie, budowe, utrzymanie oraz zaoferowanie ustug
z wykorzystaniem infrastruktury teleinformatycznej na terenie Wojewddztwa Podkarpackiego, tworzacej ponadregionalng
sie¢ szerokopasmowego dostepu do Internetu, o diugosci 2.006 km. Warto$¢ Projektu wynosi 311 min zt brutto. Partnerami
Otwartych Regionalnych Sieci Szerokopasmowych Sp. z 0. 0. w projekcie sq spotki HAWE S.A., HAWE Budownictwo
Sp. zo. 0., TP Teltech Sp. z 0. 0. oraz Alcatel Lucent Polska Sp. z 0. o.

Udziat Swietokrzyskich Sieci Szerokopasmowvch w przetargu na zarzadzanie i eksploatacje Siecig Szerokopasmowa Polski
Wschodniej w Wojewodztwie Swietokrzyskim

W Wojewddztwie Swigtokrzyskim trwa postepowanie na wylonienie operatora infrastruktury wybudowanej sieci
$wiattowodowej w drodze umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym. Spétka Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe
przystapita do przetargu skiadajac oferte na zarzadzanie siecia, eksploatacje, utrzymanie oraz $wiadczenie ustug.
Wylonienie operatora i podpisanie umowy Wojewddztwo Swietokrzyskie planuje na koniec lipca 2015 roku.

W ramach projektu ma powsta¢ sie¢ $wiattowodowa o tacznej dtugosci okoto 1412 km, 8 weztéw szkieletowych IP/DWDM
oraz 135 weztdw dystrybucyjnych.

23. UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE

Szczegotowe informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach przez Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej
HAWE S.A. zostaly zawarte w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej HAWE SA za rok 2014
w nocie nr 30.
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Szczegotowe informacje o zmianach oraz o udzieleniu nowych poreczen lub gwarancji na dzien 31 marca 2015 roku
przedstawione zostaly w nocie 10 niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

24. POSTEPOWANIA SPORNE | SADOWE

Szczegotowe informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z udziatem Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej HAWE S.A.
zostaty zawarte w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej HAWE SA za rok 2014 w nocie nr 30.

Ponizej zaprezentowano zmiany statusu toczacych sie postepowarn w biezacym okresie oraz informacje o nowych
postepowaniach w ktérych spotki Grupy sq strong na dzier 31 marca 2015 roku.

Pozew o zapfate wniesiony przez Elterix S.A. przeciwko Telekomunikacja Novum Sp. z 0.0.

W dniu 10 maja 2013 roku Elterix S.A. ztozyta do sadu pozew o zapfate kwoty 156.603,15 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania s Elterix S.A. (powdd) oraz spétka pod firma, Telekomunikacja Novum S.A. (pozwany). W pozwie ztozonym
przeciwko spotce Telekomunikacja Novum, Elterix dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 156.603,15 zlotych powigkszonej o
nalezne odsetki, ktora to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel na
podstawie umowy o wspotpracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 24 listopada 2009 r. zawartej
pomiedzy Mediatel S.A. a Telekomunikacja Novum. Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wyznaczyt
termin rozprawy na dzien 1 kwietnia 2014 roku. Z uwagi na niedoreczenie Elterix S.A. odpowiedzi na pozew przed rozprawg
w dniu 1 kwietnia 2014 roku rozprawa zostata odroczona w celu doreczenia pisma spéfce i ustosunkowania sie spétki do
zarzutow spotki Telekomunikacja Novum podniesionych w odpowiedzi na pozew. W dniu 6 maja 2015 roku odbyta sie
kolejna rozprawa, na ktérej strony przedstawity swoje stanowiska, a po przeprowadzeniu postepowania dowodowego Sad
zamknat rozprawe. Publikacja wyroku zostata odroczona przez Sad do dnia 20 maja 2015 roku. Zarzad Elterix S.A. jest
przekonany co do zasadno$ci wniesionego pozwu.

Postepowanie kontrolne wobec HAWE Telekom Sp. z 0.0.

W dniu 16 lutego 2015 roku w HAWE Telekom wszczete zostato postepowanie kontrolne w zakresie rzetelno$ci
zadeklarowanej podstawy opodatkowania oraz prawidtowos$ci w rozliczeniu podatku dochodowego od oséb prawnych
za 2010 rok oraz podatku od towardw i ustug za okres od stycznia do grudnia 2010 roku. W dniu 14 kwietnia 2015 roku
Spotka ofrzymata protokédt z badania ksigg podatkowych, w ktorym nie stwierdzono podstaw do powstania istotnych
zobowigzan podatkowych.

Postepowanie kontrolne wobec Elterix S.A.

Dnia 24 lutego 2015 roku wszczeta zostata w Elterix S.A. kontrola Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w zakresie
prawidtowos$ci i rzetelno$ci obliczania skfadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych skiadek, do ktdrych pobierania
zobowigzany jest ptatnik, zgtaszania do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego, ustalania uprawnien
do Swiadczen z ubezpieczen spotecznych i wyptacania tych $wiadczen, prawidtowos$ci i terminowosci opracowywania
wnioskow o $wiadczenia emerytalne i rentowe, wystawiania zaswiadczen lub zgtaszania danych dla celdw ubezpieczen
spotecznych. W wyniku przeprowadzonych czynno$ci kontrolnych Zaktad Ubezpieczehn Spotecznych nie stwierdzit
nieprawidtowos$ci w kontrolowanym zakresie.

25.  CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe zdarzenia lub czynniki majace wptyw na wynik z dziatalnoSci
Grupy Kapitatowe;.

Opis istotnych uméw i zdarzen, ktdre bedg miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej HAWE S.A. w przysziosci zawarto
w punkcie nr 22 Skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej HAWE S.A. za | kwartat 2015 roku.
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26. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan zostaty przedstawione w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integraing cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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Il KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA HAWE SA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesiace 3 miesiace
zakoniczone zakonczone | Rok zakonczony
31 marca 2015 31 marca 2014 | 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 14717 4286 57 060
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 14717 4286 57 060
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0 0

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 13 853 3212 52313
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 13853 3212 52 313
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0

Zysk I(strata) brutto ze sprzedazy 864 1074 4747
Pozostate przychody operacyjne 0 5 86
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 2348 2160 10734
Pozostate koszty operacyjne 21 23 448

Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1 505 -1104 -6 349
Przychody finansowe 0 0 0
Koszty finansowe 23 17 71

Zysk I(strata) brutto -1 528 -1121 -6 420
Podatek dochodowy -200 -203 -88

Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1328 918 -6 332

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk I(strata) netto za rok obrotowy, w tym przypadajacy: -1328 918 -6 332
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -1328 918 -6 332
Udziatom niedajacym kontroli 0 0 0

Zysk /(strata) na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej (zl/szt.)

- podstawowy -0,01 -0,01 -0,06
- rozwodniony -0,01 -0,01 -0,06
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakoriczone Rok zakoriczony
31 marca 2015 31 marca 2014 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

Zysk / (strata) netto, w tym przypadajaca: -1328 918 -6 332
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -1328 918 -6 332
Udzialom niedajacym kontroli 0 0 0

Pozostale catkowite dochody netto razem 0 0 0

Suma catkowitych dochodéw, w tym przypadajaca: -1328 918 -6 332
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -1328 918 -6 332
Udziatom niedajacym kontroli 0 0 0

Noty objasniajace na stronach od 8 do 46 stanowig integraing cze$¢ niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
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31 marca 2015

31 grudnia 2014

31 marca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Aktywa trwale 442 225 441 648 435 640
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 472 582 600
Warto$ci niematerialne 6 6 4
Udzialy w jednostce zaleznej 398 323 398 323 390 422
Pozostate aktywa finansowe 41383 40897 42659
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2041 1840 1955
Aktywa obrotowe 33117 30427 7873
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13273 5673 4041
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 16 754 19758 0
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 508 456 126
Pozostate aktywa finansowe 1384 1108 2341
Rozliczenia miedzyokresowe 1054 868 823
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 144 2 564 542
AKTYWA RAZEM 475 342 472 075 443 513
ewona] S| stz | e
Kapitat wlasny 400 762 402 090 407 504
Kapitat podstawowy 107 237 107 237 107 237
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 299 989 299 989 306 324
Pozostate kapitaty 1196 1196 1196
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -7 660 -6 332 -7 253
- niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych -6 332 0 -6 335
- wynik finansowy biezacego okresu -1328 -6 332 -918
Zobowigzanie diugoterminowe 615 627 29136
Oprocentowane kredyty i pozyczki 245 243 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 28 800
Inne zobowigzania finansowe 268 282 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 102 102 336
Zobowigzania krotkoterminowe 73965 69 358 6873
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 0 3147 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 36 000 35880 2465
Inne zobowigzania finansowe 48 53 81
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 37210 10 506 3778
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw budowlanych 0 19 062 0
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 352 354 265
Pozostate rezerwy 355 356 281
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 3
PASYWA RAZEM 475 342 472 075 443 513
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

. Pozostale Zyski zatrzymane/ niepokryte
Nadwy:’ka_ ze kapitaly straty: Kapitat
Kapitat ks przedazy Kapitat ?plta
akcji powyzej ; . wiasny
ST ich wartosci | . el . | zlat ubiegtych z bula(zqcego ogotem
nominalnej mstr_umentam.l okresu
Dane w tys. zt kapitatowymi
Na dzieri 01 stycznia 2015 . 107 237 299 989 1196 6332 0 402 090
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 -1328 -1328
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Na dzieri 31 marca 2015 . 107 237 299 989 1196 6332 -1328 400 762
. Pozostate Zyski zatrzymane/ niepokryte
Nadwyzka_ 22 kapitaly straty: .
Kapitat ks prz edazy . Kapitat K?pltal
podstawowy axcji powyzej rozliczany . z biezacego wiasny
ich wartosci | . t tami | lat ubiegtych K ogotem
nominalnej instrumentami okresu
Dane w tys. zt kapitatowymi
Na dzieri 01 stycznia 2014 r. 107 237 306 324 1196 6335 0 408 422
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 -6 332 -6 332
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 -6 335 0 6335 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Na dzieri 31 grudnia 2014 r. 107 237 299 989 1196 0 -6 332 402 090
. Pozostate Zyski zatrzymane/ niepokryte
Nadwyzka' ze kapitaty straty: .
Kapitat ; prz edazy . Kapitat K?pltal
akcji powyzej . D wiasny
LT ich wartosci | . e . | zlat ubiegtych z bule(zqcego ogotem
nominalnej mstr_umentam_l okresu
Dane w tys. zt kapitatowymi
Na dzieri 01 stycznia 2014 r. 107 237 306 324 1196 6335 0 408 422
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 -918 -918
Rozliczenie wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akciji 0 0 0 0 0 0
Na dzier 31 marca 2014 r. 107 237 306 324 1196 6335 -918 407 504
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone Rok zakoniczony
31 marca 2015 31 marca 2014 31 grudnia 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -1528 1121 -6 420
Korekty razem: 2425 1610 13238
Amortyzacja 41 59 224
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 31 -114 -157
Zysk (strata) z dziatalnoci inwestycyjnej 14 -4 -18
Zmiana stanu naleznoci -7628 2897 4698
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 10 156 -932 9 381
Zmiana stanu rezerw 0 -164 -89
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0
gﬁg&?ait;:# rozliczer miedzyokresowych i kwot naleznych z tytutu uméw 189 A3 801
Whptywy z tytutu odsetek od zawartych uméw leasingu finansowego 0 0 0
Inne korekty 0 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 897 489 6818
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0 9 243
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -10 -4 -48
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 0 0
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych 0 0 -8 237
Odsetki otrzymane 58 0 58
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 48 5 -7984
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy z tytulu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 0 0
kapitatu
Spfata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -18 23 97
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek i kredytow 0 0 4760
Sptata pozyczek i kredytow -3100 0 -1420
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 1963
Wykup dituznych papieréw wartosciowych 0 0 -1204
Odsetki otrzymane 0 0 0
Odsetki zaptacone -247 -68 -411
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 365 91 3591
D. Przeplywy pienigzne netto razem -2420 403 2425
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -2420 403 402 746
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2564 139 139
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 144 542 2564
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Niniejszy Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku zostat zatwierdzony przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 15 maja 2015 roku.

Prezes Zarzadu

Pawet Sobkéw

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Paluchowski
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