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Telestrada_,

PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Drodzy Akcjonariusze!

Kierujemy do Panstwa coroczny list z podsumowaniem dziatalnosci Waszej Spotki w roku
2014. Z przyjemnoscig informujemy o dokonaniach Spétki i jej perspektywach na lata
nastepne.

Rok 2014 byt dla Telestrady czasem wytezonej pracy zaréwno w dziedzinie organicznej
dziatalnosci sprzedazowej jak i duzego wysitku organizacyjnego i finansowego zwigzanego z
przejeciem Niezaleznego Operatora Miedzystrefowego oraz zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa MNI Centrum Ustug. Zmienne losy transakcji przejecia NOM, organizacja
finansowania transakcji zakupu podmiotu obstugujacego trzy razy wiecej klientdw niz
Telestrada a nastepnie wyzwania zwigzane z restrukturyzacjq i porzadkowaniem finansow i
struktury przejetego operatora pochfaniaty gross czasu Zarzadu.

Ostatni kwartat 2014 roku uptynat pod znakiem strategicznych decyzji technologicznych i
organizacyjnych. Po przejeciu NOM grupa Telestrady weszta w posiadanie infrastruktury
sieciowej uniezalezniajac sie od dotychczasowych dostawcdw. Posiadamy wiasne punkty
styku sieci i operatorska centrale telefoniczna, jesteSmy potaczeni z szeregiem operatoréow
infrastrukturalnych zaréwno telefonii stacjonarnej jak i komoérkowej. W kazdej dziedzinie —
telefonii komdrkowej, dostepu do Internetu, telefonii stacjonarnej czy tez VOIP obecnie
Spdtka ma zapewnione zdwojone bezpieczenstwo i mozliwoS¢ wyboru drogi rozwoju bez
uzalezniania sie od pojedynczych dostawcdéw. Pozwala nam to takze na efektywne
negocjowanie cen i uzyskiwanie efektu skali.

Rok 2014 uptynat nam pod znakiem sprzedazy ustug opartych na sieci komérkowej. Zaréwno
telefony z numeracjg geograficzng jak i stricte komoérkowe nowych abonentéw obstugujemy
z uzytkowaniem sieci mobilnej. Podobnie budujemy skale w ustugach dostepu do Internetu.
Dotychczasowym klientom proponujemy przejscie na ustugi komorkowe zachecajac ich do
tego specjalnymi czasowymi promocjami cenowymi i sprzetowymi. Wigczenie do grupy
kapitatowej NOMu i zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa MNI CU stawia przed nami
zadanie przyspieszenia migracji klientdw na nowy model $wiadczenia ustug i jest dla nas
celem na najblizsze dwa lata. Zadaniem na rok 2015 i 2016 bedzie znalezienie sposobu
dotarcia do grupy uzytkownikédw najmtodszych. Na koniec roku 2016 chcielibySmy aby
wiekszos¢ ustug $wiadczonych przez Telestrade odbywata sie w modelu komdrkowym.
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Telestrada_,

Tendencje rynkowe

W roku 2014 na rynku nie obserwowalismy tendencji spadku cen hurtowych ruchu
telekomunikacyjnego. Jednakze skokowe zwiekszenie skali dziatalnosci dzieki przejeciu NOM i
ZCP MNI CU dato nam mozliwos¢ negocjacji cen z dostawcami, co wida¢ bedzie w wynikach
roku 2015. Ustabilizowane koszty w roku 2014 pozwolity z jednej strony dobrze planowaé
taryfy telekomunikacyjne dla klientéw detalicznych, z drugiej przewidywac trafnie przychody
hurtowe spétki Infotel. Segment hurtowy nie jest jednak celem strategicznym grupy i nalezy
spodziewac sie spadku przychoddéw tego rodzaju. Niska marza rynku hurtowego nie zacheca
Telestrady do rozwoju tej dziatalnosci.

Plany na rok 2015

W 2015 r. stoimy przed zadaniem ujednolicenia struktury organizacyjnej i scalenia
dziatalnosci Telestrady i NOM w jeden spojny organizm. Klientom NOM zaproponujemy nowe
ustugi, zaréwno komdrkowe jak dostepu do Internetu. Rozpoczniemy konwersje sposobu
$wiadczenia ustug stacjonarnych zmieniajac sposdb $wiadczenia ustug z linii kablowych
Orange na ustugi komdrkowe. Celem jest utrzymanie wypracowywanych marz nawet przy
spadku liczby klientéw ustug stacjonarnych. Natomiast zadaniem biur sprzedazowych bedzie
pozyskiwanie nowych klientdw ustug mobilnych tak aby w perspektywie dwdch lat Spdtka
mogta byc¢ okreslana mianem operatora komorkowego.

Plany dywidendowe/skupu akcji wtasnych

Spotka na koniec roku z jednej strony dysponowata nadwyzkg kapitatowg a z drugiej
ponosita koszty zadtuzenia — kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na zakup NOM.

Zarzad stoi na stanowisku, ze nalezy regularnie dba¢ o Akcjonariuszy i w latach ubiegtych
Spodtka kilkukrotnie dokonywata skupdw akgji tak aby dokonac dystrybucji zyskow. Przejecie
duzego podmiotu z udziatem kredytu w opinii Zarzadu jest czynnikiem, ktory sktania do
odtozenia transferu gotéwki do akcjonariuszy do czasu sptaty wiekszosci zadtuzenia, tak aby
dziatalno$¢ Telestrady byta stabilna i przewidywalna w dtugim terminie. Spétka przedptaca
raty kredytowe i wykonuje wysitek w celu jak najszybszej redukcji zadtuzenia. Dzieki temu
powrot do redystrybucji zyskow moze by¢ mozliwy pod koniec roku 2016.

Naszym  akcjonariuszom,  pracownikom,  wspdtpracownikom,  dostawcom  ustug
telekomunikacyjnych, w tym szczegdlnie T-Mobile Poland Sp. z 0.0, Polkomtel Sp. z 0.0. i P4
Sp. z 0.0. pragniemy serdecznie podziekowac za ten rok owocnej wspdtpracy.

Jacek Lichota
Prezes Zarzadu

Telestrada S.A.
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Telestrada,_

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w zt w EUR

okres od 2014-01-01 | okres od 2013-01-01 | okres od 2014-01-01 okres od 2013-01-01 do
do 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2014-12-31 2013-12-31

Przychody ze sprzedazy 23 664 135,61 29 223 237,40 ‘ 5 651 575,49 6 939 779,36
Zysk (strata) ze sprzedazy 1938 665,20 3 465 892,43 ‘ 463 000,76 823 061,74

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1899 778,51 3 632 065,93 453 713,66 862 523,75
Zysk (strata) brutto 1510 050,77 360 637,13 788 814,44

Zysk (strata) netto 1097 159,77 262 028,64 585 068,52
Amortyzacja 164 771,14 38 657,80 35 993,20
Aktywa razem 39 459 475,18 13 583 619,30 9 257 789,26 3275 371,17
Zobowiazania krétkoterminowe 12 020 417,07 2 249 531,85 2820 171,52 542 421,84

Zobowigzania dtugoterminowe 15 310 943,95 47 904,30 3592 178,86 11 551,00

Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 3156 371,58 4 949 755,82 740 532,48 1193 517,51
Naleznosci krotkoterminowe 1922 671,41 2 307 068,32 ‘ 451 087,77 556 295,41
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 ‘ 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) akcyjny 1 558 869,50 1 558 869,50 365 734,35 375 884,81
Kapitat wiasny 12 062 995,64 11 190 835,87 2 830 161,10 2 698 407,57
Liczba akgji 3117 739,00 3117 739,00 3117 739,00 3117 739,00
Zysk (strata) na jedng akcje (z{/EUR) 0,35 0,79 ‘ 0,08 0,19
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

(zt/EUR) 3,87 3,59 0,91 0,87
Przyjety kurs Sredni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2013-31.12.2013 4,2110
Przyjety kurs Sredni NBP wymiany PLN/EUR w dniu 31.12.2013 4,1472
Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2014-31.12.2014 4,1872
Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w dniu 31.12.2014 4,2623
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.
1. Podmiot gospodarczy.
Telestrada Spotka Akcyjna
ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa
Whpis do KRS: Sad Rejonowy dla M.ST.W-wy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego, nr 0000279791
Przedmiot dziatalnosci.
Spotka w okresie sprawozdawczym prowadzita dziatalno$¢ polegajaca na:
- ustugi telekomunikacyjne

- ustugi w zakresie tworzenia i prowadzenia baz danych oraz stron internetowych w

szczegodlnosci rodzajow “WWW”, “WAP”
- ustugi posrednictwa finansowego
- ustugi budownictwa,
- przygotowanie i prowadzenie aukcji internetowych
2. Czas trwania dziatalnosci jednostki jest nieograniczony.
3. Rok obrotowy objety sprawozdaniem : 01-01-2014 — 31-12-2014

4, Sprawozdanie niniejsze nie zawiera danych tacznych, w skiad jednostki nie wchodzg

wewnetrzne jednostki organizacyjne.

5. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie istniejg okolicznosci

wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. W okresie objetym sprawozdaniem jednostka nie byta objeta procesem potaczenia spotek.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

7. Omdwienie przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w

jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:
- wycena aktywow i pasywow zostata dokonana na dzien bilansowy — 31.12.2014 .

- Srodki trwate na dzien bilansowy sg wyceniane w wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw. Spotka przyjeta liniowg metode
amortyzacji dla posiadanych sktadnikdw S$rodkéw trwatych. Do $rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych zalicza sie skfadniki majgtkowe: od 1000,00 zt do 3 500,00 i
amortyzuje sie je jednorazowo od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania powyzej

wartosci 3 500,00 PLN. Amortyzacja naliczana jest liniowo wedtug ustawowych stawek.

- materiaty wedtug cen zakupu zaliczane sg bezposrednio w koszty,

- towary wyceniane sg wedtug cen zakupu, ewidencja iloSciowo-wartosciowa, rozchdd z magazynu

wedtug metody FIFO,

- obce papiery wartosciowe wycenione sg wedtug cen nabycia

- na inwestycje krétkoterminowe sktadajg sie srodki pieniezne na rachunkach bankowych, ktére na

dzien bilansowy zostaty wycenione w wartosci nominalnej, akcje, pozyczki

- naleznosci na dzien bilansowy wyceniane s w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem

ostroznosci

- zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty wedtug stanu na dzien bilansowy
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

-przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w kwotach naleznych, pomniejszonych o nalezny
podatek od towaréw i ustug. Przychody w ksiegach rachunkowych Spdtki ujmowane s w

momencie wykonania ustugi, bez wzgledu na przyjety w umowie okres rozliczeniowy

-Koszty pozyskania/odnowienia/przedtuzenia terminowych, 12 miesiecznych uméw na ustugi
telekomunikacyjne rozlicza sie bilansowo liniowo przez okres 12 miesiecy poczawszy od miesigca
powstania kosztow. Koszty pozyskania/odnowienia/przedtuzenia terminowych, 24 miesiecznych
uméw na ustugi telekomunikacyjne rozlicza sie bilansowo liniowo przez okres 24 miesiecy
poczawszy od miesigca powstania kosztow. Koszty pozyskania/odnowienia/przedtuzenia innych,
terminowych uméw na ustugi telekomunikacyjne rozlicza sie bilansowo miesiecznie, liniowo przez
okres ich trwania poczawszy od miesigca powstania kosztow. Koszty
pozyskania/odnowienia/przedtuzenia uméw telekomunikacyjnych rozlicza sie podatkowo w

miesigcu ich poniesienia

-rachunek zyskdw i strat sporzadzono wedtug wariantu kalkulacyjnego
-rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metodg posrednia

-dane liczbowe w sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu z dziatalnosci podaje sie w ztotych
i groszach (art. 45 ust. 5).

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31.03.2015 r

podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie podpis kierownika jednostki
ksigg rachunkowych
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
Dziat 1.
1. Wartos¢ nabycia lub koszty wytworzenia $srodkoéw trwatych.

Szczegdtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych, zawierajacy stan aktywow na poczatek roku
obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koncowy a dla majatku amortyzacyjnego - podobne przestawienie stanéw

i tytutdw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

STRUKTURA RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Grupa sktadnikéw majatku

zwiekszenia -

trwatego Na poczatek roku zmniejszenia Na koniec roku

L Ogodtem, w tym: 3 357 861,22 165 649,12 63 332,79 3504 152,29
Grunty ( w tym prawo uzytkowania

1. wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Budynki i budowle 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Urzadzenia techniczne i maszyny 205 149,34 0,00 249 124,08

43 974,74

4, Srodki transportu 494 099,84 56 635,25 63 332,79 487 402,30

5. Pozostate $rodki trwate 64 245,15 28 177,54 0,00 92 422,69

6. Inne wartosci niematerialne i prawne 327 800,00 0,00 0,00 327 800,00

7. Znak towarowy TELESTRADA 239 400,00 0,00 0,00 239 400,00
Programy komputerowy do obstugi ust.

8. telekomunikacyjnych 2 027 166,89 80 836,33 0,00 2 108 003,22

UMORZENIE RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Grupa skiadnikow majatku

zwiekszenia

trwatego Na poczatek roku planowe zmniejszenia Na koniec roku

L Ogdtem, w tym: 807 320,31 164 771,14 63 332,79 908 758,66

Grunty (w tym prawo uzytkowania

1. wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0 0,00
2. Budynki i budowle 0,00 0,00 0 0,00
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 132 641,38 54 873,06 0 187 514,44
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

4. Srodki transportu 321 896,56 68 572,68 63332,79 327 136,45
5. Pozostate Srodki trwate
64 245,15 1 464,45 0,00 65 709,60
Inne wartosci niematerialne i prawne
6. 52 466,60 39 860,95 0 92 327,55
7. Znak towarowy TELESTRADA 71 820,00 0,00 0 71 820,00
8. Program komputerowy do obstugi us.t. 164 250,62 0,00 0 164 250,62

2.Wartosci gruntdéw uzytkowanych wieczyscie: nie dotyczy.

3.Warto$¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke Srodkéw trwatych uzywanych na

podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw ( w tym leasingu operacyjnego)

Na dzien 31-12-2014 roku spodtka korzystata z obcego Srodka trwatego: wynajem biura o pow.
440,74 m2, przy ul. Putawskiej 182 - umowa najmu lokalu uzytkowego z dnia 7 sierpnia 2007 roku
zostata zawarta pomiedzy I0-1 Building Sp.z 0.0. a Telestrada SA w W-wie, warto$¢ ok. 3 min pin

4. Warto$¢ zobowigzan wobec Budzetu Panstwa lub Gminy z tytutu uzyskania prawa wifasnosci
budynkéw i budowli:

Spotka nie jest zadtuzona wobec Budzetu Panstwa z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkdw i
budowli.

5. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego (zaktadowego, udziatowego) oraz liczbie i

wartosci nominalnej subskrybowanych akgcji, w tym uprzywilejowanych:

Kapitat podstawowy wynosi 1.558.869,50 PLN i dzieli sie na 3.117.739 akcji o nominale 50 gr.

kazda.

Na dzien 31.12.2014 r. znaczacymi akcjonariuszami spétki byty nastepujace podmioty i osoby:

[\ EFATTE]
Akcjonariusza

Seria akgji Liczba akcji % w kapitale Liczba glosow % w glosach

Telestrada S.A. - akcje

wiasne na okaziciela 99 992 3,21 99 992 2,62

A- imienne

uprzywilejowane 700 000 22,45 1 400 000 36,67

Cathetel Limited
B-G — na okaziciela 550 766 17,67 550 766 14,43

Rymaszewski Asset

Limited na okaziciela 540 588 17,34 540 588 14,16
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

. . CO najmniej . CO najmniej .
Grumium Ltd. na okaziciela 155 887 powyzej 5,00 155 887 powyzej 4,08
Quercus TFI S.A. na okaziciela 197 466 6,33 197 466 517

. . maksymalnie maksymalnie maksymalnie Maksymalnie
Pozostali na okaziciela 873 040 28,00 873 040 22,81
Suma 3117739 100 3817739 100

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatéw

(funduszow) zapasowych i rezerwowych :
Powyzsze informacje znajdujq sie z zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.
7. Propozycja podziatu zysku bilansowego netto za rok obrotowy 2014:

Zarzad zaproponuje przeznaczenie zysku na zwigkszenie kapitatu zapasowego z uwzglednieniem
ewentualnej nagrody dla Zarzadu co bedzie przedmiotem obrad Rady Nadzorczej i uchwatly
Walnego Zgromadzenia.

8. Informacja o stanie rezerw:

BO 5.616,00zt (rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego )
Zmiany 0,00zt
BZ 5.616,00z}

9. Dane o odpisach aktualizujgcych:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug:

BO 290.729,70zt
Zmiany - 66.369,73zt
BZ 224.359,97zt

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek:
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

BO 207.107,68zt
Zmiany 0,00zt
BZ 207.107,68zt

10. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym na dzien

bilansowy, przewidywanym umowg okresie sptaty:

Zobowigzania diugoterminowe :

15.310.943,95zt, w tym:

-0 okresie sptaty do 2 lat od dnia bilansowego: 8.765.487,95zt

-0 okresie sptaty do 3 lat od dnia bilansowego: 6.545.456,00zt

11. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych :

Poczatek roku Koniec roku

Czynne rozliczenia kosztow:

1672 392,90

1077 833,84

Rozliczenia czynne koszty —ubezpieczenia itp

17 588,83

19 902,93

Rozliczenia czynne koszty- prowizje |,
sprzet

1 654 804,07

1057 930,91

RMK kosztow — projekt

0,00 0,00
Poczatek roku Koniec roku

Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 89 731.28 59 502,52
Rezerwa na przyszte zobowigzania 60 760.03 0,00
RMK przychoddéw —ustugi 28 971,25 59 502,52

12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem rodzaju

zabezpieczenia): Nie dotyczy.

13. Zobowigzania warunkowe, w tym rdéwniez udzielone przez jednostke gwarancje i

poreczenia, takze wekslowe:

Nie dotyczy.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

14. Naleznosci warunkowe, w tym rowniez otrzymane przez jednostke gwarancje i poreczenia,

takze wekslowe: Nie dotyczy

Dziat 2.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytoria (kraj, eksport) przychodéw ze

sprzedazy
Dziatalno$¢ gospodarcza rok 2014 udziat |rok 2013 udziat %-
%-rok rok 2013
2014

1.- sprzedaz ustug / produktow 23 534 158,32 | 99,45% 29 089 827,02| 99,54%

na terytorium kraju

2.sprzedaz towarow 129 977,29| 0,55% 133 410,38 0,46%
Ogdtem 23664135,61 29 223 237,40
2. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn nieplanowanych odpisbw  amortyzacyjnych

(umorzeniowych): Nieplanowane odpisy amortyzacyjne w roku 2014 nie wystgpity.
3. Wysokos$¢ odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ zapasow:
W omawianym okresie nie wystgpita aktualizacja zapaséw, o ktdrej mowa powyzej.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym: brak

5. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:

Podatek dochodowy od oso6b prawnych obliczany jest w oparciu o ksiegowy wynik finansowy
brutto skorygowany o wydatki nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, dochody nie
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

podlegajgce opodatkowaniu oraz inne koszty i przychody zmieniajgce podstawe opodatkowania w

mys$l ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Przychody wg RZiS

23 993 511,08

Roéznice dotyczace

przychodow:

Dywidendy -94 899,93
Aktualizacja odpisu -66 369,73
aktualizacyjnego

RAZEM KOREKTY -161 269,66
Przychody podatkowe 23 832 241,42

Koszty wg RZIS

22 483 460,31

| WYNIK BILANSOWY

1 510 050,77 |

Roznice dotyczace kosztow:

Amortyzacja -48 588,47
Leasing koszty podatkowe 60 628,80
Sktadki PFRON -17 756,00
Koszty rodzajowe NKUP -1 815,49
Odsetki —w tym leasing -9 024,10
Odsetki budzetowe -3 220,49
Korekta z powodu nieoptacenia -74 796,75
zobowigzan

Rozliczenia  miedzyokresowe bilansowe, -596 873,16
koszty podatkowe w momencie poniesienia

Pozostate koszty operacyjne -132 885,40
NKUP

RAZEM KOREKTY -824 331,06
Przychody podatkowe 23 832 241,42
Koszty podatkowe 21 659 129,25
Podstawa opodatkowania 2173 112,17
Podatek 19% 412 891,00

6. Dane o kosztach wedtug rodzaju jednostek, ktore sporzadzajq cze$¢ A rachunku zyskow i

strat wedtug wariantu kalkulacyjnego (w zti gr) :

Koszty rodzajowe w okresie 01-01-2014 - 31-12-2014

Amortyzacja
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

Materiaty i energia 452.469,18
Ustugi obce 17.109.563,71
Podatki i opfaty 111.910,30
Wynagrodzenia 2.729.533,35
Ubezpieczenia spoteczne 433.042,95
Pozostate koszty 104.820,07

RAZEM 21.106.110,70

7. Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie i na wiasne potrzeby :
W okresie sprawozdawczym nie wystapity

8. Naktady na niefinansowe aktywa trwate:

Poniesione-rok 2014- -209.623,86zt

Planowane-rok przyszty (2015) - 180.000,00z4

Poniesione i planowane naktady na ochrone $rodowiska : brak

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate:

Zyski i straty nadzwyczajne nie wystapity.

10.  Podatek obrotowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych: Nie wystapit.

Dziat 2a.

KURSY WALUT OBCYCH, PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT, WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH : 1EUR= 4,2623 PLN

Dziat 3.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

Struktura Srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych. Przeptywy
pieniezne w sposdb wyczerpujacy przedstawiajq ruch $rodkdw ptatniczych w Spotce, pominieto

operacje nie zwigzane w ruchem Srodkéw pienieznych.

Dziat 4.

7. 1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nie
uwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki.

Umowy w/w nie wystgpity.

2. Informacje o istotnych transakcjach ( wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na

innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi
Operacje tego typu nie wystgpity.
3. Informacja o przecietnym zatrudnieniu.

W roku obrotowym 2014 spotka Sredniorocznie na umowe o prace zatrudniata 35 pracownikdw,

przecietnie 24 kobiety i 11 mezczyzn, ponadto wspodtpracuje z osobami fizycznymi na podstawie
umow cywilno-prawnych.

4, Wynagrodzenia tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom Zarzadu i organéw
nadzorczych Spétki (Rada Nadzorcza): (w zt i gr)

Wynagrodzenie Zarzadu: 108.783,18zt
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 21.000,00zt

5. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone czionkom Zarzadu i organdw
nadzorczych Spotki (Rada Nadzorcza):

Operacje tego typu nie wystapity.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego finansowych, wyptaconym
lub naleznym za rok obrotowy za:

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego-14 300,00
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

8. b) inne ustugi poswiadczajace - 0,00 PLN
C) ustugi doradztwa podatkowego - 0,00 PLN

d) pozostate ustugi — 0,00 PLN

Dziat 5.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu

finansowym roku obrotowego:
Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystgpity po dniu bilansowym nie

uwzglednionym w bilansie oraz rachunku zyskdw i strat:

Wszystkie zdarzenia wystepujace po dniu bilansowym, a znane do dnia sporzadzenia bilansu,

zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

3. Zmiany metod ksiegowania i wyceny dokonane w roku obrotowym wywierajace istotny

wptyw na sprawozdanie finansowe:
W omawianym okresie nie wystapity zmiany metod ksiegowania w stosunku do roku 2013.

Charakterystyka dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego i wptyw wywofanych tym skutkdw finansowych na

sytuacje majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownosc:
Zmiany opisane powyzej nie wystapity.

4. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za

rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:

Brak innych informacji w wyzej wymienionym zakresie.

Dziat 6.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

1. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach (nie podlegajacych konsolidacji w
sprawozdaniach finansowych): Nie dotyczy.
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
rok 2014 Wzajemne transakcje Naleznosci Zobowigzania | Pozostate Pozostate
Naleznosci Zobowigzania

Nazwa spotki Status Spotki w tys. zt handlowe handlowe

przychody koszty w zt w zt w zt w zt
Telestrada S.A. powigzana

kapitatowo 27 589,89 986 423,28 0,00 88 164,40 | 94 899,93 0

Infotel Service powigzana
Sp. z 0.0. kapitalowo | 986 423,28 27 589,89 88 162,40 0,00 0 94 899,93

10099,45 -
Telestrada S.A. powigzana pozostate

kapitatowo przychody

operacyjne 34 223,45 12 054,88 30 875,91 0,00 0
Niezalezny powigzana
Operator kapitatowo
Miedzystrefowy
Sp. z 0.0. 34 223,45 10 099,45 3087591 | 12054,88 0 0,00
Jednostki nie zawieraty transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
3. Wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub w
0golnej liczbie gtosdow w organie stanowigcym spotki:
-NIEZALEZNY OPERATOR MIEDZISTREFOWY--100% udziatéw, 100% gtoséw
-INFOTEL SERVICE Sp. z 0. 0. -100% udziatéw, 100% gtosow
-BARFLY Sp. z 0.0. — 31,67% udziatéw, 31,67% gtoséw
4, Informacja o sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2014 ROK.

Spotka bedzie konsolidowata swoje sprawozdanie finansowe za rok 2014 ze Spotka Infotel Service

Sp. z 0.0. oraz Niezaleznym Operatorem Miedzystrefowym sp. z 0.0..
5. Informacje o :

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie na najwyzszym

szczeblu grupy kapitatowej, w ktdrej sktad wchodzi spotka jako jednostka zalezna — nie dotyczy

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie na najnizszym
szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spdtka jako jednostka zalezna (...) — nie

dotyczy

Dziat 7.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie spotek.

Dziat 8.

Niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci: Nie wystepuije.

Dziat 9.

Informacje inne niz wymienione powyzej, mogace w istotny sposdb wptynac na ocene sytuaciji

majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki :

Sprawozdanie przedstawia kompletny obraz Spéftki.

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31.03.2015r

podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie podpis kierownika jednostki ksiag

rachunkowych
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Sporzadzony za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014 r.

Wiersz Wyszczegdlnienie

Dane za rok
2014

Dane za rok
2013

- od jednostek powigzanych

27 589,89

14 887,83

[ Przychody netto ze sprzedazy produktow

23 534 158,32

29 089 827,02

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 129 977,29 133 410,38
- od jednostek powigzanych 1020 646,73 575 152,37
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 360772,45 17 023 924,70
Il Wartos$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow 619 359,71 431716,93

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 10 569,11 0,00
Il Dotacje
I Inne przychody operacyjne 135 018,02 334 736,21

[ Strata za zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 107,46
Il Aktualizacja wartos$ci aktywoéw nie finansowych 0,00 3422,98
1] Inne koszty operacyjne 184 473,82 165 032,27
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 94 899,93 137 299,75
- od jednostek powigzanych 94 899,93 132 259,75
Il Odsetki, w tym: 88 888,41 97 389,42
- od jednostek powigzanych
1] Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
\Y Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 40 053,46
\% Inne 0,00 193 153,36
| Odsetki, w tym: 564 778,36 52 450,03
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 214 212,80
1] Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00
1\ Inne 8 737,72 511 621,19
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Telestrada_,

BILANS

AKTYWA

Dane za rok

Poz.

Nazwa pozycji

31.12.2014

Dane za rok

31.12.2013

PASYWA

Nazwa pozyciji

Dane za rok

31.12.2014

31.12.2013

Aktywa trwate

[Koszty prac rozwojowych

32 876 872,31

0,00

3 903 707,22

A

|Wartos ¢ firmy

0,00

Inne wartosci niematerialne i prawne

2 346 805,05

|Zaliczki na wartos$ci niem aterialne i prawne

0,00

Kapitat (fundusz) wtasny

12 062 995,64

11 190 835,87

Srodki trwate 248 588,58
a [grunty (w tym praw o uzyt. wieczystego gruntu ) 0,00
b |budynki, lokale i obiekty inzynierii ladow ej i w odnej 0,00
¢ |urzadzenia techniczne i maszyny 61609,64 i rezerwy na zobowigzania 27 396 479,54
d_|$rodki transportu 160 265,85
e [inne $rodki trw ate 26713,09] 0,00(1 Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 5 616,00 5 616,00
2 |Srodki trw ale w budow ie 0,00 0,002 Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00|
3 [|Zaliczki na $rodki trw ale w budow ie 0,00 0,00 (1)|dlugoterminow a 0,00| 0,00|
n Sci 0,00 0,00 (2)|krotkoterminow a 0,00 0,00
1 0d jednostek powiazanych 0,00| 0,003 Pozostale rezerw y 0,00| 0,00|
2 IOd pozostatych jednostek 0,00 0,00 (1)|dtugoterminow e 0,00| 0,00|
(2)|krétkoterminow e 0,00 0,00|
1 INieruchom osci 0,00 0,00|
2 |Wartos$ ci niematerialne i prawne 0,00 0,00(1 \Wobec jednostek pow igzanych 0,00| 0,00|
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 30 281 478,68 1353 166,31|2 \Wobec pozostatych jednostek 15 310 943,95| 47 904, 30|
a) |w jednostkach pow iazanych 30 281 478,68 1353 166,31| a) |kredyty i pozyczki 15 272 728,00| 0,00|
(1)|udzialy lub akcje 30 281 478,68| 1353166,31) b) |z tytulu emisji diuznych papieréw w artosciow ych 0,00 0,00
(2)]inne papiery w arto$ciow e 0,00 0,00/ c) |inne zobow igzania finansow e 0,00| 0,00|
( pozyczki 0,00 0,00/ d) [inne 38 215,95 47 904, 30|
(4)inne diugoterminow e aktyw a finansow e 0,00 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00(1 |Wobec jednostek powiazanych 119 040,11 74 440,42
(1)|udzialy lub akcje 0,00 0,000 a) |z tytulu dostaw iustug, o okresie wy 119 040,11 74 440,42
(2)|inne papiery w artosciow e 0,00 0,00 (1)|do 12 miesigcy 119 040,11 74 440,42
(3)|udzielone pozyczki 0,00 0,00 (2)|pow yZej 12 miesigcy 0,00 0,00
(4)]inne diugoterminow e aktyw a finansow e 0,00 0,000 b) |inne 0,00] 0,00
4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00[2 |Wobec pozostatych jednostek 11901 376,96| 2175 091,43
a) kredyty i pozyczki 8727 272,00 0,00
1 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00(b) z tytutu emisji diuznych papieréw w arto$coiw ych 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00(c) inne zobow igzanie finansow e 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 6 582 602,87 d) |d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie w ymagalnosci: 2529 029,65| 1812 384,69
(1)|do 12 miesiecy 2529 029,65| 1 812 384,69
1 Materiaty 0,00 0,00 (2)|pow yzej 12 miesiecy
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00| e) |zaliczki otrzymane na dostaw y 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00/ f) |zobowiazania wekslow e 0,00 0,00
4 [Towary 405 565,58 692104,46| q) 2z tytulu podatkéw , cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 373 326,42 331 791,72
5 |Zaliczki na dostawy 0,00 0,000 h) |ztytulu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 271 748,89 30 915,02
i od j powi 106 954,81 134 938,33|3 Fundusze specjalne 0,00 0,00

a) |z tytulu dostaw i usiug, o okresie splaty: 12 054,88 2678,58
(1)|do 12 miesigcy 12 054,88 2678,58|1 Ujemna w artos¢ firmy
(2)|pow yzej 12 miesiecy 0,00 0,002 Inne rozliczenia migdzyokresow e 59 502,52 89731,28
b) finne 94 899,93 132259,75|  (1)|diugoterminow e 0,00/ 0,00|
2 $ciod 1815716,60 2172 129,99 (2)‘krdlkoterminowe 59 502,52‘ 89 731,28‘
a) |z tytutlu dostaw iustug, o okresie spfaty: 1451 408,07 1686 339,96
(1)|do 12 miesigcy 1 451 408,07 1686 339,96
(2)jpow yzej 12 miesiecy 0,00 0,00|Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31/03/2015r.
b) |z tytulu podatkow , dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrow otnych 242 138,48 373 938,74
c) [inne 122 170,05 111 851,29
d) |dochodzone na drodze sadow ej 0,00 0,00
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 3176 532,04 5008 346,40
a) |w jednostkach pow igzanych 0,00 0,00
(1)|udziaty lub akcje 0,00 0,00
(2)|inne papiery w artosciow e 0,00 0,00
(3)|udzielone pozyczki 0,00 0,00
(4)|inne krotkoterminow e aktyw a finansow e 0,00 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 20 160,46 58 590,58
(1)|udzialy lub akcje 11 960,46| 14 390,58|
(2)[inne papiery w artosciow e 0,00 0,00
(3)|udzielone pozyczki 8 200,00 44 200,00
(4)]inne krétkoterminow e aktyw a finansow e 0,00 0,00
c) |érodki pienigzne iinne aktyw a pienigzne 3156 371,58 4 949 755,82
(1)|$rodki pieniezne w kasie i na 3 156 371,58 4 949 755,82
(2)[inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
(3)[inne aktyw a pienigzne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
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Telestrada_,

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sporzadzony za okres od 01-01-2014 do 31-12-2014

(metoda posrednia)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

2013r.

I. Zysk (strata) netto 1097 159,77 2463 708,90
Il. Korekty razem 2676 712,06 1181 338,42
1. Amortyzacja 164 771,14 149 271,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 475 889,95 -49 021,39
4. Zysk (strata) zdziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 214 212,80
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6.Zmiana stanu zapasoéw 286 538,88 -6 501,70
7.Zmiana stanu nalezno$ci 384 396,91 999 285,49
8. Zmi’ana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, zwyjatkiem pozyczek i 1033 924 87 1196 418,07
kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 564 330,30 1109 643,28
10. Inne korekty -233 139,99 -39 132,99
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-l) 3773871,83 3 645 047,32

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 135 458,52 783 895,63
1. Zbycie wartosci niematerialny ch i prawny ch oraz rzeczowy ch akty wow trwaty ch 10 569,11 813,01
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci orazwartosci niematerialne i 0,00 520 000,00
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 88 889,41 263 082,62
a) w jednostkach powigzanych (sprzedaz udziatéw) 1,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 88 888,41 263 082,62
- zbycie aktywow finansowych 0,00 161 611,20
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 4 082,00
- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 88 888,41 97 389,42
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 36 000,00 0,00
Il. Wydatki 29 137 936,23 185 484,40
1. Nat?yme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 209 623,86 149 484,40
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci orazwartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 28 928 312,37 0,00
a) w jednostkach powigzanych 28 928 312,37 0,00
b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

c) udzielone pozyczki krotkoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 36 000,00
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -29 002 477,71 598 411,23

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 24 000 000,00 50 000,00
1.Wplywy netto zwydania udzial‘éw (emisji akcji) i innych instrumentow 0.00 50 000,00
kapitatowvch oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 24 000 000,00 0,00
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 564 778,36 2732 250,03
1. Nabycie udzatéw (akcji) wkasnych 0,00 2499 800,00
2. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 150 000,00
3. Inne nizwyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 30 000,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 564 778,36 52 450,03
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatal
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.lII+/-C.1lI)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursow ych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

23 435 221,64
-1793 384,24
-1793 384,24

4 949 755,82
3 156 371,58

-2 682 250,03
1 561 208,52
1561 208,52

3 388 547,30
4 949 755,82
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
sporzadzone na okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

_zmiany przyjetych zasad( polityki) rachunkow osci

- korekty btedow

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 50 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 50 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 50 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 162 078,00

- umorzenia udziatdw (akcji) 0,00 162 078,00

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

a) zwiekszenie 0,00 -49 996,00

b) zmniejszenie - réznica prezentacyjna, korekta do ceny nominalnej 0,00 162 078,00

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2 238 708,90 2 876 815,14
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 238 708,90 2 876 815,14
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- zysk z lat ubiegtych 2 238 708,90 2 876 815,14
__ kapitat zapasowy z potgczenia spétek 0,00 0,00
- przeksiegowanie kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu) 832 000,00 2 500 000,00

utworzenie kapitatu rezerwowego 832 000,00 2 500 000,00

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 832 000,00 2 500 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 832 000,00 2 500 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 2 449 804,00
__ zakup akcji wiasnych w celu umorzenia - réznica miedzy cena nominalna a 0,00 2 449 804,00

- przeksiegowanie na kapitat zapasowy
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2 550 570,41 1718 570,41
7. Réznice kursowe z przeliczenia

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkow osci
7.2. Zysk z lat ubiegtych na p k okresu, po korektach 2 463 708,90 3 056 815,14
a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 2 463 708,90 3 056 815,14

_przeksiegowanie podzielonego zysku 2 463 708,90 3 056 815,14

- korekty btedéw
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu podziatu zysku za rok 2010) 0,00 0,00
8. Wynik netto 1 097 159,77 2 463 708,90
a) zysk netto 1 097 159,77 2 463 708,90

b) strata netto
c) odpisy z zysku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]
TELESTRADA S.A. W WARSZAWIE za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r.

1. Informacje podstawowe

Spotka Telestrada S.A. jest nastepcg prawnym spoitki Telestrada Sp. z 0.0. i powstata w skutek
przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna. Rejestracja sadowa
poprzednika prawnego Spoétki zostata dokonana w dniu 15 lutego 1989 roku w Sadzie Rejonowym
VIII Wydziat Gospodarczy w Biatymstoku — rejestr handlowy dziat B, pod numerem 208. Do
Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sagdowym Spoétka zostata wpisana w dniu 17 lipca
2001 roku pod numerem KRS 0000028500 w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie.
Po przeksztatceniu w spodtke akcyjng Telestrada Sp. z 0.0. zostata wykreSlona z Krajowego rejestru
Sadowego, natomiast Telestrada S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000279791 dnia 11.05.2007 r.

2. Podstawy dziatalnosci Spotki

Spotka Telestrada S.A. dziata na podstawie:

Statutu uchwalonego w dniu przeksztatcania Spotki w Spétke Akcyjna, uchwalonego dnia
20.04.2007 r. przed Notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie, nr rep. A 6850. a nastepnie
zmienionego aktem notarialnym z dnia 4 pazdziernika 2007 r. nr rep A 17376 i aktem notarialnym z
dnia 20.03.2008 r. przed Notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie nr rep 5245, aktem
notarialnym przed notariuszem Tomaszem Wojciechowskim z dnia 21.10.2009 r. nr rep
A1531/2009, aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 2010 r. przed notariuszem Tomaszem
Wojciechowskim nr rep. 1206/2010 oraz aktem notarialnym z dnia 22.03.2013 r. nr rep A4373
przed notariuszem Matgorzatg Bartosiewicz-Wlazto, a takze do dnia przeksztatcenia na podstawie
umowy Spodtki zawartej w formie aktu notarialnego rep. A Nr 1715/85 z dnia 13 wrze$nia 1985 r.,
ktora zostata zmieniona aktem notarialnym rep. A Nr 3047/2004 w dniu 20 lipca 2004 r a nastepnie
aktem notarialnym rep. A Nr 19639 w dniu 19 grudnia 2006 r.

ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz.1037 z
pozniejszymi zmianami)

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami)

3. Przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS jest nastepujacy:
61 Telekomunikacja
26.20.Z Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego

46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego
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47.4 Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana

63 Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informagji

82 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

66 ----Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne

41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw
42 Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej
43 Roboty budowlane specjalistyczne

70 Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytaczeniem holdingdw finansowych

68 Dziatalno$¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci

95 —--omeeeee- Naprawa i konserwacja komputerow i artykutdw uzytku osobistego i domowego

4, Zasadniczy, wykonywany przedmiot dziatalnosci Spoétki jest nastepujacy:

$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych — dziatalno$¢ dominujaca,
tworzenie i prowadzenie baz danych oraz stron internetowych,
projektowanie i prowadzenie serwisdw internetowych,
projektowanie i tworzenie grafiki komputerowej,

przygotowanie i prowadzenie aukcji internetowych,

dziatalno$¢ reklamowa i marketingowa,

ustugi posrednictwa finansowego,

budownictwo

SempanoTy

5. Kapitat

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31.12.2014 r. wynosit 1 558 869,50 zt i dzielit sie na 3 117 739 akgji
o nominale 50 gr. kazda.
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6. Numer statystyczny w systemie REGON 006229011
7. Numer identyfikacji podatkowej NIP 544-10-14-413
8. Zatrudnienie

W roku 2014 Telestrada S.A. zatrudniata 35 pracownikéw, przecietnie 24 kobiety i 11 mezczyzn,
ponadto wspotpracuje z osobami fizycznymi na podstawie uméw cywilno-prawnych.

9. Zarzad

Zarzad Spotki powotywany jest przez Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres trzech lat. W roku 2014
Zarzad byt jednoosobowy. Biezace sprawy oraz reprezentacja Spotki na zewnatrz prowadzona byta
przez Prezesa Zarzadu Pana Jacka Lichote. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spofki
upowazniony jest cztonek zarzadu — jednoosobowo. W koncu roku 2014 Rada Nadzorcza na
wniosek Prezesa Zarzadu postanowita od dnia 1 stycznia 2015 r. rozszerzy¢ sktad zarzadu do trzech
osdb powotujac na stanowiska cztonkow zarzadu Paniq Maje Pyszkowska oraz Pana tukasza
Rybaka.

10. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki powotywana jest na okres trzech lat. Jej dziatalnoS¢ reguluje regulamin
uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki wechodza nastepujace osoby:

Pan Alfred Lichota

Pan Krzysztof Lichota

Pan Lech Gatkowski

Pan Grzegorz Dymek

Pan Witold Zbicinski

Pan Ireneusz Rymaszewski

m0 Q0T

11. Grupa kapitatowa

W roku 2014 grupa kapitatowa rozszerzona zostata o spotke NOM Sp. z 0.0. zakupiong na przetomie
III i IV kwartatu. Obecnie w sktad grupy kapitatowej wchodza: Telestrada S.A. jako spdtka matka
grupy oraz Infotel Service Sp. z 0.0, jako spdtka 100% zalezna od Telestrada S.A. i NOM Sp. z o.0.
w 100% zalezna od Telestrada S.A. Dziatalno$¢ operacyjna wszystkich spotek prowadzona jest w
Warszawie.
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12. Zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych

W spdtce nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

13. Inwestycje i leasing

Spotka w roku 2014 r. nie prowadzita znaczacych inwestycji w rzeczowy maijatek trwaty, korzystata
z leasingu trzech samochodéw osobowych. Inwestycje Spétki skupiaty sie na rozbudowie platformy
ustug inteligentnych o serwery i oprogramowanie niezbedne do obstugi nadal dynamicznie
zwiekszajacego sie ruchu telekomunikacyjnego na tej platformie

14. Krotki opis dziatalnosci w 2014 roku.
a. Dziatalno$¢ operacyjna

W ramach podstawowych dziedzin dziatalnosSci Spotki prowadzono nastepujace dziatania:
Sprzedaz ustug

W roku 2014 Spétka stworzyta wiasng sieC sprzedazy opartg na biurach regionalnych. Sprzedaz
ustug koncentrowata sie na telefonii stacjonarnej opartej o sie¢ GSM. Poziom sprzedazy ustug
detalicznych pozwolit na pokrycie biezacych odejs¢ klientéw rezygnujacych z telefonii stacjonarnej
na poziomie spotki matki grupy. W przejetej na przetomie III i IV kwartatu spdtce NOM Sp. z 0.0. w
praktyce nie istniat dziat sprzedazy i liczba klientéw odchodzacych znaczaco przekraczata liczbe
pozyskanych.

W segmencie biznesowym Spdtka w sposob ciggty uczestniczyta w szeregu przetargdw publicznych
wygrywajac kilkanascie z nich. Prowadzono dalsza, konsekwentng, intensywng sprzedaz ustug
inteligentnych infolinii i rozwigzan zaawansowanych co przyniosto wymierne efekty w postaci
pozyskania kolejnych kluczowych abonentéw na ustugi tej grupy.

Ograniczanie kosztow telekomunikacyjnych

Podstawowym kosztem ponoszonym przez Telestrada S.A. w dziatalnoSci operacyjnej jest koszt
zakupu ustug telekomunikacyjnych. Zarzad zwraca szczegdlng uwage na ten obszar dziatalnosci. W
roku 2014, dzieki przejeciu NOM Sp. z 0.0. Spdtka uzyskata znaczaco lepszg pozycje konkurencyjng
w zakresie zakupu na rynku hurtowym. Pozyskana wtasna sie¢ telekomunikacyjna wraz z punktami
styku z innymi operatorami pozwolita na poprowadzenie efektywnych negocjacji cenowych z
dotychczasowymi dostawcami co przetozy sie na spadek kosztéw w roku 2015.
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b. Kierunki rozwoju

Spotka w roku 2015 ma zamiar dalej konsekwentnie budowac wiasne sity sprzedazowe i utrzymac
baze abonenckg jednoczesnie oferujgc swoim klientom dodatkowe ustugi, wigzace ich z firma. W
segmencie detalicznym kierunkiem rozwoju jest telefonia komdrkowa i oparcie ustug o sieci GSM.
Zadaniem sieci sprzedazy bedzie konsekwentne zwiekszanie procentowego udziatu ustug Scisle
komorkowych w catosci wolumenu, ze szczegélnym naciskiem na sprzedaz do ludzi mtodego
pokolenia. Strategiq Spodtki jest dotarcie do miodziezy, dla ktérej kluczem sprzedazowym jest
mobilny dostep do Internetu poprzez telefon komorkowy.

Caty czas Spotka duzy nacisk ktas¢ bedzie na sprzedaz ustug inteligentnych budujac dalsze
kompetencje w tym obszarze a jednoczesnie rozwazajac dalszg konsolidacje rynku ustug info.

Szczegdblng uwage Spdtka poswieci przetargom na ustugi dostepu do Internetu organizowanym
przez gminy dla mieszkancéw w ramach wykorzystania dotacji unijnych.

W roku 2014 Spotka weszta rowniez na rynek ustug przedptaconych stacjonarnych instalujgc wtasne
aparaty telefoniczne w jednym z zaktaddw karnych. Eksperyment ten przynidst bardzo obiecujace
efekty, zadowalajacgq marze i staty wzrost przychoddéw. Spdétka ma zamiar w roku 2015 wyjsc z
podobng ofertg do pozostatych okoto 100 zaktadéw karnych na terenie Polski.

C. Przejecia i umowy o podobnym charakterze

Rok 2014 byt dla Spoétki rokiem wytezonej pracy nad przejeciem Niezaleznego Operatora
Miedzystrefowego Sp. z 0.0. Wstepna oferta zakupu ztozona w koncu roku 2013 zostata przez
Exatel S.A. przyjeta i pierwsze dwa kwartaty 2014 uptynety pod znakiem intensywnych negocjacii,
badania prawnego i ekonomicznego NOM. W tym samym czasie Telestrada S.A. organizowata
finansowanie na przejecie podmiotu kilkukrotnie wiekszego od siebie. Po podpisaniu warunkowej
umowy sprzedazy, wyrazeniu zgody przez Zarzad i Rade Nadzorczg Exatel S.A. Spdtka oczekiwata
na zgode WZA Exatela S.A. na dokonczenie transakcji. Z przyczyn niejasnych zgody takiej WZA nie
udzielifo. Telestrada S.A. rozpoczeta zatem negocjacje z MNI CU S.A. celem przejecia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zawierajacej m.in. prawa do obstugi okoto 20.000 klientdw
ustug WLR. Ostatecznie we wrzesniu 2014 Exatel S.A. wrdcit do negocjacji i po uzyskaniu zgody
swoich akcjonariuszy wyrazit che¢ domkniecia transakcji. Telestrada S.A. majac uzgodnione warunki
zakupu ZCP od MNI CU zdecydowata sie na transakcje kaskadowa. W koncu wrzesnia zakupita
100% udziatow w NOM Sp. z 0.0. a z kolei za gotdwke, ktdrg posiadat NOM zakupita ZCP od MNI
CUS.A.

Dzieki powyzszym ruchom baza kliencka zwiekszyta sie o okoto 120 tys. Abonentow.

15. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia spotki

Mimo, ze wedtug oceny Zarzadu nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatania Spétki a ziszczenie sie
ponizej wymienionych czynnikéw ryzyka jest mato prawdopodobne Zarzad czuje sie w obowigzku
wymieni¢ czynniki, ktére mogq mie¢ potencjalnie negatywny wplyw na jej dalsze funkcjonowanie:
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a. Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

W latach ubiegtych jednym z gtdwnych ryzyk dziatalnosci byto ryzyko uzaleznienia od infrastruktury
telekomunikacyjnej innych operatoréow. Mimo, ze dzieki przejeciu NOM Sp. z 0.0. Spotka weszta w
posiadanie wtasnej centrali telefonicznej i infrastruktury punktdw styku sieci nadal duza cze$¢ ustug
dziata w oparciu o sie¢ Orange Polska.

Zdaniem Zarzadu Spoétki gtdwnym ryzykiem, na jakie narazona jest Spdtka, jest prowadzenie
dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ stacjonarng Orange. Awarie lub nieprawidtowe
ustawienia central mogg powodowac utrudnienia w $wiadczeniu ustug przez Spotke. Moze to
prowadzi¢ do utraty zaufania klientdw, a w skrajnych przypadkach kierowania reklamacji do
operatora alternatywnego - spotki Telestrada S.A., mimo obiektywnych przyczyn nieprawidtowosci
funkcjonowania ustug lezacych po stronie Orange.

Podobnym ryzykiem obarczone jest korzystanie z infrastruktury GTS Poland Sp. z 0.0. Awaria
techniczna gtdwnej centrali lub punktu styku z siecig Telekomunikacji Polskiej S.A. mogq
spowodowac zawieszenie $wiadczenia ustug dla abonentdw Spoiki.

Nalezy podkreslic, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sq na nie
wszyscy operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

Podobnym ryzykiem obarczonej jest korzystanie z infrastruktury Polkomtel Sp. z 0.0. oraz P4 w
zakresie telefonii komdrkowe;j.

Zarzad zwraca uwage akcjonariuszy na fakt korzystnej z punktu widzenia zabezpieczenia intereséw
Spotki dywersyfikacji dostawcow ustug telekomunikacyjnych i praktyczne uniezaleznienie sie od
pojedynczego operatora infrastrukturalnego.

b. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem biezacej ptynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie opdznieniami w ptatnosciach. W zwigzku z
tym, Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z problemami w windykacji wierzytelnosci lub
niewypfacalnosci odbiorcow ustug telekomunikacyjnych. Zrealizowanie wspomnianego ryzyka
mogtoby negatywnie wptynac na biezacg ptynnosc¢ Spotki. Spotka prowadzi staty monitoring sptywu
naleznosci w celu utrzymania biezacej ptynnosci finansowe;j.

C. Ryzyko zwigzane ze stabilnoscig systemu prawnego i podatkowego

Jednym z istotnych zagrozen dla Spotki jest niestabilnos¢ polskiego systemu prawnego i
podatkowego. Czeste zmiany przepisdw odnoszacych sie do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
a takze systemu podatkowego utrudniajq prowadzenie dziatalnosci przez Spotke.

Brak stabilnosci systemu prawnego z jednej strony utrudnia planowanie skutkéw obecnie
podejmowanych dziatan, a z drugiej moze w przysztosci wptyng¢ w sposéb posredni lub
bezposredni na poziom kosztéw ponoszonych przez Spotke.

Na dziatalno$¢ Spdtki w szczegdlnosci istotny wptyw majg akty prawne, dotyczace rynku
telekomunikacyjnego. Wprowadzanie w zycie kolejnych regulacji doprowadzito do deregulacji i
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znacznej liberalizacji rynku telekomunikacyjnego. Pozwolito to Spotce na poszerzenie zakresu
prowadzonej dziatalnosci i dynamiczny rozwdj. Dzieki kolejnym zmianom regulacji prawnych Spétka
mogta zaistnie¢ w branzy telekomunikacyjnej, a takze systematycznie wprowadzac do oferty kolejne
ustugi — potaczenia miedzystrefowe i miedzynarodowe, potaczenia do sieci komdrkowych oraz
pofaczenia lokalne. Spotka umozliwita klientom obnizenie abonamentu telefonicznego i udostepnita
ustuge dostepu do Internetu w technologii ADSL. Kazdy z powyzszych etapdéw poprzedzony byt
formalnymi decyzjami Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty (obecnie Urzedu Komunikacji
Elektronicznej).

Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przyszioSci zmiany w prawie telekomunikacyjnym wptyng
negatywnie na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke.

W przypadku systemu podatkowego moZze nastgpi¢ odmienna interpretacja przepisow prawnych
przez Spotke oraz organ podatkowy, co narazi Spotke na straty.

d. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Cechg charakterystyczng rynku telekomunikacyjnego jest jego dynamiczny rozwdj. Spowodowany
jest on pojawianiem sie nowych rozwigzan technologicznych. Umozliwiajg one wprowadzanie ustug
charakteryzujacych sie coraz wiekszg funkcjonalnoscig przy jednoczesnym spadku cen.

Ze wzgledu na ograniczone zasoby, a takze wystepowanie efektu skali dziatalnosci Spotka moze nie
by¢ w stanie dostatecznie szybko w poréwnaniu do konkurencji reagowac na zachodzace zmiany. W
konsekwencji jej oferta moze sta¢ sie mniej atrakcyjna.

Zrealizowanie sie opisanego powyzej ryzyka mogtoby negatywnie wptynaé na dziatalnosS¢ i wyniki
finansowe osiggane przez Spdtke.

Telestrada S.A. zamierza przeciwdziata¢ ryzyku zwigzanemu ze zmianami technologicznymi przede
wszystkim poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci i wprowadzania innowacyjnych ustug
telekomunikacyjnych.

e. Ryzyko konkurenciji

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie stosunkowo duza konkurencjg. W przypadku
telefonii stacjonarnej Spdtka konkuruje z innymi operatorami w dwdch segmentach rynku. W
sektorze klientéw indywidualnych na rynku stacjonarnym gtéwnym konkurentem Spotki jest firma
Orange a takze Netia S.A. Na rynku ustug dla klientéw biznesowych Spdtka konkuruje z takimi
operatorami jak: Netia, Telepolska, DiD oraz Orange. Na rynku ustug komdrkowych Telestrada S.A.
konkuruje z Orange, Polkomtel, T-Mobile, Play oraz operatorami wirtualnymi — Virgin, Lyca Mobile.

W przypadku ustug dostepu do Internetu Spdtka konkuruje ze wszystkimi wymienionymi powyzej
operatorami, dostawcami telewizji kablowej oraz lokalnymi providerami internetowymi, ktorzy
charakteryzujq sie duzym rozdrobnieniem.
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W przypadku ustug podstawowych (abonament telefoniczny, internetowy, koszty potaczen) spdtka
konkuruje przede wszystkim ceng $wiadczonych ustug, jakosciq obstugi, dostosowywaniem oferty
do indywidualnych potrzeb i szybkoscig reakcji na potrzeby klientéw. Na rynku ustug komdérkowych
Telestada stara sie konkurowac takze dotarciem do klienta w mniejszych miejscowosciach, gdzie nie
majg swoich salonéw gtéwni operatorzy.

Nie mozna wykluczy¢, ze w najblizszym czasie nastagpi zaostrzenie walki konkurencyjnej. Mogtoby to
w wptyng¢é na konieczno$¢ obnizenia marz, co skutkowatoby pogorszeniem rentownosci
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

f. Ryzyko zwigzane z integracjg przejmowanych podmiotow

Spotka w swojej strategii zatozyta, ze jednym z celéw strategicznych jest przejmowanie podmiotéw
mogacych w istotny sposdb wptyna¢ na zwiekszenie liczby klientow i wolumenu obstugiwanego
ruchu telekomunikacyjnego. Jednakze ztozonoS$¢ procesu integracji z przejmowanymi podmiotami
moze powodowac pojawienie sie wielu trudnosci, ktdére w istotny sposob opdzniq wystgpienie
zaktadanych wczesniej korzysci ptynacych z przejecia.

g. Ryzyko wypierania telefonii stacjonarnej

Negatywny wptyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma ekspansja telefonii komdrkowe;j.
Wzrastajaca konkurencja wsrdd operatorow skutkuje spadkiem cen minuty potaczenia z telefonu
komdrkowego, ktdra swoim poziomem jest coraz bardziej zblizona do oferty operatorow
stacjonarnych. Wprowadzane sa pakiety bez limitu co prowadzi do znaczacego ograniczenia
kosztow po stronie konsumentdéw. Opisana tendencja zapewne bedzie kontynuowana w latach
nastepnych.

W przypadku segmentu klientéw indywidualnych istotnym zagrozeniem dla operatoréw telefonii
stacjonarnej jest telefonia internetowa, ktdéra ze wzgledu na koszty oraz upowszechnienie dostepu
do Internetu zyskuje na popularnosci.

Opisane powyzej tendencje mogg mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Spotke.

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci oraz bardzo wyrazne
postawienie na ustugi $wiadczone w sieci komorkowe;j.

h. Ryzyko uzaleznienia od umoéw z GTS Poland

DziatalnoS¢ Spotki do konca III kwartatu 2014 byla w istotny sposob uzalezniona od umoéw o
wspotpracy z GTS Poland Sp. z 0.0. W wypadku rozwigzania tych uméw, mogtoby to w negatywny
sposdb wptynaé na dziatalno$¢ Spotki. Rozwigzanie uméw z GTS Poland spowodowatoby w Spotce
powstanie kosztu przeniesienia klientow do sieci innego operatora. Wigzatoby sie to z duzym
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wysitkiem administracyjno-organizacyjnym majacym na celu podpisanie z klientami anekséw do
umdw o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych i skierowaniem ruchu telekomunikacyjnego do sieci
innego operatora. W takim wypadku nalezatoby liczy¢ sie z utratg czesci klientdw a co za tym idzie
przychodéw. Spétka wskazuje, ze wspotpracuje z GTS Poland od 2003 r. i nie ma przestanek
wskazujacych na potencjalne zakonczenie tej wspotpracy; jak rowniez specyfika dziatalnosci Spotki
jako operatora wirtualnego pozwala na ewentualne przeniesienie realizowanych ustug do innego
operatora. Jednoczes$nie pozyskanie wiasnej infrastruktury i mozliwo$¢ bardzo szybkiego
przeniesienia klientéw do sieci NOM w praktyce wyeliminowata tego rodzaju ryzyko.

i Ryzyko uzaleznienia od uméw z Polkomtel Sp. z o.0.

Dziatalnos¢ Spotki na rynku komdrkowym jest w istotny sposdb uzalezniona od uméw o wspotpracy
z Polkomtel Sp. z o0.0. Podobnie jak w przypadku uméw z GTS Poland, rozwigzanie tych umow
mogtoby mie¢ negatywne skutki dla dziatalnosci Spotki. Warto zwrdci¢ uwage na to, ze specyfika
dziatalnosci Spoftki jako operatora wirtualnego pozwala na ewentualne przeniesienie realizowanych
ustug do innego operatora. Jednoczesnie przejecie NOM spowodowato, ze Telestrada S.A. uzyskata
mozliwos¢ dywersyfikacji ryzyka i realizowania ustug za posrednictwem Play, ktory wdrozyt ustugi
wirtualne dla przejetego podmiotu.

16. Zdarzenia, ktdre wystapily po okresie sprawozdania, a mogace mie¢ wplyw na
przyszie wyniki finansowe Spotki.

Po dacie bilansowej nie wystapity istotne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki
finansowe Spotki.

17. Zamierzenia na rok 2015

Na rok 2015 Spétka zaktada rozwdj w kilku kierunkach.

Bazg finansowg Spotki beda dotychczasowi klienci. Zadaniem na rok 2015 bedzie konwersja
maksymalnej grupy na ustugi Swiadczone w oparciu o sie¢ GSM. Bedg to zaréwno ustugi
stacjonarne jak i kierowane do grupy miodszej ustugi czysto komorkowe. Strategia zaktada szerokg
sprzedaz pakietow “bez limitu” ze szczegdlnym uwzglednieniem ustug dostepu do Internetu,
kluczowych dla klientdw mtodszych i dzieci. Konwersja na ustugi GSM pozwoli Spotce przy
spadajacej liczbie klientow (liczba odej$¢ w przejetych podmiotach zwigzana z likwidacjg numeréw
stacjonarnych i zgonami abonentow jest zbyt duza aby sie¢ sprzedazy wyrownata spadek
przynajmniej w pierwszych dwdch kwartatach 2015) i spadajacych przychodach (konwersja wiaze
sie z przydzieleniem klientom rabatu zmniejszajacego przychody z linii na okres po6t roku o potowe)
zachowac i powieksza¢ marze zysku.
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Kontynuowane bedzie pozyskiwanie klientéw na ustugi abonamentu telefonicznego jednak gtéowny
nacisk ktadziony bedzie na sprzedaz telefonii komdrkowej, ktéra w perspektywie dwdch-trzech lat
ma stanowic wiekszo$¢ przychodéw z dziatalnosci Spotki na rynku detalicznym.

W catej grupie zostanie nadal utrzymany nacisk na sprzedaz ustug infolinii 0801 wraz z bogatymi
ustugami towarzyszacymi jako narzedzia dbatosci firm o kontakty z klientami. Jednoczesnie Spotka
bedzie nadal uczestniczyta w przetargach publicznych, ktére sa zZrédiem kontraktow
dtugoterminowych i referencjq dla dziatan firmy na polu biznesowym. Sprzedaz bedzie bardzo silnie
kierunkowana w strone tzw. ,dobrych ptatnikow" — urzeddw, szkét itp. korzystajac z referencii
klientdw poprzetargowych. We wszystkich spétkach grupy prowadzona bedzie dosprzedaz ustug
telefonii komorkowe;j.

Spotka bedzie rozwijata réwniez opisywany wyzej segment kart przedptaconych i ustug
skierowanych do zaktadéw karnych. Mimo negatywnej konotacji zwigzanej z tym rynkiem widac
wyrazng potrzebe kontaktu osadzonych z rodzinami. Potrzeba ta artykutowana jest réwniez przez
wychowawcow i dyrektoréw zaktadow karnych a umozliwienie kontaktu telefonicznego z
najblizszymi niejednokrotnie usprawnia proces resocjalizacji. Jednoczesnie warto zwrdci¢ uwage na
wielko$¢ rynku — w Polsce w zaktadach karnych przebywa okoto 100.000 osadzonych. Po sukcesie
wdrozonego rozwigzania w zakfadzie w Jastrzebiu Zdrdj i zebranych tam doswiadczeniach
Telestrada rusza z kompleksowg ofertg dla pozostatych zaktaddw.

Strategicznym celem spotki pozostaje przeniesienie notowan na rynek gtowny GPW. Nie jest to
jednak celem samym w sobie. Spotka liczy sie z tym, ze rynek nie widzac bezposrednich wynikow
na poziomie netto rachunku zyskow i strat nie jest w stanie wyceni¢ nalezycie jej wartosci. Na
poziomie grupy kapitatowej widoczne bedg przez okoto dwa lata koszty amortyzacji nabycia ZCP od
MNI Cu S.A. oraz odsetki od kredytu bankowego. Spdtka bedzie starata sie efektywnie
gospodarowac zasobami pienieznymi tak aby w najkrétszym mozliwym czasie sptaci¢ zadtuzenie
bankowe a nastepnie dzieli¢ sie z akcjonariuszami efektami swojej dziatalnosci.

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywu Srodkdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz rachunku

przeptywdw srodkow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego ogtoszonego na dzien
31.12.2014 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR 1 EUR = 4,2623 z,

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie tj. wedtug kursu 1 EUR = 4,1893 zt
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19. Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 31.12.2014 r. znaczacymi akcjonariuszami spotki byty nastepujace podmioty i osoby:

Nazwa
Akcjonariusza

Seria akcji

Liczba akcji

% w kapitale Liczba gtosow

% w glosach

Telestrada S.A. - na okaziciela 99 992 3,21 99 992 2,62
akcje wiasne

A- imienne 700 000 22,45 1 400 000 36,67

uprzywilejowane

Cathetel Limited

B-G — na okaziciela 550 766 17,67 550 766 14,43
Rymaszewski Asset | . oaziciela 540 588 17,34 540 588 14,16
Limited

. - €O najmniej .. €O najmniej .
Grumium Ltd. na okaziciela 155 887 powyzej 5,00 155 887 powyzej 4,08
Quercus TFI S.A. na okaziciela 197 466 6,33 197 466 517
Pozostali na okaziciela maksymalnie maksymalnie maksymalnie Maksymalnie
873 040 28,00 873 040 22,81

Suma 3117 739 100 3817 739 100

Tabela przedstawia stan akcjonariatu Telestrada S.A. na dzieri 31.12.2014 r.

Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych

W posiadaniu podmiotu zaleznego od Pana Jacka Lichoty, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu
znajdowato sie na dzien 31.12.2014 r. 1 250 766 akcji uprawniajacych do wykonywania 1 950 766
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje te uprawniajg do 51,1% gtoséw.

20. Informacje o nabyciu akcji wiasnych

W 2014 r. Spétka nie przeprowadzata skupu akcji wtasnych. W wyniku skupu prowadzonego w roku
2013 Spotka jest posiadaczem 99.992 akcji whasnych.

Zarzad

Jacek Lichota tukasz Rybak Maja Pyszkowska

31.03.2015r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. PULAWSKA 182

Zarzad Spoiki Telestrada S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowq Telestrada S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Warszawa, 25 maja 2015 .
Jacek Lichota — Prezes Zarzadu

Maja Pyszkowska — Cztonek Zarzadu

tukasz Rybak — Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. PULAWSKA 182

Zarzad Spotki Telestrada S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za 2013 rok, KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA — ANNA KUZA I WSPOLNICY
SP.K. z siedzibg w Krakowie ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakdw, w imieniu ktérej badania dokonata
Pani Anna Kuza, ktdéra jest podmiotem uprawnionym do badania w oparciu o przepisy ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 77 poz. 649) oraz
wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 10473, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 25 maja 2015 .

Jacek Lichota — Prezes Zarzadu
Maja Pyszkowska — Cztonek Zarzadu

tukasz Rybak — Cztonek Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
TELESTRADA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki TELESTRADA S.A.
z siedzibg w Warszawie (02-670), ul. Putawska 182 , na ktére sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzgdzony na dzier 31.12.2014 r. ktdry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sig
sumg; 39 459 475,18 zf;

s rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci: 1097 159,77 zt;

« zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 872 159,77 zk;

 rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg: (1793 384,24) z1;

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z cbowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r.,

poz. 330 z péZn.zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tege sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Biegtych Rewidentow

w Polsce.

1

-



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby

uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci

badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostkg zasad (polityki)

rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i calo$ciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyic wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a} przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej | finansowej

jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r.,

zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na ftre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

$3 z nim zgodhe.

WEGLY REVIDENT

nri

Anna Kuza, 10473

imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis 179" Anna Kuza

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Kancelaria Biegltego Rewidenta Anna Kuza i wspdlnicy, 3804

Nazwa podmiotu uprawnionege do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

BIEGLY REWIDENT
31135 Krakow, ul. Batorego 4/6 n
Siedziba podmiotu uprawnicnego do badania sprawozdaii finansowych Fragr Anna Kuza

Kancelaria Biegtego Rewidenta
Anna Kuza i Wspolnicy sp.k.
ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakdw
NIP 6762457379, REGON 122618599
KRS 00a0427758

Krakéw, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Data opinii
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A. Czeéé ogdina

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu
20.04.2007r. Repertorium A nr 6850/2007 nastgpnie zmienionego aktem notarialnym z dnia
4.10.2007r. Rep. A nr 17376/2007, aktem notarialnym z dnia 20.03.2008r. Rep. A nr 5245/2008
aktem notariainym z dnia 30.06.2008 r. Rep. A nr 888/2009, aktem notariainym z dnia
20.06.2010r. Rep. A nr 12086/2010, oraz aktem notarialnym z dnia 22.03.2013r. Rep. A nr
4373/2013. Jednostke zawigzano na czas hieokresiony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnos¢:

a) pierwszy wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000279791 z dnia
11.05.2007r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla m. ST. Warszawy
w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 544-10-14-413 nadany przez Urzad Skarbowy
w Warszawie.

c) numer identyfikacyjny Regon 006229011 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie.

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatainosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. 0 swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegolnych:

Nie posiada.

3. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki, wynikajacym z statutu i wpisu do wiasciwego

rejestru jest:

a) telekomunikacja (61),

b) produkcja komputerow i urzadzer: peryferyjnych (26.20.2),

c) produkeja sprzetu (tele)komunikacyjnego (26.30.2).

d) sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czeéci do niego
(46.52.7Z),

e) sprzedaz detaficzna narzedzi technologii informatycznej i komunikacyjnej prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (47.4),

f) dziatalno&¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana (62),

g) dzialalnosé usiugowa w zakresie informacii (63),

h) dzialalnos¢ zwigzana z administracyjng obsluga biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca
prowadzenie dziatalnoéci gospodarczej (82),

i) dziatalnos¢ holdingow finansowych (64.20.2),

j) pozostata finansowa dziatalinos¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczeri i funduszéw emertytalnych ((64.99.2),

k) dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia | fundusze emerytaine (66),

[} roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow (41),

m) roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej (42),

n) roboty budowlane specjalistyczne (43),

0) dziatalnosé firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingow
finansowych (70.1),

2 /
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Ha.

p) dzialalnosé zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci (68),
q) naprawa i konserwacja komputeréw i artykutow uzytku osobistego | domowego (95),

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosc okre$lonym w uregulowaniach
prawnych, jednostka prowadzita w roku sprawozdawczym nastepujace dziatania wykraczajgce
poza statut:

Nie prowadzita.

Wediug stanu na dzieh bilansowy wystgpowaly nastepujace powigzania z innymi jednostkami
(jednostka dominujaca, znaczacego inwestora, jei jednostkami zaleznymi, wspoizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujacymi si¢ wraz z jednostka pod wspoing kontrola,
a takze wspolnikami jednostki wspolzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Spéika posiada udziaty w :
Nazwvra [atz nabycia Kwota nabycla % udzigiu
Infotel Service Sp. Z o.0. 28.03.2008 r. 1249 521,91 100%
27.03.2009 r. 63 644,40
BARFLY Sp. z 0.0 27.05.2009T. 38 000,00 31.67%
27.05.2014 1. 4 000,00
09.07.2014 r. 3 000,00
NOM Sp. z 0.0. 26.09.2014 r. 28 923 312,37 100%
Razem 30 281 478,68

Transakcje z jednostkami powigzanymi w 2014 roku:

\Wzajemne transakcie Natesnosci Zohowigzaria
pbi w 2 w 7 wzt Pozostale Pozostaiz
Mazwa spolki - . i
przychody koszty handlowz handlovie patezioset ZODOWIGZANS
27 589,88 986 423,2 0,00
Telesirada S.A. 8 88 164,40 94 899,93 0,00
Infotel Sp. z 0.0. 986 423,28 27 589,89 88 164,40 0,00 0,00 94 899,93
VWzajemns iransakce Nateinofci Zobowigzania Pozosiale Pozostale
Nazwa spok w zt w =zt w zt nale2nosci zobowigzania
przychody koszty handlowe handlowe
10 099,45 34 22345 12 054,88
Telestrada S.A. 30 875,91 0,00 0,00
NOM Sp. z 0.0. 34 223,45 10 099,45 30 875,91 12 054,88 0,00 0,00

Stosownie do ustalen z punktu 5 badana jednostka jest jednostka sprawujacq kontrole nad inng,
jednostka i ma obowiazek sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor).

Organy jednostki przedstawiajg sig nastepujgco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych uméw o pracg, zawartych przez Rade Nadzorcza:

; e
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Zarzad Spotki w badanym roku obrotowym byt jednoosobowy. Prezesem Zarzadu byt Pan
Jacek Radostaw Lichota powotany od dnia 06.06.2013 roku na trzyletnia kadencje..

Zmiany w 2015 roku

Na dzier badania ww. skiad osobowy Zarzadu ulegt zmianie.

Uchwata, nr 1 z dnia 10.12.2014 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 01.01.2015 roku
w skiad Zarzadu Pana tukasza Rybaka.

Uchwata nr 2 z dnia 10.12.2014 roku Rada Nadzorcza powotala z dniem 01.01.2015 roku
w sklad Zarzadu Panig Majg Pyszkowska.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spokki
funkcjonowala w skiadzie:
s Alfred Lichota
o Krzysztof Lichota
« Lech Galkowski
¢ Ireneusz Rymaszewski
s Witold Zbicinski
* Grzegorz Dymek

Uchwalg nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku — akt
notarialny Rep. A nr 10101/2014 powofalo na trzyletnig kadencje koriczacy sig z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana Ireneusza

Rymaszewskiego.

Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.08.2014 roku — akt
notarialny Rep. A nr 10101/2014 powolato na trzyletnig kadencje koriczacy sie z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana Witolda Ryszarda
Zbicifiskiego.

Uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku —~ akt
notarialny Rep. A nr 10101/2014 powotfato na trzyletnig kadencje konczaca sig z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana Lecha Gatkowskiego.

Uchwata nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku — akt
notariainy Rep. A nr 10101/2014 powolato na trzyletnia kadencje koriczgca sie z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Lichote.

Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku — akt
notarialny Rep. A nr 10101/2014 powoialo na trzyletnia kadencje koriczacq sie z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana Alfreda Lichote.

Uchwata, nr 21 Zwyczajnegoe Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku — akt
notarialny Rep. A nr 10101/2014 powotato na trzyletnig kadencje koriczacq sie z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Dymka.

Na dziefi badania ww. skiad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

7. Giéwnym ksiegowym jednostki jest Pani Elzbieta Floriaficzyk od dnia 16.08.2010 roku.
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8. Kapitat wiasny ksztattuje si¢ nastepujgco:

Stan na dzlefi Stan na dzfefi

WyszczegGinienle bilansowy br. bllansowy pr.
Kapitat {fundusz} wiasny 12 062 995,64 11 190 835,87
Kapltat (fundusz) podstawowy 1 558 869,50 1 558 869,50
Nalezne wplaty na kapltat podstawowy (wielkosé ujemna)
Udzialy (akeje) wiasne (wielkosé ujemna) {49 996,00) {49 996,00)
Kapiltat (fundusz) zapasowy 6 906 391,96 5 490 683,06
Kaphtal {fundusz) z aktualizac)i wyceny
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 2 550 570,41 1718 570,41
Zysk (strata) z lat ubleglych .
Zysk (strata) netto 1097 159,77 2463 708,90
Odpisy z zysku netto w clagu roku obrotowego {w.ujemna)

Kapitat podstawowy 1 558 869,50 zt, dzieli si¢ na 3 117 739 rownych i niepodzielnych akgji, kazda
o wartosci nominainej 0,50 zi. Wartos¢ bilansowa 1 akcji wynosi 3,87 zi, czyli 774,0% do ceny

nominainej, przy czym udzialy (akcje) te posiadaja;
Kapitai podstawowy (akcyjny) Spétki skiada sie:

a) 700 000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt, kazda, uprzywilejowanych co

do giosu w stosunku 2 glosy na 1 akcje,

b) 303 044 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominainej 0,50 zt kazda,
c) 742 800 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda,

d) 371 895 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,

e) 100 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,
f) 800 000 akcji zwykiych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,50 zi kazda,
g) 100 000 akcji zwykiych na okaziciela serii F o wartosci nominainej 0,50 zi kazda,

Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostala:
a) w wysokosci okreslonej w statucie spoki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow, Zgodnie

z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiggg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh — tekst jednolity: Dz.U. z

06.09.2013r., poz. 1030,

c} jestw calosci optacona gotowka (aportem), zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,
d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniala srednio w badanym roku

obrotowym 35 0s6b, a w roku poprzednim 29 o0s6b.

10. Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 26.01.2015 roku do obowiazkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Kuza

e
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11.

12.

13.

14.

15.

i Wspblnicy Spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie (31-135), ul. Batorego 4/6 wpisany pod
numerem 3804 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 10/B/2015 z dnia 28.01.2015 roku zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 27.02.2015 roku do
30.04.2015 roku. Przerwy w badaniu nie wystapHy.

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Anna Kuza (nrrej. 10473) bioracy udziat w badaniu o$wiadczaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009 r., z pézn. zm).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Biegiego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy Spétka komandytowa z siedzibg
w Krakowie (31-135), ul. Batorego 4/6 wpisany pod numerem 3804 naliste podmioctéw
uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow i otrzymato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 4
w dniu 30.06.2014 roku — akt notarialny Rep. A nr 10101/2014 z dnia 30.06.2014 rok.

Zysk bilansowy za rok obrotowy od 01.01 2013 r. do 31.12.2013 r. Uchwalg nr 15 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 30.06.2014 roku — akt notarialny Rep. A nr 10101/2014 z dnia
30.06.2014 roku przeznaczono na:

s kwote 100 000,00 zt przekazad na nagrode dla pracownikow Spotki,

e kwote 125 000,00 zt na nagrode dla Zarzadu Spokki,

+ kwote 2 238 708,90 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:

stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,2" ustawy o rachunkowosci — jednostka jako podlegajaca
rejestracji w KRS - zlozyla wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS
w dniu 07.07.2014 roku.
- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
07.07.2014 roku.
Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamknigte w ciggu 15 dni w sposoéb
wyiaczajacy mozliwosé dokonywanie zapiséw ksiggowych w zbiorach tworzacych zamknigte
ksiegi rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52.2 przez
kierownika jednostki | osobe sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada
sig z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2014 r., z sumg aktywow i pasywow 39 459 475,18 zt
c) rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 1097 159,77 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeplywow pienigznych za rok obrotowy,

6 P
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16.

17.

18.

f) dodatkowych informacii i objasnien,
oraz doigczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakoriczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in..

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dziatainosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzah korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzefi gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o0 rachunkowosci,
2 uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodno§ci i zgodnosci, w tym pozyciji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez bieglego dia sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiggowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw publiczno - prawnych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktdre stanowily podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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Analiza ekonomiczno — finansowa.

Analiz¢ ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow

osiagnietych w latach 2012 — 2014.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
L Wyszczegdinienle % % % ». | % .zt %
B ' tys. 2! tys. 21 tys. 21 tys.2t | o2t |
' udziatu udziatu udzialu 201412013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 8 10 " 12
trwafe 32876,9 83,3 3903,7 28,7 3805,2 253 28973,2] 8422 28971,6] 8419
I.IWam‘r.l niematerialne | prawne 23468| 59 23058 17,0 22455] 14,5 41,01 1018 101,3} 104,5
Il]l!zac:uwe aktywa trwale 2486] 08 2447 48 3066 20 38| 1016 58,0y 811
III.INaIeino‘cl diugoterminowe
1 .IOd jednostek powigzanych
W.Ilnwestycja diugoterminowe 202815 787 13532 10,0 13532 &8 2892830 22378 | 289283 22378
a)Iw jednostkach powigzanych 302815 76,7 13532 100 13532 88 2s9283| 22378 | 280283 22378
v IDfugotermInawe rozliczenla
Imledzyokresows
B.Jaitywa obrotowe 65826 167 s6799| 71,3 115390 747 (3097,3)} 68,0 (4956,4)f 67,0
1.jzapasy 40561 1,0 92,11 51 o856| 44 @286,5)| 588 (280,0)] 59,2
Il.INIIeinoécl kétkaterminowe 10227 49 2307,4] 17,0 33064 214 @ea )| 833 (13837 8582
INaleznoéci od jednostek
1 loowiazanych 107.0| 0,3 1349 10 28,0 79.3 107,0
ill.pnwmycjs kréthoterminowe 31785 8.1 5008,3] 3589 42689 278 {1831,8)] 634 {10004 744
a)ijednosﬂmm powigzanych
w.I:;:“‘““""'"""’“ ] 10778] 27 1 672,4i 123 3zm02] =212 Go4s) Bas | (22023 329
Aktywa razem 39 459,5| 100,0 13 583,5' 100,0 15 4442 1000 25 HTS,Ql 290,5 24015,2] 2555
Graficznie aktywa przedstawiajg si¢ nastepujaco:
Aktywaw latach
(wartosé w tya.zl} [0 Rzeczowe aktywa trwale
35 000
Nazlernosci dugoterminowe
30 000 D " 2
25 000 0 inwestycje dlugoterminowe
[ Diugoterminowe rozliczenia
20 000 miedzyolresowe
15 000 0 Zapasy
10 000 [T Naleznosci krstkoterminowe
5 000 [ Inwestycje krotkoterminowe
T l | I
0 A= o [ 0 I 1 Krétkoterminowe rozliczenia
2014 2013 2012 migdzyokresowe
lata
8
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2014 2013 2012 Zmlana stanu
L Wyszczegdinlenie % % % .zt % . z¥ %
P 2 tys. 2t tys. zt tys. z1 bys I a I
udzialy udzialu udzialu 2014/2013 201472012
1 2 3 4 5 6 7 8 ) 10 11 12
AlJiapitat (fundusz) wissny 120630] 308 | 111s08] 824 | 113869 735 er22| 1078 706.1] 1082
I.ll(aplm (fundusz) podstawowy | 15589 4,0 15589] 115 16709 108 100,0 zn] 833
i Naleinie wplaty na kapital
“[podstawowy (wielkosé ujemna)
|||.Iﬂ|:ﬁ:)“”°’“’ whasne (wiclkost 00 ©1) 50,08 (0.4 ez (1. 100,0 1124| 308
IV.IKnpitaI {fundusz) zapasowy s0084] 175 54997 405 51228 332 14087| 1256 17835 1348
v Kapitat {fundusz} z akdualizacji
i ny
w.lr tate kapitaly (fundusze) 25508 65 1746.6] 127 1666,4] 108 832,0] 1484 882,2| 1529
VII.IZysk {strata) z lat ublegtych
villfzysk (strata) netto 10072] 28 24837 189 30668 198 | (13685 445 | (1ess7| 389
Ddplsy z zysku netto w ciagu
IX.Imku obrotowego {wielkosé
ujemnna)
g Jfobowinzaniairezerwy n2 | o, 3o gl go4 23028| 176 a0873| 2685 | 250037] 11450 | 2330820 6703
bowiazania - ! 2 . - 5
I.IRuumy na zobowigzania 56| 00 56| oo 58| 00 00,0 100,0
11 zobowiazania diugoterminowe | 153108 38,8 a798| o4 743 o5 15263,0] 319615 | 152366| 208015
1.Jwobec jadnostek powigzanych
L zobowtazanta krstioterminows | 120204] 30,5 22495] 188 34195 221 9770,9| 5344 8600,9] 3515
1 Jvobec jscnostek powiszanych 190] o3 744] o5 27 02 44,s| 1599 53| 5014
W JRoziczenia migdzyokresowe 595 0.2 87| o7 sero| 38 o2 663 283y 101
[Pasywa razem 394595 1000 | 13s83s] 1000 | 15 444,2[ 1000 | 2s8759) 2905 | 240152] 2555

Graficznie pasywa przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Pasywaw ilatach
{wartogé w tys.zl)
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Majgtek i Zrédia finansowania

{wartosé w tys.z1)
45 000
40 060 0O Kapitat obcy
35 000
30 000
25 000 - [J Kapitat (fundusz)
wiasny

20 000 +-—
15 000 +—
10 000 +-— O Aktywa ogdlem

5 000 +—— i

0 ___ [ . r_
2014 2013 2012
lata

Zgodnie z powyZzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej jednostki
istotnie wptywajg nastepujace aspekty:
a) aktywa trwale stanowig 83,3% calego majatku jednostki, w tym najwigkszy udziat maja
inwestycje dlugoterminowe, stanowiace ok.76,7 % aktywéw ogotem;
b) jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej wartosci rzeczowych akiywow trwatych, ktory
w przedziale 3 |at (2012 — 2014} stanowi kwote (58,0) tys. zt.
Jest on rezultatem zmniejszenia naktadéw inwestycyjnych na odnowienie majatku trwatego oraz
postepujacego starzenia sie Srodkéw trwatych. Aktuaina, narastajaca warto§é umorzenia jako
zuzycia tychze &rodkéw wynosi 70,01% ich wartosci poczatkowe). Na modernizacje i zakupy
nowych srodkéw trwatych w 2014 r. wydatkowano 209,6 tys. zk;
c) udzialy w innych jednostkach wzrosly o 28 928,3 tys. zt — nabycie udziatow w NOM Sp. z 0.0..
Wartosci niematerialne prawne wzrosty o 41,0 tys. zt (101,8% w stosunku do roku ubieglego);
d) w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o (3 097,3) tys. zt (68,0% do roku 2013),
ktéry obejmuje gidwnie:
- spadek naleznosci krétkoterminowych o (384.4) tys. zt (83,3% w stosunku do roku
ubiegtego);
wystapito obnizenie inwestycji krétioterminowych na 31.12.2014 1. o (1 831,8) tys. zt (63,4%
w stosunku do roku poprzedniego);
udziai zapasow zmniejszyt sig i uksztattowat sig na dzien bilansowy na poziomie 1,0%:
e) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitalow wiasnych
0 706,1 tys. zi (106,2%).
W zwiazku z powyzszym udzial kapitatéw wiasnych w finansowaniu majatku jednostki na dzier
bilansowy wyniést 30,6% w stosunku do ogoinej sumy akiywow;
f) kapitat podstawowy nie ulegt zmianie w stosunku do roku poprzedniego;
g) najwicksza pozycjq kapitatu wiasnego (17,5% pasywow) jest kapitat zapasowy,
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h) zobowigzania diugoterminowe wzrosly o 152630 tys. z, a zobowigzania krétkoterminowe
wzrosty o 9 770,9 tys. zt (534,4% w stosunku do roku 2013 i o 351,5 % w stosunku do roku
2012), giéwnie z tytulu zaciagnietego kredytu;

) rezerwy na zobowigzania na przestrzeni analizowanych lat nie majg istotnego wplywu na ich

strukture.

2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zl) 2 rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
L .
p Wyszczegdinienle tys. zh % T % tys. 2k % tys. | % tys. 2} I %
udziaty udziatu udzlatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 [ ] 7 8 g | 10 1 | 12
Dziatalno$é podstawowa
n ze
1)sprzedady i zréwnane z nimi,| 23 664,1] 98,6 202232 973 294387 975 559, 81,0 | (57746 804
2JKoszt wiasny sprzedaty 217255 966 257573] 965 259414 974 { (4031 843 @42159) 837
3JWynik na sprzedazy 19387 34659 34973 5272 559 (15686) 554
B.JPozostala dzlalainoéé operacyina
1) o“““*::”"’““’" 145,5' 06 3347 1, e 13 (1as,1)| 435 @12 316
2 |Pozostate koszty operacyjne 1s4.sl 038 1888 06 741 03 15.s| 109,4 110,4| 2489
ik na dziatalnoscl
4 38, ! ; 12
3 I:::ve“mcyjnej (38,8} 166,2) 32,7 (2051)} (234 (3516} (124}
c.|Wynlk operacyjny (A3+B3) 1899,8| 3632,1 3810,0 (17323) 523 § (19102)] 499
D.IDziaIalnoéé finansowa
1.JPrzychody finansowe 1838 08 4679 18 aso8| 1.2 (284,9)] 39,3 ¢178,1)] 811
2 JKoszty finansows s73,5| 26 178,3| 29 8163 23 (04,8} 737 . @2n| 9341
nik na dziatalnosci
3‘|:~namowqj (380.7) (3104) (256,4) 79.3)| 1258 (1333)} 152,0
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1.}Zyski nadzwyczane
2 fStraty nadzwyczajne
?I‘Mmlk ziarzen
‘fnadzwyczajnych
k (strata) brutto
FlicsD3+E3) | 1540,1 33247 35538 (18118) 455 @043 5)| 425
1]Podatek dochodowy 4129 858,0 488,7 (445,1)] 48,1 @3m| 834
4128 858,0 4967 (a5 1) 481 @y 831
1097.2 24837 3 056,8 (13665)] 445 { (esm7| 389
[ Przychody ogétem | 23993.5] 1000 | 300258} 1000 | 30 1853] 1000 | (60324) 798 | 618 795 |
[T Kosztyogstem | 224835 1000 | 267042] 1000 | 266318 1000 [[(a220n] sa2 | w1483 844 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagnigcie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego
wynoszacego netto 1097,2 tys. zt, przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:

- sumy aktyw6w ogodlem 2,78 %,

- przychodéw ogbtem 4,57 %,

—  zaangazowanego kapitatu wiasnego 8,10 %.
Udziat poszczeg6inych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatalnosct
{wartosc¢ w tys.zl)

O2014 2013 Q2012

4 000
3 500 —f ]
3000
2 500
2 000 R—
1 500 4---
1000 +--
500 +—
D T S— L] |_I__J_I
(500)
(1 000)
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostalej Wymik na dziatalnosci  Wynik brutto ogdélem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskoéw i strat wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy oraz spadek kosztow
dzialalnosci operacyjnej. Przychody spadaly jednak wolniej niz koszty, co w konsekwencji
spowodowalo zmniejszenie wyniku ze sprzedazy o (1 527,2) tys. zt {55,9% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim).

Pozostate przychody operacyine ulegly zmniejszeniu o (189,1) tys. zt (43,5%), natomiast pozostate
koszty operacyjne zwiekszyly sig 0 15,9 tys. z (109%).

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci (389,7) tys. zt. Opisane
zmiany wplynely na uksztaltowanie si¢ wyniku netto na poziomie 1 097,2 tys. zt, nizszym od
ubiegtorocznego o (1 366,5) tys. 2t (44,5%).

Wynik finansowy netto na przelomie lat ksztattuje sig nastepujaco:

Wynik finans owy na przetomie lat
(wartosé w tys.zl)
3 500
Podatek
3 000 dochodowy i
inne
2 500 = obcigzenia
2 o0 s Wy NK
finansowy
1500 netto
1000
500 Lo-mm-
o4 v
2014 2013 2012
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3.Analiza wskaZznikowa
3.1. Wskazniki rentownosci.

Wekazniki rentownoscei bezpiecany | T 2014 2013 2012

Rentownoéé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 L procant 2,78% 18,14% 19,79%
aktywa ogdtem

Rentownosé netio

wynik finansowy netto x 100 b procent 4,57% 8,21% 10,13%
przychody ogdélem

Rentownos$é kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netio x 100 1525 | procent 9,10% 22,02% 26,92%
kapitat wtasny x 100

Skorygowana rentownosé majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
k netto + {odsetki od?toeg dochodowy od odsetek) x ) procent 3,84% 18,45% 19,98%

aktywa ogéitem

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg wartosc
dodatnia.

Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujgcy w spoice generowat zysk w wysokosci 3 groszy
na jedng zlotowke zaangazowang w akitywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku
poprzedniego miat wplyw zmnigjszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow
bilansu.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéow ogdlem spadi o polowe do roku
poprzedniego, jednak podmiot utrzymat ten najwazniejszy wskaznik na niezbednym poziomie.
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na
jednostke kapitatu zainwestowanego. Wskaznik ten, spadt w stosunku do 2013 roku uksztattowat sig
w 2014 r. na poziomie ©,10%, a spadek nie jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego Zrodio
lezy w kwotowym wzroscie kapitatéw wiasnych. Nastgpito to wskutek przeznaczenia znaczacej
czesci zysku za poprzedni rok na kapitat zapasowy, co jest pozytywnym zjawiskiem i $wiadczy
o strategii jednostki nastawionej na dalszy rozwoj.

3.2. Wskazniki plynnosci finansowej.

WskaZniki plynnoéci finansowej ey || miemit 2014 2013 2012

Wskaznik plynnosci finansowe]j | stopnia

akiywa obrotowe - naleznoéci z tyt dostaw i j12mc 1,2-20 | kromott 0,54 4,14 3,08
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krdtkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik plynnoséci finansowej Il stopnia

aktywa cbrot, - zepasy - kr.term.RMK czynne - nalez z tyi,dost i usi. pow,12 mc
zobowigzania kndtkotermin. - zobow. z tyt.dostew i uslug pow. 12 mc

1,0 lrotnosé 0,42 3,13 2,02

WskazZnik plynnosci finansowsj Il stopnia

inwestycie krotkoterminowe 83402 | krotnosé 0,26 2,14 1,14
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt dostaw i usiug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdoinosci rozliczeniowe]

naleznoéci z tyt dostaw | ustug 1.0 krotnose 0,55 0,90 0,84
zobowiazania z tyt. dostaw i ustug
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Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem plynnosci w stosunku do roku
poprzedniego uksztattowaly sig na poziomie nizszym od wskaznikéw bezpiecznych. Rowniez
wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowe] przekraczajacy 1.0 sygnalizuje, ze calo$¢ zobowigzan
wobec dostawcéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcéw. W 2014 roku w badane] spolce
wyniost 0,585.

3.3. Wskazniki rotaciji.

Wskazniki rotacji (obrotowog¢) iy | e | 2014 2013 2012

Szybkoéé obrotu zapaséw (w dniach)

sredni stan zapaséw x 365 dni mnw dniach
przychody netto ze sprzedaZy produktow, towarbw | materiattw

Splyw naleznosci (w dniach)

Sredni stan nalenosc z tyluls dostaw i ustug x 365 dni B | dniach
przychody netto ze sprzedazy produltéw,towardw i materiatow

Sptatz zobowigzaii (w dniach} oo o
il
&recni stan zobowiazan z Tytulu dostaw i ustug x 365 dni portimyssioa dniach 35 30 30
przychody nefto ze sprzedazy produkiéw, towaréw i materiatéw
ProduktywnoSc aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktdw.towarow | materi 20 izt 0,60 2,15 1,91
aktywa ogétem

Na plynno$¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 23 dni w 2012 r. do 26 dni w 2013 r uleg! skréceniu do
24 dni w roku 2014, co jest zjawiskiem korzystnym.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzarn w dniach wskazuje
na zachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzarn.
Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,60 informuje, Ze 1 zi zaangazowanego majatku przysporzyla 0,60 zt przychod6w, co
wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - na niskg majatkochtonnosé przypadajaca na poziom
osiagniete] sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wiasciwsze zarzadzanie majatkiem
jednostki.

Odwrotnoscia wskaznika produktywnosci jest wskaznik majatkochtonnosci  przychodow
ze sprzedazy, ktéry bedac relacja wartosci majatku do kwoty przychodéw - okresla poziom
kapitatochionnosci sprzedazy.

Z analizy wskaznika rotacji zapasow w dniach wynika, ze w 2014 r. przecietny czas trwania jednego
cyklu obrotowego zapasow w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydluzyt sie o 1 dzien. Obrét
zapasami wzrést z 4 dni w roku 2012 do 9 dni w roku 2013 i do 8 dni w roku 2014.
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3.4. Omébwienie pozostalych wskaznikéw.
3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu st | o | 2014 2013 2012
Ziota regula bilansowania
kapitat wlasny + rezerwy + zobow, dlugoterminowe) x 100 | 100160 | precemt|  83,28% 286,82% 297,70%
aktywa trwale
Ziofa regia bilansowania Il
kapitaly obce krotkoterminowe x 100 aeo | procemt| 183,61% 24,17% 32,45%
aktywa obrotowe
Ziota regula finansowania
kapitat wiasny x 100 poeviel | procem | 44,03% 467,69% 277,86%
kapitat obey
Warto$¢ bilansowa jednostki
aktywa og6tem - zobowigzania ogdlem iy | s | 12063,0 11 190,8 11 356,9

Uwage zwraca wskaznik ,Ziotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidlowo$é sfinansowania aktywow trwatych kapitalem wiasnym i sprzyja utrzymaniu réwnowagi
finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ziotej reguty finansowania®, gdyz zobowigzania
jednostki nie przekraczajg polowy kapitatu wiasnego, czyli nie wplywajq na ostabienie ptynnosci
finansowej jednostki. W badanej spéice wskaznik ,Zlotej reguly finansowania” wyniost 44,03% co
oznacza, ze zobowigzania jednostki przekraczajg kapitaly wiasne.

W przedziale 3 lat nastapit przyrost wartoéci bilansowej jednostki, czyli aktywow netto
odpowiadajacych wartosci kapitalu wiasnego, co wplywa na stabilnosé gospodarcza jednostki.
Jednak w 2014 roku udziat kapitatow wiasnych wyni6st 30.6 % i zmniejszyt si¢ w porownaniu do
2013 roku gdzie wynosit 82,4 %.

3.4.2. Wskazniki przeplywéw pienigznych.

Wekazniki przeplywéw pienieznych Cash flow it | miemik 2014 2013 2042

Nadwyzka finansowa jednostki {plynna gotéwka)
tys.at 1261,93 2 612,98 3 225,76

wynik finansowy netto + amortyzacja

WekaZnik relacji zysku netto do pleniginej nadwyiki operacyjnej

wynik finansowy netto
przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

2t 0,29 0,68 0,53

Wskaznik udzialu amortyzacji w srodkach pienigznych

amortyzacja roczna x 100
przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

™ | procent 4,37 410 2,96

Wskaznik sptacalnosci zobowigzan

zobowigzania ogolem
przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Wyplacalnoé& gotéwkowa na dzieri bitansu
przeplywy pienigzne 2 dzialainoSci operacyingj wekazntk | 0,14 1,62 1,40
$rednicroczne zobowiazania og&lem

ponitei 1,0 | a2t 7,26 0,66 0,71




TELESTRADA S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 1.

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania stanowiac
zrodlo zwrotu kapitatéw obcych. A rachunek przeptywéw pienigznych — szczegbinie w czesci
dotyczacej dzialalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywista site dochodowa jednostki. Wskaznik
splacalnosci zobowigzar ponizej 1,0 potwierdza, ze przy danych za rok obrotowy przeplywach
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — jednostka jest w stanie sptacié zobowigzania w okresie
mniejszym od 1 roku. Odwrotnoscia tego wskaznika jest wskaZnik poziomu gotowkowej sptacalnoéci
zobowiazan z przeplywow pienieznych na dzief bilansu.

3.4.3. Wskazniki rynku kapitalowego.

Wskazniki rynku kapitaiowego eaptany | misme 2014 2013 2012

Zysk na 1 akejg (EPS)

bilans k netto z 0,36 0,79 0,91
liczba wyemitowanych akcji ogdlem
Wartoéé bilansowa spétki 1 akcji (lub udziatu)
] 3,87 3,59 3,40

kapitat wlasny
ogdlem liczba wyemitowanych akcji /udzialow

Zysk na jedng akcie ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitatu wiasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania w jednostke.
Réwniez wartoé bilansowa spolki réwna kapitalowi wiasnemu przypadajgca na jedng akcje,
potwierdza stusznos¢ inwestycji w takie akcje.

4. Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalnoScli w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzer gospodarczych, mimo wystepujacych odchyleri — aktualna
sytuacja jednostki nie zagraza kontynuacji jej dziatalno$ci w roku nastepnym po roku badanym.
Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow ekonomiczno —
finansowych, t. wskaznikéw rentownosci, struktury finansowania aktywow, oraz plynnosci
finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki nie jest w peini stabilna. Szczegblng uwage zwraca
stopa % lacznego zadiuzenia jednostki, ktéra przekracza bezpieczny wskaznik okreslony na
poziomie 50% aktyw6w, ktéra w badanej jednostce wynosi 69,4% aktywow.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowala w punkcie 5 ,Wprowadzenia
do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacii dzialainosci w niezmienionym zakresie.
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C. Czeé¢é szczegoblowa

1. Prawidlowos$é stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1. Ksiggowos¢ jednostki.

Ksiegowosé funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci®, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowigzujacq od dnia
01.01.20110 roku. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychod6w, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegolnych pozycji aktywow
i pasywow, réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej
przyrost,

b) inwentaryzacji aktyw6w i pasywow, ze szczegoinym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentéw ksiggowych,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania.

Ostatnie zmiany do ,Polityki Rachunkowosci® wprowadzone zostaly w dniu 01.01.2010 roku
Zarzadzeniem nr 4 Prezesa Zarzadu jednaostki.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciaglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Symfonia Finanse i Ksiggowos¢ Premium - producent programu: SAGE
GROURP plc,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostgpu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodéw ksiggowych oraz za pomoca komputerdw stwierdza sie, 2e!

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukow papierowych. Dane te znajdujg si¢
na magnetycznych dyskach twardych, czyli sg to nosniki trwate, na ktdrych raz zapisana
informacja nie moze by¢ zmieniana lub modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci).

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdari finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostale zbiory 5 lat - liczone
od poczatku roku nastgpnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesiac.
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2.

3.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury, na dzien 31.12.2014 roku:
— $rodki pieniezne w kasie

— zapasy

b) w drodze potwierdzenia sald na dzier 31.12.2014 roku:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami
- $rodki na rachunkach bankowych.

c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny na dzieft 31.12.2014 roku:
—  &rodki trwate, do ktérych dostep jest znacznie utrudniony
naleznosci spornych i watpliwych
— naleznosci i zobowiazania wobec os6b nieprowadzacych ksigg rachunkowych,
—  naleznosci z tytutéw publiczno — prawnych
— rozliczenia miedzyokresowe
—  kapitaty wlasne
— aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Biegty nie obserwowat inwentaryzacii z natury, jednak dowody uzyskane w trakcie badania pot-
wierdzajg prawidlowos¢ i rzetelnos¢é ich przeprowadzenia. Roznice inwentaryzacyjne nie

wystapity.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowigca podstawe do ewidencji

ksiggowej operacji gospodarczych -~ sg prawidlowe w rozumieniu art 24 ustawy

o rachunkowosci i stanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu przedstawiaja sig nastepujgco:

3.1. Aktywa trwale 32 876 872,31 zt
Stanowig one 83,32% aktywow ogdlem, z tego przypada na:
3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 2 346 805,05 =zt
Stanowig one 5,95% bilansowej sumy aktywow
a) Warto§ci niematerialne i prawne:
Koszty Inne warto$ci
Tresé zakoriczonych prac Wartoéé firmy niematesiaine | Razem
rozwojowych prawne
Warto$¢ brutto
Bilans otwarcia 2 584 366,89 2 594 366,89
Zwigkszenia 80 836,33 80 836,33
Zmnigjszenia
Bilans zamkniecia 2 675 203,22 2 675 203,22
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Umorzenie

Bilans ofwarcia 288 537,22 288 537,22
Zwigkszenia 39 860,95 39 860,95
Zmniejszenia

Bilans zamkniecia 328 398,17 328 398,17
Warto&¢ netto na BO 2 305 820,67 2 305 829,67
Wartoé¢ netto na BZ 2 346 805,05 2 346 805,05

Wartosci niematerialne | prawne spetniajg:

- Kkryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),

- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez jednostke, nabyte prawa majgtkowe,
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
przeprowadzono test na utrate wartosci wg KSR nr 4,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

- inwentaryzacja WNiP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 248 588,58 =zt
Stanowig one 0,63% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wediug grup rodzajowych jest nastepujacy (w z{):
a) Srodki trwate:

Trest Grunty ?::LE:E:;:T “:gd';_" ' | $rodkitransp. | Inne Srodki trw Razem

Wartosc brutto

Bilans otwarcia 205 149,34 494 099,84 64 245,15 763 484,33
Zwiekszenia 4307474 56 635,25 28 177,54 128 787,53
Zmniejszenia 63 332,79 63 332,79
Bilans zamknigcia 249 124,08 487 402,30 92 422,69 828 949,07
Umorzenie

Bilans otwarcia 132 641,38 321 896,56 64 245,15 518 753,00
Zwigkszenia 54 873,06 68 572,68 1464,45 124 910,19
Zmniejszenia 63 332,79 63 332,79
Bilans zamknigcia 187 514,44 327 136,45 65 709,60 580 360,49
- g 72 507,96 172 203,28 244 711,24
e 61 609,64 160 265,85 26 713,00 248 588,58

Biegly stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnos$¢ pozycii bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwale”, gdyz:

- érodki trwale byly w 2014 r. objete ustawows metodg weryfikacji i oceng ich gospodarcze;
przydatnosci. Roznice inwentaryzacyjne nie wystapily,

— wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjeta ,Polityka Rachunkowosci® oraz
art. 28 ustawy o rachunkowosci,
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— dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawidiowa,
amortyzacja ustalona jest wg ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych i WNiP,

— §rodki trwale amortyzowane sg metoda liniowa - metod amortyzacji w roku obrotowym nie
Zmieniono,

— dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwalych ogétem wynosi 70,01%,

— wiasciwa jest wycena $rodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty badZ przyrostu),

- jednostka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

— ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa
uwag (koresponduje z rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 10.12.2010 r. w sprawie
klasyfikacji $rodkéw trwatych — Dz.U. Nr 242, poz. 1622),

- na dzien bilansowy ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majatkiem trwalym
jednostki nie wystapity.
3.1.3. Naleznosci diugoterminowe 0,00 zt

3.1.4. Inwestycje diugoterminowe 30 281 478,68 2}
Stanowig one 76,74% bilansowej sumy aktywow.

Inwestycje diugoterminowe Siap ::g':mqtok Zwigkszenia Zmniejszenia Sh"o::e::mec

Nieruchomosci

Warlosci niemateriaine i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe 1 353 166,31 28 930 312,37 2 000,00 30 281 478,68
a) w jednostkach powigzanych 1353 166,31 28 930 312,37 2 000,00 30 281 478,68

b) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje diugoterminowe

Razein 1 353 166,31 28 930 312,37 2 000,00 30 281 478,68

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci:

Nazwa Data natycla Kwotz nabycia % udzlatu
Infotel Service Sp. Z 0.0. 28.03.2008 1. 1 249 521,91
100%
27.03.2009T. 63 644,40
BARFLY Sp. z 0.0. 27.05.2009 . 38 000,00
27.05.2014 r. 4 000,00 31,67%
09.07.2014 . 3 000,00
NOM Sp. z 0.0. 26.09.2014r. 28923312,37 100%
Razem 30281 478,68

Posiadane przez jednostke, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 43 uor udzialy wycenione zostaly na dzien
bilansowy w cenie nabycia zgodnie z art. 28 uor. Na udziatach NOM Sp. z o.0., Bank udzielajacy
kredytu Spoice Telestrada S.A., ustanowit zastaw rejestrowy.
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3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 6 582 602,87 zt
Stanowig 16,68% aktywow ogotem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy 405 565,58 zi

Stanowig one 1,03% bilansowej sumy aktywow i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nazwa Wartoéc wg ksiag | Odpisy aktualizujace K"ﬁ;‘g’::;‘“" o
Materialy
Pdiprodukty i produity w toku
Produkty gotowe
Towary 405 565,58 405 565,58
Rozliczenie zakupu
Zaliczki na dostawy

Razem 405 565,58 405 565,58

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz ustawowa metoda weryfikacji ich
wartosci i dokumentéw. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaly w ksiegach rachunkowych w
badanym roku. Na zapasach nie ustanowicno przewlaszczenia oraz zastawow rejestrowych..

3.2.2. Naleznosci krotkoterminowe 1922 671,41 zt

Stanowig 4,87% aktywow i dotyczg naleznosci od:

Naleznosci i roszezenla kwota wg keiag Odpls aktualizujacy Kwota w bilansle
Naleznoéci z tyt. dostaw i usiug w tym: 1687 822,92 -224 359,97 1463 462,95
- od jednostek powiazanych 12 054,88 12 054,88
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 242 138,48 242 138,48
Inne naleznosci w tym: 217 069,98 217 069,98
- od jednostek powigzanych 94 899,93 94 899,93
Razem 2 147 031,38 -224 359,97 1922 671,41

Nalezno$ci wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7
i 77a"uor). Stosowny odpis aktualizujgcy zostalt dokonany w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang
naleznoscia. Zwracajg uwage naleznosci krajowe od osob nie prowadzgcych dziatalnosci
gospodarczej, ktérych naleznosci z tyt. ustug stanowia 81,94 % ich ogdlu. Naleznosci z tytutu dostaw,
robét i ustug od podmiotdw prowadzacych dziatalno$é gospodarcza wplynely do dnia zakoficzenia
badania w 85,0%. Natomiast naleznosci zagraniczne w roku 2014 w badanej jednosice nie wystapily.
Ponadto w naleznoéciach z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych figuruje kwota
242 138,48 zt dotyczaca nadptaty w podatku od oséb prawnych za 2014 roku w kwocie 167 109,00
2l, oraz podatku naliczonego VAT do odliczenia w 2015 roku w kwocie 75 029,48 zi. Inne nalezno$ci
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od jednostek powigzanych w kwocie 94 899,93 zt dotycza dywidendy od spdtki INFOTEL Service Sp.
z 0.0. za 2013 rok. W naleznosciach krotkoterminowych nie wystepuja przedawnione salda z tytulu
sprzedazy dokonanej przez badang jednostke przeszio 2 lata temu (przedawnienie 2 lata od daty
wymagalnosci — art. 554 k.c.}.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 3176 532,04 =t
Stanowig 8,05% aktywow i obejmuja:
Stan na dzlen
Wyszczegdbinienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe akiywa finansowe 3176 532,04
- | w jednostkach powigzanych | | |
- | w pozostalych jednostkach 20 160,46
- | rodki pienigzne i inne akitywa pieni¢zne 3 156 371.58
inne inwestycje krotkoterminowe
Razem 3 176 532,04

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace jednostke.
Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach obejmujg akeje i obligacje wycenione
zgodnie z rodz. 3 rozporzadzenia Min. Fin. z 12.12.2001 r o instrumentach finansowych, .
w warto$ci godziwej. Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach w kwocie
20 160,46 zi obejmuja udzialy i akcje w kwocie 11 960,46 zi i udzielone pozyczki w kwocie
8 200,00 zt.

Udzialy i akcje- nabyte w Domu Makierskim BOS papiery wartoSciowe:

- ROVESE-C w kwocie 1,41 zi
- HYPERION-C w kwocie 11 067,54 zt
— INVESTCON-C w kwocie 1,61zt
— COOLMARK-NC w kwocie 889,90 =
Razem udzialy i akcje: 11 960,46 zt
3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1077 833,84 zt
Stanowig 2,73% akfywow i obejmuja tytuty:
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosziow Stan na koniec okresu
- | ubezpieczenia majatkowe 15 337,50
- | ustugl pozyskiwanta klientéw 205 810,56
- | telefony u klientéw detalicznych 852 120,35
- | Koszty usiug telekomunlkacyjnych 4540,68
- | pozostate 24,75
Razem 1077 833,84
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Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokoSci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.3.0golem aktywa bilansu wynoszg 39 459 475,18 z¢
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegblnych skladnikow jednostka zastosowata sig
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowoéci oraz z zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald niereainych 1 przedawnionych.

4. PASYWA zhadanego bilansu ksztaltujg sie nastepujaco:

4.1. Kapitaf wiasny zgodnie z aktywami netto ogélem 12 062 995,64 =zt
Stanowig one 30,57% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitatl (fundusz) podstawowy 1 558 869,50 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokos¢
speinia wymagania Ksh.

4.1.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkosé ujemna) 0,00 zt

4.1.3. Udzialy (akcje) wiasne {wielkos€ ujemna) — wycena prawidiowa (49 996,00) =i
podlegajace zbyciu bgdZz umorzeniu w ustalonym terminie.

4.1.4. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 906 391,96 =zt
Kapitat zapasowy zostat zwigkszony w roku obrotowym o 2 238 708,90 zt z podziatu zysku za 2013
rok, zgodnie z Uchwalg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow nr 15 z dnia 30.06.2014 roku akt
notarialny Rep. A nr 10101/2014 oraz zmniejszony ¢ 832 000,00 z tytulu zwieckszenia kapitatu
rezerwowego zgodnie z Uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia
30.06.2014 roku akt notarialny Rep. A nr 10101/2014.

4.1.5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 zt

4.1.6. Pozostale kapitaty {fundusze) rezerwowe 2 550 570,41 4
Wysoko$c kapitalu rezerwowego w ciggu roku obrotowego zwigkszyla sie o kwote 832 000,00 z
Z prawidiowego podzialu zysku za 2013 r., zgodnie z Uchwalg Zgromadzenia Wspolnikéw nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 30.06.2014 roku akt notarialny Rep. A nr
10101/2014.

4.1.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 zt

4.1.8. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 1097 159,77 zt
ustalony zostat na podstawie zdarzefi gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach rachunkowych
i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujacym w rachunku zyskow | strat.

4.1.9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoé¢ ujemna) 0,00 zt

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 27 396 479,54 =zl
Stanowig one 69,43% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:
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4.2.1. Rezerwy na zobowiazania
Stanowig one 0,01% pasywow

5 616,00 zt

R Stan na poczatek . . e . Stan na koniec
i okresu Zwigkszenia Zmnigjszenia iy
Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 6 616,00 5 616,00
Rezerwy na éwiadczenia
pracownicze
Pozostale rezerwy
Razem 5 616.00 5 616,00

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymogami ustawy

o rachunkowosci na dodatnie przej$ciowe z tytutu naticzonych odsetek od pozyczek.

4.2.2. Zobowigzania diugoterminowe - na dziefi bilansowy w kwocie

Stanowig one 38,8% bilansowej sumy pasywow.

15 310 943,95 z1

Figurujgca w bilansie na koniec roku kwota 1531094385 zi obejmuje kredyt w czesci
dtugoterminowej w kwocie 15 272 728,00 zt i zobowigzania z tytulu leasingu w kwocie 38 215,95 zt .

4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe 12 020 417,07 =t
Stanowig one 30,46% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:
Stan na dzlei Stan na dzien
Wyszczegdinienie
bilansowy br. bilansowy pr.

Zobhowiazania krétketerminowe 12 020 417,07 2249 531,85
1. Wobec jednostek powigzanych 119 040,11 74 440,42
2. Wobec pozostalych jednostek, w tym: 11 901 376,96 2175091,43
a) kredyty 1 pozyczki 8727 272,00
b} z tytulu emisji diuznych papierdw wartoSciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d} z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 529 029,65 1812 384,69

- do 12 miesigcy 2 529 029,65 1812 384,69

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
) zobowiazania wekslowe
9) z tytlutu podatkow, cel, ubezpieczes i innych Swiadczen 373 326,42 331 791,72
h) z tytulu wynagrodzeri
i) inne zobowigzania 271748,89 30 915,02
3. Fundusze specjaine

Ad 1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynoszagce
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Ad 2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek dotycza;
a) zaciggnietych kredytdéw i pozyczek

Stan na Stan na
Wyszczegéinlenle dzieri bilansowy br. dzien bilansowy ubr.
Jj [ 8 727 272,00 0.00
Razem 8727 272,00 .00

Na ww. kredycie ustanowiono zabezpieczenie wynikajgce z zawartych uméw.
Wykazany w bilansie kredyt jest wyceniony w skorygowanej cenie nabycia w mysl rozporzggdzenia
Ministra Finanséw z dn. 12.12.2001r (Dz.U. nr 149, poz.1674 z poZn. zmianami).

b} z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 =z

¢) inne zobowigzania finansowe 0,002

d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. ocbejmuja;

Wyszczegdlnienie do 12 m-cy pawyzej 12 m-cy Razem

Rozrachunki z dostawcami kraj. 2 529 029,65 2529 029,65

Rozrachunki z dostawcami zagr.

Dostawy niefakturowane

Razem 2 529 029,65 2529 029,65

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia zakoniczenia badania w 100,0%.
Zobowigzania wobec kontrahentdéw zagranicznych nie wystapily na 31.12.2014 r.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate przychody

dziatalnosci operacyjnej.

e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 zt,
f) Zobowigzania wekslowe 0,00 z,

g) Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet | ubezpieczenn spolecznych obejmujg rozrachunki

Z nastepujacych tytulow:
Stan na dzien
Wyszczegéinienie
bllansowy br.
- | Podatek dochodowy osdb prawnych 139 340,00
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 25 089,00
- | Podatek VAT 121 443,80
- | Skiadki ZUS 81 624,62
- | PFRON 1 829,00
Razem 373 326,42
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Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi zlozonymi do US. Co do ich
zaptaty, z wyjatkiem podatku dochodowego od osob prawnych, ktérego termin zaplaty uptywa
do 31.03.2015 r. - wszystkie pozostate zostaly uregulowane terminowo w 2015r.

h) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 zt

i) Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 271 748,89 zt
Obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu leasingu finansowego w czesci krotkoterminowej
w kwocie 40 298,67 zt, kaucji w kwocie 4 500,00 zt oraz pozostale w kwocie 226 950,22,

Ad 3. Fundusze specjalne 0,00 =zt

4.2.4. Rozliczenia migdzyokresowe 59 502,52 =zt
Stanowig one 0,15% bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowig rozliczenia dotyczace wiasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach bilansu.

4.3. Ogodlem pasywa bilansu 39 459 475,18 =zt
Wszystkie pozycje pasywéw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.

Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT.
sporzadzony zostal w wariancie kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowienn art. 47 ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z przyjetg ,Politykg Rachunkowosci".

5.1. Przychody netto ze sprzedaZy | zréwnane z nimi wynosza 23 664 135,61 zt
w tym od jednostek powigzanych 27 589,89
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 23 534 158,32 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezuitatem zrealizowanej | fakturowanej sprzedazy
narzecz odbiorcow, przy czym ich zgodnosé i wiarygodnos¢ zastrzezenh nie budzi, gdyz
zachowano ustawowg zasade memoriatu i wsp&fmiernosci.

5.1.2. Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materialéw wynosza 129 977,29 zi
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi - ustalone zostaly po uwzglednieniu
prawidiowegoe momentu powstania przychodu i z uwzglednieniem:

a) zwiekszer i zmniejszeni przychoddw i cen, w tym dotacji, opustéw, rabatéw i innych,

b) transakcji ze stronami powigzanymi, ktore prawidiowo oméwione zostaly w ,Dodatkowych
informacjach i objagnieniach” w dziale 6, jako dokonane na warunkach nie odbiegajgcych od

rynkowych.
5.2. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 13 980 132,16 zi
w tym jednostkom powigzanym 1 020 646,73z

z tego przypada na:
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5.2.1.Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
5.2.2.Wartos¢ sprzedanych towaréw | materialow
5.3. Koszty sprzedazy

5.4. Koszty ogdlnego zarzadu

13 360 772,45 zt
619 359,71 zt
4704 320,28 zt

304101797 zt

Koszty te ustalone zostaty w sposob wspélmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowos$ci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztdw
z miesigca stycznia — lutego 2014 r. i 2015 r. w sensie ich zwigzku z bilansem na dzien 31.12.2014 r.

5.5. Pozostate przychody operacyjne

145 587,13 zt

obejmuja wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z podstawowa dzialalno$cig jednostki.

Pozostale przychody operacyjne Kwota w zt

Zysk ze zbycia nisfinansowych aktywow trwatych 10 569,11
Dotacje
Inne przychody operacyjne 135 018,02
- | otrzymane kary, grzywny, odszkedowania 57 625,48
- | odpisy aktualizujgce naleznosci 66 369,73
- | pozostale 11 022,81

Razem 145 587,13

Zysk ze zbycia niefinansowych akiywow trwatych stanowi nadwyzke przychodéw ze sprzedazy
$rodkow trwalych w kwocie 10 569,11 zt nad wartoscig netto sprzedanych Srodkéw trwatych
w kwocie 0,00 zi.

Stwierdza sig prawidtowe udokumentowanie i zakwalifilkowanie zdarzer do pozostalych przychodéw
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7 ust. 3
uofr.

5.6. Pozostale koszty operacyjne 184 473,82 zt
Pozostale koszty operacyjne Kwota w zt
Strata ze zbycia nicfinansowych aktywéw trwalych
Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne 184 473,82
- | pozostale w tym umorzone naleznosci 184 473,82
Razem 184 473,82

Powyzsze kwoty zostaty rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty posrednio
zwigzane z podstawowsg dziatalnoscig jednostki.
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5.7.Przychody finansowe 183 788,34 zt

obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2014.

Przychody finansowe Kwota w zi
Dywidendy i udzlaly w zyskach 94 899,93
Odsetki 88 888,41

Zysk ze zbycla inwestyc]l

Aktualizacja wartoscl inwestycji

Razem 183 788,34

5.8. Koszty finansowe 573 516,08 zi

obejmujg nastepujgce operacie finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zi

QOdsetkl 564 778,36

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto$cl inwestycji

Inne 8 737,72
- { wycena akcji na dzien bilansowy 2 430,12
- | sprzeda2 inwestycjt 1 929,00
- | ujemne réZnice kursowe 4 308,60

Razom 573 516,08

W kosztach finansowych ujeto:
b) ujemne rbéznice kursowe w kwocie 4 308,60 zt, jako nadwyzka ujemnych réznic kursowych

w kwocie 4 308,60 zt nad dodatnimi réznicami kursowymi w kwocie 0,00 zi.
5.9. Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0,00 =t
5.10. Wynik finansowy brutto

Powyzsze dane dotyczgce przychodow i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskow i strat wyniku z catoksztattu dziatainosci w kwocie 1 510 050,77 =.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.
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6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace informacje

liczbowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu kalkulacyjnego):

Wyszczegélinlenle Kwota w 2}

Prz_ychody i zyski nadzwyczajne ogélem wg ksiag rachunkowych (bez 23 893 511.08
Zmiany stanu produktéw | kosztu wytworzenia na potrzeby wiasne) :
Przychody wylgczone z opodatkowania 161 269,66
- | dywldendy 94 899,93
- | odpls aktualizujacy naleznoéci 66 369,73
Przychody wigczone do opodatkowania

Przychody podatkows 23 832 241,42

6.2. Zestawienie kosztéw podatkowych bezposrednio i poSrednio zwigzanych z przychodami

podatkowymi, uwzgledniajace dane liczhowe deklarowane przez jednostke:

Wyszczegdinienie Kwota w zt

Kogzty i straty nanna ogofemn wy ksiag rachunkowych (bez 22 483 460,31
zmiany stanu produktow i kosztu wytworzenla na potrzeby wiasne) v
Koszty niestanowlace kosztéw uzyskanla przychodu 884 959,86
- | amortyzacja 43 588,47
- | skladki PFRON 17 756,00
- | odsetki w tym: leasing, budzetowe 12 244,69
- | nle zaptacone zobowigzania 74 796,75
- | pozostale 134 700,89
- | rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 596 873,16
Koszty wiqczone do kosztéw uzyskania przychodu 60 628,80
- | raty ipasing 60 628,80

Kaszty uzyskania przychodu 21 659 129,25

Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczhowych z punktu

6.1.i6.2:
Wyszczegdinienie Kwota w zt
- | Przychéd podatkowy 23 832 241,42
- | Koszty uzyskania przychodu 21659 129,26
- | Dochéd (strata) podatkowy(a) 217311217
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Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku {-)

Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegiych {-)

Darowizny do odliczenia (-)

Odliczenia z tytulu wydatkow inwestycyjnych {-)

Dochéd do opodatkowania

2173 112,17

Odliczenia od podstawy opodatkowania {-)

Podstawa opodatkowania

2173 112,00

Podatek dochodowy wg stawki 19 %

412 891,00

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego pod. doch.

Podatek dochodowy wykazany w RZIS

412 891,00

Pozostale obowiazkowe zmnicjszenia zysku (zwickszenia straty)

Zysk (Strata) brutto

1 510 050,77

Zysk (Strata) netto

1097 159,77

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazala zysk netto za rok 2014 w wysokosci 1 097 159,77 zt
i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly polwierdza zgodnosé przeksztaicenia wyniku brutto
wwynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7.Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zostal metoda posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposdb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow | strat oraz

ksiegami rachunkowymi wykazuje:

Lp Zmiana (+/-) Kwota w zt

A. | srodkdw pienieznych netto z dzialalnosci operacyinej w wysokosci 377387183
B. | $rodkéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci (29 002 477,71)
C. | srodkdéw pienieznych netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci 23 435 221,64
D. | srodkow pienieznych netto, razem (A.+/~-B.+/-C.) (1 793 384,24)
E. | bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych (1 793 384,24)
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Poza ogoing kwotg (1 793,4) tys. zl przeptywdw pienieznych w roku 2014 w skali jednostki - uwage
zwraca nadwyzka Srodkdw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 3 773,9 tys. zt. Po
uwzglednieniu amortyzacji rocznej w wysokosci 164,8 tys. zt jako kosztu nie bedacego wydatkiern —
przeplywy z dziatalnoSci operacyjnej sg dodatnie.

7.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu wilasnego
o 872 159,77 21, zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy
o rachunkowosci.

7.3. Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowa sporzadzono w pelnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow i
strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zalacznikiem nr 1 do ustawy o
rachunkowosci.

7.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci jednostki.
Sprawozdanie z dziatainosci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowos$ci, a informacje | liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne
z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

7.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie ujawniono istetnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisoéw prawa wplywajacych
na sprawozdanie finansowe.

7.6. Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywala sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014r., a datg zakonczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik
bilansowy, przy czym uwzglednia sig w tym zakresie oSwiadczenie zlozone przez Zarzad w dniu
30.04.2015 roku .

7.8. Transakcje z jednostkami powiazanymi.
Wystepujg i zostaly dokladnie opisane przez badang jednostke w ,Informacji dodatkowej” Dziat 6.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrgbny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 32 strony kolejno numerowanych | opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
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Integraing czesé raportu stanowig zatgczniki:

1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2014 r.

3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wltasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu Nr 3804
przeprowadzajgcy badanie uprawnionego do badania

sprawszdan fipansewseh

Anna Kuza nr
Nr w rejestrze 10473 /mr%;;

Kancelaria Biegtego Rewidenta

BIEGLY REWIDENT Anna Kuza i Wspdlnicy

Spotka komandytowa

gr Anna Kuza
31-135 Krakéw, ul. Batorego 4/6

Kancelaria Bieglego Rewidenta
Anna Kuza i Wspdlnicy sp.k.

Krakéw, dnia 30 Kwiecief 2015 rok N o ego 4/6, 31135 Krakow
NIP 6762457379, REGON 122618599

KRS 0006427758
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Telestrada,,

Oswiadczenie dotyczace zakresu stosowania zasad tadu korporacyjnego

Telestrada S.A w roku 2014 stosowata kodeks ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect” w wyfaczeniem punktu 16 w zakresie publikacji raportdw miesiecznych w wersji
opisowej. Jest to wynikiem matej istotnosci tendencji i zdarzen w skali pojedynczego miesigca dla
dziatalnosci Spdtki. Dziatalno$¢ Spotki byta szeroko opisywana w raportach kwartalnych. Spétka
podawata dane w jej opinii bardziej istotne dla inwestorow tj. wielko$¢ miesiecznych przychoddéw
grupy kapitatowej, do czego zobowigzata sie 04.01.2008 r. a co potwierdzone zostato Raportem
biezacym 6/2012 w dniu 23-01-2012 r.

Warszawa, 25 maja 2015 .

Jacek Lichota — Prezes Zarzadu
Maja Pyszkowska — Cztonek Zarzadu

tukasz Rybak — Cztonek Zarzadu

RAPORT ROCZNY JEDNOSTKOWY ZA ROK 2014



