Niniejszy dokument nie stanowi wezwania do zapisias na sprzedalub zamiag akcji, o ktdrym mowa
w art.72 i kolejnych ustawy z dnia 29 lipca 2005or.ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systamotu oraz o spoétkach publicznych (tj. Dz.U. z
2013 r., poz. 1382) (Jstawa o Oferci®. W szczegoinéci, do niniejszego dokumentu nie maj
zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, @aepisy rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoroOw wezm@o zapisywania gina sprzedalub zamiag akcji spotki
publicznej, szczeg6towego sposobu ich ogtaszaria warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwa
(Dz. U. Nr 207, poz. 1729 ze zm.R@zporzgdzeni€). Niniejszy dokument nie stanowi rownieferty w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego z dnia 23 twael964 r. (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze zm Kdgdeks
Cywilny”). Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu a®e nakilania do sprzedw jakichkolwiek
papierow wartéciowych w jakimkolwiek patwie, w ktorym sktadanie tego rodzaju oferty laltanianie
do sprzeday papierow wartéciowych bytoby niezgodne z prawem lub wymagatadkigh&olwiek zezwole
powiadomié lub rejestracji. Niniejszy dokument nie stanowigaly inwestycyjnej, prawnej ani podatkowe.
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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

ZAPROSZENIE DO SKEADANIA OFERT SPRZEDAY AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA

QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKAKCYJNA
(spotka akcyjna z siedzilw Warszawie i adresem przy ul. NoSwiat 6/12, 00-400 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przegsorcow Krajowego Rejestruig8owego
pod numerem 0000288126)

Niniejsze zaproszenie do sktadania ofert sprzg@d#cji (zwane dalejZaproszeniem’lub ,Zaproszeniem
do skfadania Ofert Sprzedg Akcji”) dotyczce akcji zwyktych na okaziciela spotki Quercus Toxyatwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzitw Warszawie, ul. NowySwiat 6/12, 00-400 Warszawa
(, Spotka’) zostato przygotowane i opublikowane w dniu 26an2015 r. w zwjzku z uchwa Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 8/2015 z dnia 27 kwietnid20oku w sprawie podziatu zysku Spotki za rok
obrotowy 2014 oraz udzielenia upaméenia Zaradowi do nabycia przez Spathkakcji wkasnych w celu ich
umorzenia (lJchwata WZA”).

Uchwata WZA przewiduje m.inze: (a) akcje wtasne¢hda nabywane przez Spatkw ramach programu
skupu akcji wkasnych przewidigego maliwosé proporcjonalnego zbycia akcji na rzecz Spokki prze
wszystkich akcjonariuszy, posiadeych zarowno akcje na okaziciela, jak i akcje imen(b) w ramach
programu skupu akcji wikasnych Spétka zaproponujejoaiariuszom posiadgjym akcje na okaziciela
wprowadzone do obrotu na GPW zmie ofert sprzedg tych akcji na rzecz Spétki oraz zip stosowne
oferty nabycia akcji od akcjonariuszy posiadgrh akcje imienne; (c)a¢zna liczba nabywanych akcji
wiasnych mae wynig¢ nie wiecej niz 6.600.000 (stownie: sg&miliondw szécéset tys¢cy) akcji wikasnych,
co odpowiada nie wcej niz 10% ogodlnej liczby gtosow; (dpézna kwota przeznaczona na nabycie akcji
wiasnych zostanie podzielona proporcjonalnie dzblycakcji na okaziciela i akcji imiennych na dwiei

— CZ$¢ przeznaczonna przeprowadzenie skupu w trybie zaproszeniaoakecjuszy posiadagych akcje na
okaziciela do skiladania ofert sprzegatych akcji na rzecz Spotki oraz @Z przeznaczon na
przeprowadzenie skupu w trybie indywidualnych ofedbycia akcji kierowanych do akcjonariuszy
posiadajcych akcje imienne (e) nabycie akcji wikasnychzenoasipi¢ za ceg 9,50 zt, przy czym cena ta
bedzie jednakowa dla akcji na okaziciela i akcji inmgch; (f) nabycie akcji wlasnych m® nasipi¢ w
ramach transakcji pozagietdowych (w tym umow cyedrawnych); (g) kwotarodkow przeznaczonych na
nabywanie akcji wiasnych, obejmup hcznie cen nabycia akcji wkasnych powkszory o koszty ich
nabycia, bdzie nie wgksza nk 30.793.933,16 zt (stownie: trzydZe@ miliondw siedemset dziewddziesit
trzy tyshce dziewgcset trzydziéci trzy ztote szesnraie groszy) i zostanie pokryta z kapitatu rezerwgae
(h) akcje wiasne nabyte przez Spolnogy zost& przeznaczone wytznie do umorzenia i obrenia



kapitatu zaktadowego; (i) akcjonariusze posiacj akcje na okaziciela ¢dag mogli skladé oferty
sprzeday akcji wikasnych w punktach obstugi klienta firmmyiestycyjnej, z ktar Spotka zawrze umoywv
sprawie skupu akcji wiasnych; (j) akcjonariusze ipdapcy akcje imienne otrzymajimienne oferty
nabycia akcji wkasnych od Spétki; (k) akcjonariugzesiadajcy akcje imienne dda mogli skorzystéa z
imiennej oferty nabycia akcji wkasnych ztmej przez Spotkproporcjonalnie do liczby akcji, ktére Spétka
odkupi w trybie indywidualnych ofert nabycia akdj)y Spotka ztay imienne oferty nabycia akcji wkasnych
wszystkim akcjonariuszom posiageym akcje imienne, wskazyg termin odpowiedzi na ofert

(b akcjonariusze posiadggy akcje imienne dda mogli wskazé inny podmiot, od ktérego Spotka nalzie
akcje whasne, przy czym dopuszcza, by mogly to b§ akcje imienne albo akcje na okaziciela; (m)
nabycie akcji wkasnych nie nasipi¢ w terminie do dnia 30 czerwca 2015 r.; (n) AdrSpotki ma
obowigzek prowadzi skup akcji wtasnych z zapewnieniem réwnego i projmalnego dogpu
akcjonariuszy do realizacji prawa sprzegakcji wkasnych, w tym zobowkany jest do przeprowadzenia
proporcjonalnej redukcji w procesie nabywania akefiasnych przy zachowaniu zasady réwnego
traktowania wszystkich akcjonariuszy oraz poszamiavprawa akcjonariuszy mniejsomowych.

Niniejszy dokument odnosi¢sido akcji zwyktych na okaziciela Spotki. Analogigzdokument (Warunki
Zakupu Akcji Imiennych Quercus TFI S.A.) zostat spdzony dla akcji imiennych Spotki. Zgodnie z
uchwal Zarzdu Spotki z dnia 26 maja 2015 r. w/w dokumenty sty Program skupu akcji wtasnych,
opublikowany raportem bigcym Spétki w dniu 26 maja 2015 roku.

1. Akcje objete Zaproszeniem

Przedmiotem Zaproszenia do sktadania Ofert Spezedicji jest nie wecej niz 2 046 010 (stownie: dwa
miliony czterdziéci szec tysiecy dzies¢¢) zdematerializowanych akcji zwyktych na okazicjeawvartgci
nominalnej 0,10 zt kada, wyemitowanych przez Spéik zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartéciowych S.A. (KDPW?”) pod kodem ISIN PLQRCUS00012, co stanowi niecgj niz
3,07% kapitatu zakladowego Spotki i uprawnia do arykwania nie wicej niz 3,07% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu SpoétkAkcje Nabywan€’), stanowicych nie wecej niz 4,84% akcji
Spéiki znajdugcych sé w obrocie gietdowym.

Jedna Akcja Nabywana uprawnia do jednego gtosu adaym zgromadzeniu Spotki. Akcje Nabywang s
przedmiotem obrotu na rynku podstawowym Gieldy Bwpy Wartéciowych w Warszawie S.A.
(-GPW").

2. Liczba akcji wkasnych posiadanych przez Spokk na dziea ogtoszenia Zaproszenia oraz liczba
akcji wkasnych, jaka Spotka zamierza osignaé w wyniku przeprowadzenia Zaproszenia i Programu
skupu akcji wikasnych

Na dzieh ogtoszenia niniejszego Zaproszenia, Spotka nieadagadnych akcji wikasnych. Ponadto Spotka
nie zamierza nabywazadnych akcji wikasnych do czasu za&penia nabywania akcji na podstawie
niniejszego Zaproszenia poza Akcjami Nabywanyradabymi jego przedmiotem oraz poza akcjami
imiennymi Spoiki, o ktérych mowa w Uchwale WZA, natanymi w ramach Programu.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji na podsawniejszego Zaproszenia obejauggo 2 046 010
akcji Spotki, Spotka posiadabedzie maksymalnie 2 046 010 akcji wkasnych, stagoydgh hcznie 3,07%
kapitatu zaktadowego Spotki.

W przypadku zrealizowania w catd Programu skupu akcji witasnych obejauggo 3 225 676 akcji Spofki
(w tym 2 046 010 akcji zwyktych na okazicieladacych przedmiotem Zaproszenia oraz 1 179 666 akcji
zwyktych imiennych, o ktérych mowa w Uchwale WZApdbtka posiadabedzie maksymalnie 3 225 676
akcji wkasnych, stanowcych hcznie 4,84% kapitatu zaktadowego Spotki.

Na dzieér ogtoszenia Zaproszenia zgodnie z najlepsedz, Spétka nie posiada podmiotu domiaggo i
podmiotéw zalenych.



3. Cena Akcji Nabywanych

Oferowana cena zakupu Akcji Nabywanych wynosi Zb®stownie: dziewgé¢ ztotych i 50/100) za jedn
Akcje Nabywan (,Cena Zakupu’). Cena Zakupu jest jednolita dla akcji imiennyicakcji zwyktych na
okaziciela ldacych przedmiotem Programu skupu akcji wkasnych.

4, Podmiot pasredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akcjna podstawie
Zaproszenia

Podmiotem péredniczcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akejipodstawie Zaproszenia do
sktadania Ofert Sprzedya Akcji jest:

Dom Maklerski DB Securities S.A.
al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
tel. (22) 579 87 00, fax (22) 579 87 01
www.dbsecurities.pl
(,Dom Maklerski)

S. Harmonogram Zaproszenia
Spotka zastrzega sobie prawo do odwotania Zaprés4eh odsipienia od przeprowadzenia nabywania

akcji na podstawie Zaproszenia zaréwno przed, jad jego rozpoggiu, w przypadku opisanym w pkt 9
ponizej, jak rownie do zmiany wszystkich niezapadtych termindw.

Data ogtoszenia Zaproszenia: 26 maja 2015 .
Termin rozpocgcia przyjmowania Ofert Sprzeda 1 czerwca 2015 .
Termin zakaczenia przyjmowania Ofert Sprzega 19 czerwca 2015 .
Przewidywany dzig przeniesienia wtasgoi Akcji Nabywanych nie p&niej niz

poza rynkiem regulowanym oraz rozliczenia transakapycia
Akcji Nabywanych za paednictwem KDPW: 26 czenwea 2015 1.

6. Podmioty uprawnione do sprzeday Akcji Nabywanych w ramach Zaproszenia

Inwestorami uprawnionymi do sktadania Ofert Sprzgda ramach Zaproszenia sszyscy Akcjonariusze
Spoiki posiadajcy Akcje Nabywane, tj. podmioty, na ktérych rachacdk papieréw wartziowych lub dla
ktérych na rachunkach papierow wadimwych g zapisane Akcje Nabywane Spétki w chwili
przyjmowania Ofert Sprzedga

Akcje Spotki, oferowane w ramach Ofert Sprzadmusz by¢ wolne od Obgjzen.
7. Procedura sktadania Ofert Sprzeday Akcji Nabywanych

Zwraca st uwag Akcjonariuszom, i przed zigeniem Oferty Sprzedst powinni zapozna Sie z
procedurami i regulacjami Bankow Powiernikéw ordaemf inwestycyjnych prowadgych rachunki
papierow wartéciowych, na ktérych posiadagapisane akcje Spoétki, w zakresie wydawaivigadectw
depozytowych i ustanawiania oraz zwalniania blokadyakcjach Spotki, w szczego6ked z terminami
stosowanymi przez dariirme inwestycyjr lub Bank Powiernik, jak rowniez optatami pobieranymi przez
firmy inwestycyjne lub Banki Powiernicy za dokonamiowyszych czynnéci.



Akcjonariusze mogjskiad& Oferty Sprzeday:

1. w POK wymienionych w_Zatzniku nr 1 do niniejszego Zaproszenia, w okres@y/jmowania
Ofert Sprzeday (tj. w dniach od 01 czerwca maja do 19 czerwca526), w dni robocze od
poniedziatku do pitku, w godzinach pracy POK.

Akcjonariusze zamierzggy ztozy¢ Ofere Sprzeday w POK powinni dokona@ nast¢pujacych
czynngci:

a) ztozy¢ w POK wypetniony w dwdch egzemplarzach formulafer® Sprzeday, ktérego wzér
stanowi_Zadcznik nr 2 do niniejszego Zaproszenia, po jednyanAKcjonariusza skladgjego
Oferte Sprzeday oraz Domu Maklerskiego;

b) zilozy¢ w POK oryginatswiadectwa depozytowego wydanego przez podmiot pilayey
rachunek papieréw warciowych Akcjonariusza potwierdzay:

(). dokonanie blokady akcji Spotki do dnia rozliczemransakcji nabycia akcji wiasnych
Spotki w ramach niniejszego Zaproszeniaazhie (przewiduje si ze rozlicznie nagpi
nie p&niej niz 26 czerwca 2015 r.) oraz

(ii). wydanie nieodwotalnej dyspozycji wystawienia in&tji rozliczeniowej na rzecz Spoiki,
z liczly akcji Spotki i po cenie 9,50 zt (stownie: dziewiziotych i 50/100) zgodnie z
warunkami Zaproszenia (na podstawie instrukcji ioaeiniowej dokonane zostanie
przeniesienie akcji Spotki poguzy Akcjonariuszem a Nabywk

2. drog korespondencymp poprzez wystanie Oferty Sprzega (po uprzednim potwierdzeniu
telefonicznym w Domu Maklerskim takiego zamiaru pudtelefonu (22) 579-87-54 lub 579-87-
57)

Akcjonariusze zamierzggy ztazy¢ Ofere Sprzeday drogy korespondencyp powinni dokoné
nastpujacych czynnéci:

a) uzyska& w podmiocie prowadgym dla nich rachunek papieréw waxtmwych swiadectwo
depozytowe potwierdzage:

(). dokonanie blokady akcji Spotki do dnia rozliczerransakcji nabycia akcji wkasnych
Spotki w ramach niniejszego Zaproszenigazhie (przewiduje §j ze rozlicznie nagpi nie
pézniej niz 26 czerwca 2015 r.) oraz

(ii). wydanie nieodwotalnej dyspozycji wystawienia in&uji rozliczeniowej na rzecz Spoiki, z
liczbg akcji Spotki i po cenie 9,50 zt (stownie: dziewizitotych i 50/100) zgodnie z
warunkami Zaproszenia (na podstawie instrukcji iozeiniowe]j dokonane zostanie
przeniesienie akcji Spotki pogdzy Akcjonariuszem a Nabywk

b) wypelnic formularz Oferty Sprzeds, ktorego wzér stanowi Zgtznik nr 2 do niniejszego
Zaproszenia, podpisavypetniony formularz i pewiadczy podpis ztaony na formularzu u
pracownika punktu obstugi klienta biura maklerskidgb Banku Powiernika prowagizego
rachunek papierow waroiowych osoby skiadagej Ofert Sprzeday lub pawiadczy
podpis notarialnie.

Ztozenie Oferty Sprzeds Akcji droga korespondencyp nastpuje poprzez przestanie listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru lub przesyRuriersky wypetnionego i podpisanego
formularza Oferty Sprzedg Akcji wraz ze swiadectwem depozytowym, a tak ewentualnym
petnomocnictwem do zienia Oferty Sprzeds Akcji (w przypadku Oferty Sprzedg Akcji
dokonywanej za poednictwem petnomocnika), na adres Domu Maklerskigg

DB Securities S.A.

al. Armii Ludowej 26

00-609 Warszawa

obowiagzkowo z dopiskiem na kopercie ,Oferta Sprzeday Akcji Quercus TFI S.A.”



W przypadku zteenia Oferty Sprzedg Akcji droga korespondencyy) za ziaone lgda uznane
tylko Oferty Sprzeday zlozone zgodne z wzorami dokumentow udpsionymi przez Dom
Maklerski, z podpisami pwiadczonymi wedtug powiszej procedury, ktére Dom Maklerski
otrzyma w okresie przyjmowania Ofert Sprzaddtj. w dniach od 01 czerwca do 19 czerwca
2015 r. do godziny 17:00).

Spoétka oraz Dom Maklerski nie ponasadpowiedzialnéci za niezrealizowanie Ofert Sprzegla
Akcji, ktére Dom Maklerski otrzyma przed rozpeciem lub po uptywie terminu przyjmowania
Ofert Sprzeday Akcji, jak réwniez Ofert Sprzeday ztozonych w nieprawidtowy sposéb lub
nieczytelnych.

Dodatkowo, Akcjonariusz skladgaly Ofert Sprzeday powinien przedstawi
1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2. wyciag z wigciwego rejestru Akcjonariusza (Rezydenci gigzy osobami fizycznymi),

3. wyciag z wiaciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub irdokument urgdowy zawierajcy
podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktdrego wynégojstatus prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezginthlierezydenci nietdacy osobami
fizycznymi). Jeeli przepisy prawa lub umowy gudzynarodowej, ktorej stranest Rzeczypospolita
Polska nie stanowiinaczej ww. wycig powinien zawieraapostille lub by uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lubadrkonsularny i nagpnie przettumaczony przez
ttumacza przysgtego nag¢zyk polski.

W przypadku skladania Oferty Sprzeglaza pdrednictwem petnomocnika, Akcjonariusz powinien
zapozna sie z postanowieniami pkt 8 potdj w zakresie dziatania za gednictwem petnomocnika.

W celu ujednolicenia dokumentéw potrzebnych daoetia Oferty Sprzedsy, komplet formularzy &dzie
dostpny w kadym POK wymienionym w_Zatzniku nr 1 do niniejszego Zaproszenia, azéakvzor
formularza zostanie przestany do podmiotow prowegzh rachunki papierow wadciowych — cztonkow
GPW.

Kazda ze sktadanych przez Akcjonariusza Ofert Spraedaowinna opiewa na liczle akcji Spotki
wskazag naswiadectwie depozytowym zgdzonym do Oferty Sprzedw W przypadku, gdy liczba akcji
Spotki, wskazana w Ofercie Sprzeglanie znajdzie w petni pokrycia w zakzonym swiadectwie
depozytowym, taka Oferta Sprzegtanie zostanie przyfja. Akcjonariusze maeg w trakcie okresu
przyjmowania Ofert Sprzedq sktad& dowolm liczbe Ofert Sprzeday. W przypadku, gdy liczba akcji
Spoiki, wskazana w Ofercie Sprzeglabedzie mniejsza ni liczba akcji Spotki wskazana wwiadectwie
depozytowym, taka Oferta Sprzeglazostanie przyjta, z zastrzeeniem,ze taka Oferta Sprzegha bedzie
realizowana do wysokoi liczby akcji Spotki, wskazanej w tej Ofercie Spday.

Ztozenie Oferty Sprzedy musi by bezwarunkowe, nieodwotalne, nie meozawiera jakichkolwiek
zastrzeen oraz wize osolp skladajca do czasu rozliczenia transakcji nabycia akcji wiafr Spotki w
ramach Zaproszenia (przewiduje,sie rozlicznie nagpi nie p&niej niz 26 czerwca 2015 r.) albo do dnia
jego odwotania. Wszelkie konsekwencje, z nigngdcia Oferty Sprzeday wiacznie, wynikagce z
niewtaciwego kydz niepetnego wypetnienia Oferty Sprzegalub swiadectwa depozytowego ponosi
Akcjonariusz.

8. Dziatanie za pdrednictwem petnomocnika

Podmioty uprawnione do sprzegaakcji Spétki w ramach Zaproszenia, o ktorych mowapkt 6
Zaproszenia, przy skladaniu Ofert Sprzgdamog dziat& za pdrednictwem widciwie umocowanego
petnomocnika. Osoba wygtujgca w charakterze petnomocnika zobgmeina jest przedstafviw POK
przyjmugcemu Ofert Sprzeday pracownikowi lub dalczye do Oferty Sprzedsy skladanej drog
korespondencympetnomocnictwo zgodne z wymogami opisanymi w ngzigm punkcie.



Petnomocnictwo powinno By sporadzone w formie pisemnej, z podpisem §w@dczonym przez
pracownika Domu Maklerskiego, pracownika podmiokiiory wystawit swiadectwo depozytowe lub
notariusza. Mge by rowniez sporadzone w formie aktu notarialnego.

Petnomocnictwo udzielane za grapnipowinno zawiera apostille lub by uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, stizkonsularny lub notariusza, chybha umowa midzynarodowa
pomiedzy RzeczpospolitPolsky a danym krajem znosi oboyzek uwierzytelnienia lub zagiuje go inn
formg uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone ¢zyku obcym powinno kyprzettumaczone przez
ttumacza przysigtego nag¢zyk polski.

Pelnomocnictwo powinno zawigraastpujace dane dotyexe osoby petnomocnika i mocodawcy:

1. dla osob fizycznych (Rezydenci lub Nierezydend))inGie, nazwisko, (ii) adres, (iii) numer dowodu
osobistego i numer PESEL, albo numer paszportuz dqrd) w przypadku Nierezydenta
obywatelstwo,

2. Rezydenci nieddacy osobami fizycznymi: (i) firmy, siedzilg i adres, (i) oznaczenieadu
rejestrowego, (iii) numer KRS, oraz (iv) numer RBE§O

3. Nierezydenci niefdacy osobami fizycznymi: (i) nazgy adres, oraz (ii) numer lub oznaczenie
wiasciwego rejestru lub innego dokumentu ¢gd@awego.

Ponadto, petnomocnictwo powinno o#eg zakres umocowania oraz wskazanie, czy petnomoEsk
uprawiony do udzielania dalszych petnomocnictw.

Oprocz petnomocnictwa, osoba wymljaca w charakterze petnomocnika zobgweina jest przedstagvi
nastpujace dokumenty:

1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2. wyciag z wigciwego rejestru petnomocnika (Rezydenci gagey osobami fizycznymi),

3. wyciag z wiaciwego dla siedziby pethomocnika rejestru lub imlokument urgdowy zawierajcy
podstawowe dane o petnomocniku, z ktorego wynikm jstatus prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezginthlierezydenci nietdacy osobami
fizycznymi). Jeeli przepisy prawa lub umowy gudzynarodowej, ktorej stranest Rzeczypospolita
Polska nie stanowiinaczej, ww. wycig powinien zawieraapostillelub by uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lubadrkonsularny i nagpnie przettumaczony przez
ttumacza przysgtego nag¢zyk polski,

4. wyciagg z wiaciwego rejestru Akcjonariusza (Rezydenci gagzy osobami fizycznymi),

5. wyciag z wiaciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub irdokument urgdowy zawierajcy
podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktdrego wynégojstatus prawny, sposOb reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezginthlierezydenci nietdacy osobami
fizycznymi). Jeeli przepisy prawa lub umowy gudzynarodowej, ktorej stranest Rzeczypospolita
Polska nie stanowiinaczej ww. wycig powinien zawieraapostille lub by uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lubadrkonsularny i nagpnie przettumaczony przez
ttumacza przysigtego nag¢zyk polski.

Bank Powiernik wysipujacy w imieniu swoich klientow powinien wraz z odp@dhim formularzem
Oferty Sprzeday ztozy¢ oswiadczenie, ktérego wzor stanowi Zetnik nr 3 do niniejszego Zaproszenia.

Jedna osoba wygiujagca w charakterze petnomocnika reaeprezentowadowolm liczbe Akcjonariuszy.

Wyciag z wiaciwego rejestru lub inny dokument gdowy zawierajcy podstawowe dane o petnomocniku
i Akcjonariuszu, z ktdrego wynika ich status prawsygosob reprezentacji, a t@kimiona i nazwiska oséb
uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomatera (lub ich kopie) pozostayw Domu Maklerskim.

9. Odwotanie lub odsgpienie od Zaproszenia

Spétka zastrzega sobie prawo do odwotania Zaprashem odsipienia od jego przeprowadzenia zardwno
przed, jak i po rozpoeziu okresu przyjmowania Ofert SprzegaW szczegolngci, Spotka mae odsipic
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od przeprowadzenia Zaproszenia w przypadku ogtaszasarty nabycia akcji Spoétki, w tym wezwania do
zapisywania si na sprzedalub zamiag akcji Spotki, przez inny podmiot. W przypadku odarma lub
odstpienia od Zaproszenia, Spotka agistod przeprowadzenia catd Programu skupu akcji wkasnych.

Nabycie przez Spotkakcji wkasnych w ramach Programu, w tym na pod&taMniejszego Zaproszenia do
sktadania Ofert Sprzegya Akcji, stanowi sposéb dystrybuciji do Akcjonariyszysku Spoétki za rok 2014. W
zZwigzku z powyszym, intengj Spotki jest dzenie do nabycia akcji wkasnych od jak najszerszggma
Akcjonariuszy.

W przypadku odwotania Zaproszenia lub aqgsnia od jego przeprowadzenia, stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiaddaionv formie raportu biggcego Spotki, opublikowana w dzienniku
,Puls Biznesu” oraz na stronie internetowej DomukMeskiego (www.dbsecurities.pl).

W przypadku odwotania Zaproszenia lub agdsnia od niego, Spotka niedizie odpowiedzialna za zwrot
kosztéw poniesionych przez Akcjonariuszy, ich petocnikow lub przedstawicieli ustawowych w zaku
ze zieniem Oferty Sprzeds lub innymi czynnéciami niezlgdnymi do ztaenia Oferty Sprzedsg, ani do
zaptaty jakichkolwiek odszkodowa

10. Nabywanie akcji Spotki od Akcjonariuszy oraz zasadyedukciji

Spotka przyjmie Oferty Sprzegha ztozone w terminie przyjmowania Ofert Sprzegagodnie z opisanymi
ponizej zasadami redukcji.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji na podstataproszenia Spotka nalzie Akcje Nabywane
w liczbie nie wikszej ni 2 046 010 akcji Spofki, co stanowi niegagj niz 3,07% kapitatu zakladowego
Spotki oraz 4,84% ogotu akcji Spotki znajgdeych sé w obrocie.

W przypadku, gdydczna liczba akcji Spétki objych wszystkimi Ofertami Sprzegha ztozonymi w
terminie przyjmowania Ofert Sprzedabedzie wysza ni 2 046 010, Spétka dokona proporcjonalnej
redukcji liczby akcji objtych Ofertami Sprzedsy. Ustalenie ostatecznej liczby akcji nabywanych od
poszczegolnych Akcjonariuszy polégbedzie na pomnzeniu liczby obgtej Ofery Sprzeday ztozonej
przez danego Akcjonariusza przez stafokacji (lzdaca wynikiem dzielenia liczby 2 046 010 przeximn
liczbe akcji Spotki obgtych wszystkimi Ofertami Sprzegha ztozonymi w terminie ich przyjmowania), a
nastpnie zaokggleniu otrzymanego w ten sposob iloczynu w dét diblizej petnej akcji.

Akcje pozostale po zastosowaniu paszego zaokiglenia (tj. akcje w liczbie stanowdej rd&nice
pomkdzy liczlp 2 046 010, aakzm liczbg akcji obgtych zredukowanymi i zaokglonymi Ofertami
Sprzeday) beda alokowane po jednej kolejno paseszy od najwekszych Ofert Sprzeds do
najmniejszych, ado catkowitego przydzielenia akcji w liczbie rowy2e046 010.

Zaakceptowane zostamytacznie Oferty Sprzedy ztozone zgodnie z warunkami niniejszego Zaproszenia.
W szczegolngéci nie zostag zaakceptowane Oferty Sprzegla niewtaciwie lub nie w petni wypetnionymi
formularzami Oferty Sprzedw lub oferty, do ktérych nie dg¢zono lub dajczono bédnie sporzdzone
Swiadectwo depozytowe potwierdzaeg dokonanie blokady akcji Spétki i wydanie nieodhlime]
dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej.ieNzostan takze zaakceptowane Oferty Sprzega
sktadane drog korespondencyjnotrzymane przez Dom Maklerski przed rozpmigm lub po terminie
zakaczenia przyjmowania Ofert Sprzegajak rowniez Oferty Sprzeday nieczytelne.

Przeniesienie wiasioi akcji pomedzy Akcjonariuszami, ktérzy zig prawidiowe Oferty Sprzedy, a
Spoétky zostanie dokonane poza rynkiem regulowanym oraficabne w ramach systemu depozytowo-
rozliczeniowego KDPW. Podmiotem ggedniczcym w rozliczeniu jest Dom Maklerski.

11. Zaptata Ceny Zakupu

Wszystkie Akcje Nabywane w liczbie ustalonej zgednizasadami okinymi w pkt 10 powyej, zostan
optacone przez Spdak gotdwlky. Kwota stanowjca iloczyn ostatecznej liczby Akcji Nabywanych
nabywanych od poszczegdlnych Akcjonariuszy w ramaittiejszego Zaproszenia oraz Ceny Zakupu
zostanie przekazana na rachunek podmiotu proyecado dziatalné maklerslg wystawiagcego instrukej
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rozliczeniovwy zbiorczo dla wszystkich Akcjonariuszy posiaggch rachunek papierow wastmowych w
tym podmiocie. Kwota wyptacana Akcjonariuszomz@doy¢ pomniejszona o natag prowizje (o ile taka
prowizja ledzie pobierana przez podmiot prowacl dziatalngé maklersls wystawiagcy instrukcg
rozliczeniovg, zgodnie z tary optat takiego podmiotu).

Na potrzeby rozliczenia transakcji nabycia akcpsvtych Spotki w ramach niniejszego Zaproszenialk8pé
ustanowita zabezpieczenie w kwocie odpowigcky) wart@ci Akcji Nabywanych, olgtych niniejszym
Zaproszeniem w postaci blokadyodkéw pien¢znych na rachunku inwestycyjnym prowadzonym przez
Dom Maklerski.

12. Umorzenie akcji Spofki

Po rozliczeniu transakcji nabycia akcji wkasnycltofpw ramach niniejszego Zaproszenia i zapisarkajiA
Nabywanych na rachunku papierow waciowych Spoiki, zarad Spotki zwota nadzwyczajne walne
zgromadzenie Spoétki w celu pedja uchwal/y dotycgcych umorzenia akcji Spotki nabytych w ramach
Zaproszenia oraz obmnia kapitatu zaktadowego.

13. Charakter prawny Zaproszenia

Niniejsze Zaproszenie do sktadania Ofert Sprzgdskcji nie stanowi wezwania do zapisywanig sia
sprzeda lub zamiag akcji, o ktorym mowa w art. 72 i kolejnych UstawyOfercie. W szczegolgoi, do
niniejszego Zaproszenia nie rpagastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, przepisy
Rozporadzenia. Niniejsze Zaproszenie nie stanowi rownaderty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
Cywilnego.

Spoétka ogtosita skup akcji wkasnych w formie nisEggo Zaproszenia maj ha uwadze publiczny
charakter Spotki oraz w celu zapewnienia rownegkttiwania Akcjonariuszy. IntencSpoiki, jako spokki
publicznej, jest zastosowanie optymalnej z punkidzenia intereséw Akcjonariuszy, formy skupu akcji
wiasnych, w celu stworzenia wszystkim Akcjonariuszodwnych szans na sprzedposiadanych przez
nich akcji Spotki. Spoétka korzysta z formy skupucjpkw drodze Programu skupu akcji wiasnych,
obejmupcego m.in. niniejsze Zaproszenie, na warunkachegylie zblzonych do warunkoéw wezwania do
zapisywania sina sprzedaakcji, o ktorych mowa w Ustawie o Ofercie oraz Razadzeniu.

Niniejszy dokument nie wymaga zatwierdzenia lubegezania do Komisji Nadzoru Finansowego ani
jakiegokolwiek innego organu.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu aré miaktania do sprzegha jakichkolwiek papierow
wartasciowych w jakimkolwiek pastwie, w ktorym skiadanie tego rodzaju oferty lubkianianie do
sprzeday papieréw wartéciowych byloby niezgodne z prawem lub wymagatobyglakolwiek zezwolé,
powiadomi& lub rejestraciji.

Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej prawnej ani_podatkowej. W sprawach
zwiagzanych z Zaproszeniem, Akcjonariusze powinni skorata¢ z porady doradcOw inwestycyjnych,
prawnych i podatkowych. Podmiot odpowiadapcy na Zaproszenie ponosi_wszelkie konsekwencje
prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych dezy inwestycyjnych.

Tekst niniejszego Zaproszenia zostal w dniu jejosgenia przekazany przez Spotkdo publicznej
wiadomaci w formie raportu biggcego. Tekst Zaproszenia jest rown@ostpny na stronie internetowe;j
Domu Maklerskiego (www.dbsecurities.pl). Dodatkoweybrane informacje zawarte w niniejszym
dokumencie zostaropublikowane w dzienniku ,Puls Biznesu” niezpéj niz w dniu 27 maja 2015 roku.

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedumngyjprowania Ofert Sprzedg w odpowiedzi na
niniejsze Zaproszenie moa uzyskda w POK osohicie lub telefonicznie, alternatywnie w Domu
Maklerskim pod numerem telefonu (22) 579-87-54364B-87-57.



14.  Opodatkowanie

Zamieszczone porej informacje dotyczace aspektow podatkowych sprzeds Akcji Nabywanych na
rzecz Spotki w celu ich umorzenia maj charakter ogdlny i nie stanows kompletnej analizy skutkéw
podatkowych. Z tych wzgkddw wszystkim inwestorom zaleca si skorzystanie w_indywidualnych
przypadkach z porad doradcow podatkowych, finansowgh i prawnych lub uzyskanie oficjalnego
stanowiska odpowiednich organdw administracyjnych wasciwych w tym zakresie.

14.1 Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia Akcji Naywanych w celu ich umorzenia
uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowyn®edb Fizycznych dochod (przychdd) uzyskany z
odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu ureara kwalifikowany jest do kategorii dochodéw
(przychoddw) z odptatnego zbycia papierow wssimwvych.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochaaoved Osob Fizycznych, podatek od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papierow waitiwych (w tym Akcji Nabywanych) wynosi 19%
uzyskanego dochodu. Przez dochdéd z odptatnego abgapieréw wartciowych naley rozumie
nadwyke uzyskanych z tego tytutu przychodow (cena papien@staiciowych okrélona w umowie) nad
kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasadgatkami poniesionymi na ich nabycie lub gig).
W przypadkach, gdy cena papierow wactowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbatjach
wartasci rynkowej, przychod z odptatnego zbycia agkaeorgan podatkowy w wysoka wartasci rynkowej
tych papierow wartaiowych. Wskazanych dochodéw nigcty st z dochodami ogganymi przez dan
osolz z innychzrodet i podlegaj one od¢gbnemu opodatkowaniu. Za&i podatnik dokonuje odptatnego
zbycia papierow wartgiowych nabytych po tych cenach i nie jest mlowve okrelenie ceny nabycia
zbywanych papierow waroiowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbyciassfe s¢ zasad, ze
kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow waciowych nabytych najwczeiej. Zasad, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, stosuje sdrebnie dla kadego rachunku papieréw wastiowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskej dochdéd z odptatnego zbycia papieréw
wartagsciowych nie § obowgzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodoagatek (ani zaliczka) z
opisanego powej tytutu nie jest take pobierany przez ptatnikow (Speétkpodmioty prowadge rachunki
papieréw wartgciowych dla podatnikéw etc.). Natomiast po zadaeniu danego roku podatkowego, ktéry
w przypadku osob fizycznych zsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicyagapcy dochody z
odptatnego zbycia papieréw wastiowych zobowizani § wykaza& je w rocznym zeznaniu podatkowym,
obliczy¢ naleeny podatek dochodowy i odprowadzjo na rachunek wdaiwego organu podatkowego.

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien goaiz w terminie do kéaca kwietnia roku

nastpujacego po roku podatkowym, w ktorym podatnik dokomalptatnego zbycia, na podstawie
przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadziziatalné¢ gospodarcg, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niee®j osobowgci prawnej do kaca lutego roku

nastpujacego po roku podatkowym imiennych informacji o Wi osagnictego dochodu.

Powyzszych przepisOw nie stosujegsijezeli odptatne zbycie papierow watdowych nasfpuje w
wykonywaniu dziatalnéci gospodarczej, gayw takim przypadku przychody z ich sprzeggowinny by
kwalifikowane, jako pochodge z wykonywania takiej dziataléa i rozliczone na zasadach wtavych dla
dochodu z tegarddia.

Powyzsze zasady stosujegszarowno do oséb fizycznych maych miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegaych nieograniczonemu obayzkowi podatkowemu) jak i 0sob
fizycznych, ktére nie majna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejscanieszkania (tj. podlegagych
ograniczonemu obowzkowi podatkowemu) o ile umowy o unikaniu podwodjoampodatkowania, ktérych
strorg jest Rzeczpospolita Polska, nie stanpwmaczej. W myl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, &idie maj na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania, podleg@bowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychodowgganych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] (ograniczambowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o
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Podatku Dochodowym od OsoOb Fizycznych pésey przepis stosuje ¢siz uwzgkdnieniem umow w
sprawie unikania podwaodjnego opodatkowania, ktostcbry jest Rzeczpospolita Polska.

W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym o@kOBizycznych, zastosowanie zwolnienia z
opodatkowania lub nszej stawki podatku wynikgge] z widciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania jest nibwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatjch miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certigikarezydencji podatkowej.

14.2 Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia Akcji Naywanych w celu ich umorzenia
uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowegodooséb prawnych

Dochody podatnikow podatku dochodowego od oséb myatv posiadacych siedzib lub zarad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnediyca papieréw warteiowych (w tym z odptatnego
zbycia Akcji Nabywanych na rzecz Spétki w celu uzenia) podlegajopodatkowaniu w Rzeczypospolitej
Polskiej podatkiem dochodowym na ogolnych zasaddadbchodem z odptatnego zbycia papierow
wartasciowych jest réanica medzy przychodem (cenpapieréw wartéciowych okrélong w umowie) i
kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasadylatkami poniesionymi na ich nabycie lub i)
papierow wartéciowych. Jéli cena papierow wartgiowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega
od ich wartgci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia gkaeorgan podatkowy w wysokoi ich wartgci
rynkowej. Dochod z odptatnego zbycia papieréw waitiwych wraz z dochodami z innycnddet ezy

sie¢ u podatnika w podstaywopodatkowania. Dochody z odptatnego zbycia papies@rtasciowych gcza

si¢ z dochodami z innyclirodet i zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatkaciwdowym od Oséb
Prawnych, podatek od dochoddéw wynosi 19% podstgwaglatkowania.

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnychcoblograniczonym obowkzkiem podatkowym tj.
podatnicy, ktorzy nie majna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedzilp Izaradu, uzyskuicy na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytobptatnego zbycia papierow wasteowych, podlegaj
identycznym, jak opisane vgj, zasadom dotygzym opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia
papierow wartéciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatknia, ktérych strom jest
Rzeczpospolita Polska, nie stangvimaczej. Podatnik taki nie zostd zobowpzany do przedstawienia
certyfikatu rezydencji podatkowe] w celu udokumevdaia zasadrigi zastosowania stawki podatku
wynikajacej z wi&ciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowaniaodbbaku podatku zgodnie z tak
umowy.

14.3 Zasady opodatkowania podatkiem od czynniei cywilnoprawnych sprzedary AKcji
Nabywanych na rzecz Spétki celem ich umorzenia

Zgodnie z ogdla zasad wyrazong w Ustawie o Podatku od Czynimd Cywilnoprawnych sprzedaakcji
(udziatéw) w spotkach magych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest toakéna jako
sprzeda praw magtkowych wykonywanych na terenie RzeczypospolitdgKej i podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynrigi cywilnoprawnych wedtug stawki 1%.

W swietle interpretacji wydawanych przez organy podati zbycie przez akcjonariusza (udzialowca) na
rzecz spotki akcji (udziatéw) za wynagrodzeniem elucich umorzenia, bez wzglu na charakter prawny
tego umorzenia, jest szczegolnym rodzajem umowvewyrmienionym w zakresie przedmiotowym Ustawy
o Podatku od Czynsoi Cywilnoprawnych i w konsekwencji nie podlega dptkowaniu podatkiem od
czynndaci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, przepisy Ustawy o Podatku od CzywenQywilnoprawnych przewidgjw pewnych sytuacjach
zwolnienie od podatku od czynitd cywilnoprawnych sprzeds akcji. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o
Podatku od Czynrigi Cywilnoprawnych, zwalnia siod podatku sprzedapraw magtkowych ledacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnyaraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, lub (ii)
dokonywam za pd@rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznychinfi inwestycyjnych, lub (iii)
dokonywam w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonymaoza obrotem zorganizowanym przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwesty®y, jezeli te instrumenty finansowe zostaty nabyte
przez takie firmy w ramach obrotu zorganizowanegav-rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
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15. Definicje i skroty uzywane w tresci Zaproszenia

Akcje Nabywane

Akcjonariusz

Bank Powiernik

Cena Zakupu

Dom Maklerski

GPW
KDPW
Nabywca

Nierezydent

Obciazenia

Oferta Sprzedazy
Akcji, Oferta
Sprzedazy

PAP

POK

Program skupu
akcji wkasnych

Rezydent

Rozporzadzenie

Do 2046 010 zdematerializowanych akcji zwyktych okaziciela
Spéiki, o wartéci nominalnej 0,10 zt kala, oznaczone przez KDPW
kodem ISIN PLQRCUS00012

Akcjonariusz Spotki posiadggy Akcje Nabywane

Bank prowadzcy rachunki papieréw wargoiowych w rozumieniu art.
119 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Zad@9 lipca
2005 roku

Cena zakupu Akcji Nabywanych w ramach Zaproszenyaoszca
9,50 zt (stownie: dziewt ztotych i 50/100) za jednAkcja Nabywan

DB Securities S.A. z siedzjbw Warszawie, al. Armii Ludowe] 26,
spoétka z grupy Deutsche Banku S.A.

Gietda Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Waroiowych S.A.
Spétka

Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktorynbwa w art. 2
ust. 1 pkt. 2 Ustawy Prawo Dewizowe

Oznacza zastaw zwykly, skarbowy, rejestrowy lularfisowy, zajcie

W postpowaniu egzekucyjnym, opgj prawo pierwokupu lub inne
prawo pierwszestwa albo jakiekolwiek inne prawo, obzenie lub

ograniczenie na rzecz 0soOb trzecich o charaktezeezowym Iub
obligacyjnym (w tym take na podstawie statutu)

Oferta sprzedey akcji sktadana przez Akcjonariuszy w odpowiedai n
Zaproszenie

Polska Agencja Prasowa S.A.

Punkt Obstugi Klienta Agenta Firmy Do

Maklerskiego - Deutsche Bank Polska S.A.

Inwestycyjnej

Pakiet dokumentéw przstiych uchwad Zarzdu Spotki z dnia 26 maja
2015 r., tj. niniejsze Zaproszenie do sktadaniaritOB@rzeday AKcji
oraz Warunki Zakupu Akcji Imiennych Quercus TFI S.A

Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne w rozume Ustawy
Prawo Dewizowe

Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 19zpgaiernika 2005 r. w
sprawie wzorow wezwado zapisywania sina sprzedalub zamiag
akcji spotki publicznej, szczegbtowego sposobu dgtaszania oraz
warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezfvéDz.U. Nr 207,
poz. 1729 ze zm.)
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Spétka

Uchwata WZA

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oso6b Prawnych

Ustawa o Podatku
od Czynnaci
Cywilnoprawnych

Ustawa Prawo
Dewizowe

Zaproszenie,

Zaproszenie do
skfadania Ofert
Sprzedazy Akcji

Quercus TFI S.A. z siedzilw Warszawie, ul. Nowgwiat 6/12

Uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki nr 8/2015 ad@ kwietnia
2015 roku w sprawie podziatu zysku Spotki za rokodtwy 2013 oraz
udzielenia upowanienia Zaradowi do nabycia przez Spa@tkakciji
witasnych w celu ich umorzenia

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z draligca 2005 r.
(ti. Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczneyarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.UDz 2013 r., poz.
1382)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowgyen oséb
fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2012 r., pof13 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodovod osob
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r., poz73%e zm.)

Ustawa z dnia 9 wrZaeia 2000 r. o podatku od czynioo
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010pqgz. 649, ze zm.)

Ustawa Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2@k rPrawo
Dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 ze zm.)

Niniejsze Zaproszenie do sktadania Ofert Sprzedkcji, skierowane
do Akcjonariuszy Spoiki posiadaych Akcje Nabywane
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ZAt ACZNIK NR 1 - LISTA POK DOMU MAKLERSKIEGO

Kod .
Oddziat Ulica p(\)/\(l:;to Miejscowosé (()st\(/)vdazr::rg TE:S&%V%'&‘
1 | Qddziat Biatystok ul. M. ul. Marii Sktodowskiej-Curie 2| 15-097 Biatystok | @0 17:00| (85) 748 60 30
Sklodowskiej-Curie
2 [ Oddziat Bielsko-Biata Plac Woloi | Pl. Wolnaci 2 43-300( Bielsko-Bialg 9:00 - 17:Q@33) 827 24 60
3 | Oddziat Bydgoszcz ul. Kopernika ul. Kopernika 10 -@51 | Bydgoszcz 9:00 - 17:4@52) 339 03 50
4 | Oddziat Chorzow ul. Wolnii 1A ul. Wolnasci 1A 41-500( Chorzéw 9:00 - 17:0@32) 349 59 00
5 | Oddziat Czstochowa ul. Jasnogérska ul. Jasnogérska 33/35 024-Zzstochowa| 9:00 - 17:0p(34) 370 43 50
6 | Oddziat Elbhg ul. 1 Maja ul. 1 Maja 37 82-30D Edjgl 9:00 - 17:09 (55) 230 69 50
7 | Oddziat Gdask ul. Abrahama ul. Abrahama 1A 80-307 Gsla 9:00 - 17:0Q (58) 340 07 60
8 | Oddziat Gdask ul. Podmiyiska ul. Podmigska 1/5 80-88 Gadazk 9:00 - 17:0Q (58) 320 00 30
9 | Oddziat Gdask ul. Polanki ul. Polanki 136 80-322 Gk 9:00 - 17:0Q (58) 340 07 72
10| Oddziat Gdynia ul. 10-go lutego ul. 10-go lutego 16 81-364| Gdynia 9:00 - 17:0058) 627 32 50

[
[N

Oddziat Gliwice ul. Zwyacjstwa 53-
53A

ul. Zwyciestwa 53-53a

44-100 Gliwice

9:00-17:

O(B2) 339 65 00

12 ﬁfydﬁzs'ﬁgeorzow Wielkopolski ul.- 1 My ska 1 66-400 \(/;vci):l?ov;olski 9:00 - 17:00{ (95) 733 67 70
13| Oddziat Jelenia Goéra ul. Krotka ul. Krétka 25 585QJelenia Gora| 9:00 - 17:0075) 752 63 01
14| Oddziat Kalisz ul. Gornéaska ul. Gornélagska 60-62 62-803 Kalisz 9:00 - 17:p(®2) 753 89 10
15| Oddziat Katowice ul. Chorzowska ul. Chorzowska 50 0-121 | Katowice 9:00 - 17:00(32) 608 94 30
16| Oddziat Katowice ul. Graniczna ul. Graniczna 54 A® | Katowice 9:00 - 17:0p(32) 793 70 80
17| Oddziat Katowice ul. Warszawska ul. Warszawska 33 0-020 | Katowice 9:00 - 17:00(32) 605 32 50
18 gggi:gglfdaerzyn«dle ul. Wojskal | wojska Polskiego 2 47-22 Jﬁggféerzy”' 9:00 - 17:00 (77) 472 55 00
19| Oddziat Kielce ul. Sienkiewicza 78 ul. Sienkiewicza 25-507| Kielce 9:00 - 17:0Q41) 347 81 10
20| Oddziat Koszalin ul. Zwyeistwa ul. Zwycgstwa 7-9 75-024 Koszalin 9:00 - 17:p 3‘%122 10

21| Oddziat Krakéw os. Centrum D os. CentrumD 1 31-982akow 9:00 - 17:0Q (12) 683 71 80
22| Oddziat Krakow pl. Szczepaki pl. Szczepiaski 5 31-011| Krakéw 9:00 - 17:Jq12) 429 22 08
23| Oddziat Krakéw Rynek Gtéwny Rynek Gtéwny 20 31-0PRrakéw 9:00 - 17:0Q (12) 430 19 68
24| Oddziat Krakéw ul. Mogilska ul. Mogilska 65 31-54%Krakéw 9:00-17:0Q (12) 346 17 76
25| Oddziat Krakéw ul. Sarego ul. Sarego 2 31-0J47 Krako 9:00-17:00 (12) 618 21 02
26| Oddziat Krakéw ul. Starowina 88 ul. Starowina 88 31-035 Krakow 9:00 - 17:0Q12) 422 99 88
27| Oddziat Krakéw ul. Wroctawska ul. Wroctawska 43a -GBL | Krakow 9:00 - 17:O<|)(12) 630 16 80
28| Oddziat Legnica ul. Ziotoryjska ul. Ztotoryjska 63 59-220( Legnica 9:00 - 17:4q76) 850 54 70
29| Oddziat Leszno ul. 17 Stycznia ul. 17 Stycznia 1 -160 | Leszno 9:00 - 17:0065) 512 87 70
30| Oddziat Lubin ul. Armii Krajowej | ul. Armii KrajowelL9A 59-300| Lubin 9:00 - 17:00%’21;44 14

31| Oddziat Lublin ul. T. Zana ul. T. Zana 39 a 20-6ublin 9:00 - 17:00 (81) 536 11 80
32| Oddziat Lonza ul. Dworcowa ul. Dworcowa 1 18-400 tam 9:00 - 17:0Q (86) 215 60 30
33| Oddziat L6 ul. Aleksandrowska ul. Aleksandrowska 67/93 91-2@5dz 9:00 - 17:00 (42) 613 06 60
34| Oddziat Lod: ul. Pitsudskiego ul. Pitsudskiego 5 90-368 kaod 9:00-17:00 (7%2/)7236 65

35| Oddziat L6d: ul. Rzgowska ul. Rzgowska 30 93-008 tod 9:00 - 17:0Q (42) 236 65 62
36| Oddziat L6 ul. Sienkiewicza ul. Sienkiewicza 82/84 90-3[L8 fod 9:00 - 17:0Q (42) 236 65 87
37| Oddziat Nowa Sél ul. Muzealna ul. Muzealna 18 60-1MWNowa Sol 9:00 - 17:0p(68) 388 24 50
38| Oddziat Nowy Scz ul. Kopernika ul. Kopernika 2 33-300 Nowyc3 9:00 - 17:0Q (18) 443 54 45
39| Oddziat Olsztyn ul. Targ Rybny ul. Targ Rybny 14 -a20 | Olsztyn 9:00 - 17:0P(89) 522 84 90
40| Oddziat Opole ul. Koraszewskiego ul. Koraszewskiggo 45-011| Opole 9:00 - 17:4q77) 423 26 80
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Oddziat Ostrowie@wictokrzyski os. _ahOstrowiec a0 . 17-0q (41) 266 51 66
41 Ogrody 0s. Ogrody 10a 27-40 )Swi¢tokrzyski 9:00 - 17:00 266 04 32
42| Oddziat Piaseczno ul. Kniaziewicza] ul. KniaziewieZd5 05-500| Piaseczno 11059000' (22) 736 56 80
43| Oddziat Ptock ul. 1-go Maja ul. 1-go Maja 12 09-4pBtock 9:00 - 17:00 (24) 266 41 20
44| Oddziat Poznaul. Garbary ul. Garbary 95 61-797 Potzna 9:00-17:00 (61) 670 40 80
45| Oddziat Poznaul. Grunwaldzka ul. Grunwaldzka 38a 60-7B6 Pazna 9:00 - 17:00 2%21;364 67
46| Oddziat Pozna ul. Kaliska ul. Kaliska 21 61-131 Pozna 9:00-17:00 (61) 872 36 80
47| Oddziat Pozna ul. $w. Marcin 2 ul.Swiety Marcin 2 61-808| Pozma 9:00 - 17:00 (61) 858 46 00
48| Oddziat Pozna ul. $w. Marcin 77 ulSw Marcin 77 61-808 Pozia 9:00 - 17:0Q (61) 851 20 70
49| Oddziat Radom ul. SZeromskiego ul. Stefarigeromskiego 38 26-610 Radom 9:00 - 17[088) 340 49 10
50| Oddziat Rybnik PI. Wolngxi PIl. Wolngci 19 44-200| Rybnik 9:00 - 17:4q32) 432 77 40
51| Oddziat Rzeszow ul. Bernartiska ul. Bernardjska 2 35-069 Rzeszow 9:00 - 1710A7) 87558 40
52| Oddziat Stawkéw ul. Maty Rynek ul. Maty Rynek 6i 7 41-260| Stawkow 8:00 - 16:00(32) 293 18 17
53| Oddziat Sosnowiec ul. Targowa ul. Targowa 10 41-2@@snowiec 9:00 - 17:00(32) 724 73 02
54 Sggi'iigizczecm al. Wojska al. Wojska Polskiego 45 70-745 Szczecin 9:00 -QY(@1) 4838280
55| Oddziat Szczecin al. Wyzwolenia al. Wyzwolenia 12 0-555 | Szczecin 9:00 - 17:9@91) 435 06 80
56 | Oddziat Szczecin ul. Pitsudskiego ul. Pitsudski&go 70-422| Szczecin 9:00 - 17:0091) 431 48 80
57| Oddziat Tarnéw ul. Krakowska ul. Krakowska 11a IB1 Tarndbw 9:00 - 17:00(14) 694 09 40
58| Oddziat Toruh Rynek Nowomiejski Rynek Nowomiejski 19 87-108 Tioru 9:00 - 17:09 (56) 657 78 60
59| Oddziat Trzebinia ul. Keziuszki | ul. Kaciuszki 39 32540 Trzebinia | 9:00-17:p) 1% 9133
60 ‘(1)2dd2|ai Tychy ul. Grota Roweckieg Pul. Grota Roweckiego 42 43-100 Tychy 9:00 - 17:&%2/21519 34
61| Oddziat Waibrzych PI. Magistracki pl. Magistracki 5 58-300( Walbrzych 9:00 - 17:( 7442) 2;3126;2 56
62| Oddziat Warszawa al. Armii al. Armii Ludowej 26 00-609 Warszawa | 9:00 - 17|a@2) 579 93 93

Ludowej, bud. Focus

Oddzial Warszawa al. Jerozolimskid . . X . 4.(22) 501 49 30
63 176 Al. Jerozolimskie 176 02-486 Warszawa 9:00-1 .g% 535 16 80
64| Oddziat Warszawa al. KEN 47/289 al. KEN 47/289 @Z-7 Warszawa 11059000' (22) 544 17 30
65| Oddziat Warszawa pl. Konstytucji Pl. Konstytucjvé/ 00-550( Warszawa 11059000' (22) 502 35 80

: . . : . . L(22) 522 78
66 | Oddziat Warszawa PI. Pitsudskiego Pl. Pitsudskiego 00-078| Warszawa 9:00 - 17:p 3/52
67| Oddziat Warszawa Rondo ONZ al. Jana Pawta Il 19 8801 Warszawa 9:00 - 17:0@22) 245 50 26
68| Oddziat Warszawa ul. Gréjecka 5 ul. Grojecka 5 @8- Warszawa 9:00 - 17:4@22) 572 93 80
69| Oddziat Warszawa ul. Kondratowicza ul. Kondratowid8b/406 03-28 Warszawa 9:00 - 17[(0P2) 510 68 00
70| Oddziat Warszawa ul. Kraskiego | ul. Kragiskiego 10 01-61§ Warszawa 9:00 - 17{@R2) 561 92 10
71| Oddziat Warszawa ul. Krélewska ul. Krélewska 16 @B | Warszawa 9:00 - 17:0@22) 245 51 85
72| Oddziat Warszawa ul. Mysia ul. Mysia 5 00-496 Warsa 9:00 - 17:00 (22) 596 91 60
73| Oddziat Warszawa ul. Ostrobramskh  ul. Ostrobrar8gka 04-163| Warszawa 9:00 - 17:p@2) 516 95 00
74| Oddziat Warszawa ul. Powiska ul. Powsiska 42/44 02-903 Warszawa 9:00 - 17}0»2) 593 92 20
75| Oddziat Warszawa ul. Rzymowskiegal. Rzymowskiego 53 02-69fY Warszawa 9:00 - 17:(@2) 543 37 80
. . . i an . 17-0h(22) 487 52 50

76 [ Oddziat Warszawa ul. Stawki ul. Stawki 2A 00-1p3 rézawa 9:00 17.0)(22) 245 56 10
77| Oddziat Warszawa ul.abkowska ul. dbkowska 18 03-733 Warszawa 9:00 - 17((R2) 511 22 10
78| Oddziat Warszawa ul. Zwygzcow ul. Zwycezcow 28 03-938 Warszawa 9:00 - 1710@2) 514 03 62
79[ Oddziat Wioctawek ul. 3-go Maja ul. 3-go Maja 38 -800 | Wioctawek 9:00 - 17:0p(54) 231 81 10
80| Oddziat Wroctaw PI. Grunwaldzki Pl. Grunwaldzki 36 50-364 ( Wroctaw 9:00 - 17:00(71) 326 76 80
81| Oddziat Wroctaw ul. Bema 2 ul. Bema 2 50-2p5 Wracta | 9:00 - 17:00Q (71) 327 29 80
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82

Oddziat Wroctaw ul. Legnicka

ul. Legnicka 52

54-2DWroctaw

9:00 - 17:00(71) 349 06 90

Oddziat Wroctaw ul. Powsfaéw

83 Slaskich ul. Powstacow Slaskich 123 53-332 Wroctaw 9:00 - 17:0071) 727 91 45
84( Oddziat Wroctaw ul. Rzanicza ul. Rzenicza 32/33 50-13Q Wroctaw 9:00 - 17:, 0%3?46 96
85| Oddziat Zabrze ul. Dworcowa ul. Dworcowa 8 41-8pCabize 9:00 - 17:00(32) 277 69 30
86| Oddziat Zgorzelec ul. Staszica ul. Staszica 6 59-PAgorzelec 9:00 - 17:00&745/%5775 69
87| Oddziat Zielona Gora PIl. Bohateréwy  Pl. Bohateréw 4 65-050| Zielona Gorgl 9:00 - 17:0068) 329 73 10

88

Oddziat Zielonki ul. Krakowskie

ul. Krakowskie Przedmigie

Przedmiécie

87

32-087

Zielonki

9:00 - 17:0P(12) 665 04 65
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ZAL ACZNIK NR 2 - FORMULARZ OFERTY SPRZEDKY

OFERTA SPRZEDAXY AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA QUERCUS TFI S.A.
Niniejszy dokument (,Oferta SprzedaAkcji”), pod warunkiem prawidtowego wypetnieniatanowi odpowietl na zaproszenie do sktadania ofert sprzgda
akcji zwyktych na okaziciela Quercus TFI S.A. (,3@), ogtoszone w dniu 26 maja 2015 roku przezi§p@,Zaproszenie”). Przyjmapym Ofert Sprzeday
Akcji jest Quercus TFI S.A.

Imi¢ i nazwisko / Firma: I I I I ) I I

Adres zamieszkania/Siedziba:| | | | | | | | ! L L 0 °L L L b vt

Telefon: || [ [ | | | [ | | |

Ulica, nrdomu,nrfokatu: | | | | | | | | | [ [ [ [ | | [ [ | | | | [ | |

Kod: [ [ |- [ [ | [|™iescowsc: | | [ [ | [ [ [ [ | [ [ [ [ [ | ||

Adres korespondencyjny geinny niz powyzszy):
Ulica, nrdomu,nriokatu: | | | [ | | | | | [ [ [ [ | | [ [ | | | | [ ||

Kod: | | |- [ [ [ [ Miejscowsc: S O ) I S S A O A
PESEL, seria i nr. dok Dowéd
tozsamdci / REGON: osobisty

(w przypadku nierezydentow numer i rodzaj dokumstutierdzagcego tasama¢ lub numer widciwego rejestru zagranicznego)

Osoby upowznione do skladaniaswiadczé: w imieniu osoby prawnej:

1. | 2. |
Numer i seria dokumentuzsamdci os6b dziatajcych w imieniu osoby prawnej:

B 2 |
Forma prawna: Status dewizowy:

D - 0s. fizyczna I:‘ - rezydent
[ ]-os. prawna [ ]- nierezydent
|:| - jednostka organizacyjna nieposiagaj osobowéci prawnej

Rodzaj akcji oferowanych do sprzegiazdematerializowane akcje zwykte na okaziciel&@@us TFI S.A., kod ISIN PLQRCUS00012 (,Akcje”)

Liczba Akcji oferowanych do sprzeday zablokowanych w podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartasciowych Akcjonariusza

£S30 1T = PP

Cena jednej Akcji: 9,50 zt (stownie: dziewgé ztotych i 50/100)

Nazwa podmiotu prowadzego rachunek papierow | | ‘ | ‘ ‘ | ‘ | | ‘ | ‘ ‘ | ‘ | |
wartasciowych:
- T

Nr konta KDPW, przez ktdre zostanie dokonana| ‘ | ‘ ‘ ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ H H H ‘ ‘ ‘ | | | | | | |

transakcja

Ja, nkej podpisany/adwiadczamze:

. zapoznalem/am i trecig Zaproszenia i akceptujego warunki, w szczegolio zasady nabywania akcji Spotki od Akcjonariusegzozasady redukcji

2. Akcje oferowane do sprzeglanie § obchzone zastawem agadnymi innymi prawami na rzecz oséb trzecich,

3. zahczaméwiadectwo depozytowe wydane przez podmiot proweylzachunek papieréow wagtiowych potwierdzajce dokonanie blokady Akcji i wydanie
nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji liozeniowej dla podmiotu prowadeego rachunek papieréw waftiowych zgodnie z warunkami
Zaproszenia,

4. Wyrazam zgod, abysrodki pientzne z tytutu sprzedg Akcji po rozliczeniu transakcji zostaty przekaeam moj rachunek pieriny w podmiocie, ktéry
wystawitswiadectwo depozytowe.

5. zostatlem/am poinformowany/a o przetwarzaniu mogydh osobowych przez DB Securities S.A. z siegzitWarszawie, w celu wykonywania wszelkich
czynndci zwigzanych z realizagjZaproszenia, a tak o prawie wgjdu do moich danych, ich poprawiania oraz o dobrowdi ich podania, jak réwnie
wyrazam zgo@ na przekazanie moich danych @bgh niniejsa Oferty Sprzeday Akcji do spotki Quercus TFI S.A.

Potwierdzam poprawié danych zawartych w niniejszej Ofercie Sprzgdakcii.

Podpis osoby sktadgjej Podpis i piecz¢ pracownika podmiotu prowasizego Data oraz podpis i pieg pracownika przyjmuaicego
Ofertg Sprzeday Akciji rachunek papieréw wartciowych osoby sktadage] Ofertg Sprzeday Akcji
Ofertg Sprzeday Akcji poswiadczajcego prawdziwéd
jej podpisu (w przypadku sktadania Oferty Sprzgda
Akcji droga korespondencyi)
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ZAt ACZNIK NR 3 - WZOR CSWIADCZENIA BANKU POWIERNIKA

(Miejscowa¢ i data)

OSWIADCZENIE BANKU POWIERNIKA

My, nizej podpisani dzZiatg W IMIENIU: ......ocoiiiiieiiiiiiicceiie s e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e aaeeeeeenenrnnnees

(nazwa banku powiernika)

2= = |

zwanegdo dalejBankiem Powiernikiem”, petnigcego funkog banku powiernika na rzecz:

(nazwa klienta)

211 .4 PSSP

(zwanego dalejKlientem ") w zwigzku z zaproszeniem do skltadania ofert spraedhciji ogtoszonym przez Quercus TFI S.A. (zwan
dalej,Spditka”) w dniu 26 maja 2015 roku (zwanym daléaproszeniem”), w ramach ktérego Quercus TFI S.A. oferuje zadugi
Quercus TFI S.Aniniejszym dwiadczamyze:

1
2.

Bank Powiernik jest nakycie umocowany do dziatania w imieniu i na rzeceita.

Bank Powiernik uzyskat od Klienta instrukcje dotyoz Akcji Nabywanych é&dacych przedmiotem Zaproszenia i
znajdugcych sé na rachunku papierow wadttowych Klienta prowadzonym przez Bank Powiernikzakresie ztgenia
dokumentéw zwjzanych z Ofert Sprzeday Akcji w odpowiedzi na Zaproszenie, a w szczegdiino

zablokowania Akcji Nabywanych,

zlozenia Oferty Sprzeda Akcji,

wystawienia i ziéeniaswiadectwa depozytowego,

wystawienia instrukcji rozliczeniowej dla Banku Fiemika zgodnie z warunkami oltenymi w Zaproszeniu, po cenie
9,50 zt (stownie: dziewt ztotych i 50/100),

odebrania egzemplarza zémego w DB Securities S.A. Oferty SprzadAkc;ji.

Instrukcje, o ktérych mowa pougj, wydane zostaty przez osobmocowan nalezycie do reprezentowania Klienta.

Bank Powiernik ponosi odpowiedziakioza wszystkie szkody wynikle w zywiku ze ztageniem Oferty Sprzeda
Akcji w imieniu Klienta, zwjzane mgdzy innymi z niewtéciwg identyfikacp Klienta przez Bank Powiernik, brakiem
umocowania osoby skiadagj instrukcje, o ktérych mowa powsj, lub brakiem umocowania Banku Powiernika dotdria
w imieniu Klienta.

Bank Powiernik zobowruje s¢ wystawit odpowiedni instrukcg rozliczeniove, w wyniku ktérej Akcje Nabywane Quercus
TFI S.A. lzdace przedmiotem zimnych w imieniu Klientéw Ofert SprzegaAkcji, zostan zapisane w KDPW na koncie
DB Securities S.A., ktéry prowadzi rachunek papiemartagciowych dla Spotki, w dniu rozliczenia zawartychrisakcji,
na podstawie zestawienia prgyjch Ofert Sprzedg Akcji przestanego przez DB Securities S.A., wsazego warunki
rozliczenia.

Jednoczénie géwiadczamy,ze Bank Powiernik upowaia do dziatania w imieniu Banku Powiernika w zafkeewskazanym w
pkt 2 niniejszego &wiadczenia, naspujagcego pracownika:

(imig¢ i nazwisko, adres zamieszkania, nr dowodu osobisted®EBE

Za Bank Powiernik:

Podpis, im¢ i nazwisko, stanowis Podpis, im¢ i nazwisko, stanowis
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