


SUWARY:.

KARTPOL GROUP @ suwarvTecH ~ SUWARY

Spis tresci

1.

2.

ORGANIZACIJA GRUPY KAPITALOWEJ SUWARY .....ciiiitiiitenieeeiieesteessieeesiteesbeessaeeesbeessanesssseessneesanes 3
1.1 Podstawowe informacje 0 EMIteNCie. ...........occcuiiiiiiiiiiiiiiiic e s e e 3
1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta...............ccccccoviiiiiiiiiiiiniiec e 3
1.3 Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu potrocznego ............ccccceeevcvieeeiciiecccciiee e, 4
1.4 Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta...............ccccceviiiiiiiinniniennn. 5
R (o T E T T | TSP STTPR 5
1.6 Zarzad i Rada Nadzorcza EMItenta.............cooooiiiiiiiiiiic ettt e e e aae e 7

DZIALALNOSC OPERACYJNA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SUWARY .................. 9

2.1 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
Spétek Grupy Kapitatowej Emitenta i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta..............cccoviiiiriii e 9
2.2 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz14
2.3 Istotne transakcje z podmiotami POWIgzanyMi...........ccccccueiiiiiiiiiiiiii e 14
2.4Informacja o zaciaggnietych badz udzielonych kredytach, pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach.

2.5 Postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
AdMIiNistracji PUBIICZNG]...........c.ooiiiiiiiic e e e 14
2.6 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanego z pozostatymi miesigcami roku obrotowego14
2.7 Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co

najmniej Kolejnego KWartatU..............oooiiiiiiiiii e s 15

OSWIADCZENIA ...ttt st s et et et es et et eses et e s et e s et et esesesesessasseasssssss s s s asasaseseseseseseseteseses 17
3.1 OSWIAACZENIE ZArZadU .........ooiiiiiiiee e e e e e e et e e e et e e s et e e e e e bte e e e e ateeeenaraeas 17
3.2 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania .....................cccceeenne. 17

R ——————————
2/17

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary za I pétrocze roku obrotowego 2014/2015
zakornczone dnia 31.03.2015 roku



S5 SUWARY:.
KARTPOL GROUP @ suwarvTecH ~ SUWARY

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa: Suwary Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000200472

PKD: 22227 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 471121807

NIP: 731-10-07-350

Klasyfikacja GPW: Przemyst tworzyw sztucznych. Rynek podstawowy 5 plus

Przedmiot dziatalnosci: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta.

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowg Suwary z nastepujgcymi podmiotami:

Nazwa Podstawowe dane o podmiocie zaleznym Udziat podmiotu
dominujacego
Kartpol Group Sp. z 0.0. 100%

WARTPOL GROUP | 05-200 WOLOMIN, ul. tUKASIEWICZA, nr 11D

Numer KRS: 0000080388

Suwary Tech Sp. z 0.0. 100%

’ SUWARYTECH 95-200, poczta PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47
Numer KRS: 0000369347

Suwary Development Sp. z 0.0. 100%
SUWARY kod 95-200 PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47
DEVELOPMENT Numer KRS: 0000363298

Wszystkie wymienione powyzej jednostki podlegajg konsolidaciji.

Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth. Wentworth Group
jest miedzynarodowa grupg firm z siedzibg w Stoney Creek w Kanadzie. Grupa produkuje
szerokg game opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji
opakowan. Formy do produkcji opakowan wytwarzane przez Wentworth to formy

R ————————
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rozdmuchowe we wszystkich rozmiarach, dostosowane do wszystkich technologii i wszystkich
rodzajow maszyn. Produkowane przez Wentworth pojemniki z tworzyw sztucznych sg uzywane
do napojow, zywnosci, kosmetykow, srodkdw medycznych i chemicznych oraz produktéow
gospodarstwa domowego. Wsréd klientéw Grupy s najwieksze miedzynarodowe koncerny w
przemysle opakowan.

Wentworth posiada 13 zaktadéw produkcyjnych: 7 w Polsce, 4 w Kanadzie i 1 w USA. Grupa
utrzymuje rowniez, osrodki sprzedazy, serwisu i zaopatrzenia w Wielkiej Brytanii, Argentynie i
Chinach.

Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajéw na catym swiecie, a przychody spotki
w 2013 roku przekroczyty 500 min zt. Grupa dziata w Polsce od 1998 r.

1.3 Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu péirocznego

Pétroczne Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Suwary za pierwsze poétrocze roku
obrotowego 2014/2015 obejmujgce okres od 01.10.2014 roku do 31.03.2015 roku, zostato
sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz.259 oraz Dz. U. 2012 nr
0 poz. 397).

Zasady sporzgdzenia potrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze roku obrotowego 2014/2015 obejmujgce okres od
01.10.2014 roku do 31.03.2015 roku, sg zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego i sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds.
Interpretacji przy RMSR.

W poétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta zaprezentowano dane
porownywalne, dotyczace analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego obejmujgcego
okres od 01.10.2013 roku do 31.03.2014 roku, ktére podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta.

Na catos¢ skonsolidowanego raportu potrocznego sktadajg sie:

R ——————————
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1. Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej wraz z
os$wiadczeniami zarzagdu dotyczgcymi:

- poifrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i potrocznego
skroconego sprawozdania finansowego,

- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentow.

2. Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

4. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i potrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.

1.4 Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatlowej Emitenta

W dniu 26 stycznia 2015 roku, Spoétka Dominujgca - Suwary S.A., zakupita kolejne 2 udziaty
Kartpol Group Sp. z 0.0. (RB 1/2015 z dnia 26.01.2015). Od tego dnia Emitent jest w posiadaniu
110 udziatéw tej spotki zaleznej, ktdre stanowig 100% kapitatu zaktadowego Kartpol Group.

W | pétroczu roku obrotowego 2013/2014 obejmujgcego okres od 01.10.2014r. do 31.03.2015r.
nie nastgpity inne istotne zmiany w strukturze Emitenta i w strukturze Grupy Kapitatowej
Emitenta.

1.5 AKkcjonariat

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akcji, w tym:

Seria akcji Liczba akgji Liczba gtosow
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419.550 419.550

Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zt.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary za I pétrocze roku obrotowego 2014/2015
zakornczone dnia 31.03.2015 roku
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Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego za | kwartat roku obrotowego 2014/2015 (13.02.2015r.) oraz na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego za | podirocze roku obrotowego
2014/2015 (29.05.2015r.)

Akcjonariusze

Akcjonariat wg liczby

Akcjonariat wg liczby

llos¢ akcji akeji Liczba gtoséw gloséw
Walter T. Kuskowski* 2 828 007 61,28% 2 828 007 61,28%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 819 247 17,75% 819 247 17,75%
OGOLEM 4615 070 100,00% 4615 070 100,00%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.
**Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.

Udziaty (akcje) witasne emitenta

Suwary S.A. nie posiada akcji wtasnych.

Porozumienie
20,37%
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Akcje bedgce w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

0OSOBY Liczba akgji % udziatu w | Liczba gtoséw | % udziatuw | zmiana od
NADZORUJACE kapitale liczbie ostatniego
zaktadowym gtosow raportu
kwartalnego
Walter T. Kuskowski* 2828007 | 61,28% 2 828 007 61,28% b.z.

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)

1.6 Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Zmiany w Zarzqdzie Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2014/2015 do dnia ztozenia
niniejszego sprawozdania

Od dnia 1 pazdziernika 2014 roku do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia koriczacego kadencje
(9 marca 2015 roku) Zarzad Suwary S.A. dziatat w sktadzie:

Walter Tymon Kuskowski Prezes Zarzadu
Adam Laskowski Cztonek Zarzadu

W dniu 27 maja 2015 roku Rada Nadzorcza wybrata Zarzagd w niezmienionym skfadzie na
kolejng kadencje.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania za | potrocze roku obrotowego 2014/2015 w sktad
Zarzadu Emitenta wchodzg:

Walter Tymon Kuskowski Prezes Zarzadu
Adam Laskowski Cztonek Zarzadu

Zmiany w Radzie Nadzorczej Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2014/2015 do dnia
ztozenia niniejszego sprawozdania

Od 1 pazdziernika 2014 roku do 9 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Suwary S.A. dziatata w
sktadzie:

Pawet Powada Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Raszka Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Thaddeus Kuskowski Cztonek Rady Nadzorczej

Jeffrey Barclay Cztonek Rady Nadzorczej

Richard Babington Cztonek Rady Nadzorczej

R ——————————
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Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbyto sie 9 marca 2015 roku, zostat
odwotany z Rady Nadzorczej, na witasng prosbe, Pan Thaddeus Kuskowski. W miejsce
ustepujgcego Cztonka Rady Nadzorczej, wybrany zostat Pan Raimondo Eggink.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania za | potrocze roku obrotowego 2014/2015 w sktad
Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Pawet Powada Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Raszka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jeffrey Barclay Cztonek Rady Nadzorczej

Richard Babington Cztonek Rady Nadzorczej

Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Komitecie Audytu Rady Nadzorczej Suwary S.A. od poczgtku roku obrotowego
2014/2015 do dnia ztozenia niniejszego sprawozdania

Od 1 pazdziernika 2014 roku do 5 maja 2015 roku Komitet Audytu przy Radzie Nadzorczej
Suwary S.A. dziatat w sktadzie:

Jeffrey Barclay — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Marcin Raszka — Cztonek Komitetu Audytu
Pawet Powada — Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 5 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta wybrata ze swojego grona Komitet Audytu
w nowym sktadzie:

Jeffrey Barclay — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Raimondo Eggink — Cztonek Komitetu Audytu
Richard Babington — Cztonek Komitetu Audytu

R ——————————
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2. DZIALALNOSC OPERACYJNA ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

2.1 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotek Grupy Kapitalowej Emitenta i ich zmian oraz informacje, ktore
s3 istotne dla oceny mozliwoS$ci realizacji zobowiazan emitenta

Istotne umowy

Od dnia 21 listopada 2014 roku obowigzujg i sg realizowane dwie istotne umowy podpisane
przez Spétke Dominujgcy oraz Spétke Zalezng Suwary Tech Sp. z 0.0. z Orlen Qil Sp. z 0.0. (RB
32/2014 i 33/2014 z dnia 01.12.2014r.). Przedmiotem umoéw jest wyprodukowanie oraz
dostarczenie opakowan z tworzyw sztucznych o pojemnosci do 5L wraz z nakretkami. taczna
warto$é obu umow podpisanych na okres dwadch lat wynosi 14,6 min. PLN.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej Suwary

W | pétroczu roku 2014/2015 wartosé skonsolidowanych przychodéw Grupy Suwary
wyniosta 47 648 tys. zt i byta wyzsza o blisko 4 % w poréwnaniu z przychodami pierwszych 6
miesiecy poprzedniego roku obrotowego. Nalezy zauwazy¢, ze Grupa realizuje systematyczny
wzrost przychoddéw na przestrzeni ostatnich lat.

Zestawienie danych za 6 miesiecy okreséw poréwnywalnych (01.10-31.03) dla ostatnich 5 lat
przedstawia wykres ponize;j.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary za I pétrocze roku obrotowego 2014/2015
zakoriczone dnia 31.03.2015 roku
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Zysk brutto na sprzedazy Grupy w | pétroczu roku 2014/2015 osiggnat poziom 6 988 tys.
zt i byt nizszy od wyniku uzyskanego w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego o ponad
15%. Ujemna korekta wynikdw na dziatalnosci podstawowej odcisneta rowniez pietno na
skonsolidowanym wyniku netto Grupy, ktory w | pétroczu 2014/2015 roku obrotowego byt
ujemny i wynidst — 78 tys. zt.

Wartos¢ EBITDA osiggneta poziom 4564 tys. zt i byla nizsza o 844 tys. zt od
odpowiedniego wyniku uzyskanego w pierwszych 6 miesigcach poprzedniego roku ale
utrzymywata sie w wartosciach granicznych wyznaczonych przez wyniki lat poprzednich.

Zestawienie wynikow za 6 miesiecy okresow poréwnywalnych (01.10-31.03) dla ostatnich 5 lat
przedstawia wykres ponizej.

Whynik na dziatalnosci oraz EBITDA
12 000
10 000
..._..__.-—-'—-_ __-—--_---__
> 8000 —
z 6000 —
g 4000 —
2 000 e
0 ~ ——
-2 000
2011 2012 2013 2014 2015
= 7ysk brutto na sprzedazy 8535 9878 8525 8293 6988
Wynik netto 1530 5616 182 1065 -78
EBITDA 4574 5110 4037 5408 4564

Szczegétowe pordéwnanie skonsolidowanych wynikow Grupy Suwary dla danych na koniec
marca 2015 i 2014 oraz na koniec roku obrotowego (30.09.2014) przedstawia ponizsza tabela:

R ————————
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od 01.10.2014 | od 01.10.2013 | od 01.10.2013
do 31.03.2015 | do 31.03.2014 | do 30.09.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 47 648 45935 95 262
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 40 269 43 960 90520
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 7379 1975 4742
Koszt wiasny sprzedazy 40 660 37 642 76 721
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 34 000 35808 72 469
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 6 660 1834 4252
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 988 8293 18 541
Koszty sprzedazy 1859 1829 3925
Koszty ogdlnego zarzadu 4432 4794 9387
Pozostate przychody operacyjne 840 937 1885
Pozostate koszty operacyjne 446 447 545
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1091 2160 6 569
Przychody finansowe 66 10 19
Koszty finansowe 688 555 1417
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-) i i i
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 469 1615 5171
Podatek dochodowy 547 550 1433
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (78) 1065 3738
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (78) 1065 3738
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (78) 1065 3738
- podmiotom niekontrolujgcym - - -
EBITDA 4564 5408 13152
Marza EBITDA 9,58% 11,77% 13,81%

EBITDA = zysk netto + podatek + koszty finansowe z tytutu odsetek + amortyzacja
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Na wynik Grupy w | potroczy roku obrotowego miaty najwiekszy wptyw takie czynniki jak:

=  Warunki pogodowe — sucha i tagodna zima znaczgco wptyneta na obnizenie
zapotrzebowania rynku na kanistry 1L i 5L pod ptyny do spryskiwaczy, ktére stanowia
gtowny filar przychoddéw w okresie zimowym;

= Kryzys rosyjsko-ukrainski — czes¢ klientow Suwary S.A. stracita znaczgce wolumeny
sprzedazy swoich produktdw na tych rynkach. Gtéwne produkty dotychczas
eksportowane za wschodnig granice to wysokomarzowe opakowania o duzych
pojemnosciach. Sytuacja polityczna na Ukrainie w sposdb bezposredni wptyneta na
wyniki Kartpol Group. Z uwagi na nizsze zamdwienia w poczatkowym okresie | pétrocza
zwigzane z konfliktem za wschodnig granicg, spotka zalezna nie mogta w petni
wykorzystaé niskich cen surowcéw z powodu zmniejszonych zamédwien.

Zaopatrzenie surowcowe Grupy Kapitatowej Suwary

Poczatek | potowy roku obrotowego 2014/2015 byt koricem okresu stabilizacji cenowej w
zakupach polietylendéw, gtdwnego surowca zuzywanego przez spotki Grupy Kapitatowej
Suwary.

Juz w styczniu 2015 roku, wskutek znaczacej przeceny ropy naftowej, doszto tez do obnizenia
cen wszystkich surowcéw petrochemicznych. Producenci polimerdw byli zmuszeni obnizy¢
ceny na swoje produkty. Ich reakcjg obronng na zaistniatg sytuacje byto ograniczenie sprzedazy
surowcow. Spowodowato to gwattowny wzrost cen surowca.
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Inwestycje

W | po6troczu roku obrotowego 2014/2015 w zaktadach Suwary S.A. oraz Suwary Tech sp. z 0.0.
zostat wprowadzony autonomiczny system utrzymania ruchu na maszynach produkcyjnych.
Tym samym rozpoczeto proces wdrazania prewencyjnego systemu utrzymania ruchu dla
maszyn produkcyjnych oraz systemdéw wspomagajacych. Na poczatku oznacza to mozliwosé
zwiekszenia postojow maszyn oraz przesuniecia w realizacji zaplanowane]j produkcji. Jednak w
dalszym okresie czasu wprowadzony nowy system pozwoli na lepsze dostosowanie pracy
utrzymania ruchu do potrzeb produkcyjnych zaktadéw, a tym samym do potrzeb klientéw.
Nadal kontynuowane jest wdrazanie systemu LEAN we wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej
Suwary.

W celu wydajniejszego przerabiania odpaddw technologicznych otrzymywanych w procesie
produkcyjnym, Spétka Dominujaca zwiekszyta inwestycje o zakup nowego szybkiego mtyna.
Spétka zalezna Kartpol Group, z uwagi na kontynuacje znaczacego rozwoju sprzedazy na rynki
zachodnie réznego rodzaju aplikatorow, uruchomita w jeszcze przed publikacja niniejszego
raportu nowg, w petni elektryczng maszyne wtryskowa.

Natomiast Suwary Tech, zgodnie z zatozonym planem rozwoju, aktualnie uruchamia dwie nowe
linie produkcyjne do opakowan do 5L, w tym jedng z przeznaczeniem do specjalistycznych
produktow o witasciwosciach barierowych.

Badania i rozwoj

Nadal kontynuowane sg rozpoczete prace nad opakowaniami wielowarstwowymi w zakresie
technologii ich wytwarzania, zarowno dla wyrobow barierowych jak i dla wyrobdéw
niebarierowych.

W dziedzinie automatyzacji proceséw, uruchomione zostaty w cyklu produkcyjnym dwa
nowoczesne urzadzenia (ciecia wyprasek oraz montazu zaworéw).

Rozwdj rynkéw

Rynki, na ktérych operujg Spotki Grupy kapitatowej Suwary, mimo obecnych zawirowan, s3
rynkami rozwojowymi, zarowno w kraju jak i za granicg. Rowniez kondycja branzy tworzyw
sztucznych jest coraz lepsza, a wielkos¢ produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych rosnie.
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2.2 Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz

Zarzad Suwary S.A. nie publikowat prognoz finansowych na rok obrotowy 2014/2015.

2.3 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych.

2.4 Informacja o zaciagnietych badz udzielonych kredytach, pozyczkach,
poreczeniach i gwarancjach.

W | potroczu roku obrotowego 2013/2014 obejmujgcego okres od 01.10.2014r. do 31.03.2015r.
zostaty udzielone przez jednostke zalezng od Emitenta, Kartpol Group Sp. z o.0. weksle in
blanco do trzech umow leasingu. tgczna wartosé wszystkich nowych poreczen nie stanowi co
najmniej rownowartos¢ 10% kapitatow witasnych emitenta tacznie z istniejgcymi gwarancjami i
poreczeniami.

2.5 Postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wartos¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych Spétek Grupy Kapitatowej Suwary toczacych
sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Spétki Suwary S. A.

2.6 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanego z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

Ryzyko zmian cen surowcow

Zakupy znaczacej czesci surowcow niezbednych do produkcji realizowanej przez Grupe Suwary
stanowig tworzywa sztuczne. Wzrost cen tworzyw wptywa w pierwszym okresie na osiggane
marze. Zarzady Spotek z Grupy Kapitatowej Suwary starajg sie aby ceny produktow
odzwierciedlaty koszty zakupionych surowcéw poprzez stosowane formuty cenowe lub biezgce
negocjacje z kontrahentami.
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Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Rynek tworzyw sztucznych jest zdominowany przez kilka podmiotow realizujgcych dostawy dla
producentéw z branzy. Z jednej strony taka sytuacja powoduje, ze ceny surowca s3
porownywalne u wszystkich dostawcéw, z drugiej pozwala na tatwe przejscie od jednego
dostawcy do drugiego bez istotnych reperkusji dla spotek z grupy.

Stosowana w coraz szerszym zakresie konsolidacja zamoéwien spétek powigzanych powoduje
natomiast wzrost wptywu Grupy na ceny nabywanego surowca.

Ryzyko zwiqzane z podwyziszeniem stép procentowych

Spotki z Grupy Kapitatowej Suwary, z powodu rozpoczetych inwestycji, aktualnie posiadaja
zaciggniete kredyty bankowe. W zwigzku z tym sg narazone na ryzyko wzrostu bazowych stop
procentowych. Jednak sytuacja makroekonomiczna w Europie oraz w Polsce wskazuje na
dtugotrwaty trend do obnizania stép procentowych, tym samym obniza koszt obstugi zadtuzenia
zaréwno kroétko jak i dtugoterminowego.

2.7 Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wpltyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

W okresie najblizszego kwartatu znaczgcy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg
Suwary bedg mieé dwa gtéwne czynniki:

=  Podwyizszenie kursu Euro powodujgce wzrost cen surowcow do produkcji wyrobow z
tworzyw sztucznych;

= 7Zmienne ceny tworzyw sztucznych mocno uzaleznione od niskiej podazy monomerow
oraz sktonnosci producentow do tworzenia zapasow w trudnym okresie.

Czynniki wewnetrzne

Grupa Kapitatowa Suwary zamierza w nadchodzgcym kwartale zminimalizowa¢ negatywny
wptyw czynnikéw zewnetrznych na osiggany wynik, poprzez:
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=  Wprowadzenie na rynek nowych opakowan barierowych o pojemnosci 5L;

=  Uruchomienie kolejnych dwadch linii produkcyjnych w zaktadzie produkcyjnym spoétki
zaleznej Suwary Tech;

= Uruchomienie nowej, w petni elektrycznej linii wtryskowej w Kartpol Group.

= Wykorzystanie niesprzyjajgcego okresu na prewencje aktualnie zainstalowanych mocy
linii produkcyjnych w celu ich najlepszego przygotowania na najblizszy sezon zimowy.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary
za | pétrocze roku obrotowego 2014/2015
obejmujgce okres od 01.10.2014 do 31.03.2015
przedktada Zarzqd Suwary S.A. dziatajgcy w sktadzie:

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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3. OSWIADCZENIA

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spoétki SUWARY S.A. oswiadcza, ze zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg potroczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg SUWARY S.A. jak i jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze niniejsze
potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

3.2 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania

Sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki SUWARY S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu i badania
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu niniejszego potrocznego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy przeglagdu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 29.05.2015 r.
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