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czerwca 2015 roku

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ 4FUN MEDIA SPOLKA AKCYJNA
7Z. BADANIA SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ 4FUN MEDIA S.A. ZA 2014 ROK ORAZ
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOIA GRUPY KAPITALOWEJ
4FUN MEDIA S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

W zwiazku z trescig art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza 4fun Media Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Spotka”) dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. za 2014 rok oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej 4fun Media S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, celem przedtozenia
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikow
oceny wyzej wymienionych sprawozdan.

Rada Nadzorcza Spoétki dokonata oceny przediozonych przez Zarzad Spotki nastepujacych
dokumentow:
1) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. za 2014 rok oraz,
2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej 4fun Media S.A. za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, na ktore sktada sie:

a.) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 35.923.840,70 (stownie:
trzydziesci pie¢ milionow dziewigset dwadzieScia trzy tysigce osiemset czterdziesci i
70/100) ztotych,

b.) skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
wykazujace za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku strate
netto w wysokosci 6.397.008,83 (stownie: sze$¢ milionow trzysta dziewigédziesiat
siedem tysigcy osiem i 83/100) zlotych oraz catkowita strate ogdétem w wysokosci
6.397.008,83 (stownie: szes¢ milionow trzysta dziewieédziesiat siedem tysiecy osiem i
83/100) ztotych,

c.) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace za okres od dnia
1 stycznia 2014 oku do dnia 31 grudnia 2014 roku zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 6.397.008,83 (stownie: sze$¢ milionow trzysta dziewigcdziesiat siedem tysiecy
osiem i 83/100) ztotych,

d.) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych wykazujace za okres od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku zwigkszenie stanu $srodkow pienigznych
o kwote 927.367,02 (stlownie: dziewigéset dwadzieScia siedem tysigcy trzysta

szesc¢dziesiat siedem i 02/100) ztotych,
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e.) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne

informacje objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej 4fun Media S.A. zostato zbadane

przez 4AUDYT Sp. z 0.0. — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Opinia

niezaleznego bieglego rewidenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostata podpisana

w dniu 20 marca 2015 roku przez biegtego rewidenta: Magdaleng Szostak (nr ewidencyjny 12849).

W opinii bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego

Grupy Kapitatlowej 4fun Media S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej 4fun
Media S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku,

— sporzadzone =zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacji ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke
zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatowa 4fun Media S.A.

Nie zglaszajac zastrzezen, co do jasnosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego biegly rewident

zwrocit uwagg, iz:

W ocenie Zarzadu Spolki nie zaistniaty przestanki utraty warto$ci w stosunku do wartosci
firmy wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Biegly rewident zwraca
uwagge, ze powyzsze zatozenie poparte zostalo planami finansowymi, ktore sa podstawa testu
na utrat¢ wartosci firmy powstatej przy nabyciu udziatow Program sp. z o0.0. Powodzenie
planow Zarzadu Spotki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych
na tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Spoélki dziatania te zostana

uwienczone powodzeniem, jednak biegly rewident wskazuje, iz pewnosci takiej nie ma.

Spotka dokonata nabycia wierzytelnosci Screen Network S.A. Wierzytelnos¢ w swietle MSR
24 zostala zaprezentowana jako wierzytelnos¢ od jednostek powigzanych (Nota 13 w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym). W ocenie Zarzadu Spoétki nie wystepuja
przestanki opisane w MSSF 10 wskazujagce na objecie przez Spotke kontroli nad
przedsigbiorstwem dluznika. Szczegdlowe informacje na temat transakcji oraz argumenty

przemawiajace za brakiem sprawowania kontroli nad przedsigbiorstwem dtuznika w zwiazku
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z nabyciem wierzytelnosci, oraz dalszych planow biznesowych Spotki zostaty przedstawione
przez Zarzad Spotki w informacji dodatkowej w punkcie nr 1 ,,Wprowadzenie — zasady
rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego”. W
ocenie Spotki w swietle planow biznesowych Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku brak jest
podstaw do objecia konsolidacjg analizowanej jednostki. Biegly rewident zwraca uwage, iz w
przypadku zmiany zalozen lezgcych u podstaw planow biznesowych, Zarzad Spotki powinien
dokona¢ powtornej analizy przestanek dotyczacych objgcia kontroli nad przedsigbiorstwem

dtuznika.

- W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Zarzad Spotki wykazat aktywa o
istotnej warto$ci zaangazowane wobec gltownego akcjonariusza Spoétki tj. Nova Group
(Cyprus) Ltd. w postaci udzielonej pozyczki oraz pozostalych naleznosci na taczng sumg
6.432.800,00 (stownie: sze$¢ milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce osiemset) ztotych
(18% sumy bilansowej). Aktywa zostaly zabezpieczone blokada na akcjach Spotki bedacych
w posiadaniu Nova Group (Cyprus) Ltd., a termin splaty pozyczki i pozostalych
wierzytelno$ci zostat odroczony do dnia 31 grudnia 2015 roku. Szczegotowe informacje
dotyczace opisanych wyzej kwestii Zarzad Spoétki przedstawit w sprawozdaniu z dziatalno$ci

w nocie informacyjnej nr 4.5.

- W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Zarzad Spotki wykazat aktywa o
istotnej warto$ci zaangazowane wobec jednostki powigzanej Screen Network S.A. w postaci
wierzytelno$ci o wartosci 4.032.800,00 (slownie: cztery miliony trzydziesci dwa tysiace
osiemset) ztotych (11% sumy bilansowej). Wierzytelno$¢ zostata zabezpieczona zastawem
rejestrowym na sktadnikach majatku Screen Network S.A. oraz blokada na akcjach begdacych
w posiadaniu Nova Group (Cyprus) Ltd., a termin splaty wierzytelnosci zostal odroczony do
dnia 31 grudnia 2015 roku. Szczegélowe informacje dotyczace opisanych wyzej kwestii

Zarzad Spotki przedstawil w nocie informacyjnej nr 13 dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza ocenita sytuacj¢ Grupy Kapitalowej 4fun Media S.A. w roku 2014. Swoja
ocen¢ Rada Nadzorcza formutuje na podstawie biezacego nadzoru nad Spoltka, przegladu spraw Spotki
i dyskusji z Zarzadem. Rada wzieta takze pod uwage oceng sprawozdania finansowego dokonang

przez sama Rade¢ Nadzorcza, jak i niezaleznego bieglego rewidenta.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z treScig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A. za 2014 rok stwierdza, ze informacje zawarte w tym sprawozdaniu,
badane w zakresie zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, sa zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej 4fun

Media S.A. za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.
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W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. za
2014 rok przedstawia prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej 4fun

Media S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Powyzsze opinie uzasadniajg przyjecie ocenianych dokumentow.

Rada Nadzorcza w oparciu o wlasne badania i spostrzezenia oraz na podstawie opinii biegtego
rewidenta i jego raportu wnioskuje o zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej 4fun Media S.A. za 2014 rok i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. za rok obrotowy zakonczony 31

grudnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie zostato przyjete przez Rade Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu w dniu 2

czerwca 2015 roku.
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