SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014
i sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci CUBE.ITG S.A. (zwanej dalej ,,Sp6tka™) oraz wniosku
Zarzadu Spolki w sprawie przeznaczenia zysku netto

1. Wstep

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypelnienie szczegdlnych obowigzkow Rady Nadzorczej
wynikajacej z art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych.

Dzialajac na podstawie § 20 ust. 2 pkt o) Statutu Spotki Rada Nadzorcza podjeta Uchwale Nr
16/04/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie wyboru Instytutu Studiow Podatkowych
Modzelewski i Wspoélnicy z siedzibg w Warszawie na niezaleznego i1 bezstronnego bieglego
rewidenta, ktory przeprowadzi badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Wedhug Opinii i Raportu Niezaleznego Bieglego Rewidenta wydanej przez Instytut Studiow
Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy z siedziba w Warszawie sprawozdanie finansowe
sporzadzone przez Zarzad Spoiki przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz.U. z 2002 r. Nr
76 poz. 69 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych. Nie zgloszono zastrzezen do prawidlowosci, rzetelnosci i
jasnos$ci zbadanego sprawozdania finansowego.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, stwierdzono, ze
sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 powyzszej ustawy i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

2. Wyniki oceny sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Spotki, dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 20
ust. 2 pkt a) Statutu Spolki przeprowadzita oceng sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku obejmujacego:

a) bilans na dzien 31 grudnia 2014 roku wskazujacy tak po stronie aktywow jak i pasywow
kwote PLN 139.806.000,00 (sto trzydziesci dziewie¢ miliondow osiemset sze$¢ tysigcy
zlotych);

b) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w wysoko$ci 3.074.228,95 (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysiace
dwiescie dwadziescia osiem ztotych 95/100 groszy);

c) rachunek przeptywow pienig¢znych za okres od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku wykazujacy zwigkszenie srodkéw pienieznych o kwote PLN 2.281.000,00 (dwa
miliony dwiescie osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych);

d) =zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego od dnia 01
stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku o kwot¢ PLN 3.069.000,00 (trzy miliony
sze$Cdziesigt dziewigc tysigey ztotych);

e) dodatkowe informacje i objasnienia.

W opinii Rady Nadzorczej sprawozdanie finansowe przedstawia we wszystkich aspektach
prawidlowo, rzetelnie oraz jasno sytuacje majagtkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2014
roku oraz wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.



Ocena sprawozdania z sytuacji finansowej

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume
PLN 139.806.000,00 (sto trzydziesci dziewigé miliondw osiemset sze$¢ tysiecy ztotych). co stanowi
wzrost o 14% wzgledem konca 2013 roku. Gloéwna przyczyna jest wzrost poziomu aktywow
obrotowych, w tym naleznosci tacznie o 5%, oraz $rodkéw pienieznych i innych aktywow
finansowych o 240%.

Na powyzsza kwote po stronie aktywow sktadaja sie glownie:
aktywa trwate o wartosci 69.728 tys. zt; oraz
aktywa obrotowe o wartosci 70.078 tys. zl.
Po stronie pasywow zasadniczymi zrdédtami finansowania Spotki sa:
kapitat wlasny w wysokosci 57.951 tys. zt;
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w wysokosci 81.855 tys. zt.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2014 roku zwigkszyta si¢ w stosunku do stanu na 31 grudnia
2013 roku o 16.934 tys. zt.

Analiza bilansu Spotki wykazuje w okresie bilansowym nastepujace zmiany:
1) po stronie aktywow:

- zmniejszenie aktywow trwatych o 98 tys. zt;

- zwigkszenie aktywow obrotowych 0 17.032 tys. zi;
2) po stronie pasywow :

- zwigkszenie kapitalu wlasnego o 3.069 tys. z,

- zwickszenie zobowigzan i rezerw o 13.865 tys. zl.

Na dzien 31.12.2014 roku wzrost wartosci zobowigzan Spotki o 13.865 tys. PLN (tj. o 20%)
wzglgdem stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, w tym nastgpil wzrost poziom zobowigzan
dtugoterminowych o 7.026 tys. PLN (tj. o 13%) zwiazany z emisja obligacji dtugoterminowych Spad
poziom krétkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 4.313 tys. PLN (tj. 0 44%) oraz
poziom pozostalych zobowiazan finansowych o 5.259 tys. PLN (tj. o 80%).

Ocena rachunku zyskéw i strat

Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31grudnia 2014 roku zamyka
sie zyskiem netto w kwocie 3.074.228,95 (dla poréwnania w roku ubieglym zysk netto w kwocie
4.362 tys. zt). Wyniki Spotki w okresie sprawozdawczym w poszczegdlnych segmentach rachunku
zysku 1 strat przedstawiajg si¢ nastgpujaco :

zysk brutto ze sprzedazy w wysokos$ci 52.599 tys. zi;
zysk z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 6.695 tys. zi;
zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 1.578 tys. zt .

Zysk netto za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad
Spotki proponuje przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubieghych.

Ocena zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i
wykazuje zwigkszenie 98.512 tys. zt.
Ocena sprawozdania z przeplywu srodkow pieni¢znych

Srodki pieniezne na poczatku roku obrotowego wynosity 3.241 tys. zt, na koniec okresu za$ 5.522 tys.
zt. Zwigkszenie srodkow pieni¢znych spowodowane byto szybszym sptywem naleznosci pd klientow
Spoiki z sektora publicznego.



Ocena informacji dodatkowej

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione przez Spotke kompletnie i prawidlowo i1 sa spdjne z danymi zaprezentowanymi w
pozostatych czes$ciach sprawozdania finansowego.

Podsumowanie wynikow oceny sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza po dokonaniu analizy sprawozdania finansowego oraz po zapoznaniu si¢ z raportem i
opinig biegtego rewidenta stwierdza, ze :

1. sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w ustalonym terminie i zgodnie zobowigzujacymi
przepisami prawa,

2. poszczegolne dokumenty sktadajace si¢ na sprawozdanie finansowe zostaly podpisane przez
osoby wymienione w art. 52 ustawy o rachunkowosci,

3. sprawozdanie rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spoéiki, prawidlowo
odzwierciedla faktycznie uzyskane przychody i poniesione koszty, tym samym daje obraz
wszystkich pozycji ksztattujacych wynik finansowy,

4. opinia bieglego rewidenta nie zawiera zastrzezen do sporzadzonego przez Spotke sprawozdania
finansowego.

3. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki w roku 2014

Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, stosownie do postanowien
art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie obejmuje wszystkie informacje niezb¢dne do oceny sytuacji gospodarczej jednostki,
dziatalnosci w roku obrotowym oraz ryzyka prowadzenia dalszej dziatalno$ci w 2014 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spotki sg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie prawidtowo odzwierciedla przedmiot dziatalnosci i
strukture organizacyjna Spoiki, a takze opis ryzyk. Rzetelnie przedstawione zostaty dane ekonomiczno
— finansowe.

Przedlozony opis czynnikoéw istotnych dla rozwoju wskazuje, ze Spotka bedzie mogla bedzie mogta
kontynuowa¢ dziatalno$¢ w roku nastgpnym.

4. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku netto

Po zapoznaniu si¢ z sytuacja finansowa Spo6tki, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu,
iz strata zysk netto za 2014 roku w kwocie 3.074.228,95 zt zostanie przeznaczony na pokrycie strat z
lat ubiegtych.

5.Whnioski

Wobec pozytywnej oceny sprawozdania finansowego CUBE.ITG S.A. za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
2014, oraz wniosku w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2014, Rada Nadzorcza
whnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki o zatwierdzenie w/w sprawozdan.
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