Warszawa, dnia 3 czerwca 2015 roku

OPINIA
Zarzadu spotki ,Gremi Media” S.A. z siedziba w Warszawie
w sprawie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji Spotki serii Hi I
oraz w sprawie proponowanej ceny emisyjnej akcji serii Hi I

Zarzad Spotki ,Gremi Media” Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (adres:
ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000038155, NIP: 9541107984, REGON: 273038318, dalej: ,Spétka”, przedstawia
opinie:

I. w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru w
odniesieniu do akcji Spotki serii Hi I

Zamiarem Spotki jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 200.222.332,20 zk
(stownie: dwiescie miliondw dwiesScie dwadziescia dwa tysigce trzysta trzydziesci dwa
ztote i 20/100 ), poprzez emisje nowych:

- 15.607.008 (stownie: pigtnascie milionéw szes¢set siedem tysiecy i osiem ) akcji
zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 2,20 zt (stownie: dwa ziote i
20/100) kazda i objeciem ich zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu spétek handlowych w
drodze subskrypcji prywatnej,

- 75.403.143 (stownie: siedemdziesigt pie¢ miliondw czterysta trzy tysigce sto
czterdziesci trzy) zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 2,20 zt (stownie:
dwa ztote i 20/100) kazda i objeciem ich zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu spdtek
handlowych w drodze subskrypcji prywatnej,

W odniesieniu do akcji serii H i I wytgczone zostaje w catosci prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Wszystkie akcje serii H i I przeznaczone zostang do objecia wytacznie
oznaczonemu adresatowi zgodnie z art. 431 § 2 punkt 1 Kodeksu spétek handlowych tj:

a) akcje serii H obejmie spétka Gremi spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w
Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakow, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000387461.

b) akcje serii I obejmie spdtka KCI S.A. z siedzibg w Krakowie ul. Wroctawska 53,30-011
Krakéw wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000112631,

Pozbawienie akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii H i I ma na celu umozliwienie
objecia tych akcji przez wskazane powyzej podmioty i pokrycie ich wktadem niepienieznym.
Pozwoli to na pozyskanie przez Spétke istotnych aktywdéw finansowych, w postaci:
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5.429 udziatdw w spotce Presspublica spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000134482,w tym
4.498 udziatow ktére bedg dwukrotnie uprzywilejowane co do gtosu, o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o facznej wartosci nominalnej 5.429.000,00 zt
stanowigcych 48,08 % w kapitale zaktadowym Presspublica sp. z 0.0. i dajgcych prawo
do wykonywania 62,86 % gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikéw Presspublica sp. z o.o.

- bez koniecznosci finansowania ich nabycia ze $rodkéw wtasnych lub zewnetrznych, a
jedynie poprzez wydanie akcji serii H i I.

U podstaw pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru lezy réwniez zamiar jak najszybszego,
efektywnego i taniego przeprowadzenia emisji. Osiggniecie tego celu bedzie mozliwe jedynie
w przypadku przeprowadzenia emisji w trybie subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Przeprowadzenie emisji w trybie prawa poboru nie
gwarantuje bowiem realizacji zatozonego celu z uwagi na dtugotrwato$¢ przewidzianej w
Kodeksie Spdtek Handlowych procedury.

Wytgczenie prawa poboru w odniesieniu do akcji serii H i I lezy w interesie Spétki i nie
narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Jednoczes$nie w wyniku emisji
akcji podwyzszeniu ulegng kapitaty wiasne warunkujgce prawidtowy rozwdj Spoétki, co
korzystnie wptynie na strukture bilansu Spotki.

Wobec powyzszego Zarzad rekomenduje gtosowanie za wytgczeniem w catoéci prawa poboru
akgji serii H i I przystugujgcego dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki.

I1I. w sprawie proponowanej ceny emisyjnej akcji serii Hi I :

W zwigzku z powyzszym, oraz wobec faktu, ze 6 miesieczna arytmetyczna $rednia na
zamknieciu notowan akcji Spotki w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych dzien zwotania
Walnego Zgromadzenia, w porzadku obrad ktérego jest podjecie niniejszej uchwaty tj.
za okres od 3 grudnia 2014 r. do 2 czerwca 2015r. byfa nizsza niz warto$¢ nominalna
akcji Spétki oraz przy uwzglednieniu faktu, iz zgodnie z art. 309 § 1 kodeksu spétek
handlowych akcje nie moge by¢ obejmowane ponizej wartosci nominalnej Zarzad
proponuje:

ustalenie ceny emisyjnej za jedng akcje serii H i za jedng akcje serii I w wysokosci
wartosci nominalnej akcji Spotki tj. na poziomie 2,20 zt (stownie: dwa ztote i 20/100), tj.
34.335.417,60 zt (stownie: trzydziesci cztery miliony trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy
czterysta siedemnascie ztotych i 60/100) za wszystkie akcje serii H i 165.886.914,60 zi
(stownie: sto szescdziesigt pie¢ miliondw osiemset osiemdziesigt sze$¢ tysiecy
dziewigcset czternascie ztotych i 60/100) za wszystkie akcje serii I.

Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii H i I w wyzej wskazanej wysokosci pozwoli niewatpliwie
na ufatwienie realizacji podstawowych celdéw i zatozen emisji akcji serii H i I oraz zapewni
petne pokrycie nowoemitowanych akcji Spotki serii H i I.

Za Spotke:

vl M .S 'd m




