Warszawa, dnia 3 czerwca 2015 roku

Sprawozdanie Zarzadu
Spoiki ,Gremi Media” S.A.

w zwigzku z zamierzonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéiki poprzez
emisje akcji serii H oraz I i pokryciem ich wkladami niepienieznymi

Zarzad spotki ,Gremi Media” S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Prosta 51, 00-838
Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000038155, NIP: 9541107984, REGON:
273038318, dalej: ,Spétka”

dziatajgc w trybie art. 311 § 1 i § 2 w zw. z art. 431 § 7 ks.h. przedstawia sprawozdanie
dotyczace wktad6w niepienieznych:

1. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

1. Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu przygotowane zostalo w zwiazku z zamiarem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ,Gremi Media” Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie z kwoty 10.914.081,20 zt (stownie: dziesie¢ milionéw dziewieéset
czterna$cie tysiecy osiemdziesiat jeden ztotych i 20/100) do kwoty 211.136.413,40 zi
(stownie: dwiescie jedenadcie milionéw sto trzydziesci sze$¢ tysiecy czterysta trzynascie
ztotych i 40/100) tj. o kwote o kwote 200.222.332,20 zt (stownie: dwieécie milionéw
dwiescie dwadziescia dwa tysiace trzysta trzydziesci dwa ztote i 20/100) w drodze emisji:

- 15.607.008 (stownie: pigtnascie milionéw sze$éset siedem tysiecy i osiem ) akcji zwyktych
na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 2,20 zt (stownie: dwa ztote i 20/100) kazda i
objeciem ich zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu spétek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej,

- 75.403.143 (stownie: siedemdziesiat pie¢ milion6w czterysta trzy tysiace sto czterdziesci
trzy ) zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 2,20 z} (stownie: dwa ztote i
20/100) kazda i objeciem ich zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu spétek handlowych w
drodze subskrypcji prywatne;j,

i pokrycia ich wktadem niepienieznym, szczegétowo opisanym w pkt 2 ponizej.
2. PRZEDMIOT APORTU.

2.1 Przedmiotem wkladu niepieni¢Znego wnoszonego na pokrycie akcji serii H jest
931 udziatéw w spétce Presspublica spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000134482, o wartoéci
nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o tacznej wartos$ci nominalnej 931.000 zt stanowiacych
8,24 % w kapitale zakladowym Presspublica sp. z o0.0. i ktére bedg dawaly prawo do
wykonywania 5,89 % gtoséw na zgromadzeniu wsp6lnikéw Presspublica sp. z o.0.

2.2 Przedmiotem wkladu niepienieZnego wnoszonego na pokrycie akcji serii I jest
4.498 udzialow w spétce Presspublica spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000134482, ktére beda
uprzywilejowane dwukrotnie co do gltoséw, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o
tacznej warto$ci nominalnej 4.498.000,00 zt stanowiacych 39,84 % w kapitale zaktadowym
Presspublica sp. z o.0. i ktére bedg dawaty prawo do wykonywania 56,97% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw Presspublica sp. z o.0.

Wskaza¢ jednak nalezy, iz Presspublica sp. z o.0. posiada 4.458 udziatéw wtasnych o
warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o tgcznej warto$ci nominalnej 4.458.000,00 zt

stanowiacych 39,49 % w kapitale zaktadowym Presspublica sp. z o.0. i dajgcych prawo do
wykonywania 28,23 % gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw Presspublica sp. z o.0.

W niniejszym sprawozdaniu Zarzad uwzglednit planowang zmiane umowy sp6tki
Presspublica sp. z 0.0, na mocy ktérej zostanie wprowadzone uprzywilejowanie 4.498
udziatéw spétki Prsesspublica sp. z o0.0. nalezacych do KCI S.A. i bedacych przedmiotem
aportu do Gremi Media S.A. - z uwagi na fakt, ze planowana zmiana nastapi przed
wniesieniem do Gremi Media S.A. przedmiotowych udziatéw.

3. PODMIOTY, KTORE WNOSZA APORT.

3.1 Wkiad niepieniezny, o ktorym mowa w pkt. 2.1 wnosi spétka Gremi sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000387461.

3.2 Wkiad niepieniezny, o ktérym mowa w pkt. 2.2 wnosi sp6tka KCI S.A. z siedzibg w
Krakowie ul. Wroctawska 53,30-011 Krakéw wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112631.

4. WYCENA PRZEDMIOTOW APORTU.
4.1 Metoda wyceny przedmiotu aportu

Do wyceny przedmiotu aportu zastosowang metode skorygowanych aktywow netto.

Wycena wartoSci Spotki metodg aktywdéw netto sktada sie z dwdéch komplementarnych
czesci:

« okreSlenia ksiegowej (bilansowej) warto$ci aktywdéw netto,

» korekty szczegétowych =zapiséw ksiegowych, dotyczacych aktywoéw trwatych

i biezacych oraz pasywéw obcych.

Metoda wyceny wedtug wartosci bilansowej aktywoéw netto nalezy do najczeSciej
stosowanych sposobéw wyceny. Jej powszechno$¢ wynika z prostego ijednoznacznego
algorytmu obliczenia, bazujgcego na bilansie firmy sporzadzonym na dzien wyceny lub
dzien mozliwie najblizszy dacie wyceny.

Warto$¢ ewidencyjna majatku rzadko odzwierciedla wiec jego warto$¢ rzeczywista lub jego
warto$¢ rynkowa. Zapisy ksiegowe maja bowiem charakter rejestracyjny i uzaleznione sg od
czasu nabycia tych sktadnikéw, réznych sposobéw amortyzacji, charakteru wykorzystania
majatku oraz inflacji. Dlatego tez rzeczywista warto$¢ aktywéw moze bardzo znacznie
odbiega¢ od ich wartos$ci ewidencyjne;j.
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W zwiagzku z powyzszym okreslenie wartosci bilansowej aktyw6éw netto stanowi na ogét
punkt odniesienia w szacunku warto$ci sp6tki innymi metodami, zwtaszcza tzw. wartoSci

skorygowanej aktywoéw netto.

Metoda wyceny skorygowanych aktywoéw netto jest istotnym uprawdopodobnieniem
metody bilansowej. Zaktada ona bowiem, Ze wartos$¢ ksiegowa aktywéw i zobowigzan
powinna by¢ tak zweryfikowana i skorygowana, aby odpowiadaty one warto$ci aktualnej
(teraZniejszej), tj. ustalonej na moment wyceny majatku lub firmy jako cato$ci.

Przyjmuje sie, Ze metoda wartosci aktywéw netto moze by¢ zastosowana jako podstawowa
metoda wyceny, gdy spetnione sg nastepujace trzy zasadnicze warunki:

« zakladana jest kontynuacja dziatalno$ci gospodarczej przez wyceniang firme wedtug
zasady goingconcern,

« wycenie podlega cata spétka albo jej akcje / udziaty wiekszoSciowe umozliwiajace
przeniesienie prawa wtasnosci lub tez wycenie podlega pakiet mniejszosciowy, a ich
nabyweca jest juz wtascicielem czesci akcji / udziatéw wycenianej spétki,

» istniejg warunki utrudniajgce stosowanie innych (dochodowych lub rynkowych)
metod wyceny, ktére w petniejszym stopniu odzwierciedlaja komercyjna warto$¢
»Zywego” organizmu gospodarczego.

Procedura wyceny skorygowanej wartosci aktywéw netto opiera sie na zapisach
ksiegowych wycenianego podmiotu.

4.2 Wartos¢ przedmiotu aportu

Wartos¢ przedmiotu aportu okreslona metoda skorygowanych aktywdéw netto na dzien 28
maja 2015 r. wynosi 251.965,1 ty$ zt tj. warto$¢ 1 udziatu sp6tki Presspublica sp. z 0.0 (z
pominieciem udzialéw wilasnych, jako nieprzedstawiajgcych wartosci ekonomicznej)
wynosi 36.880,15 zt.

5. AKCJE WYDAWANE W ZAMIAN ZA APORT.
5.1. Akcje wydawane w zamian za wklad niepieniezny, o ktéorym mowa w: pkt. 2.1:

- spotka Gremi sp6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig otrzyma 15.607.008 (stownie:
pietnascie milionéw szeécset siedem tysiecy i osiem) sztuk akcji na okaziciela zwyktych
serii H Spotki, o warto$ci nominalnej 2,20 zt (stownie: dwa ztote i 20/100) kazda i
tacznej warto$ci nominalnej 34.335.417,60 zt.,

5.1. Akcje wydawane w zamian za wktad niepieniezny, o ktérym mowa w: pkt. 2.2:

- KCI S.A. otrzyma 75.403.143 (stownie: siedemdziesiat pie¢ miliondw czterysta trzy sto
czterdzie$ci trzy)sztuk akcji na okaziciela zwyktych serii I Sp6tki, o wartoéci nominalnej
2,20 zt (stownie: dwa ztote i 20/100) kazda i tgcznej warto$ci nominalnej
165.886.914,60 zt,.

6. Cena emisyjna.

Cena emisyjna za jedng akcje serii H wynosi 2,20 zt (stownie: dwa zlote i 20/100), tj.
34.335.417,60 zl (stownie: trzydzie$ci cztery miliony trzysta trzydzie$ci pie¢ tysiecy
czterysta siedemnascie ztotych i 60/100) za wszystkie akcje serii H.
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Cena emisyjna za jedng akcje serii I wynosi 2,20 zt (stownie: dwa ztote i 20/100) t;j.
165.886.914,60 zt (stownie: sto sze$¢dziesigt pie¢ milionéw osiemset osiemdziesiat szes¢
tysiecy dziewiecéset czternascie ztotych i 60/100) za wszystkie akcje serii 1.

Cena emisyjna akcji serii H oraz I zostata ustalona z uwzglednieniem wartosci rynkowej
akcji Spétki ustalonej na podstawie $redniej arytmetycznej kursu akcji z 6 miesiecy
poprzedzajacych dzien zwotania Walnego Zgromadzenia tj. za okres od 3 grudnia 2014r. do
2 czerwca 2015r. oraz faktu, iz zgodnie z art. 309 § 1 k.s.h. akcje nie mogg by¢ obejmowane
ponizej ich warto$ci nominalnej.

Cena emisyjna odpowiadac bedzie warto$ci godziwej wktadow.

Ze wzgledu na fakt, iz taczna warto$¢ przedmiotu aportu ustalona w pkt 5 jest réwna tacznej
cenie emisyjnej akcji obejmowanych w zamian za tenze aport, tym samym spetniona jest
przestanka, o ktérej mowa w art. 312 § 1 w zw. z art. 431 § 7 ks.h. tj. warto$¢ wktadu
niepienieznego odpowiada co najmniej warto$ci nominalnej obejmowanych w zamian akcji.

7. UZASADNIENIE ZAMIERZONE] TRANSAKCJI

Spotka “Gremi Media” S.A. zamierza rozszerzy¢ dziatalno$¢ w branzy medialnej. “Gremi
Media” S.A. posiada obecnie pakiet 490 udzialéw w spétce Presspublica sp. z o.0.
stanowigcych 4,38% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 490 gloséw. Gléwnym
przedmiotem dziatalno$ci spo6tki Presspublica sp. z 0.0 jest prowadzenie dziatalno$ci
zwigzanej z zarzadzaniem aktywami, petnigc role spétki matki, dla podmiotéw, nad ktérymi
sprawuje kontrole

W ocenie Zarzadu grupa Presspublica posiada potencjat do generowania zyskéw stad tez
Zarzad przewiduje mozliwo$¢ budowania warto$ci spo6tki “Gremi Media” S.A. w oparciu o
wartosc¢ i zyski generowane przez spétke Presspublica sp. z o.0. i grupe spétek zaleznych i
powigzanych z Presspublica sp. z 0.0. Zwiekszanie pakietu udziatéw w spétce Presspublica
sp. z 0.0.pozwoli spétce “Gremi Media” S.A. na uzyskanie wiekszej kontroli nad tg sp6tka i jej
grupg kapitatlowa a tym samym na osigganie wiekszych zyskéw i jednocze$nie ich
zabezpieczenie poprzez wptyw na dziatalno$¢ spotki Presspublica sp. z o.0. i udzial w
podejmowaniu strategicznych decyzji do ktérych wymagana jest uchwata Zgromadzenia
Wspoélnikéw. Rozwéj, a przez to wysoko$¢ generowanych poprzez poszczegélne spétki
grupy przychodéw i zyskéw wzro$nie réwniez w wyniku synergii pomiedzy tymi spétkami.
Na zwigkszenie przychodéw i zyskéw istotnie wplynie réwniez rozwdj portfolio ustug
$wiadczonych wspélnie przez te spétki ich dotychczasowym i nowym klientom.

8. ZALACZNIKI
Do Sprawozdania zatgczono:

1) opiniaiwycena udziatéw spétki Presspublica sp.z 0.0

Za Spotke:
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