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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania wyceny wartosci godziwej przedmiotu
wkiadu niepienieznego w postaci udziatéw Spotki

Presspublica Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
w zwigzku z art. 312'KSH

Niniejsza opinia o wartosci godziwej na dziedn 28 maja 2015 roku udziatéw Presspublica Sp. z o.o.
(dalej takze Spotki), zostata przygotowana na zlecenie Zarzgdu Spoétki Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie,
zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000038155, w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i objeciem akcji nowej
emisji w drodze wniesienia w formie wktadu niepienieznego (aportu) udziatéw Spoétki Presspublica Sp. z 0.0.

Niniejsza opinia zostata przygotowana przez MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z o0.0. i wydana

W oparciu o postanowienia:

— Artykutu 3121 Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych,

— Krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce,

— Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

— Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej, a w szczegélnosci standardéw dotyczacych Ustug
Atestacyjnych.

Opinie na temat wartosci godziwej udziatdw na dzien 28 maja 2015 roku przygotowalismy na podstawie
informacji uzyskanych gtéwnie drogg analizy danych zawartych w sprawozdaniu finansowym Presspublica Sp. z
0.0. sporzagdzonym na dziern 28 maja 2015 r. oraz wyceny sporzgdzonej przez BAA Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Zastosowane przez nas metody miaty na celu uzyskanie racjonalnej pewnosci o wartosci
godziwej udziatéw Presspublica Sp. z o.0.

Niniejszy dokument zostat przygotowany do wiadomosci Zarzadu Gremi Media S.A. MAKTE Kancelaria
Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania opinii przez osoby
trzecie, nie bedace jej adresatem oraz za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte
w niniejszym dokumencie.

Za wartos¢ godziwg udziatéw na dzien 28 maja 2015 roku przyjeto wartos¢ godziwg aktywdw netto Spotki, tj.
réznice miedzy sumg wartosci godziwych poszczegdlnych sktadnikow majatkowych (aktywow) na ten dzien
a sumg wycenionych w kwocie wymagajgcej zaptaty zobowigzan, ktére na niej w tym dniu cigzyty.
Wycena udziatéw metodg skorygowanych aktywdw netto nalezy, obok wycen odtworzeniowe;j i likwidacyjnej,
do metod bazujgcych na podejsciu majatkowym.
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Metody majatkowe wigzg wartos¢ przedsiebiorstwa wytgcznie z jej aktywami netto, w zwigzku z czym wyniki
takiej wyceny nie uwzgledniaja:

— organizacji przedsiebiorstwa,

- efektéw synergicznych potgczenia poszczegdlnych sktadnikdw majatku,

- efektow finansowych funkcjonowania przedsiebiorstwa,

- stanu i wptywu otoczenia.

Ogdlna formuta wyceny metodg wartosci aktywow netto przedstawia sie nastepujgco:
Wp =A—-Ko

gdzie:

Wp —wartos¢ udziatéw (aktywdw netto)

A —warto$¢ aktywow ogétem

KO —warto$¢ kapitatow obcych ogdtem

Wartos¢ godziwa aktywdw oraz zobowigzan irezerw na zobowigzania Presspublica Sp. z 0.0. na dziert 28 maja
2015 roku zostata ustalona na podstawie sporzgdzonego na ten dziel sprawozdania finansowego, oraz wyceny
Spotki Presspublica Sp. z 0.0. dokonanej przez BAA Polska Sp. z 0.0. na dzien 28 maja 2015 roku.

Na podstawie powyzszego stwierdzamy, iz tgczna wartos¢ godziwa udziatéw Presspublica Sp. z 0.0. w ilosci
11 290 sztuk, ustalona w oparciu o wartos¢ godziwg aktywow netto wynosita 251 965,1 tys. zt na dzien 28 maja
2015 roku; Gremi Media S.A. podsiada 490 udziatéw, co stanowi 4,3% udziatu w kapitale podstawowym.

wpisana na list¢ biegtych rewidentéw
pod numerem 11085

kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z o.0.

01-231 Warszawa

ul. Plocka 15

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 3356

Warszawa, 3 czerwiec 2015 r.
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