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Telestrada_,

PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Drodzy Akcjonariusze!

Kierujemy do Panstwa coroczny list z podsumowaniem dziatalnosci Waszej Spotki w roku
2014. Z przyjemnoscig informujemy o dokonaniach Spétki i jej perspektywach na lata
nastepne.

Rok 2014 byt dla Telestrady czasem wytezonej pracy zaréwno w dziedzinie organicznej
dziatalnosci sprzedazowej jak i duzego wysitku organizacyjnego i finansowego zwigzanego z
przejeciem Niezaleznego Operatora Miedzystrefowego oraz zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa MNI Centrum Ustug. Zmienne losy transakcji przejecia NOM, organizacja
finansowania transakcji zakupu podmiotu obstugujacego trzy razy wiecej klientdw niz
Telestrada a nastepnie wyzwania zwigzane z restrukturyzacjq i porzadkowaniem finansow i
struktury przejetego operatora pochfaniaty gross czasu Zarzadu.

Ostatni kwartat 2014 roku uptynat pod znakiem strategicznych decyzji technologicznych i
organizacyjnych. Po przejeciu NOM grupa Telestrady weszta w posiadanie infrastruktury
sieciowej uniezalezniajac sie od dotychczasowych dostawcdw. Posiadamy wiasne punkty
styku sieci i operatorska centrale telefoniczna, jesteSmy potaczeni z szeregiem operatoréow
infrastrukturalnych zaréwno telefonii stacjonarnej jak i komoérkowej. W kazdej dziedzinie —
telefonii komdrkowej, dostepu do Internetu, telefonii stacjonarnej czy tez VOIP obecnie
Spdtka ma zapewnione zdwojone bezpieczenstwo i mozliwoS¢ wyboru drogi rozwoju bez
uzalezniania sie od pojedynczych dostawcdéw. Pozwala nam to takze na efektywne
negocjowanie cen i uzyskiwanie efektu skali.

Rok 2014 uptynat nam pod znakiem sprzedazy ustug opartych na sieci komérkowej. Zaréwno
telefony z numeracjg geograficzng jak i stricte komoérkowe nowych abonentéw obstugujemy
z uzytkowaniem sieci mobilnej. Podobnie budujemy skale w ustugach dostepu do Internetu.
Dotychczasowym klientom proponujemy przejscie na ustugi komorkowe zachecajac ich do
tego specjalnymi czasowymi promocjami cenowymi i sprzetowymi. Wigczenie do grupy
kapitatowej NOMu i zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa MNI CU stawia przed nami
zadanie przyspieszenia migracji klientdw na nowy model $wiadczenia ustug i jest dla nas
celem na najblizsze dwa lata. Zadaniem na rok 2015 i 2016 bedzie znalezienie sposobu
dotarcia do grupy uzytkownikédw najmtodszych. Na koniec roku 2016 chcielibySmy aby
wiekszos¢ ustug $wiadczonych przez Telestrade odbywata sie w modelu komdrkowym.
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Telestrada_,

Tendencje rynkowe

W roku 2014 na rynku nie obserwowalismy tendencji spadku cen hurtowych ruchu
telekomunikacyjnego. Jednakze skokowe zwiekszenie skali dziatalnosci dzieki przejeciu NOM i
ZCP MNI CU dato nam mozliwos¢ negocjacji cen z dostawcami, co wida¢ bedzie w wynikach
roku 2015. Ustabilizowane koszty w roku 2014 pozwolity z jednej strony dobrze planowaé
taryfy telekomunikacyjne dla klientéw detalicznych, z drugiej przewidywac trafnie przychody
hurtowe spétki Infotel. Segment hurtowy nie jest jednak celem strategicznym grupy i nalezy
spodziewac sie spadku przychoddéw tego rodzaju. Niska marza rynku hurtowego nie zacheca
Telestrady do rozwoju tej dziatalnosci.

Plany na rok 2015

W 2015 r. stoimy przed zadaniem ujednolicenia struktury organizacyjnej i scalenia
dziatalnosci Telestrady i NOM w jeden spojny organizm. Klientom NOM zaproponujemy nowe
ustugi, zaréwno komdrkowe jak dostepu do Internetu. Rozpoczniemy konwersje sposobu
$wiadczenia ustug stacjonarnych zmieniajac sposdb $wiadczenia ustug z linii kablowych
Orange na ustugi komdrkowe. Celem jest utrzymanie wypracowywanych marz nawet przy
spadku liczby klientéw ustug stacjonarnych. Natomiast zadaniem biur sprzedazowych bedzie
pozyskiwanie nowych klientdw ustug mobilnych tak aby w perspektywie dwdch lat Spdtka
mogta byc¢ okreslana mianem operatora komorkowego.

Plany dywidendowe/skupu akcji wtasnych

Spotka na koniec roku z jednej strony dysponowata nadwyzkg kapitatowg a z drugiej
ponosita koszty zadtuzenia — kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na zakup NOM.

Zarzad stoi na stanowisku, ze nalezy regularnie dba¢ o Akcjonariuszy i w latach ubiegtych
Spodtka kilkukrotnie dokonywata skupdw akgji tak aby dokonac dystrybucji zyskow. Przejecie
duzego podmiotu z udziatem kredytu w opinii Zarzadu jest czynnikiem, ktory sktania do
odtozenia transferu gotéwki do akcjonariuszy do czasu sptaty wiekszosci zadtuzenia, tak aby
dziatalno$¢ Telestrady byta stabilna i przewidywalna w dtugim terminie. Spétka przedptaca
raty kredytowe i wykonuje wysitek w celu jak najszybszej redukcji zadtuzenia. Dzieki temu
powrot do redystrybucji zyskow moze by¢ mozliwy pod koniec roku 2016.

Naszym  akcjonariuszom,  pracownikom,  wspdtpracownikom,  dostawcom  ustug
telekomunikacyjnych, w tym szczegdlnie T-Mobile Poland Sp. z 0.0, Polkomtel Sp. z 0.0. i P4
Sp. z 0.0. pragniemy serdecznie podziekowac za ten rok owocnej wspdtpracy.

Jacek Lichota
Prezes Zarzadu

Telestrada S.A.
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Telestrada,_

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w zt w EUR

okres od 2014-01-01 | okres od 2013-01-01 | okres od 2014-01-01 okres od 2013-01-01 do
do 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2014-12-31 2013-12-31

Przychody ze sprzedazy 40 898 488,42 33 448 460,67 ‘ 9 767 561,28 7 943 162,97
Zysk (strata) ze sprzedazy 3 087 525,25 3 758 395,30 ‘ 737 376,69 892 523,77

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 798 667,83 3 927 698,63 668 390,46 932 729,03
Zysk (strata) brutto 2 337 471,55 3492 006,98 ‘ 558 245,49 829 263,29

Zysk (strata) netto 1 853 519,55 2 576 348,98 ‘ 442 665,89 611 817,69
Amortyzacja 1438 114,24 168 063,00 ‘ 337 403,34 40 524,45
Aktywa razem 48 789 088,86 14 155 718,59 11 446 657,64 3413 319,49
Zobowigzania krotkoterminowe 16 691 760,22 3075412,24 3916 139,23 741 563,52

Zobowigzania dtugoterminowe 15 310 943,95 47 904,30 3592 178,86 11 551,00

Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 9242 010,87 5175 023,13 2 168 315,43 1 247 835,44
Naleznosci krotkoterminowe 11 214 231,69 3521 064,71 ‘ 2 631 028,25 849 022,16
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 ‘ 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) akcyjny 1 558 869,50 1 558 869,50 365 734,35 375 884,81
Kapitat wiasny 12 415 574,42 10 937 054,77 2912 881,41 2 637 214,21
Liczba akgji 3117 739,00 3117 739,00 3117 739,00 3117 739,00
Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR) 0,59 0,83 ‘ 0,14 0,20
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

(zt/EUR) 3,98 3,51 0,93 0,85
Przyjety kurs Sredni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2013-31.12.2013 4,2110
Przyjety kurs Sredni NBP wymiany PLN/EUR w dniu 31.12.2013 4,1472
Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2014-31.12.2014 4,1872
Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w dniu 31.12.2014 4,2623
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Telestrada_,

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA

2014 ROK.
Dane jednostki dominujacej
Telestrada Spétka Akcyjna
ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa
Wpis do KRS: Sad Rejonowy dla M.ST.W-wy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr 0000279791

Przedmiot dziatalnosci.

2.

3.

Spotka w okresie sprawozdawczym prowadzita dziatalnos¢ polegajaca na:
- ustugi telekomunikacyjne

- ustugi w zakresie tworzenia i prowadzenia baz danych oraz stron internetowych w szczegdlnosci
rodzajow “WWW”", “WAP”

- ustugi posrednictwa finansowego
- ustugi budownictwa,

- przygotowanie i prowadzenie aukgji internetowych

Wykaz jednostek zaleznych
Konsolidacjq objete sg dwie jednostki zalezna:

1.Infotel Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 182, NIP 589-18-89-382
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

a. transmisja danych
b. dziatalno$¢ telekomunikacyjna
C. informatyka

2. Niezalezny Operator Miedzystrefowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Murmanska 25, NIP
522-24-99-304. Przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi telekomunikacyjne.

Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek ze wskazaniem nazw (firm) i

siedzib, w ktorych jednostki powigzane posiadaja mniej niz 20% udziatéw (akcji)

Nie dotyczy
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Telestrada_,

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej oraz uzasadnieniem
dokonania wylaczenia

BARFLY Sp. z 0.0. — 31,67% udziatéw

Z konsolidacji wylgczono spotke Barfly Sp.z o. 0., w ktdrej Telestrada S.A. posiada 31,67% udziatéw o
wartosci 45.000 zt. Wytaczenia dokonano ze wzgledu na brak istotnego znaczenia wynikéw spotki dla
grupy kapitatowej.

5. Wskazanie czasu trwania dziatlalnosci jednostek powigzanych, jezeli jest on
ograniczony

Jednostki zostaty powofane na czas nieograniczony

6. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

7. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zawieraja dane laczne, jezeli w skiad jednostek powiazanych
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Nie dotyczy

8. Sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki powigzane w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja
okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

9. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres w ktérym nie
nastapito polaczenie spotek.

10. Informacje o :

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie na najwyzszym

szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spétka jako jednostka zalezna — nie dotyczy

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie na najnizszym
szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spétka jako jednostka zalezna (...) — nie
dotyczy
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Telestrada_,

11. Omowienie obowigzujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zasad rachunkowosci.

- $rodki trwate na dzien bilansowy sg wyceniane w wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow. Spotka przyjeta liniowg metode
amortyzacji dla posiadanych skfadnikow Srodkéw trwatych. Do $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych zalicza sie skfadniki majgtkowe: od 1000,00 zt do 3 500,00 i amortyzuje sie
je jednorazowo od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania powyzej wartosci 3 500,00 PLN.
Amortyzacja naliczana jest liniowo wedtug ustawowych stawek.

- materiaty wedtug cen zakupu zaliczane sg bezposrednio w koszty,

- towary wyceniane s wedtug cen zakupu, ewidencja ilosSciowo-wartosciowa, rozchéd z magazynu
wedtug metody FIFO,

- obce papiery wartoSciowe wycenione sg wedtug cen nabycia

- na inwestycje krétkoterminowe sktadajg sie $rodki pieniezne na biezacym rachunku bankowym, ktére
na dzien bilansowy zostaty wycenione w wartosci nominalnej.

- naleznosci na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci.

- zobowigzania wyceniane sq w kwocie wymaganej zaptaty wedtug stanu na dzien bilansowy.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sq w kwotach naleznych, pomniejszonych o nalezny podatek
od towardw i ustug. Przychody w ksiegach rachunkowych Spétki ujmowane sg w momencie wykonania
ustugi, bez wzgledu na przyjety w umowie okres rozliczeniowy.

11. Oméwienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad (polityki)
rachunkowosci.

Nie dotyczy

12. Przedstawienie  stosowanych  kryteridw  wylaczen  jednostek  podporzadkowanych  ze

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nie dotyczy

Warszawa, 31/03/2015r.
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Telestrada_,

Dziat 1.

DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

1. Struktura kapitatu

Kapitat podstawowy wynosi 1.558.869,50 PLN i dzieli sie na 3.117.739 akcji o nominale 50 gr.

kazda.

Na dzien 31.12.2014 r. znaczacymi akcjonariuszami spotki byty nastepujace podmioty i osoby:

Nazwa

. .. . - . . , o
Akcjonariusza Seria akgcji Liczba akcji %0 w kapitale Liczba glosow % w glosach
Telestrada SA. -akde | o okaziciela 99 992 3,21 99 992 2,62
wiasne
A-imienne 700 000 22,45 1 400 000 36,67
uprzywilejowane
Cathetel Limited
B-G — na okaziciela 550 766 17,67 550 766 14,43
Rymaszewski Asset na okaziciela 540 588 17,34 540 588 14,16
Limited
. - €O najmniej .. €O najmniej ..
Grumium Ltd. na okaziciela 155 887 powyzej 5,00 155 887 powyzej 4,08
Quercus TFI S.A. na okaziciela 197 466 6,33 197 466 517
Pozostali na okaziciela maksymalnie maksymalnie maksymalnie Maksymalnie
873 040 28,00 873 040 22,81
Suma 3117739 100 3817 739 100

Kapitat zapasowy:

a. stan kapitatu na 31-12-2013
b. stan kapitatu na 31-12-2014

Kapitat rezerwowy:

c. stan kapitatu na 31-12-2013
d. stan kapitatu na 31-12-2014

2. Wartos¢ firmy

5.133.261,88 PLN
6.502.610,96 PLN

1.718.570,41 PLN
2.550.570,41 PLN

Wartos¢ firmy Infotel Service Sp. z 0.0. na dzien nabycia zostata ustalona wedtug ponizszego

schematu:

a. Wartos¢ nabycia 251 udziatéw spotki zaleznej Infotel Service sp. z 0.0. = 1.249.521,91 zt
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Telestrada_,

b. Wartos$¢ aktywow netto przypadajaca na 251 udziatéw spotki zaleznej = 590.852,10 zt
Warto$¢ aktywdw netto zostata obliczona jako stosunek udziatéw 251/500 do wartosci aktywow
spotki zaleznej na dzien nabycia.

c. Wartos¢ netto aktywow Infotel Service sp. z 0.0. na dzien nabycia tj. 28-03-2009 rok =
1.176.996,21

d. Wartosc¢ firmy spétki zaleznej Infotel Service sp. z 0.0. stanowi réznice pomiedzy; wartoscig
nabycia udziatdow a wartoscig aktywow netto przypadajaca na 251 udziatdw spoitki zaleznej tj.
1.245.521,91 — 50,2% x 1.176.996,21 = 1.249.521,91 — 590.852,10 = 658.669,81

e. Wartos¢ firmy Infotel — w odniesieniu do 249 udziatéw nabytych 27 marca 2013 r. ustalono jako
roznice pomiedzy ceng zakupu w wysokosci 63.440,40 zt a wartoscig aktywow netto przypadajaca
na 249 udziatéw tj. kwotg 302.156,12 zt. Ujemna wartos¢ firmy z tego nabycia wyniosta
238.511,72 z

f. Ogdtem w bilansie skonsolidowanym ujeto wartosc¢ firmy Infotel Service Sp. z 0.0. w kwocie
658.669,81 — 238.511,72 = 420.158,09

Nie dokonywano odpiséw wartosci firmy z konsolidacji z powodu braku utraty wartosci.

Wartos¢ firmy Niezalezny Operator Miedzystrefowy( NOM) ustalona zostata na kwote 7.191.588,86zt w
nastepujacy sposob: od ceny zakupu 100% udziatdéw NOM w kwocie 28.635.754,37zt powiekszonej o
koszty zakupu (optaty notarialne i PCC) w kwocie 287.558,00zt odjeto kapitat wtasny NOM na dzien
zakupu spotki przez Telestrada S.A. -30/09/2014 w kwocie 21.731.723,51zt.

3. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnoé¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy

4., Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nie sa
uwzglednione w tym sprawozdaniu.

Nie dotyczy

5. Informacje o istothych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy

6. Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan aktywow na
poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci,
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Telestrada_,

nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy a dla majatku amortyzacyjnego -
podobne przedstawienie stanow i tytuléw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

STRUKTURA RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Grupa skiadnikow majatku

Na poczatek roku

Na poczatek roku

zwiekszenia -

trwalego TLS+ INFOTEL NOM zakupy zmniejszenia Na koniec roku
L. Ogotem, w tym: 3 950 231,58 19 306 917,39 12 302 837,89 1397 612,37 34 162 374,49
Grunty ( w tym prawo
1. uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0 0 0,00
2. Budynki i budowle 0 0 0 0 0,00
Urzadzenia techniczne i maszyny 377 214,50 12 190 076,09 76 755,37 15667741 12 487 368,55
4. Srodki transportu 494 099,84 1904 849,81 170 996,29 109 413,29 2 460 532,65
5. Pozostate $rodki trwate 64 245,15 526 573,74 35 848,58 15837,55 610 829,92
Inne wartoéci niematerialne i
6. prawne 327 947,11 0 0 327 947,11
7. Znak towarowy TELESTRADA 239 400,00 0 0 239 400,00
Programy komputerowy do obstugi
8. ust. telekomunikacyjnych 2 027 166,89 80 836,33 0 2 108 003,22
Inne wartoéci niematerialne i
9. prawne -NOM 4 685 417,75 4 746 812,46 1115684,12 8 316 546,09
10. | Wartos¢ firmy Infotel Sp. z o.0. 420 158,09 420 158,09
11. | Wartos¢ firmy NOM Sp. z o.0. 0,00 7191588,86 7 191 588,86

UMORZENIE RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

L.p.

Grupa skladnikow majatku

trwatego

Na poczatek roku

Na poczatek roku

zwiekszenia

TLS+ INFOTEL NOM planowe zmniejszenia Na koniec roku
L. Ogdtem, w tym: 953 847,81 7 554 971,39 4121 100,43 1 378 160,70 11 251 758,93
Grunty (w tym prawo uzytkowania
1. wieczystego gruntu) 0 0 0 0,00
2. Budynki i budowle 0 0 0 0,00
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 279 021,77 1 500 758,09 3 028 230,78 147274,62 4 660 736,02
4. Srodki transportu 321 896,56 1 267 663,75 419 246,48 100197,19 1 908 609,60
5. Pozostate Srodki trwate
64 245,15 480 938,75 25017,17 15004,77 555 196,30
Inne wartoéci niematerialne i
6. prawne 52 613,71 39 860,95 0 92 474,66
Znak TELESTRADA
7, | #nak towarowy TELES 71 820,00 0 0 71 820,00
Program komputerowy do obstugi
8. us.t. 164 250,62 0 0 164 250,62
Inne wartosci niematerialne i
9. prawne -NOM 4 305 610,80 608 745,05 1115684,12 3798 671,73
10. | Wartosc firmy Infotel Sp. z o.0. 0,00 0,00
11. | Wartos¢ firmy NOM Sp. z 0.0. 0,00 0,00
7. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane
Nie dotyczy
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8. Wartosc¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez grupe srodkéw trwatych uzywanych
na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow ( w tym leasingu operacyjnego)

Na dzien 31-12-2014 roku spdtka Telestrada korzystata z obcego $rodka trwatego: wynajem biura o pow.
440,74 m2, przy ul. Putawskiej 182 - umowa najmu lokalu uzytkowego z dnia 7 sierpnia 2007 roku zostata
zawarta pomiedzy I0-1 Building Sp.z 0.0. a Telestrada SA w W-wie, warto$¢ ok. 3 min pin.

Spotka Niezalezny Operator Miedzystrefowy korzystata z obcego Srodka trwatego: wynajem biura o pow.
1.556,22 m2, przy ul. Murmanskiej 25 - umowa najmu lokalu uzytkowego z dnia 29 pazdziernika 2010 roku
roku zostata zawarta pomiedzy Adam Szczurowski i Syn Sp j. a NOM Sp. z 0.0.w W-wie, wartos¢ ok. 4,3
min pin.

9. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy

10. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia

l.rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
BO 5.616,00zt

Zmiany 291.593,00zt

BZ 297.209,00zt

2. rezerwa na $wiadczenia emerytalne NOM

BO 370.934,27z

Zmiany +247.797,83zt /] -152.526,61z

BZ 275.663,05z4

3. rezerwa na ewentualne kary NOM

BO 194.833,00z
Zmiany 0,00zt
BZ 194.833,00zt
11. Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek

roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku
obrotowego

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw towarow i ustug:
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dane bez NOM dane z NOM
BO 291.674,8| 2.832.951,67
zmiany -66.000,73 977.861,59
BZ 225.674,07| 3.810.813,26

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek:

BO 207.107,68z
Zmiany 0,00zt
BZ 207.107,68z

12, Podzial zobowigzan dtugoterminowych
Zobowigzania dtugoterminowe : 15.310.943,95z,
w tym:

-0 okresie sptaty do 2 lat od dnia bilansowego: 8.765.487,95z

-0 okresie sptaty do 3 lat od dnia bilansowego: 6.545.456,00z4

13. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powiazanych (ze
wskazaniem jego rodzaju)

Na udziatach spétki NOM dokonano zastawu rejestrowego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wobec
Banku Zachodniego WBK S.A. wynikajacej z Umowy o kredyt inwestycyjny nr KO0777/14 z dnia 25 lipca
2014 zawartej z pomiedzy Bankiem a Telestrada S.A. Dodatkowo NOM Sp. z 0.0. przystapita do dtugu
wynikajacego z w.w. Umowy kredytowej.

14. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki powiazane
gwarancje i poreczenia

Spotki nie udzielaty w roku 2014 zadnych gwarancji i poreczen dla jednostek spoza Grupy. W Grupie za$
NOM Sp. z 0.0 przystapita do dtugo wynikajgcego z Umowy o kredyt inwestycyjny nr KO0O777/14 zawartej
pomiedzy Telestrada S.A. a BZ WBK S.A. oraz udzielita poreczenia na Zobowigzania Telestrada S.A.
wynikajagce z Umowy gwarancji bankowej K00123/15 udzielonej przez BZ WBK S.A. na rzecz Bertie
Investments Sp. z 0.0. (gwarancja pod najem biura przy ul. Putawskiej 182 w Warszawie).

15. Naleznosci warunkowe, w tym réwniez otrzymane przez jednostke gwarancje i
poreczenia, takze wekslowe: Nie wystapity.

16. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Tytuty Stan na
Koniec 2013 Koniec 2014
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Czynne rozliczenia kosztow:

1672 551,94 2 738 094,70
Rozliczenia czynne koszty -
ubezpieczenia itp 17 747,87 81 177,68
Rozliczenia czynne koszty-
prowizje, sprzet 1 654 804,07 2 531 985,49
Podatek VAT do rozliczenia w
przysztych okresach 124 931,53
Tytuty Stan na

Koniec 2013 Koniec 2014
Bierne rozliczenia
migdzyokresowe: 89 731,28 3 603 105,22
Przychody przysztych okreséw
60 760,03 3592 699,66

Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow 28 971.25 10 405.56

Dziat 2

Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji
Grupa nie prowadzi wspodlnych przedsiewzie¢, ktore nie podlegajg konsolidacji

Dziat 2a.

KURSY WALUT OBCYCH, PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I STRAT,
WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH : 1EUR= 4,2623 PLN

Dziat 3.

1. Podziat wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towarow i materialow jednostek powiazanych wedtug dziedzin
dzialalnosci oraz rynkéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy netto 2013 rok 2014 rok Udziat % w
roku 2014
1. Sprzedaz na terenie kraju: 33.448.460,67 40.898.488,42 100
-ustugi 33.300.150,29 40.768.075,13 99,68
- sprzedaz towarow 148.310,38 130.413,29 0,32
Ogdtem 33.448.460,67 40.898.488,42 100
2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate : Nie dotyczy
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3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw: Nie dotyczy

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci i nie przewiduje zaniechania jakiejkolwiek prowadzonej

dziatalnosci.

5. Rozliczenie gtdwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

korekty

Dane ze podatkowe,

skonsolidowanego | konsolidacyjne, Suma danych z

RZiS prezentacyjne deklaracji CIT
przychody 41 211 591,07 41 041 202,86 82 252 793,93
koszty 38 874 119,52 38 148 297,36 77 022 416,88
wynik 2 337 471,55 2 892 905,50 5230 377,05
straty z lat poprzednich 0,00
podstawa opodatkowania 5230 377,05
podatek CIT 436 421,00 351 984,00 788 405,00

Spotki grupy rozliczajq sie indywidualnie z podatku dochodowego, szczegdtowe dane zawierajq
jednostkowe sprawozdania finansowe.

Dane spotki NOM w zakresie CIT przedstawiono zgodnie z deklaracjg za caty rok 2014.

6. Dane o kosztach wytworzenia produktow na wlasne potrzeby, a w przypadku
sporzadzania skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym o
kosztach rodzajowych

Spodtka nie wytwarza produktow na wiasne potrzeby.

Koszty rodzajowe w okresie 01-01-2014 — 31-12-2014 PLN

Amortyzacja 1438 114,24

Materiaty i energia 555 987,69
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Ustugi obce 30 721 183,50
Podatki i opfaty 134 739,47
Wynagrodzenia 4 655 273,51
Ubezpieczenia spoteczne 652 352,43
Pozostate koszty 177 217,47
RAZEM 38 334 868,31

Dane spotki NOM przedstawiono za okres objety konsolidacja, czyli za IV kwartat roku 2014.

7. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby

Grupa nie poniosta kosztéw wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe
aktywa trwate; odrebnie wykazane poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska.

Nakfady na niefinansowe aktywa trwate:
- Poniesione-rok 2014- 4.730.430,93zt
- Planowane-rok przyszty (2015)  250.000,00z4

Poniesione i planowane naktady na ochrone Srodowiska : brak

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate:

Nie poniesiono

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych :

Nie naliczono

Dziat 4.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito potgczenie.

Dziat 5.
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1. Nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki
powiazanej.
2. Nie istniejq inne informacje, ktore mogtyby w sposadb istotny wptynac¢ na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostek powigzanych.

3. Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow
pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zostat metodq posrednig, poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywdw pienieznych spotki dominujacej i spotek zaleznych oraz
dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum. Korekty polegajq na wytaczeniu wszelkich przeptywow
pienieznych pomiedzy objetymi konsolidacjg jednostkg dominujacg a spotkg zalezng oraz z uwzglednieniem
korekt majgcych wptyw na ustalenie skonsolidowanego wyniku finansowego.

W pozycji  A.IL.10. Inne korekty pozycjami najbardziej istotnymi kwotowo sq
- skutki zmian w obrebie srodkéw trwatych wynikajace z zakupu NOM

-korekta przeptywdw Srodkow pienieznych z tytutu dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z wydatkiem
dotyczacym zakupu przez Telestrada S.A. udziatdw w NOM

4, Informacje o:

a. charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powiazane umoéw
nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej

nie wystepuijg

b. transakcjach zawartych przez jednostke dominujaca lub inne jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze stronami powiazanymi

nie wystepuijg

C. przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

W roku obrotowym 2014 spotki $redniorocznie na umowe o prace zatrudniaty 103  pracownikow,
przecietnie 68 kobiet i 35 mezczyzn, ponadto wspdtpracujg z osobami fizycznymi na podstawie umoéw
cywilno-prawnych.
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d. wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
spotek handlowych

Wynagrodzenie Zarzadu: 550.578,17zt

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 11.400,00z

e. pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych spotek
handlowych, ze wskazaniem warunkow oprocentowania i terminéw sptaty.

Transakcje tego typu nie wystapity.

f. wynagrodzeniu biegltego rewidenta lub firmy audytorskiej:

- za obowiazkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej — 3.600 PLN

5. Inne informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi: transakcje
przeprowadzono na warunkach rynkowych.

rok 2014 Wzajemne transakcje Naleznosci Zobowigzania | Pozostate Pozostate
Naleznosci Zobowigzania
Nazwa spotki Status Spotki w tys. zt handlowe handlowe
przychody koszty w zt w zt w zt w zt
Telestrada S.A. powigzana
kapitatowo 27 589,89 986 423,28 0,00 88 164,40 94 899,93 0
Infotel Service powigzana
Sp. z 0.0. kapitatowo 986 423,28 27 589,89 88 162,40 0,00 0 94 899,93
10099,45 -
Telestrada S.A. powiazana pozostate
kapitatowo przychody
operacyjne 34 223,45 12 054,88 30 875,91 0,00 0
Niezalezny powigzana
Operator kapitatowo
Miedzystrefowy
Sp. z 0.0. 34 223,45 10 099,45 30 875,91 12 054,88 0 0,00
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Jednostki nie zawieraty transakgcji na warunkach innych niz rynkowe.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity inne zdarzenia nie ujawnione powyzej,
wymagajace przedstawienia we wprowadzeniu lub informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci: Nie wystepuije.

Informacje inne niz wymienione powyzej, mogace w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej oraz wynik finansowy jednostki : Sprawozdanie przedstawia kompletny obraz Spotki.

Sporzadzono Warszawa, dnia 31/03/2015r.
podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie podpisy Cztonkéw Zarzadu

ksiag rachunkowych
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SPORZADZONY ZA OKRES

OD 01-01-2014 DO 31-12-2014

Wyszczegolnienie

Dane za rok
2014

Dane za rok
2013

- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg

Przychody netto ze sprzedazy produktow

40 768 075,13

33 300 150,29

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

- od jednostek powigzanych

130 413,29

148 310,38

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

24 606 259,11

20 586 199,40

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow

627 201,81

455 812,33

I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 10 012,88
II Dotacje
Inne przychody operacyjne 150 780,23 340 886,50

Strata za zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 107,46
II Aktualizacja wartosci aktywdw nie finansowych 227 097,26 3422,98
Pozostate koszty operacyjne 222 553,27 168 052,73

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 5 040,00
- od jednostek powigzanych

II Odsetki, w tym: 152 309,54 104 443,33
- od jednostek powigzanych

II1 Zysk ze zbycia inwestycji

v Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 40 053,46
Inne 0,00 193 153,36
Odsetki, w tym: 575 928,34 52 547,81
- dla jednostek powigzanych

II Strata ze zbycia inwestycji 0,00 214 212,80

111 Aktualizacja wartosci inwestycji

v Inne 37 577,48 511 621,19

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek

podporzadkowanych
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I. | Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne
Odpis wartosci firmy — jednostki wspétzalezne
I. | Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne
II. | Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspotzalezne
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BILANS SKONSOLIDOWANY

AKTYWA Dane na dzien Dane na dzien

Poz. | Nazwa pozycji 31-12-2014 31-12-2013

23 247 289,56 3 036 383,77

A \ Aktywa trwate

1 Koszty prac rozwojowych

2 Wartos¢ firmy 7 611 746,95 420 158,09
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 6 864 679,41 2 305 829,67
4

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

l

Srodki trwate 8 434 189,20 270 396,01

a | grunty (w tym prawo uzyt. wieczystego gruntu )

b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

C | urzadzenia techniczne i maszyny 7 826 632,53 98 192,73
d | $rodki transportu 551 923,05 172 203,28
e |inne $rodki trwate 55 633,62

|
‘
|

0d jednostek powiazanych
Od pozostalych jednostek 200 000,00

|

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dlugoterminowe aktywa finansowe 45 000,00 40 000,00
w jednostkach powigzanych 45 000,00 40 000,00
(1) | udziaty lub akcje 45 000,00 40 000,00
(2) | inne papiery wartosciowe

(3) | udzielone pozyczki

(4) | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach

(1) | udziaty lub akcje

(2) | inne papiery wartosciowe

(3) | udzielone pozyczki

W N = N| =
Q
N

(4) | inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 91 674,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 25 541 799,30 11119 334,82

1 Materiaty
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Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

2 327 301,58

692 104,46

i bh W N

Zaliczki na dostawy

1 Naleznosci od jednostek powiazanych

a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

(1) | do 12 miesiecy

(2) | powyzej 12 miesiecy

b) |inne

2 Naleznosci od pozostatych jednostek

11 214 231,69

3 521 064,71

a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

10 291 537,36

2551 317,00

(1) | do 12 miesiecy

10 291 537,36

2551 317,00

(2) | powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych

408 319,56

378 196,42

c) |inne

514 374,77

591 551,29

d) |dochodzone na drodze sadowej

1 Krotkoterminowe aktywa finansowe

9262171,33

5233 613,71

a) | w jednostkach powigzanych

(1) | udziaty lub akcje

(2) | inne papiery wartosciowe

(3) | udzielone pozyczki

(4) | inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) |w pozostatych jednostkach 20 160,46 58 590,58
(1) | udziaty lub akcje 11 960,46 14 390,58
(2) | inne papiery wartosciowe
(3) | udzielone pozyczki 8 200,00 44 200,00

(4) | inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) |S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

9 242 010,87

5175 023,13

(1) | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

9 242 010,87

5175 023,13

(2) | inne $rodki pieniezne

(3) | inne aktywa pieniezne

2 Inne inwestycje krétkoterminowe

RAPORT ROCZNY SKONSOLIDOWANY ZA ROK 2014



Telestrada,_

PASYWA Dane na dzien Dane na dzien

Nazwa pozydji 31-12-2014 31-12-2013

Kapitat (fundusz) wiasn 12 415 574,42 10 937 054,77

Kapitaty Mniejszosci

Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 36 373 514,44 3 218 663,82
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 297 209,00 5 616,00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 275 663,05
(1) | dlugoterminowa
(2) | krétkoterminowa 275 663,05
3 Pozostate rezerwy 194 833,00
(1) | dtugoterminowe
(2) | krétkoterminowe 194 833,00

1 Wobec jednostek powigzanych
2 Wobec pozostatych jednostek 15310 943,95 47 904,30
a) | kredyty i pozyczki 15 272 728,00
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) |inne zobowigzania finansowe
d) |inne 38 215,95 47 904,30

|III | Zobowiazania krétkoterminowe | 1669176022  3075412,24|
1 Wobec jednostek powigzanych
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
(1) | do 12 miesiecy
(2) | powyzej 12 miesiecy

b) | inne
2 Wobec pozostatych jednostek 16 691 760,22 3075412,24
a) |a) kredyty i pozyczki 8 727 272,00
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b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) |inne zobowigzania finansowe
d) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5 086 295,85 2 559 752,99
(1) |do 12 miesiecy 5 086 295,85 2 559 752,99
(2) | powyzej 12 miesiecy
e) | zaliczki otrzymane na dostawy
f) | zobowigzania wekslowe
g) |z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2 514 054,26 484 744,23
h) |z tytutlu wynagrodzen 292,21
i) | inne 307 917,68 30 915,02
3 Fundusze specjalne 55 928,22
1 Ujemna wartosc firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 603 105,22 89 731,28
(1) | dtugoterminowe
(2) | krétkoterminowe 3 603 105,22 89 731,28
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sporzadzony za okres od 01-01-2014 do 31-12-2014

(metoda posrednia)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

31-12-2014

31-12-2013

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wiasnosci

Zyski udziatowcow mniejszosciowych

. Zmiana stanu naleznosci

-7 893 166,98

1. Amortyzacja 1438 114,24 168 063,00
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 423 618,80 -51 895,52
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 214 212,80
5. Zmiana stanu rezerw 670 415,05 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -1 635 197,12 -6 501,70
7

1133 365,62

8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

4 889 075,98

-1 265 508,19

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

2447 831,18

1109 641,74

10. Inne korekty

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

12 062 975,57

-21 343,19

Lwpywy |

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych 11 162,57 813,01
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 520 000,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 152 310,54 270 136,53
a) w jednostkach powigzanych 1,00

b) w pozostatych jednostkach 152 309,54 270 136,53
zbycie aktywow finansowych 0,00 161 611,20
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 4 082,00
sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych

odsetki 152 309,54 104 443,33
inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne 38 000,00

trwatych 4 730 430,93 149 484,40
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 28 928 312,37

a) w jednostkach powigzanych 28 928 312,37

b) w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki krétkoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom

mniejszo$ciowym
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5. Inne wydatki inwestycyjne 7 000,00 36 000,00

jnej (I-I1) _|

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy n z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow
epitalonych ores doplet 4o kapitatu e Inetmento 0,00 50 000,00
2. Kredyty i pozyczki 24 000 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 2 499 800,00
. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 305 000,00
. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 150 000,00 30 000,00

. Sptaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
. Odsetki 575 928,34 52 547,81

. Inne wydatki finansowe

O ([N U1 |DAWIN|(—

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) ‘ 4 066 987,74 1 624 500,87
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: ‘ 4 066 987,74 1 624 500,87

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych _—
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5175 023,13 3 550 522,26

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: ‘ 9 242 010,87 5175 023,13
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

- korekty btedéw

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 50 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 162 078,00

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

a) zwiekszenie

-49996

b) zmniejszenie

162078

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

1 369 349,08

3 309 074,89

a) zwiekszenie (z tytutu)

1 369 349,08

3 309 074,89

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- zysk z lat ubiegtych

1 369 349,08

3 309 074,89

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

- kapitat zapasowy z potaczenia spdtek 0,00 0,00
- przeksiegowanie kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 2 500 000,00
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 2 500 000,00
- korekta z potaczenia spdtek 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia $rodkow trwatych
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6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 832 000,00 2 500 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 832 000,00 2 500 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 2 449 804,00
** zakup akcji wtasnych w celu umorzenia - réznica miedzy cena nominalna a realna 0,00 2 449 804,00

- przeksiegowanie na kapitat zapasowy

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

2 550 570,41

1718 570,41

7. Roznice kursowe z przeliczenia

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

2 576 348,98

3622 203,09

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

0,00

z tytutu podziatu zysku

- korekty btedéw

2 576 348,98

3622 302,09

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

9. Wynik netto

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku 0,00 0,00

1853 519,55

2 576 348,98

a) zysk netto

1853 519,55

2 576 348,98

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31/03/2015r.

podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

podpisy Cztonkéw Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]
TELESTRADA S.A. W WARSZAWIE za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r.

1. Informacje podstawowe

Spotka Telestrada S.A. jest nastepcg prawnym spoitki Telestrada Sp. z 0.0. i powstata w skutek
przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna. Rejestracja sadowa
poprzednika prawnego Spoétki zostata dokonana w dniu 15 lutego 1989 roku w Sadzie Rejonowym
VIII Wydziat Gospodarczy w Biatymstoku — rejestr handlowy dziat B, pod numerem 208. Do
Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sagdowym Spoétka zostata wpisana w dniu 17 lipca
2001 roku pod numerem KRS 0000028500 w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie.
Po przeksztatceniu w spodtke akcyjng Telestrada Sp. z 0.0. zostata wykreSlona z Krajowego rejestru
Sadowego, natomiast Telestrada S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000279791 dnia 11.05.2007 r.

2. Podstawy dziatalnosci Spotki

Spotka Telestrada S.A. dziata na podstawie:

Statutu uchwalonego w dniu przeksztatcania Spotki w Spétke Akcyjna, uchwalonego dnia
20.04.2007 r. przed Notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie, nr rep. A 6850. a nastepnie
zmienionego aktem notarialnym z dnia 4 pazdziernika 2007 r. nr rep A 17376 i aktem notarialnym z
dnia 20.03.2008 r. przed Notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie nr rep 5245, aktem
notarialnym przed notariuszem Tomaszem Wojciechowskim z dnia 21.10.2009 r. nr rep
A1531/2009, aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 2010 r. przed notariuszem Tomaszem
Wojciechowskim nr rep. 1206/2010 oraz aktem notarialnym z dnia 22.03.2013 r. nr rep A4373
przed notariuszem Matgorzatg Bartosiewicz-Wlazto, a takze do dnia przeksztatcenia na podstawie
umowy Spodtki zawartej w formie aktu notarialnego rep. A Nr 1715/85 z dnia 13 wrze$nia 1985 r.,
ktora zostata zmieniona aktem notarialnym rep. A Nr 3047/2004 w dniu 20 lipca 2004 r a nastepnie
aktem notarialnym rep. A Nr 19639 w dniu 19 grudnia 2006 r.

ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz.1037 z
pozniejszymi zmianami)

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami)

3. Przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS jest nastepujacy:
61 Telekomunikacja
26.20.Z Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego

46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego
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47.4 Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana

63 Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informagji

82 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

66 ----Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne

41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw
42 Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej
43 Roboty budowlane specjalistyczne

70 Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytaczeniem holdingdw finansowych

68 Dziatalno$¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci

95 —--omeeeee- Naprawa i konserwacja komputerow i artykutdw uzytku osobistego i domowego

4, Zasadniczy, wykonywany przedmiot dziatalnosci Spoétki jest nastepujacy:

$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych — dziatalno$¢ dominujaca,
tworzenie i prowadzenie baz danych oraz stron internetowych,
projektowanie i prowadzenie serwisdw internetowych,
projektowanie i tworzenie grafiki komputerowej,

przygotowanie i prowadzenie aukcji internetowych,

dziatalno$¢ reklamowa i marketingowa,

ustugi posrednictwa finansowego,

budownictwo

SempanoTy

5. Kapitat

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31.12.2014 r. wynosit 1 558 869,50 zt i dzielit sie na 3 117 739 akgji
o nominale 50 gr. kazda.
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6. Numer statystyczny w systemie REGON 006229011
7. Numer identyfikacji podatkowej NIP 544-10-14-413
8. Zatrudnienie

W roku 2014 Telestrada S.A. zatrudniata 35 pracownikéw, przecietnie 24 kobiety i 11 mezczyzn,
ponadto wspotpracuje z osobami fizycznymi na podstawie uméw cywilno-prawnych.

9. Zarzad

Zarzad Spotki powotywany jest przez Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres trzech lat. W roku 2014
Zarzad byt jednoosobowy. Biezace sprawy oraz reprezentacja Spotki na zewnatrz prowadzona byta
przez Prezesa Zarzadu Pana Jacka Lichote. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spofki
upowazniony jest cztonek zarzadu — jednoosobowo. W koncu roku 2014 Rada Nadzorcza na
wniosek Prezesa Zarzadu postanowita od dnia 1 stycznia 2015 r. rozszerzy¢ sktad zarzadu do trzech
osdb powotujac na stanowiska cztonkow zarzadu Paniq Maje Pyszkowska oraz Pana tukasza
Rybaka.

10. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki powotywana jest na okres trzech lat. Jej dziatalnoS¢ reguluje regulamin
uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki wechodza nastepujace osoby:

Pan Alfred Lichota

Pan Krzysztof Lichota

Pan Lech Gatkowski

Pan Grzegorz Dymek

Pan Witold Zbicinski

Pan Ireneusz Rymaszewski

m0 Q0T

11. Grupa kapitatowa

W roku 2014 grupa kapitatowa rozszerzona zostata o spotke NOM Sp. z 0.0. zakupiong na przetomie
III i IV kwartatu. Obecnie w sktad grupy kapitatowej wchodza: Telestrada S.A. jako spdtka matka
grupy oraz Infotel Service Sp. z 0.0, jako spdtka 100% zalezna od Telestrada S.A. i NOM Sp. z o.0.
w 100% zalezna od Telestrada S.A. Dziatalno$¢ operacyjna wszystkich spotek prowadzona jest w
Warszawie.
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12. Zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych

W spdtce nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

13. Inwestycje i leasing

Spotka w roku 2014 r. nie prowadzita znaczacych inwestycji w rzeczowy maijatek trwaty, korzystata
z leasingu trzech samochodéw osobowych. Inwestycje Spétki skupiaty sie na rozbudowie platformy
ustug inteligentnych o serwery i oprogramowanie niezbedne do obstugi nadal dynamicznie
zwiekszajacego sie ruchu telekomunikacyjnego na tej platformie

14. Krotki opis dziatalnosci w 2014 roku.
a. Dziatalno$¢ operacyjna

W ramach podstawowych dziedzin dziatalnosSci Spotki prowadzono nastepujace dziatania:
Sprzedaz ustug

W roku 2014 Spétka stworzyta wiasng sieC sprzedazy opartg na biurach regionalnych. Sprzedaz
ustug koncentrowata sie na telefonii stacjonarnej opartej o sie¢ GSM. Poziom sprzedazy ustug
detalicznych pozwolit na pokrycie biezacych odejs¢ klientéw rezygnujacych z telefonii stacjonarnej
na poziomie spotki matki grupy. W przejetej na przetomie III i IV kwartatu spdtce NOM Sp. z 0.0. w
praktyce nie istniat dziat sprzedazy i liczba klientéw odchodzacych znaczaco przekraczata liczbe
pozyskanych.

W segmencie biznesowym Spdtka w sposob ciggty uczestniczyta w szeregu przetargdw publicznych
wygrywajac kilkanascie z nich. Prowadzono dalsza, konsekwentng, intensywng sprzedaz ustug
inteligentnych infolinii i rozwigzan zaawansowanych co przyniosto wymierne efekty w postaci
pozyskania kolejnych kluczowych abonentéw na ustugi tej grupy.

Ograniczanie kosztow telekomunikacyjnych

Podstawowym kosztem ponoszonym przez Telestrada S.A. w dziatalnoSci operacyjnej jest koszt
zakupu ustug telekomunikacyjnych. Zarzad zwraca szczegdlng uwage na ten obszar dziatalnosci. W
roku 2014, dzieki przejeciu NOM Sp. z 0.0. Spdtka uzyskata znaczaco lepszg pozycje konkurencyjng
w zakresie zakupu na rynku hurtowym. Pozyskana wtasna sie¢ telekomunikacyjna wraz z punktami
styku z innymi operatorami pozwolita na poprowadzenie efektywnych negocjacji cenowych z
dotychczasowymi dostawcami co przetozy sie na spadek kosztéw w roku 2015.
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b. Kierunki rozwoju

Spotka w roku 2015 ma zamiar dalej konsekwentnie budowac wiasne sity sprzedazowe i utrzymac
baze abonenckg jednoczesnie oferujgc swoim klientom dodatkowe ustugi, wigzace ich z firma. W
segmencie detalicznym kierunkiem rozwoju jest telefonia komdrkowa i oparcie ustug o sieci GSM.
Zadaniem sieci sprzedazy bedzie konsekwentne zwiekszanie procentowego udziatu ustug Scisle
komorkowych w catosci wolumenu, ze szczegélnym naciskiem na sprzedaz do ludzi mtodego
pokolenia. Strategiq Spodtki jest dotarcie do miodziezy, dla ktérej kluczem sprzedazowym jest
mobilny dostep do Internetu poprzez telefon komorkowy.

Caty czas Spotka duzy nacisk ktas¢ bedzie na sprzedaz ustug inteligentnych budujac dalsze
kompetencje w tym obszarze a jednoczesnie rozwazajac dalszg konsolidacje rynku ustug info.

Szczegdblng uwage Spdtka poswieci przetargom na ustugi dostepu do Internetu organizowanym
przez gminy dla mieszkancéw w ramach wykorzystania dotacji unijnych.

W roku 2014 Spotka weszta rowniez na rynek ustug przedptaconych stacjonarnych instalujgc wtasne
aparaty telefoniczne w jednym z zaktaddw karnych. Eksperyment ten przynidst bardzo obiecujace
efekty, zadowalajacgq marze i staty wzrost przychoddéw. Spdétka ma zamiar w roku 2015 wyjsc z
podobng ofertg do pozostatych okoto 100 zaktadéw karnych na terenie Polski.

C. Przejecia i umowy o podobnym charakterze

Rok 2014 byt dla Spoétki rokiem wytezonej pracy nad przejeciem Niezaleznego Operatora
Miedzystrefowego Sp. z 0.0. Wstepna oferta zakupu ztozona w koncu roku 2013 zostata przez
Exatel S.A. przyjeta i pierwsze dwa kwartaty 2014 uptynety pod znakiem intensywnych negocjacii,
badania prawnego i ekonomicznego NOM. W tym samym czasie Telestrada S.A. organizowata
finansowanie na przejecie podmiotu kilkukrotnie wiekszego od siebie. Po podpisaniu warunkowej
umowy sprzedazy, wyrazeniu zgody przez Zarzad i Rade Nadzorczg Exatel S.A. Spdtka oczekiwata
na zgode WZA Exatela S.A. na dokonczenie transakcji. Z przyczyn niejasnych zgody takiej WZA nie
udzielifo. Telestrada S.A. rozpoczeta zatem negocjacje z MNI CU S.A. celem przejecia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zawierajacej m.in. prawa do obstugi okoto 20.000 klientdw
ustug WLR. Ostatecznie we wrzesniu 2014 Exatel S.A. wrdcit do negocjacji i po uzyskaniu zgody
swoich akcjonariuszy wyrazit che¢ domkniecia transakcji. Telestrada S.A. majac uzgodnione warunki
zakupu ZCP od MNI CU zdecydowata sie na transakcje kaskadowa. W koncu wrzesnia zakupita
100% udziatow w NOM Sp. z 0.0. a z kolei za gotdwke, ktdrg posiadat NOM zakupita ZCP od MNI
CUS.A.

Dzieki powyzszym ruchom baza kliencka zwiekszyta sie o okoto 120 tys. Abonentow.

15. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia spotki

Mimo, ze wedtug oceny Zarzadu nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatania Spétki a ziszczenie sie
ponizej wymienionych czynnikéw ryzyka jest mato prawdopodobne Zarzad czuje sie w obowigzku
wymieni¢ czynniki, ktére mogq mie¢ potencjalnie negatywny wplyw na jej dalsze funkcjonowanie:
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a. Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

W latach ubiegtych jednym z gtdwnych ryzyk dziatalnosci byto ryzyko uzaleznienia od infrastruktury
telekomunikacyjnej innych operatoréow. Mimo, ze dzieki przejeciu NOM Sp. z 0.0. Spotka weszta w
posiadanie wtasnej centrali telefonicznej i infrastruktury punktdw styku sieci nadal duza cze$¢ ustug
dziata w oparciu o sie¢ Orange Polska.

Zdaniem Zarzadu Spoétki gtdwnym ryzykiem, na jakie narazona jest Spdtka, jest prowadzenie
dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ stacjonarng Orange. Awarie lub nieprawidtowe
ustawienia central mogg powodowac utrudnienia w $wiadczeniu ustug przez Spotke. Moze to
prowadzi¢ do utraty zaufania klientdw, a w skrajnych przypadkach kierowania reklamacji do
operatora alternatywnego - spotki Telestrada S.A., mimo obiektywnych przyczyn nieprawidtowosci
funkcjonowania ustug lezacych po stronie Orange.

Podobnym ryzykiem obarczone jest korzystanie z infrastruktury GTS Poland Sp. z 0.0. Awaria
techniczna gtdwnej centrali lub punktu styku z siecig Telekomunikacji Polskiej S.A. mogq
spowodowac zawieszenie $wiadczenia ustug dla abonentdw Spoiki.

Nalezy podkreslic, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sq na nie
wszyscy operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

Podobnym ryzykiem obarczonej jest korzystanie z infrastruktury Polkomtel Sp. z 0.0. oraz P4 w
zakresie telefonii komdrkowe;j.

Zarzad zwraca uwage akcjonariuszy na fakt korzystnej z punktu widzenia zabezpieczenia intereséw
Spotki dywersyfikacji dostawcow ustug telekomunikacyjnych i praktyczne uniezaleznienie sie od
pojedynczego operatora infrastrukturalnego.

b. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem biezacej ptynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie opdznieniami w ptatnosciach. W zwigzku z
tym, Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z problemami w windykacji wierzytelnosci lub
niewypfacalnosci odbiorcow ustug telekomunikacyjnych. Zrealizowanie wspomnianego ryzyka
mogtoby negatywnie wptynac na biezacg ptynnosc¢ Spotki. Spotka prowadzi staty monitoring sptywu
naleznosci w celu utrzymania biezacej ptynnosci finansowe;j.

C. Ryzyko zwigzane ze stabilnoscig systemu prawnego i podatkowego

Jednym z istotnych zagrozen dla Spotki jest niestabilnos¢ polskiego systemu prawnego i
podatkowego. Czeste zmiany przepisdw odnoszacych sie do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
a takze systemu podatkowego utrudniajq prowadzenie dziatalnosci przez Spotke.

Brak stabilnosci systemu prawnego z jednej strony utrudnia planowanie skutkéw obecnie
podejmowanych dziatan, a z drugiej moze w przysztosci wptyng¢ w sposéb posredni lub
bezposredni na poziom kosztéw ponoszonych przez Spotke.

Na dziatalno$¢ Spdtki w szczegdlnosci istotny wptyw majg akty prawne, dotyczace rynku
telekomunikacyjnego. Wprowadzanie w zycie kolejnych regulacji doprowadzito do deregulacji i
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znacznej liberalizacji rynku telekomunikacyjnego. Pozwolito to Spotce na poszerzenie zakresu
prowadzonej dziatalnosci i dynamiczny rozwdj. Dzieki kolejnym zmianom regulacji prawnych Spétka
mogta zaistnie¢ w branzy telekomunikacyjnej, a takze systematycznie wprowadzac do oferty kolejne
ustugi — potaczenia miedzystrefowe i miedzynarodowe, potaczenia do sieci komdrkowych oraz
pofaczenia lokalne. Spotka umozliwita klientom obnizenie abonamentu telefonicznego i udostepnita
ustuge dostepu do Internetu w technologii ADSL. Kazdy z powyzszych etapdéw poprzedzony byt
formalnymi decyzjami Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty (obecnie Urzedu Komunikacji
Elektronicznej).

Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przyszioSci zmiany w prawie telekomunikacyjnym wptyng
negatywnie na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke.

W przypadku systemu podatkowego moZze nastgpi¢ odmienna interpretacja przepisow prawnych
przez Spotke oraz organ podatkowy, co narazi Spotke na straty.

d. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Cechg charakterystyczng rynku telekomunikacyjnego jest jego dynamiczny rozwdj. Spowodowany
jest on pojawianiem sie nowych rozwigzan technologicznych. Umozliwiajg one wprowadzanie ustug
charakteryzujacych sie coraz wiekszg funkcjonalnoscig przy jednoczesnym spadku cen.

Ze wzgledu na ograniczone zasoby, a takze wystepowanie efektu skali dziatalnosci Spotka moze nie
by¢ w stanie dostatecznie szybko w poréwnaniu do konkurencji reagowac na zachodzace zmiany. W
konsekwencji jej oferta moze sta¢ sie mniej atrakcyjna.

Zrealizowanie sie opisanego powyzej ryzyka mogtoby negatywnie wptynaé na dziatalnosS¢ i wyniki
finansowe osiggane przez Spdtke.

Telestrada S.A. zamierza przeciwdziata¢ ryzyku zwigzanemu ze zmianami technologicznymi przede
wszystkim poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci i wprowadzania innowacyjnych ustug
telekomunikacyjnych.

e. Ryzyko konkurenciji

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie stosunkowo duza konkurencjg. W przypadku
telefonii stacjonarnej Spdtka konkuruje z innymi operatorami w dwdch segmentach rynku. W
sektorze klientéw indywidualnych na rynku stacjonarnym gtéwnym konkurentem Spotki jest firma
Orange a takze Netia S.A. Na rynku ustug dla klientéw biznesowych Spdtka konkuruje z takimi
operatorami jak: Netia, Telepolska, DiD oraz Orange. Na rynku ustug komdrkowych Telestrada S.A.
konkuruje z Orange, Polkomtel, T-Mobile, Play oraz operatorami wirtualnymi — Virgin, Lyca Mobile.

W przypadku ustug dostepu do Internetu Spdtka konkuruje ze wszystkimi wymienionymi powyzej
operatorami, dostawcami telewizji kablowej oraz lokalnymi providerami internetowymi, ktorzy
charakteryzujq sie duzym rozdrobnieniem.
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W przypadku ustug podstawowych (abonament telefoniczny, internetowy, koszty potaczen) spdtka
konkuruje przede wszystkim ceng $wiadczonych ustug, jakosciq obstugi, dostosowywaniem oferty
do indywidualnych potrzeb i szybkoscig reakcji na potrzeby klientéw. Na rynku ustug komdérkowych
Telestada stara sie konkurowac takze dotarciem do klienta w mniejszych miejscowosciach, gdzie nie
majg swoich salonéw gtéwni operatorzy.

Nie mozna wykluczy¢, ze w najblizszym czasie nastagpi zaostrzenie walki konkurencyjnej. Mogtoby to
w wptyng¢é na konieczno$¢ obnizenia marz, co skutkowatoby pogorszeniem rentownosci
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

f. Ryzyko zwigzane z integracjg przejmowanych podmiotow

Spotka w swojej strategii zatozyta, ze jednym z celéw strategicznych jest przejmowanie podmiotéw
mogacych w istotny sposdb wptyna¢ na zwiekszenie liczby klientow i wolumenu obstugiwanego
ruchu telekomunikacyjnego. Jednakze ztozonoS$¢ procesu integracji z przejmowanymi podmiotami
moze powodowac pojawienie sie wielu trudnosci, ktdére w istotny sposob opdzniq wystgpienie
zaktadanych wczesniej korzysci ptynacych z przejecia.

g. Ryzyko wypierania telefonii stacjonarnej

Negatywny wptyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma ekspansja telefonii komdrkowe;j.
Wzrastajaca konkurencja wsrdd operatorow skutkuje spadkiem cen minuty potaczenia z telefonu
komdrkowego, ktdra swoim poziomem jest coraz bardziej zblizona do oferty operatorow
stacjonarnych. Wprowadzane sa pakiety bez limitu co prowadzi do znaczacego ograniczenia
kosztow po stronie konsumentdéw. Opisana tendencja zapewne bedzie kontynuowana w latach
nastepnych.

W przypadku segmentu klientéw indywidualnych istotnym zagrozeniem dla operatoréw telefonii
stacjonarnej jest telefonia internetowa, ktdéra ze wzgledu na koszty oraz upowszechnienie dostepu
do Internetu zyskuje na popularnosci.

Opisane powyzej tendencje mogg mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Spotke.

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci oraz bardzo wyrazne
postawienie na ustugi $wiadczone w sieci komorkowe;j.

h. Ryzyko uzaleznienia od umoéw z GTS Poland

DziatalnoS¢ Spotki do konca III kwartatu 2014 byla w istotny sposob uzalezniona od umoéw o
wspotpracy z GTS Poland Sp. z 0.0. W wypadku rozwigzania tych uméw, mogtoby to w negatywny
sposdb wptynaé na dziatalno$¢ Spotki. Rozwigzanie uméw z GTS Poland spowodowatoby w Spotce
powstanie kosztu przeniesienia klientow do sieci innego operatora. Wigzatoby sie to z duzym
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wysitkiem administracyjno-organizacyjnym majacym na celu podpisanie z klientami anekséw do
umdw o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych i skierowaniem ruchu telekomunikacyjnego do sieci
innego operatora. W takim wypadku nalezatoby liczy¢ sie z utratg czesci klientdw a co za tym idzie
przychodéw. Spétka wskazuje, ze wspotpracuje z GTS Poland od 2003 r. i nie ma przestanek
wskazujacych na potencjalne zakonczenie tej wspotpracy; jak rowniez specyfika dziatalnosci Spotki
jako operatora wirtualnego pozwala na ewentualne przeniesienie realizowanych ustug do innego
operatora. Jednoczes$nie pozyskanie wiasnej infrastruktury i mozliwo$¢ bardzo szybkiego
przeniesienia klientéw do sieci NOM w praktyce wyeliminowata tego rodzaju ryzyko.

i Ryzyko uzaleznienia od uméw z Polkomtel Sp. z o.0.

Dziatalnos¢ Spotki na rynku komdrkowym jest w istotny sposdb uzalezniona od uméw o wspotpracy
z Polkomtel Sp. z o0.0. Podobnie jak w przypadku uméw z GTS Poland, rozwigzanie tych umow
mogtoby mie¢ negatywne skutki dla dziatalnosci Spotki. Warto zwrdci¢ uwage na to, ze specyfika
dziatalnosci Spoftki jako operatora wirtualnego pozwala na ewentualne przeniesienie realizowanych
ustug do innego operatora. Jednoczesnie przejecie NOM spowodowato, ze Telestrada S.A. uzyskata
mozliwos¢ dywersyfikacji ryzyka i realizowania ustug za posrednictwem Play, ktory wdrozyt ustugi
wirtualne dla przejetego podmiotu.

16. Zdarzenia, ktdre wystapily po okresie sprawozdania, a mogace mie¢ wplyw na
przyszie wyniki finansowe Spotki.

Po dacie bilansowej nie wystapity istotne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki
finansowe Spotki.

17. Zamierzenia na rok 2015

Na rok 2015 Spétka zaktada rozwdj w kilku kierunkach.

Bazg finansowg Spotki beda dotychczasowi klienci. Zadaniem na rok 2015 bedzie konwersja
maksymalnej grupy na ustugi Swiadczone w oparciu o sie¢ GSM. Bedg to zaréwno ustugi
stacjonarne jak i kierowane do grupy miodszej ustugi czysto komorkowe. Strategia zaktada szerokg
sprzedaz pakietow “bez limitu” ze szczegdlnym uwzglednieniem ustug dostepu do Internetu,
kluczowych dla klientdw mtodszych i dzieci. Konwersja na ustugi GSM pozwoli Spotce przy
spadajacej liczbie klientow (liczba odej$¢ w przejetych podmiotach zwigzana z likwidacjg numeréw
stacjonarnych i zgonami abonentow jest zbyt duza aby sie¢ sprzedazy wyrownata spadek
przynajmniej w pierwszych dwdch kwartatach 2015) i spadajacych przychodach (konwersja wiaze
sie z przydzieleniem klientom rabatu zmniejszajacego przychody z linii na okres po6t roku o potowe)
zachowac i powieksza¢ marze zysku.
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Kontynuowane bedzie pozyskiwanie klientéw na ustugi abonamentu telefonicznego jednak gtéowny
nacisk ktadziony bedzie na sprzedaz telefonii komdrkowej, ktéra w perspektywie dwdch-trzech lat
ma stanowic wiekszo$¢ przychodéw z dziatalnosci Spotki na rynku detalicznym.

W catej grupie zostanie nadal utrzymany nacisk na sprzedaz ustug infolinii 0801 wraz z bogatymi
ustugami towarzyszacymi jako narzedzia dbatosci firm o kontakty z klientami. Jednoczesnie Spotka
bedzie nadal uczestniczyta w przetargach publicznych, ktére sa zZrédiem kontraktow
dtugoterminowych i referencjq dla dziatan firmy na polu biznesowym. Sprzedaz bedzie bardzo silnie
kierunkowana w strone tzw. ,dobrych ptatnikow" — urzeddw, szkét itp. korzystajac z referencii
klientdw poprzetargowych. We wszystkich spétkach grupy prowadzona bedzie dosprzedaz ustug
telefonii komorkowe;j.

Spotka bedzie rozwijata réwniez opisywany wyzej segment kart przedptaconych i ustug
skierowanych do zaktadéw karnych. Mimo negatywnej konotacji zwigzanej z tym rynkiem widac
wyrazng potrzebe kontaktu osadzonych z rodzinami. Potrzeba ta artykutowana jest réwniez przez
wychowawcow i dyrektoréw zaktadow karnych a umozliwienie kontaktu telefonicznego z
najblizszymi niejednokrotnie usprawnia proces resocjalizacji. Jednoczesnie warto zwrdci¢ uwage na
wielko$¢ rynku — w Polsce w zaktadach karnych przebywa okoto 100.000 osadzonych. Po sukcesie
wdrozonego rozwigzania w zakfadzie w Jastrzebiu Zdrdj i zebranych tam doswiadczeniach
Telestrada rusza z kompleksowg ofertg dla pozostatych zaktaddw.

Strategicznym celem spotki pozostaje przeniesienie notowan na rynek gtowny GPW. Nie jest to
jednak celem samym w sobie. Spotka liczy sie z tym, ze rynek nie widzac bezposrednich wynikow
na poziomie netto rachunku zyskow i strat nie jest w stanie wyceni¢ nalezycie jej wartosci. Na
poziomie grupy kapitatowej widoczne bedg przez okoto dwa lata koszty amortyzacji nabycia ZCP od
MNI Cu S.A. oraz odsetki od kredytu bankowego. Spdtka bedzie starata sie efektywnie
gospodarowac zasobami pienieznymi tak aby w najkrétszym mozliwym czasie sptaci¢ zadtuzenie
bankowe a nastepnie dzieli¢ sie z akcjonariuszami efektami swojej dziatalnosci.

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywu Srodkdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz rachunku

przeptywdw srodkow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego ogtoszonego na dzien
31.12.2014 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR 1 EUR = 4,2623 z,

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie tj. wedtug kursu 1 EUR = 4,1893 zt
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19. Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 31.12.2014 r. znaczacymi akcjonariuszami spotki byty nastepujace podmioty i osoby:

Nazwa
Akcjonariusza

Seria akcji

Liczba akcji

% w kapitale Liczba gtosow

% w glosach

Telestrada S.A. - na okaziciela 99 992 3,21 99 992 2,62
akcje wiasne

A- imienne 700 000 22,45 1 400 000 36,67

uprzywilejowane

Cathetel Limited

B-G — na okaziciela 550 766 17,67 550 766 14,43
Rymaszewski Asset | . oaziciela 540 588 17,34 540 588 14,16
Limited

. - €O najmniej .. €O najmniej .
Grumium Ltd. na okaziciela 155 887 powyzej 5,00 155 887 powyzej 4,08
Quercus TFI S.A. na okaziciela 197 466 6,33 197 466 517
Pozostali na okaziciela maksymalnie maksymalnie maksymalnie Maksymalnie
873 040 28,00 873 040 22,81

Suma 3117 739 100 3817 739 100

Tabela przedstawia stan akcjonariatu Telestrada S.A. na dzieri 31.12.2014 r.

Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych

W posiadaniu podmiotu zaleznego od Pana Jacka Lichoty, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu
znajdowato sie na dzien 31.12.2014 r. 1 250 766 akcji uprawniajacych do wykonywania 1 950 766
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje te uprawniajg do 51,1% gtoséw.

20. Informacje o nabyciu akcji wiasnych

W 2014 r. Spétka nie przeprowadzata skupu akcji wtasnych. W wyniku skupu prowadzonego w roku
2013 Spotka jest posiadaczem 99.992 akcji whasnych.

Zarzad

Jacek Lichota tukasz Rybak Maja Pyszkowska

31.03.2015r.

RAPORT ROCZNY SKONSOLIDOWANY ZA ROK 2014 str. 11



Telestrada,,

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. PULAWSKA 182

Zarzad Spoiki Telestrada S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowq Telestrada S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Warszawa, 9 czerwca 2015 r.
Jacek Lichota — Prezes Zarzadu

Maja Pyszkowska — Cztonek Zarzadu

tukasz Rybak — Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. PULAWSKA 182

Zarzad Spotki Telestrada S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za 2013 rok, KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA — ANNA KUZA I WSPOLNICY
SP.K. z siedzibg w Krakowie ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakdw, w imieniu ktérej badania dokonata
Pani Anna Kuza, ktdéra jest podmiotem uprawnionym do badania w oparciu o przepisy ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 77 poz. 649) oraz
wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 10473, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 9 czerwca 2015 r.

Jacek Lichota — Prezes Zarzadu
Maja Pyszkowska — Cztonek Zarzadu

tukasz Rybak — Cztonek Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy kapitatowej

TELESTRADA SPOLKA AKCYJNA
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
Grupa kapitalowa TELESTRADA z siedzibg w Warszawie (02-670), ul. Putawska 182 , na ktére
sktada sie:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2014 r. ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma; 48 789 088,86 zk;

e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci: 1853 519,55 zk;

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujgce wzrost kapitatu witasnego o kwote: 1478 519,65 zi;

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote: 4 066 987,74 zt;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej TELESTRADA odpowiedzialny jest

kierownik jednostki dominujace;j.

Kierownik jednostki dominujgcej oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy kapitatowej TELESTRADA spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330 z pdzn.zm.), zwanej

dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych

aspektach, sytuacje majatkowsg i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke



dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowanego sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitatowej na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169,
p0z.1327),

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej TELESTRADA S.A. jest kompletne w rozumieniu art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ustalonego
przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
g gosp 9054 9 FAEGLY REWIDENT

Anna Kuza, 10473 =" mgr Anna Kuza

P

Imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Kancelaria Biegtego Rewidenta Anna Kuza i wspélnicy, 3804
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

31-135 Krakoéw, ul. Batorego 4/6
Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

BAEGLY REWIDBERNT
nr 10473
/mgﬁ;;a

Kancelaria Biegtego Rewidenta
Anna Kuza i Wspdlnicy sp.k.
ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakow
NIP 6762457379, REGON 122618599
KRS 0000427758
Krakéw, dnia 28 Maj 2015 roku

Data opinii



Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki Grupa kapitatowa TELESTRADA
z siedzibg w Warszawie (02-670), ul. Pulawska 182
za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014
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A. Czesé¢ ogdlna

1.

2.

Nazwa Grupy Kapitatowej — GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA.

Sktad Grupy Kapitatowej:

e TELESTRADA S.A. z siedzibg 02- 670 Warszawa ul. Putawska 182— jednostka dominujgca
posiadajgca w kapitale zakladowym Spétki zaleznej INFOTEL Sp. z o0.0. 100% udziatow,
oraz 100% udziatbw w kapitale zaktadowym Spétki zaleznej Niezalezny Operator
Miedzystrefowy Sp. z 0.0.

e INFOTEL SERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg 02-670 Warszawie ul. Putawska 182- jednostka
zalezna,

e Niezalezny Operator Miedzystrefowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (04-203), ul.

Murmanska 25 — jednostka zalezna

Ponadto TELESTRADA S.A. przejeta kontrole nad spotkg BARFLY Sp. z 0.0. z siedzibg w
08-445 Osieck Kolonia D6 z dniem 27.05.2009 roku na podstawie umowy kupna. Udziat spotki
TELESTRADA S.A. w kapitale spotki wynosi 31,67% i uprawnia do 31,67% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki.

Na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci konsolidacjag nie objeto spotki BARFLY
Sp. z 0.0., gdyz podstawowe wielkosci ekonomiczne spétki BARFLY Sp. z 0.0. (przychody, suma

bilansowa, wynik finansowy) sg nieistotne dla realizacji celu okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy

Dane jednostki dominujace;j:

a) jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firmg TELESTRADA S.A. w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.
ST. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
numer KRS 0000279791. Rejestracji dokonano dnia 11.05.2007 roku.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5441014413 nadany przez Urzad Skarbowy w
Warszawie,

¢) numer identyfikacyjny Regon 006229011 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okre$lone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej i innych przepisach szczegdélnych:

Nie posiada.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej, wynikajagcym ze statutu i wpisu do rejestru

Sadowego jest:

a) telekomunikacja (61),

b) produkcja komputeréw i urzadzeh peryferyjnych (26.20.2),

¢) produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego (26.30.2).

d) sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego
(46.52.2),

e) sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informatycznej i komunikacyjnej prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach (47.4),
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f)

)
h)

)

k)
1)

m)

n)

0)

p)
a)

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (62),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (63),

dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej (82),

dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emertytalnych ((64.99.2),

dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne (66),
roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow (41),

roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (42),

roboty budowlane specjalistyczne (43),

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdbw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych (70.1),

dziatalno$¢ zwigzana z obstugag rynku nieruchomosci (68),

naprawa i konserwacja komputeréw i artykutdéw uzytku osobistego i domowego (95),

Organy jednostki dominujgcej przedstawiajq sie nastepujaco:

a)

b)

Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
umow, zawartych przez Rade Nadzorcza:

Zarzad Spoétki w badanym roku obrotowym byt jednoosobowy. Prezesem Zarzadu byt Pan
Jacek Radostaw Lichota powotany od dnia 06.06.2013 roku na trzyletnig kadencje.

Zmiany w 2015 roku

Na dzierh badania ww. sktad osobowy Zarzadu ulegt zmianie.

Uchwatg nr 1 z dnia 10.12.2014 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 01.01.2015 roku
w sktad Zarzadu Pana tukasza Rybaka.

Uchwatg nr 2 z dnia 10.12.2014 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 01.01.2015 roku
w sktad Zarzadu Panig Maje Pyszkowskag

Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spotki
funkcjonowata w sktadzie:

e Alfred Lichota

e Krzysztof Lichota

e Lech Gatkowski

e Ireneusz Rymaszewski

e Witold Zbicinski

e Grzegorz Dymek

Uchwatg nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku
— akt notarialny Rep. A nr 10101/2014 powotato na trzyletnig kadencje koczaca sie z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sktad Rady Nadzorczej Pana Ireneusza
Rymaszewskiego.

Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku
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10.

— akt notarialny Rep. A nr 10101/2014 powotato na trzyletnig kadencje konczaca sie z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skfad Rady Nadzorczej Pana Witolda

Ryszarda Zbicinskiego.

Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku
— akt notarialny Rep. A nr 10101/2014 powotato na trzyletnig kadencje konczaca sie z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sktad Rady Nadzorczej Pana Lecha

Gatkowskiego.

Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku
— akt notarialny Rep. A nr 10101/2014 powotato na trzyletnig kadencje konczaca sie z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sktad Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa

Lichote.

Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku
— akt notarialny Rep. A nr 10101/2014 powotato na trzyletnig kadencje konczaca sie z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skltad Rady Nadzorczej Pana Alfreda
Lichote.

Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2014 roku
— akt notarialny Rep. A nr 10101/2014 powotato na trzyletnig kadencje konczaca sie z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana Grzegorza
Dymka.

Na dzieh badania ww. sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 4 Grupa Kapitatowa zatrudniata srednio w badanym

roku obrotowym 103 osoby, a w roku poprzednim 29 oséb w przeliczeniu na petne etaty.

Uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej TELESTRADY S.A. spotki dominujacej z dnia 26.01.2015 roku do
obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowos$ci badania sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej TELESTRADA za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany
zostat podmiot audytorski Kancelaria Biegtego Rewidenta- Anna Kuza i Wspélnicy Spétka
komandytowa z siedzibg w Krakowie (31-135), ul. Batorego 4/6 wpisany pod numerem 3804

na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowag nr 10/B/2015 z dnia 28.01.2015 roku zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 7 przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od 08.05.2014

roku do 28.05.2015 roku. Przerwy w badaniu nie wystgpity.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Anna Kuza (nrrej. 10473) bioracy udziat w badaniu oswiadczaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej Grupy Kapitatowej, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja
2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TELESTRADA za rok poprzedzajacy byto zbadane

przez podmiot audytorski Kancelaria Biegtego Rewidenta - Anna Kuza i Wspdlnicy Spodtka
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11.

12.

13.

14.

komandytowa z siedzibg w Krakowie (31-135), ul. Batorego 4/6 wpisany pod numerem 3804
na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw i otrzymato opinie
bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy TELESTRADA S.A. Uchwatg nr 5 w dniu 30.06.2014 roku — akt notarialny
Repertorium A nr 10101/2014 z dnia 30.06.2014 roku.

Przedtozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy,

zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2014r.,z sumg aktywow i pasywow 48 789 088,86 zt

c) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy
(+)1 853 519,55 z

d) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informac;ji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informagiji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki dominujacej, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w

dacie zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

€) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jako$ciowe wynikajgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentaciji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.
Analize ekonomiczno — finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw
osiagnietych w latach 2012 - 2014.
1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A.JAktywa trwate 232473 47,6 3036,4 21,4 3 056,7 19,0 20210,9] 765,6 20190,6] 760,5
| JWartosci niematerialne i prawne 14 476,4 29,7 2726,0 19,3 2 665,7 16,6 11 750,4 531,1 11 810,8 543,1
II.IRzeczowe aktywa trwate 8434,2 17,3 270,4 1,9 351,0 2,2 8163,8] 3119,2 8083,2] 24027
III.INaIeinoéci diugoterminowe 200,0 0,4 200,0 200,0
1.JOd jednostek powiazanych 200,0 0,4 200,0 200,0
1V JInwestycje dtugoterminowe 45,0 0,1 40,0 0,3 40,0 0,2 50 112,5 5,0 1125
a)fw jednostkach powigzanych 45,0 0,1 40,0 0,3 40,0 0,2 5,0 112,5 5,0 1125
.IDI.ugoterminowe rozliczenia 017 02 917 017
migdzyokresowe
B.JAktywa obrotowe 25541,8 52,4 11 119,3 78,6 13 049,2 81,0 14 422,5 229,7 12 492,6 195,7
|.Jzapasy 23273 4,8 692,1 4,9 685,6 4.3 16352 336,3 1641,7] 3395
I1.]Naleznosci krétkoterminowe 11 214,2 23,0 35211 24,9 4 654,4 28,9 7 693,2 318,5 6 559,8 240,9
Naleznosci od jednostek
‘Jpowiazanych
111.JiInwestycje krotkoterminowe 9 262,2 19,0 5233,6 37,0 4 428,9 27,5 4028,6 177,0 4833,3 209,1
a)w jednostkach powiazanych
|v.|:q72'k°'ermi"°we rozliczenia 27381 56 16726 118 32803 204 10655 1637 422)| 835
Aktywa razem 48 789,1 100,0 14 155,7 100,0 16 105,9 100,0 34 633,4| 344,77 32683,2] 3029

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A.IKapital (fundusz) wtasny 12 415,6 25,4 10 937,1 77,3 11 123,6 69,1 1478,5 113,5 1291,9 111,6
I.IKapitaI (fundusz) podstawowy 1558,9 3,2 1558,9 11,0 1670,9 10,4 100,0 (112,1) 93,3
Nalezne wptaty na kapitat
1. . fo
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
|||.|3;f:]ag)(a"°‘e) wiasne (wielkos¢ 00| © 00| (04 as2.n| (o) 100,0 1121 308
IV.IKapital (fundusz) zapasowy 6 502,6 13,3 5133,3 36,3 4324,2 26,8 1369,3 126,7 21784 150,4
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
‘Jwyceny
v JPozostate kapitaly (fundusze) 25506 52 17186 121 16684 104 8320 1484 882,2| 1529
rezerwowe
VII.JZysk (strata) z lat ubiegtych
VIII.JZysk (strata) netto 18535 3,8 2576,3 18,2 3622,2 22,5 (722,8) 71,9 (1768,7) 51,2
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX.Jroku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
[fobowiazaniairezerwyna | ¢ 5755 746 32187| 227 49823 309 | 331549 11301 | 313012 7301
zobowigzania
|.JRezerwy na zobowigzania 767,7 1,6 5,6 0,0 5,6 0,0 762,11 13670,0 762,11 13670,0
|.|Zobowiazania dtugoterminowe 15 310,9 31,4 47,9 0,3 74,3 0,5 15 263,00 31961,5 15 236,6] 20 601,5
1.JWobec jednostek powigzanych
111.JZobowiazania krétkoterminowe 16 691,8 34,2 3075,4 21,7 43145 26,8 13 616,3 542,7 12 377,3 386,9
1.JWobec jednostek powigzanych
IV.IRoinczenia migdzyokresowe 3603,1 7,4 89,7 0,6 587,9 3,6 3513,4] 40154 30153|] 612,9
Pasywa razem 48 789,1 100,0 14 155,7 100,0 16 105,9 100,0 34 633,4 3447 32 683,2 302,9
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:
Pasywaw latach
(wartos¢ w tys.zt)
18 000
Kapitat (fundusz) wiasny
16 000
14000 O Zysk (strata) netto
12000 A
[ Rezerwy na zobowigzania
10000 A
8000 7 [[@ Zobowigzania dtugoterminowe
6000
I 0 Zobowiazania krétkoterminowe
4000 1
2000 7 Rozliczenia migdzyokresowe
0 - T = T i
2014 2013 2012
lata
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrodta finansowania
(wartosc w tys.zt)

60 000

O Kapitat obcy
50 000

40 000

[ Kapitat (fundusz)
wiasny

30000 T

20000 T

[J Aktywa ogotem

10000 T

2014 2013 2012

lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje grupy kapitatowej

istotnie wptywaja nastepujace aspekty z ktérych najwiekszy wptyw byt rezultatem zakupu 100%

udziatow w spétce Niezalezny Operator Miedzystrefowy (NOM):

a)
b)

c)
d)

e)

)
a)
h)

aktywa trwate stanowig 47,6 % catego majatku grupy kapitatowej;

jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 8 163,8

tys. zt (3 119,2% do roku 2013);

wartosci niematerialne prawne wzrosty o 11 750,4 tys. zt (531,1% do roku 2013);

w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 14 422.5 tys. zt (229,7 % do roku 2013),

ktéry obejmuje gtéwnie:

- wzrost nalezno$ci krétkoterminowych o 7 693,2 tys. zt 318,5% w stosunku do roku ubiegtego;

- wystapit wzrost stanu $rodkéw pienieznych na 31.12.2014 r. 0 4 028,6 tys. zt w stosunku do
roku poprzedniego;

- udziat zapasow ksztattowat sie na przestrzeni analizowanych okreséw na podobnym
poziomie od 4,3.% do 4,8% :

w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatdbw witasnych

01291,9 tys. zt (111,6%).

zwigzku z powyzszym udziat kapitatdbw wiasnych w finansowaniu majatku grupy kapitatowej

na dzien bilansowy wyniést 25,4% w stosunku do ogdinej sumy aktywow;

kapitat podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni ostatnich dwéch lat;

najwieksza pozycja kapitatu wkasnego (13,3% pasywow) jest kapitat zapasowy;

zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 13 616,3 tys. zt 542,7% w stosunku do roku 2013,

gtéwnie z tytutu zaciagnietego kredytu na zakup udziatéw w spétce NOM,;

w 2014 roku pojawity sie rezerwy na zobowigzania 1.6.% i nie majq istotnego wptywu na ich

strukture.
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2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % tys. zt I % tys. zt I %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 o | 10 u | 1w
A.]Dziatalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.Isprzedazy i zréwnane z nimi,| 40 898,5 99,2 334485 98,0 32932,7 97,8 7 450,0 122,3 7 965,8 124,2
| Jw tvm:
2.JKoszt wiasny sprzedazy 37811,0 97,3 29 690,1 96,9 28 735,1 97,6 8120,9 127,4 9075,8| 131,6
3.|Wynik na sprzedazy 3087,5 37584 41975 (670,9)| 82,2 (1110,0)| 736
B.lPozostaIa dziatalno$¢ operacyjna
1.IP°Z°5ta_'e przychody 160,8| 04 3409 1,0 3869 11 8o,y 472 (226,1)] 416
operacyjne
2.|Pozostale koszty operacyjne 4497 1,2 171,6 0,6 75,8 0,3 278,1 262,1 3739 593,4
|Wynik na dziatalnosci (288,9) 169,3 3111 @s8.2)| (170,6) 99,9 (92,9
operacyjnej
C.JWynik operacyjny (A3+B3) 2798,7 3927,7 4 508,6 (1 129,0) 71,3 (1709,9) 62,1
D.|Dziatalnos¢ finansowa
1.JPrzychody finansowe 1523 04 342,7 1,0 359,9 11 (190,4)| 44,4 (207,6)| 42,3
2.JKoszty finansowe 613,5 1,6 778,4 2,5 616,5 2,1 (164,9) 78,8 (3,0 99,5
3 |Wynik na dziatalnosci (461,2) (435,7) (256,6) 55| 1059 o46)| 1797
finansowej
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1.JZyski nadzwyczajne
2.JStraty nadzwyczajne
Wynik zdarzen
3. .
Jnadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
1(c+D3+E3) 23375 3492,0 4252,0 (1 154,5) 66,9 (1 914,5) 55,0
1.JPodatek dochodowy 436,4 915,7 629,8 @79,2)| 47,7 (193,9) 69,3
|Pozostate obowigzkowe
2.Jzmniejszenia zysku 47,5 47,5 47,5
(zwiekszenia straty)
(ClEZIEAEE G ELCTIER 484,0 915,7 629,8 @31, 529 45,8)| 768
razem
|Zysk (strata) netto (F-G) 1853,5 2576,3 3622,2 (722,8) 71,9 (1768,7) 51,2
| Przychody ogotem | 412116] 1000 | 341320 1000 | 336794] 1000 | 7o796] 1207 | 75322] 1224
| Kosztyogotem | 388741 1000 | 306400 1000 | 294274] 1000 | 82341 1269 | 94467 1321

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego
wynoszacego netto 1 853,5 tys. zt, przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:

— sumy aktywow ogétem 3,80 %

— przychoddéw ogdtem 4.50 %,

— zaangazowanego kapitatu wikasnego 14,93 %,
Udziat poszczegoinych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci
(wartos¢ w tys.zt)

02014 [Od2013 [J2012

5000
4000 — ] ]
3000 T |
2000 T
1000 1T
0 T T T
L [
(1000) : - : : : o - X
Wyniknasprzedazy Wyniknapozostatef Wyniknadziatalnosci Wynikbrutto ogétem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskoéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost kosztow
dziatalnosci operacyjnej. Przychody wzrastaty jednak wolniej niz koszty, co w konsekwenciji
spowodowato zmniejszenie wyniku ze sprzedazy 82,2% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Pozostate przychody operacyjne ulegty zmniejszeniu o 47,2%, natomiast pozostate koszty
operacyjne zwiekszyty sie 0 262,1%.

W segmencie dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci (461,2) zh
Opisane zmiany wptynety na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 1 853,5 tys. zt, nizszym od

ubiegtorocznego o 71,9%.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przetomie lat
(wartosé w tys.zt)
4000
Podatek
3500 dochodowy i
inne
3000 obcigzenia
2500
e \\ynik
2000 d finansowy
1500 netto
1000
500
0 r
2014 2013 2012
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3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

wskaznik

Wskazniki rentownosci bezpieczny | Miemik 2014 2013 2012

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 procent 3,80% 18,20% 22,49%
aktywa ogotem

Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 38 procent 4,50% 7,55% 10,75%
przychody ogétem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent 14,93% 23,56% 32,56%
kapitat wlasny x 100

Skorygowana rentownos¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogdtem

procent 4,76% 18,50% 22,65%

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg wartosé
dodatnia.

Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujacy generowat zysk w wysokosci 4 groszy na jedng
ztotdwke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego
miat wptyw zmniejszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu.
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychoddw ogétem zmniejszyt sie o potowe w
stosunku do roku poprzedniego. Jednakze grupa kapitatowa starata sie utrzymac ten najwazniejszy
wskaznik na niezbednym poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatlu wlasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajacego na
jednostke kapitalu zainwestowanego. Wskaznik ten, pomimo spadku w stosunku do 2013 roku
uksztattowat sie w 2014 r. na poziomie 14,93%, a spadek nie jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem,
gdyz jego zréodto lezy w kwotowym wzroscie kapitatéw wiasnych. Nastgpito to wskutek przeznaczenia
przez jednostke dominujaca znaczacej czesci zysku za poprzedni rok na kapitat zapasowy, co jest

pozytywnym zjawiskiem i $wiadczy o strategii grupy kapitatowej nastawionej na dalszy rozwd;.

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

wskaznik

Wskazniki ptynnosci finansowej bespreczny | Miemik 2014 2013 2012

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-20 | krotnos¢ 1,23 3,51 2,81
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc L0 krotnosé 0,99 2,77 1,96

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycje krotkoterminowe 01-02 | krotnosé 0,45 1,65 0,95
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotnosé 2,02 1,00 0,93
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

11
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Poréwnanie powyzszych wskaznikédw z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedgcym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w grupie kapitatowej istotnych zakiécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.
Wskazniki te uksztattowaty sie w dolnych granicach wskaznikéw bezpiecznych. Réwniez wskaznik
handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, ze cato$¢ zobowigzan wobec

dostawcéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

3.3. Wskazniki rotac;ji.

wskaznik

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) bespieczny | Miernik 2014 2013 2012

Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)

) . ) wskaznik w
$redni stan zapaséw x 365 dni malejacy dniach 13 8 5
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw

Sptyw naleznosci (w dniach)
il’os't': dni
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni port;vrgyl\lgalna dniach 57 33 36

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

Sptata zobowigzan (w dniach)

ilosé dni w

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni "°"’Z‘"{L‘V1";"'"a dniach 34 34 36
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

Produktywnos¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktéw,.towaréw i materiatéw 20 2z 0,84 2,36 2,04
aktywa ogotem

Na ptynnosc¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybkos$¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obroét naleznosciami w dniach zmniejszyt sie z 36 dni w 2012 r. do 33 w 2013 r i wydtuzyt sie do 57
dni w roku 2014. Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w
dniach wskazuje na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i
zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywow stuzgcy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,84 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,84 zt przychoddéw, co
wskazuje — uwzgledniajgc specyfike grupy kapitatowej - na niskg majgtkochtonnos$é przypadajaca na
poziom osiggnietej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wiasciwsze zarzadzanie
majatkiem jednostki.

Odwrotnosciag  wskaznika produktywnosci jest wskaznik majatkochtonnosci  przychodéw
ze sprzedazy, ktéry bedac relacjg wartosci majatku do kwoty przychodéw — okresla poziom
kapitatochtonnosci sprzedazy.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2014 r. przecietny czas trwania jednego
cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydtuzyt sie. Obrét zapasami wzrést
z 5 dni w roku 2012 do 8 dni w roku 2013 i do 13 dni w roku 2014, jednakze udziat zapaséw w sumie

bilansowej jest niewielki i wynosi 4,8% w 2014 roku.

12
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3.4. Oméwienie pozostatych wskaznikéw.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu pahazrine | miernik 2014 2013 2012

Ztota reguta bilansowania

(kapitat wtasny + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 | procent 54,69% 360,38% 372,711%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania ll

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 | procent 81,30% 28,47% 35,55%
aktywa obrotowe

Zlota reguta finansowania
powyzej

kapitat wtasny x 100 100 procent 34,13% 339,80% 223,26%
kapitat obcy

Wartos¢ bilansowa jednostki
aktywa ogotem - zobowigzania ogdtem werostowy | 57 | 124156 10 9371 11123,6

Uwage zwraca wskaznik ,Zlotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidtowo$¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatem wtasnym i sprzyja utrzymaniu réwnowagi
finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”. W badanej grupie
kapitatowej zobowigzania przekraczajg potowe kapitatu wtasnego. Zobowigzania stanowig 74,6%
sumy bilansowe;.

Jednakze w przedziale 3 lat nastgpit przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywow netto
odpowiadajgcych wartosci kapitatu wlasnego, co wplywa na stabilnos¢ gospodarcza grupy

kapitatowe;.

3.4.2. Wskazniki przeptywow pienieznych.

wskaznik

Wskazniki przeptywoéw pienieznych Cash flow bespioczny | Mierik 2014 2013 2012

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
tys.zt 3 291,60 2 744,41 3 817,01

wynik finansowy netto + amortyzacja

Wskaznik relacji zysku netto do pienigznej nadwyzki operacyjnej

wynik finansowy netto et 0,13 0,67 0,97

przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Wskaznik udzialu amortyzacji w srodkach pienieznych
wokazaik | procent 10,09 4,36 5,23

niski

amortyzacja roczna x 100
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Wskaznik sptacalnosci zobowiazan

zobowigzania ogétem ponizej 1,0 | zlizt 2,55 0,83 1,34
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Wyptacalnos¢ gotowkowa na dzien bilansu
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wskaznik | 0,39 1,20 0,75

wzrostowy

Srednioroczne zobowigzania ogotem

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania stanowigc

zrodto zwrotu kapitatdw obcych. A rachunek przeptywdw pienieznych — szczegdlnie w czesci
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dotyczacej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywistg site dochodowg jednostki. Wskaznik
spfacalnosci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, ze przy danych za rok obrotowy przeptywach
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — jednostka jest w stanie spfaci¢ zobowigzania w okresie

mniejszym od 1 roku.

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zdarzeh gospodarczych, jakie nastapity po dniu
bilansowym mimo wystepujacych odchylen stwierdza sie, ze aktualna sytuacja Grupy
Kapitalowej TELESTRADA nie zagraza kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku
badanym. Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéow
ekonomiczno- finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci, struktury finansowania aktywow, oraz
ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja grupy kapitatowej nie jest w pemni stabilna. Szczegdlng
uwage zwraca stopa % tacznego zadtuzenia grupy kapitatowej, ktdéra przekracza bezpieczny
wskaznik okreslony na poziomie 50% aktywow, kiéra w badanej grupie kapitatowej wynosi
74,6%. Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze grupa kapitalowa poinformowata w punkcie 8
~Wprowadzenia do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w

niezmienionym zakresie.
C. Czes¢ szczegotowa

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1. Ksiegowos¢ jednostki.

W spétkach, ktérych dane zostaty skonsolidowane i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ( tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330.). Dane finansowe
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 nie podlegaly przeksztatceniu
i doprowadzeniu do poréwnywalno$ci z uwagi na stosowanie identycznych w obydwu
prezentowanych latach zasad i metod rachunkowosci przez Grupe Kapitatowa. Przyjete zasady
rachunkowosci zostaly zaprezentowane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej stosujg zasady
rachunkowosci, zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.
Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki

dominujace;j.

1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegty potwierdza, ze:

a) jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej TELESTRADA przestrzegaly ciggtosci
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie prawidtowosci otwarcia ksiag

rachunkowych na 01.01. roku badanego,
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b)

d)

prowadzity w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

dowody zrodtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym
m.in. kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane

technicznie do prawidtowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

Rokiem obrotowym grupy kapitatowej jest rok kalendarzowy.

2. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TELESTRADA sporzadzone

zostato w oparciu o przepisy:

a)

b)

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r, poz.
330.), a zwlaszcza jej rozdziatu 6 ,Sprawozdania finansowe jednostek powigzanych i
wydanych na podstawie tej ustawy rozporzadzen Ministra Finanséw,

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegodtowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady reasekuracji skonsolidowanych

sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169 , poz. 1327).

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja

konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci:

e Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych,

e Korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e Obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan

warunkowych jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

2.2. Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petng

obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek:

a)

b)

jednostka dominujaca
TELESTRADA S.A.

jednostki zalezne

- INFOTEL SERVICE Sp. z 0. 0.

- Niezalezny Operator Miedzystrefowy Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdania finansowe za 2014 rok jednostki dominujgcej TELESTRADA S.A.

oraz sprawozdania jednostkowe za 2014 rok spotek zaleznych byty zbadane przez Kancelarie

Biegtego Rewidenta — Anna Kuza i Wspélnicy Spétka komandytowa z siedzibg 31-135 Krakéw,
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ul. Batorego 4/6 wpisanej pod numerem 3804 na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Wytaczenia konsolidacyjne.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczeh wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych
sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw
operacyjnych oraz kosztéw finansowych. Dane, stanowigce podstawe do wytaczen, uzyskano z
ksiag rachunkowych TELESTRADY S.A. (spétki dominujacej), INFOTEL SERVICE Sp. z o.0.,

Niezalezny Operator Miedzystrefowy Sp. z 0.0. (jednostki zalezne).

Konsolidacja kapitatow.
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegodlnych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
wilasnym jednostki zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wiasnego Grupy
Kapitatowej wtgczono tylko te czes¢ odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki

zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke dominujaca.

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z

dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

5.1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigcego integralng

skladowg czes$¢ sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

5.2. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.

Grupa Kapitatowa kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace wzrost wartosci kapitatu
wiasnego o 1 478 519,65 zt,

5.3.Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony prawidtowo.
Stwierdzono jego powigzanie ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem

zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

5.4. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych.
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5.5.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej TELESTRADA.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z
dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014 r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie

o$wiadczenie ztozone przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 28.05.2015 roku .

6. Podsumowanie.

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej TELESTRADA stwierdza sie, ze:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzadzone
prawidtowo, dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z
odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych oraz z dokumentacjg

konsolidacyjna,
e skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez uprawnione osoby,

e nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2014 r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym za rok obrotowy.
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o g M o DN PE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.
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Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu Nr 3804
przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
Anna Kuza
BAEGLY REWIDERNT
Nr w rejestrze 10473 nr 10473
~"mgr Anna Kuza

BEGLY REWIDENT
mgr Anna Kuza Kancelaria Biegtego Rewidenta
Anna Kuza i Wspdlnicy
Spétka komandytowa
31-135 Krakdw, ul. Batorego 4/6

Kancelaria Biegtego Rewidenta
Anna Kuza i Wspolnicy sp.k.
ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakow
NIP 6762457379, REGON 122618599
KRS 0000427758

Krakow, dnia 28 Maj 2015 rok
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Telestrada,,

Oswiadczenie dotyczace zakresu stosowania zasad tadu korporacyjnego

Telestrada S.A w roku 2014 stosowata kodeks ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect” w wytaczeniem punktu 16 w zakresie publikacji raportow miesiecznych w wersji
opisowej. Jest to wynikiem matej istotnosci tendencji i zdarzen w skali pojedynczego miesigca dla
dziatalnosci Spétki. DziatalnoS¢ Spotki byta szeroko opisywana w raportach kwartalnych. Spotka
podawata dane w jej opinii bardziej istotne dla inwestoréw tj. wielko$¢ miesiecznych przychoddéw
grupy kapitatowej, do czego zobowigzata sie 04.01.2008 r. a co potwierdzone zostato Raportem
biezacym 6/2012 w dniu 23-01-2012 r.

Warszawa, 9 czerwca 2015 r.

Jacek Lichota — Prezes Zarzadu
Maja Pyszkowska — Cztonek Zarzadu

tukasz Rybak — Cztonek Zarzadu
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