Zatacznik do uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EGB Investments S.A. z 19
lutego 2016 roku

ZAtACZNIK 3 DO UMOWY PROGRAMU
CZESC 2
WZOR WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI KDPW

WARUNKU EMISJI OBLIGACII SERII [---]

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji serii [---] (,,Obligacje”),
emitowanych przez EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, przy ul. Kraszewskiego 1, 85-240
Bydgoszcz (,,Emitent”).

INFORMACIE O EMITENCIE

Rejestr: rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzony przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS

0000065491
NIP: 5541025126
REGON: 091280069
Kapitat zaktadowy: 1.305.400,00 ztotych, wptacony w catosci
Strona internetowa: www.egb.pl

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tgcznie z suplementem stanowigcym Zatgcznik 1
(,,Suplement”).

Zatgczniki do Warunkéw Emisji stanowig ich integralna czesé.

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

,Agent Emisji” oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

[,,ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami
wartoéciowymi prowadzony przez BondSpot.]*

” oznacza alternatywny system obrotu dfuznymi papierami
[,ASO GPW” | b dtuz i i i
wartoéciowymi prowadzony przez GPW.]?

[,,Banki Referencyjne” oznacza wskazane w Suplemencie banki, ktérych kwotowania

'Dla Obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO BondSpot.
’Dla Obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO GPW.


http://www.egb.pl/
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[,,BondSpot”

’

,Certyfikat Rezydencji’

,Depozyt KDPW”

,Dzien Emisji”

[,,Dzien Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Praw”

[,Dzien Ustalenia
Procentowej”

Stopy

beda podstawa do ustalenia Stopy Bazowej.]®

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem 0000022931, lub jej nastepcow
prawnych.]*

o oznacza certyfikat rezydencji podatkowej,
w rozumieniu odpowiednio art. 4a pkt 12 Ustawy o CIT oraz
art. 5a pkt 21 Ustawy o PIT.

oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw
wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
oznacza dziers wskazany w Suplemencie.]®

oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki
w Polsce oraz KDPW prowadzg dziatalnos¢ umozliwiajgca
podejmowanie czynnosci zwigzanych
z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci swiadczen z
tytutu Obligaciji.

oznacza szosty Dzied Roboczy przed dniem ptatnosci
Swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem (i) otwarcia
likwidacji  Emitenta, (ii) potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia  Emitenta, (iii) lub ztozenia przez
Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego Wykupu Obligacji
zgodnie z punktem 8.2, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio (i) dzien otwarcia likwidacji Emitenta,
(i) dzien pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta w
przypadkach wskazanych w punkcie 11.2, lub (iii) dzien
ztozenia Zadania Woczesniejszego Wykupu lub inny dzien
ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami
KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji.

oznacza dzieri przypadajacy w [drugim]® / [trzecim]’ Dniu
Roboczym przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla
ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa.]®

*Dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.
*Dla Obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO BondSpot.

>Dla Obligacji oprocentowanych.
w przypadku ASO BondSpot.
W przypadku ASO GPW.

®Dla Obligacji oprocentowanych.
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,Dzien Wykupu”

~GPW”

,Grupa Emitenta”

,Kapitat Wtasny”

»KDPW”

,Kodeks Postepowania Cywilnego”

[,,Marza

»Materiaty Informacyjne”

,Memorandum Informacyjne”

»MSSF”

oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4,
00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000082312 lub jej nastepcéw prawnych.]’

oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

oznacza warto$¢ kapitatéw wiasnych Emitenta (tj. kapitatu
podstawowego, kapitatu zapasowego, kapitatu rezerwowego,
nie podzielonego zysku z okreséw poprzednich, wyniku
finansowego netto z danego okresu, rezerwy zaliczanych do
kapitatdw wtasnych przedsiebiorstwa), obliczong wedtug ich
wartosci ksiegowe], wykazang w odpowiednim Sprawozdaniu
Finansowym.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S. A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000081582 Ilub jej
nastepcy prawni.

oznacza ustawe z 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (tekst jedn. Dz. U. z 2014 r., poz. 101, z
pdzniejszymi zmianami).

oznacza marze okre$long w Suplemencie.]*

oznacza Memorandum Informacyjne z dnia wskazanego w
Suplemencie oraz Propozycje Nabycia Obligacji, jak réwniez
zbadane przez biegtego rewidenta roczne
i okresowe Sprawozdania Finansowe wraz z opinig
i raportem biegtego rewidenta oraz wszelkie inne dokumenty,
ktore Emitent przedtozy potencjalnym inwestorom lub
Obligatariuszom w zwigzku z emisjg Obligacji.

oznacza memorandum informacyjne sporzadzone przez
Emitenta i udostepnione Obligatariuszom; dokument ten nie
stanowi prospektu emisyjnego, memorandum
informacyjnego ani jakiegokolwiek innego dokumentu
informacyjnego, na podstawie ktérego miataby by¢ dokonana
oferta publiczna Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

°Dla Obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO GPW.
°pla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.
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,NewConnect”

,,Obligatariusz”

[,,Okres Odsetkowy”

,Papiery Dtuzne”

,Podmioty Zalezne”

,Poswiadczenie Zgodnosci”

,Program”

,Propozycja Nabycia Obligacji”
,Przypadek Naruszenia”

,Raport Gietdowy”

"Dla Obligacji oprocentowanych.

Finansowej.

oznacza zorganizowany rynek akcji bedgcym alternatywnym
systemem obrotu prowadzonym przez GPW poza rynkiem
regulowanym.

oznacza posiadacza  Obligacji, ktérego prawa s3
zarejestrowane na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczym.

oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do
pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i
kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc
ten dzien) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie
wliczajgc tego dnia),z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy
moze miec inng dtugos¢ ze wzgledu na wczesniejszy wykup
Obligacji na podstawie punktu 8.2, z zastrzezeniem punktu
8.3."

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktdre sg wystawiane
badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu
pozyskania Srodkow finansowych,
z wytgczeniem weksli wtasnych in blanco tak dtugo jak nie
zostaty uzupetnione.

oznacza spotke, wzgledem ktérej Emitent jest spdtka
dominujgcg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (tekst jednolity
Dz. U.z 2013 r., poz. 1030, ze zmianami).

oznacza dokument (i) podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, a w przypadku Poswiadczenia
Zgodnosci sporzadzanego na bazie danych zawartych w
zbadanych lub podlegajacych przeglagdowi Sprawozdaniach
Finansowych — podpisany réwniez przez biegtego rewidenta,
(ii) zawierajacy wysoko$¢ obliczonego Wskaznika Zadtuzenia
oraz szczegdtowy opis kalkulacji tego wskaznika wraz ze
wskazaniem odpowiednich pozycji w Sprawozdaniach
Finansowych, w oparciu, o ktére takich kalkulacji dokonano.

oznacza wielokrotne emisje obligacji na podstawie umowy
programu z dnia 15 grudnia 2014 r. zawartej przez Emitenta i
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

oznacza propozycje nabycia Obligacji.
oznacza kazde zdarzenie okreslone w punkcie 8.1.

informacje przekazywane do powszechnej wiadomosci przez
Emitenta jako spdtke publiczng, ktérej akcje sg notowane na
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,Rachunek Papierow
Wartosciowych”

)

,Rachunek Zbiorczy’

»,Regulacje KDPW”

,Rozporzadzenie”

,Sprawozdania Finansowe”

[,,Stopa Bazowa”

NewConnect, zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej oraz
regulacjami dotyczacymi NewConnect,
w szczegolnosci poprzez publikacje na Stronie Internetowej
Emitenta.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych
W rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8(a) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowym.

oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i
innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce
sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegblnosci Regulamin Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych.

oznacza sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe lub inne
zbycie lub rozporzadzenie catosci lub czesci majatku lub praw
w ramach pojedynczej transakgcji jak i wielu powigzanych lub
niepowigzanych ze sobg transakgji.

0znhaczajg oznacza dane finansowe, prawne
i ekonomiczne przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta, publikowanych przez Emitenta
zgodnie

z i w zakresie ustalonym przez przepisy obowigzujgce go jako
spotke  publiczng, w sktad ktérych wchodzg m.in.

skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat,
przygotowane zgodnie z MSSF; jako Sprawozdanie Finansowe
za Il kwartat uwaza¢ sie bedzie jednostkowy

i odpowiednio skonsolidowany raport pétroczny Emitenta;
jako Sprawozdanie Finansowe za IV kwartat uwazad sie bedzie
jednostkowy i odpowiednio skonsolidowany raport roczny
Emitenta; Przedmiotowe zasady okreslajgce standardy
sporzadzania i publikacji Sprawozdan  Finansowych
obowigzujg bez wzgledu na to czy Emitent zachowa status
spotki publicznej;

oznacza stope procentowg WIBOR podang przez Monitor
Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce,
dla depozytéw w ztotych o dlugosci wskazanej w
Suplemencie, wyrazong w procentach w skali roku,
z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny,
publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng
stope procentowa, ktéra zastgpi powyiszg stope
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[,,Stopa Procentowa”

,Strona Internetowa Emitenta”

,Ustawa o CIT”

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi”

,Ustawa o Ofercie Publicznej”

,Ustawa o PIT”

,Wskaznik Zadtuzenia”

,Wartosci Niematerialne”

,Zabezpieczenie”

,Zadtuzenie”

procentowa.]

oznacza stope procentowg, na podstawie ktdrej bedzie
ustalana wysokos¢ odsetek.]™

oznacza strone internetowg pod adresem www.egb.pl lub
inng, ktéra jg zastapi, przy czym o zmianie adresu strony
internetowej  Emitent  poinformuje z  odpowiednim
wyprzedzeniem w  Raporcie  Gietdowym oraz na
dotychczasowej stronie internetowej Emitenta, nie pdzniej
jednak niz na 2 (dwa) tygodnie przed zmiana.

oznacza ustawe z 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych (tekst  jednolity Dz. u.
22014 r., poz. 851, ze zmianami).

oznacza ustawe z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst
jednolity Dz. U. z 2015 r., poz. 238).

oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze
zmianami).

oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze
zmianami).

oznacza ustawe z 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r., poz. 361, ze
zmianami).

oznacza relacje wartosci Zadtuzenia Finansowego Netto do
wartosci Kapitatu Wtasnego pomniejszonego
o Wartosci Niematerialne.

oznacza warto$¢ aktywdéw niematerialnych i prawnych
Emitenta obliczong wedtug ich wartosci ksiegowej, wykazang
w odpowiednim Sprawozdaniu Finansowym.

oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy),
przewtaszczenie na zabezpieczenie, przelew na
zabezpieczenie, prawo zatrzymania, lub jakiekolwiek inne
obcigzenie majatku badz przychodéw Emitenta majace skutek
zabezpieczenia rzeczowego.

oznacza zobowigzanie do zwrotu pieniedzy wynikajgce
z umowy pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu, transakcji
pochodnej, weksla, emisji obligacji lub innych dtuznych

Dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.

®Dla Obligacji oprocentowanych.


http://www.egb.pl/
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,Zadtuzenie Finansowe”

papieréw wartosciowych oraz zobowigzan do zaptaty
wynikajgcych  z udzielonego poreczenia lub gwarancji,
przystgpienia do dtugu lub przejecia zobowigzan, Ilub
zobowigzania do nabycia lub sprzedaiy papieréw
wartosciowych.

oznacza zadtuzenie wynikajgce:

(a) z umoéw pozyczki, kredytu lub finansowania
w rachunku biezgcym zawartych z dowolnym bankiem,
instytucjg kredytowa lub finansowg;

(b) z tytutu Papieréw Dtuinych, w tym wystawionych
weksli;

(c) zumodw leasingu;

(d) z uméw  faktoringowych  lub  wierzytelnosci
sprzedawanych lub dyskontowanych;

() z uméw kredytu akceptacyjnego, udzielanego
w formie linii kredytowej, w ramach ktérej bank
akceptuje weksle lub akredytywy dokumentowe;

(f) z kwot pozyskanych w drodze czynnosci majacych z
gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki lub
innej formy pozyskiwania srodkow finansowych (w tym
kontrakty terminowe typu forward);

(8) z zaliczek z tytutu zbycia sktadnika majatkowego lub
zobowigzan z tytutu odroczonej ptatnosci na poczet
nabycia skfadnika majatkowego, o ile zaliczka lub
odroczenie ptatnosci stanowi sposéb pozyskania
srodkow finansowych lub sposdb finansowania nabycia
danego sktadnika majgtkowego;

(h)  z transakcji pochodnych zawartych w celu ochrony
przed lub odniesienia korzysci ze zmian kurséw lub cen
(przy czym: (i) przy kalkulacji wartosci transakcji
pochodnych pod uwage brana bedzie wytacznie ich
wartosc mark-to-market,
z uwzglednieniem ewentualnych depozytéw
zabezpieczajacych); (ii) jezeli strony tgczy stosowna
umowa ramowa, wartos¢, o ktérej mowa powyzej
bedzie wartoscig netto);

(i) z zobowigzan regresowych z tytutu zlecenia udzielenia
gwarancji, wystawienia akredytywy, badZz innego
instrumentu finansowego wystawionego przez bank
lub instytucje finansowg;

(i) z tytutu przystgpienia do dtugu,
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(k) z tytutu kwot wynikajagcych z jakiegokolwiek
zobowigzania z tytutu udzielonego poreczenia lub
gwarancji w odniesieniu do zobowigzan wymienionych
w podpunktach powyzej, zaciggnietych przez inne
podmioty.

,Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadiuzenie Finansowe Emitenta pomniejszone

,Zgromadzenie Obligatariuszy”

,Zadanie Wczesniejszego Wykupu’

1.2

2.1

2.2

3.1

Interpretacja

121

1.2.2

123

0 posiadane przez Emitenta srodki pieniezne.

ma znaczenie nadane w punkcie 15.1.

, 0znacza ztozone przez Obligatariusza zgodnie
z punktem 8.2 zgdanie natychmiastowej sptaty wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji w zwigzku

z wystgpieniem Przypadku Naruszenia i spetnieniem innych
okreslonych w Warunkach Emisji warunkéw do ztozenia
takiego zadania.

W Warunkach Emisji wszelkie odniesienia do:

1.2.21

1.2.2.2

1.2.23

1224

punktu lub zatgcznika stanowig odniesienia do punktu lub zatgcznika
do niniejszych Warunkow Emisji;

czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego
w Rzeczypospolitej Polskiej;

Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub dokumentu z
pdzZniejszymi zmianami; oraz

przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdiniejszymi
zmianami.

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy w liczbie pojedynczej oznaczajg
takze odpowiednie wyrazy w liczbie mnogiej i odwrotnie.

Nagtowki uzyte na poczatku niektérych punktow stuza jedynie przejrzystosci tekstu
i nie majg wptywu na interpretacje Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII

Obligacje s3 emitowane w ramach Programu, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
Emitenta nr [---] z dnia [---] oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr [---] z dnia [---], zgodnie z

Ustawg o Obligacjach.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

RODZAJ OBLIGACII | FORMA EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela.
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3.2 Obligacje nie majg formy dokumentu i sg zapisane w Depozycie KDPW.
[WARIANT 1]*
3.3 Emitent moze wprowadzi¢ je do obrotu i notowan na [ASO BondSpot/ASO GPW]".

[WARIANT 2]
33 W terminie [---] ([---]) dni kalendarzowych od Dnia Emisji zostang wprowadzone do obrotu [i
notowar] na [ASO BondSpot/ASO GPW]]".
[WARIANT 3]*
33 Obligacje sa wprowadzone do obrotu [i notowari] na [ASO BondSpot/ASO GPW]]*.

3.4 Obligacje s3 emitowane jako niezabezpieczone. Emitent nie przewiduje ustanowienia
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji w przysztosci.

4. STATUS OBLIGACII

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta
oraz bedg mieé¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie
nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezgcymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére s3
uprzywilejowane z mocy prawa.

5. OPROCENTOWANIE

[WARIANT 1]%°
5.1 Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i bedg ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

5.2 Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastepujgcy sposdb:

5.2.1 W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Emisji, ustali Stope Bazowa.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Emisji, zwrdci sie do Bankdw
Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytéw ztotowych o
dtugosci wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym innym bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej.

“Dla Obligacji, dla ktérych nie przewidziano konkretnego terminu na rejestracje w KDPW i wprowadzenia na
ASO BondSpot/ ASO GPW.
> Nalezy wybra¢ wtasciwa opcje.
* Dla Obligacji, ktére majg zostaé zarejestrowane w KDPW i wprowadzone na ASO BondSpot/ ASO GPW w
konkretnym terminie.
17 . , ;. .
Nalezy wybra¢ wtasciwg opcje.
¥ Dla Obligacji, ktére majg zostaé zarejestrowane w KDPW i wprowadzone na ASO BondSpot/ ASO GPW w
konkretnym terminie.
19 . ; s . .
Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.
20 . .. . .
Dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.
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53

54

5.5

5.6

5.2.2 Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy
Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Emisji uzyskat
stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie
Marzy i Sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do pigtego miejsca po przecinku, przy
czym 0,000005 lub wiece]j zaokragla sie w gore) stop procentowych zaoferowanych
przez Banki Referencyjne.

5.2.3 Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy
Procentowej w sposéb wskazany w punktach Btad! Nie mozna odnalei¢ irddia
odwotania. i Bfad! Nie moina odnalez¢ irédta odwotania. powyzej, Stopa
Procentowa w tym Okresie Odsetkowym bedzie réwna Stopie Procentowej dla
poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j
poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez [364]/365]* i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét grosza
lub wiecej jest zaokraglane w goére).

Ogtoszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Emitent przekaze do KDPW informacje o wysokosci obliczonych kwot odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW.

Stopa Procentowa w przypadku opdznienia

W przypadku opdZnienia w ptatnosci odsetek wysokos¢ Stopy Procentowej dla odsetek
narastajgcych po Dniu Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien), w ktérym Emitent nie dokonat
ptatnosci zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

Podwyiszenie oprocentowania

5.6.1 W przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia wskazany w Poswiadczeniu Zgodnosci
bedzie wyzszy niz 2,5 w roku 2014 i 2015 oraz odpowiednio 2,3 w roku 2016 2,0 w
roku 2017 i w latach nastepnych, Marza w danym Okresie Odsetkowym bedzie
podwyzszona o 2 punkty procentowe w skali roku (niezaleznie od pozostatych
postanowien dotyczacych podwyzszania Marzy, opisanych w punkcie 5.6.3 oraz w
punkcie 5.6.4).

5.6.2 Podwyziszone oprocentowanie, o ktérym mowa w punkcie 5.6.1, bedzie
obowigzywato:

(a) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujgcego po dniu, w
ktorym Emitent przedstawit Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci
potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia wzrosta powyzej
danego poziomu,

(b) do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawi
Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajgce, ze wartosc¢

2 Niepotrzebne skresli¢
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5.6.3

5.6.4

5.6.5

Wskaznika Zadtuzenia spadfa ponizej poziomu, odpowiednio 2,5 w roku
2014 2015, 2,3 w roku 2016 i 2,0 w roku 2017 i w latach nastepnych.

W przypadku, gdy zostanie podjeta przez GPW decyzja lub uchwata o wykluczeniu
wszystkich akcji Emitenta z notowan na NewConnect lub Emitent ztozy wniosek o
wykluczenie wszystkich akcji Emitenta z notowan na NewConnect lub notowanie
akcji Emitenta na NewConnect zostanie zawieszone na co najmniej 15 (pietnascie)
dni, Marza w danym Okresie Odsetkowym bedzie podwyzszona (niezaleznie od
pozostatych postanowien dotyczgcych podwyzszania Marzy, opisanych w punkcie
5.6.1 oraz w punkcie 5.6.4) o 2 punkty procentowe w skali roku. [Zasady
podwyzszenia oprocentowania opisane w niniejszym punkcie 5.6.3 majg
zastosowanie w przypadku, gdy Obligacje, nie zostalty wprowadzone do obrotu i
notowan na [ASO BondSpot / ASO GPW] zgodnie z Warunkami Emisji lub po ich
wprowadzeniu do obrotu i notowan na [ASO BondSpot / ASO GPW], Obligacje
zostaty wykluczone z obrotu lub zawieszono ich notowanie na tym rynku.]?

[W przypadku, gdy zostanie podjeta przez [BondSpot/GPW] decyzja lub uchwata
o wykluczenie Obligacji z obrotu na [ASO BondSpot/ASO GPW]*® lub Emitent ztozy
wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na [ASO BondSpot/ASO GPW]* lub
notowanie Obligacji na [ASO BondSpot/ASO GPW]* zostanie zawieszone na co
najmniej 15 (pietnascie) dni.], Marza w danym Okresie Odsetkowym bedzie
podwyzszona (niezaleznie od pozostatych postanowien dotyczgcych podwyzszania
Marzy, opisanych w punkcie 5.6.1 oraz w punkcie 5.6.3) o 2 punkty procentowe w
skali roku.]*

Podwyzszone oprocentowanie, o ktérym mowa w punkcie 5.6.3 i 5.6.4, bedzie
obowigzywato:

(a) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujacego po dniu, w
ktorym:

° akcje Emitenta przestaty by¢ notowane na NewConnect lub
odpowiednio Obligacje przestaty by¢ notowane na [ASO
BondSpot/ASO GPW]” w zwigzku z podjeciem odpowiedniej
decyzji lub uchwaty o wykluczeniu akcji lub odpowiednio
Obligacji z obrotu lub ztozeniem przez Emitenta wniosku o
wykluczenia akcji lub odpowiednio Obligacji z obrotu, lub

° notowanie akcji Emitenta na NewConnect lub odpowiednio
Obligacji na [ASO BondSpot/ASO GPW]*® zostato zawieszone na
co najmniej 15 (pietnascie) dni,

- chyba, ze w pierwszym dniu powyzszego Okresu Odsetkowego, akcje lub
odpowiednio Obligacje sg notowane na danym rynku;

2 Fragment niniejszy ma zastosowanie, gdy WEO przewidujg wprowadzenie Obligacji do obrotu i notowan na
ASO BondSpot/ASO GPW.

2 Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.

2 Nalezy wybraé witasciwg opcje.

» Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.

?® Ma zastosowanie do Obligacji, dla ktérych WEO przewidujg wprowadzenie do obrotu i notowan na ASO
BondSpot/ASO GPW.

7 Nalezy wybrac¢ witasciwg opcje.

28 Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.
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(b) do korica Okresu Odsetkowego, w ktérym:
. akcje Emitenta lub odpowiednio Obligacje zostaty ponownie
dopuszczone do obrotu i notowan na wtasciwym rynku — w
przypadku podjecia decyzji lub uchwaty o wykluczeniu ich z tego
rynku lub ztozenia przez Emitenta wniosku o wykluczeniu ich z
tego rynku, lub
. notowanie akcji Emitenta lub odpowiednio Obligacji na danym
rynku zostato wznowione — w przypadku zawieszenia ich
notowan na co najmniej 15 (pietnascie) dni.
[WARIANT 2]*°
5.1 Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek

5.2

53

5.4

55

5.6

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i bedg ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Stopa Procentowa

Stopa Procentowa zostata okreslona w Suplemencie.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez [364]/365]%° i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét grosza
lub wiecej jest zaokraglane w gore).

Ogtoszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Emitent przekaze do KDPW informacje o wysokosci obliczonych kwot odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW.

Stopa Procentowa w przypadku opdznienia

W przypadku opdZnienia w ptatnosci odsetek wysokos¢ Stopy Procentowej dla odsetek
narastajgcych po Dniu Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien), w ktérym Emitent nie dokonat
ptatnosci zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

Podwyiszenie oprocentowania

5.6.1 W przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia wskazany w Poswiadczeniu Zgodnosci
bedzie wyzszy niz 2,5 w roku 2014 i 2015 oraz odpowiednio 2,3 w roku 2016 i 2,0
w roku 2017 i w latach nastepnych, Marza w danym Okresie Odsetkowym bedzie
podwyzszona o 2 punkty procentowe w skali roku (niezaleznie od pozostatych
postanowien dotyczacych podwyzszania Marzy, opisanych w punkcie 5.6.3 oraz w
punkcie 5.6.4).

5.6.2 Podwyzszone oprocentowanie, o ktdrym mowa w punkcie 5.6.1, bedzie
obowigzywato:

(a) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujgcego po dniu, w
ktorym Emitent przedstawit Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci

*Dla Obligacji o statym oprocentowaniu.
30 pg: T
Niepotrzebne skresli¢
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5.6.3

5.6.4

5.6.5

potwierdzajgce, ze warto$s¢ Wskaznika Zadtuzenia wzrosta powyizej
danego poziomu,

(b) do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawi
Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajgce, ze wartosé
Wskaznika Zadtuzenia spadta ponizej poziomu, odpowiednio 2,5 w roku
20142015, 2,3 w roku 2016 i 2,0 w roku 2017 i w latach nastepnych.

W przypadku, gdy zostanie podjeta przez GPW decyzja lub uchwata o wykluczeniu
wszystkich akcji Emitenta z notowan na NewConnect lub Emitent ztozy wniosek o
wykluczenie wszystkich akcji Emitenta z notowan na NewConnect lub notowanie
akcji Emitenta na NewConnect zostanie zawieszone na co najmniej 15 (pietnascie)
dni, Marza w danym Okresie Odsetkowym bedzie podwyzszona (niezaleznie od
pozostatych postanowien dotyczgcych podwyzszania Marzy, opisanych w punkcie
5.6.1 oraz w punkcie 5.6.4) o 2 punkty procentowe w skali roku. [Zasady
podwyzszenia oprocentowania opisane w niniejszym punkcie 5.6.3 majg
zastosowanie w przypadku, gdy Obligacje, nie zostaty wprowadzone do obrotu i
notowan na [ASO BondSpot / ASO GPW] zgodnie z Warunkami Emisji lub po ich
wprowadzeniu do obrotu i notowan na [ASO BondSpot / ASO GPW], Obligacje
zostaty wykluczone z obrotu lub zawieszono ich notowanie na tym rynku.]*

[W przypadku, gdy zostanie podjeta przez [BondSpot/GPW decyzja lub uchwata o
wykluczenie Obligacji z obrotu na [ASO BondSpot/ASO GPW]** lub Emitent ztozy
wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na [ASO BondSpot/ASO GPW]* lub
notowanie Obligacji na [ASO BondSpot/ASO GPW]** zostanie zawieszone na co
najmniej 15 (pietnascie) dni.], Marza w danym Okresie Odsetkowym bedzie
podwyzszona (niezaleznie od pozostatych postanowien dotyczacych podwyzszania
Marzy, opisanych w punkcie 5.6.1 oraz w punkcie 5.6.3) o 2 punkty procentowe w
skali roku.]®

Podwyzszone oprocentowanie, o ktéorym mowa w punkcie 5.6.3 i 5.6.4, bedzie
obowigzywato:

(a) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujgcego po dniu, w
ktorym:
° akcje Emitenta przestaty by¢ notowane na NewConnect lub

odpowiednio Obligacje przestaty by¢ notowane na [ASO
BondSpot/ASO GPW]36 w zwigzku z podjeciem odpowiedniej
decyzji lub uchwaty o wykluczeniu akcji lub odpowiednio Obligacji
z obrotu lub ztozeniem przez Emitenta wniosku o wykluczenia
akcji lub odpowiednio Obligacji z obrotu, lub

° notowanie akcji Emitenta na NewConnect lub odpowiednio
Obligacji na [ASO BondSpot/ASO GPW]37 zostato zawieszone na
co najmniej 15 (pietnascie) dni,

3 Fragment niniejszy ma zastosowanie, gdy WEO przewidujg wprowadzenie Obligacji do obrotu i notowan na
ASO BondSpot/ASO GPW.

32 Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.

3 Nalezy wybraé witasciwg opcje.

3 Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.

** Ma zastosowanie do Obligacji, dla ktérych WEO przewidujg wprowadzenie do obrotu i notowan na ASO

BondSpot/ASO GPW.

36 . ; s . .
Nalezy wybrac¢ witasciwg opcje.
7 Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.
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- chyba, ze w pierwszym dniu powyzszego Okresu Odsetkowego, akcje lub
odpowiednio Obligacje s3 notowane na danym rynku;
(b) do konca Okresu Odsetkowego, w ktdrym:
° akcje Emitenta lub odpowiednio Obligacje zostaty ponownie
dopuszczone do obrotu i notowan na wifasciwym rynku -
w przypadku podjecia decyzji lub uchwaty o wykluczeniu ich z tego
rynku lub ztozenia przez Emitenta wniosku o wykluczeniu ich z
tego rynku, lub
. notowanie akcji Emitenta lub odpowiednio Obligacji na danym
rynku zostato wznowione — w przypadku zawieszenia ich notowan
na co najmniej 15 (pietnascie) dni.
[WARIANT 3]

6.1

6.2

8.1

Obligacje nie sg oprocentowane.
TYTUL PRAWNY | PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACII

Prawa wynikajgce z Obligacji przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobie, ktdorej Obligacje
zapisane sg na odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACII

Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przez Emitenta wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu
Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wczesniejszego Wykupu.

PRZYPADKI NARUSZENIA | WCZESNIEJSZY WYKUP

Wystgpienie ktdregokolwiek z ponizszych zdarzen stanowi przypadek naruszenia (kazdy
zwany ,,Przypadkiem Naruszenia”):

8.1.1 Dziatania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego Iub egzekucji
w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta na kwote
przekraczajgcg — tacznie (w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy) lub osobno —
500.000 PLN (piecset tysiecy ztotych).

8.1.2 Zakaz ustanawiania Zabezpieczen

Emitent ustanowi lub zostang ustanowione Zabezpieczenia na jakichkolwiek
obecnych lub przysztych aktywach Emitenta, ktérych wartosé przekracza - tgcznie
(w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy) lub osobno — 500.000 PLN (piecset
tysiecy ztotych), chyba ze uprzednio lub w tym samym czasie Emitent spowoduje,
ze jego zobowigzania wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone w takim samym

*Dla Obligacji nieoprocentowanych.
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8.1.3

8.1.4

8.1.5

8.1.6

stopniu, za pomocg Zabezpieczen ustanowionych z tym samym pierwszenstwem i
na tych samych lub takich samych sktadnikach majatkowych lub przychodach.

Nie dotyczy to jednak ustanowienia Zabezpieczenia o wartosci nieprzekraczajgcej
25% posiadanych przez Emitenta aktywow liczonych wedtug ich wartosci ksiegowej
w ostatnim zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
zwigzanych z zawarciem przez Emitenta z instytucja bankowa umoéw pozyczki,
gwarancji bankowej lub kredytu.

Niezaptacenie

Emitent:

8.1.3.1 bedzie w zwtoce z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej
z tytutu Obligacji, lub w sposdb niezawiniony nie dokona ptatnosci
jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu Obligacji w terminie jej
wymagalnosci i takie opdznienie bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) dni;
lub

8.1.3.2 nie dokona ptatnosci z tytutu Zadtuzenia na kwote tgcznie lub osobno

przekraczajgcg 500.000 PLN (piecset tysiecy ztotych), w przewidzianym
dla niego terminie pfatnosci, i takie Zadtuzenie Emitenta nie zostanie
sptacone w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od uptywu pierwotnego
terminu pfatnosci.

Wymagalno$¢ Zadtuzenia

Jakiekolwiek Zadtuzenie Emitenta na kwote przewyzszajgcg — tacznie (w okresie
kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy) lub osobno — 500.000 PLN (pieéset tysiecy
ztotych), stanie sie wymagalne i ptatne przed jego pierwotnym terminem
wymagalnosci lub zachodzg okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze
spowodowaé, ze takie zobowigzania Emitenta stang sie wymagalne i ptatne przed
ich pierwotnym terminem wymagalnosci.

Niezgodnos¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji

Wywigzanie sie przez Emitenta (i) z obowigzku dokonania ptatnosci jakiejkolwiek z
tytutu Obligacji w sposdb i terminie okreslonym w Warunkach Emisji lub (ii)
wykonania przez Emitenta innych obowigzkdw wynikajacych z Warunkdéw Emisji,
stanie sie sprzeczne z prawem, lub (iii) wazno$¢ Obligacji zostanie
zakwestionowana przez Emitenta.

Naruszenie innych zobowigzan Emitenta z Obligacji

Emitent nie wypetni lub nie przestrzega w terminie jakiegokolwiek innego (niz
wskazane w punkcie 8.1.5 powyzej) istotnego zobowigzania wynikajgcego
z Obligacji (w szczegdlnosci jezeli Emitent nie bedzie spetniat swoich zobowigzan
opisanych w punkcie 17.3), i stan ten trwa co najmniej 2 (dwa) Dni Robocze od daty
otrzymania pisemnego zawiadomienia od ktéregokolwiek z Obligatariuszy o
zaistnieniu Przypadku Naruszenia, lub od daty, w ktérej ww. zobowigzanie
powinno zosta¢ wykonane, w zaleznosci od tego, ktéry z tych termindéw bedzie
wczesniejszy.
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8.1.7

8.1.8

8.1.9

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zapfaty kwoty przewyziszajgcej -
tacznie (w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy) lub osobno — 1.000.000 PLN
(jeden milion ztotych) lub jakiekolwiek inne takie orzeczenie lub decyzja (nie tylko
dotyczgce ptatnosci pienieznej) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub
dotyczy¢ bedzie Emitenta, co, w uzasadnionej ocenie Obligatariusza, spowoduje
lub bedzie mogto spowodowaé istotng negatywng zmiane w dziatalnosci
gospodarczej, majatku lub sytuacji finansowej Emitenta lub, ktére istotnie
negatywnie wptynie lub mogtoby wptyng¢ na zgodnosé¢ z prawem, waznosé lub
wykonalnos¢ zobowigzan z Obligacji.

Wprowadzenie w biad

Ktérekolwiek z oswiadczen i zapewnien ztozonych przez Emitenta w Materiatach
Informacyjnych lub w Obligacjach, ktére mozie mie¢ wptyw na mozliwosé
wykonywania przez Emitenta jego zobowigzan wynikajgcych z obligacji, okaze sie
nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato ztozone (w catosci lub w czesci) lub
ktorekolwiek z zobowigzan Emitenta wynikajagcych z Obligacji okaze sie
niewykonalne (w catosci lub w czesci).

Niewyptacalnos¢, postepowanie upadtosciowe i naprawcze

Wystgpi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwos¢ postawienia
Emitenta w stan upadtosci (z mozliwosciag zawarcia uktadu lub obejmujacej
likwidacje majatku upadtego) lub likwidacji, a w szczegdlnosci:

8.1.9.1 Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji lub
8.1.9.2 Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan i:

(a) trwa to ponad trzy (3) miesigce lub
(b) ma to charakter trwaty,

8.1.9.3 wysokos¢ zobowigzan Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego
przekroczg wartosc jego majatku,

8.1.94 Emitent uzna na pisSmie swojg niewyptacalnos¢ lub rozpocznie
negocjacje z powodu trudnosci finansowych z jednym lub wieloma
wierzycielami z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego dtugu,

8.1.9.5 Emitent ztozyt w sadzie oswiadczenie o wszczeciu postepowania
naprawczego,

8.1.9.6 wobec Emitenta zostat zgtoszony wniosek o ogtoszenie upadtosci na
podstawie ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
(tekst jedn. Dz. U. z 2015, poz. 233), przy czym wniosek o ogtoszenie
upadtosci zostat ztozony:

(c) przez Emitenta;
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8.1.10

8.1.11

8.1.12

8.1.13

8.1.14

(d) przez  wierzyciela bedacego  instytucjg  finansowg
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 7 Kodeksu Spoétek Handlowych
(tekst jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 1030, ze zmianami);

(e) przez podmiot lub podmioty, inne niz wymienione powyzej, o
ile w rozsadnej ocenie mozna uznaé, ze zachodzg podstawy
do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci

lub

8.1.9.7 wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spotki
Emitenta albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia
Emitenta o rozwigzaniu spétki lub podjeta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby spotki Emitenta za granice.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzania w catosci lub w czesci podstawowej dziatalnosci
gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia.

Ujemny wynik finansowy

Emitent wykaze strate w jednostkowym lub skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za dany rok obrotowy.

Naruszenie Wskaznika Zadtuzenia

Wskaznik Zadtuzenia bedzie wyzszy niz 2,5 w roku 2014 i 2015 oraz odpowiednio
2,3 wroku 2016 2,0 w roku 2017 i w latach nastepnych.

Rozporzadzenie

Emitent dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub kilku
niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem,
jakiegokolwiek Rozporzadzenia, o ile mogtoby to spowodowac istotne pogorszenie
sie sytuacji finansowej Emitenta lub wptyngé w istotny negatywny sposdb na
mozliwos¢ wywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, chyba
ze Rozporzadzenie nastgpi na warunkach powszechnie obowigzujacych w obrocie
gospodarczym, a zbywany majatek lub prawa wedtug swojej wartosci rynkowej
zostang zastgpione innymi aktywami lub prawami o takiej samej lub zblizonej
wartosci rynkowe;j.

Emisja Papieréw Diuznych zabezpieczonych Zabezpieczeniem

Przed dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji, Emitent wyemituje obligacje lub
inne Papiery Dtuine zabezpieczonych w sposéb posredni lub bezposredni
Zabezpieczeniem na obecnych lub przysztych sktadnikach majatkowych badz
dochodach Emitenta, chyba ze Emitent uprzednio lub w tym samym momencie, a
w kazdym razie niezwtocznie spowoduje, ze jego zobowigzania wynikajgce z
Obligacji bedy zabezpieczone przez co najmniej réwnorzedne Zabezpieczenie na
tych samych sktadnikach majgtkowych lub dochodach.
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8.2

8.1.15  Udzielenie poreczenia

Emitent udzieli poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jakiegokolwiek innego
podmiotu, z wytgczeniem poreczenia udzielonego na zabezpieczenie zobowigzan z
tytutu emisji obligacji sekurytyzacyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego,
ktérego wytgcznym uczestnikiem jest Emitent.

8.1.16  Centrum interesow Emitenta

Emitent przeniesie poza granice Polski ,centrum podstawowych intereséw”
Emitenta (w rozumieniu Artykutu 3(1) Rozporzadzenia Rady Unii Europejskiej Nr
1346/2000 z 29 maja 2000 r. w sprawie postepowania upadto$ciowego (Dz.U. L
160/1 z 30 czerwca 2000 r.)), w tym miejsce, z ktérego kieruje swoimi interesami.

8.1.17  Zaprzestanie notowan

GPW podejmie decyzje lub uchwate o wykluczeniu wszystkich akcji Emitenta z
notowan na NewConnect lub Emitent ztozy wniosek o wykluczenie wszystkich akcji
Emitenta z notowan na NewConnect lub notowanie akcji Emitenta na NewConnect
zostanie zawieszone na co najmniej 15 (pietnascie) dni.

[Niniejszy przypadek naruszenia ma zastosowanie w przypadku, gdy Obligacje, nie
zostaty wprowadzone do obrotu i notowan na [ASO BondSpot / ASO GPW] zgodnie
z Warunkami Emisji lub po ich wprowadzeniu do obrotu i notowan na [ASO
BondSpot / ASO GPW], Obligacje zostaty wykluczone z obrotu lub zawieszono ich
notowanie na tym rynku.]*®

8.1.18  [Wykluczenie z obrotu na [ASO BondSpot/ASO GPW]*

[BondSpot/GPW] podejmie decyzje lub uchwate o wykluczeniu Obligacji z obrotu
na [ASO BondSpot/ASO GPW]* lub Emitent ztozy wniosek o wykluczenie Obligacji z
obrotu na [ASO BondSpot/ASO GPW]* lub notowanie Obligacji na [ASO
BondSpot/ASO GPW]* zostanie zawieszone na co najmniej 15 (pietnascie) dni.

W przypadku wystgpienia, i bez wzgledu na okres trwania, ktéregokolwiek Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moze doreczy¢ w formie pisemnej podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktéorym zapisane sg dane Obligacje oraz
informacyjnie Emitentowi, zgdanie natychmiastowego wykupu posiadanych przez tego
Obligatariusza Obligacji (,Zadanie Wczeéniejszego Wykupu”), wskazujace liczbe Obligacji
przedstawionych do wykupu i Przypadek Naruszenia (przy czym w odniesieniu do Przypadku
Naruszenia z punktu 8.1.8 wskazujgce réwniez informacje, ktére Obligatariusz uznaje za
nieprawdzie w istotnym zakresie— oraz zatgczajgc dodatkowo s$wiadectwo depozytowe
wystawione przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym s3
zapisane Obligacje przedstawione do wykupu i wazne na dzien ztozenia zadania). W
przypadku otrzymania przez Emitenta Zgdania Wcze$niejszego Wykupu Obligacje, ktérych to
zgdanie dotyczy, podlegajg natychmiastowemu wykupowi, po czym kwota wykupu

39 Fragment niniejszy ma zastosowanie, gdy WEO przewiduja wprowadzenie Obligacji do obrotu i notowan na
ASO BondSpot/ASO GPW.

%0 Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.

41 Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.

2 Nalezy wybrac¢ witasciwg opcje.

2 Nalezy wybra¢ witasciwg opcje.
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8.3

8.4

9.1

9.2

powiekszona o naroste proporcjonalnie odsetki za dany Okres Odsetkowy takich Obligacji
staje sie natychmiast wymagalna i pfatna, zgodnie z Regulacjami KDPW (,Dzien
Woczesniejszego Wykupu”).

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek Przypadku Naruszenia wskazanego w punktach
8.1.12, 8.1.17[, 8.1.18]* Obligatariusz moze doreczyé¢ Emitentowi Zadanie Wczesniejszego
Wykupu pod warunkiem:

8.3.1 podjecia uprzedniej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy, zezwalajacej na
wczesniejszy wykup Obligacji, z zastrzezeniem, ze gdy dany Przypadek Naruszenia
zostat usuniety przed datg uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dotyczacej tego
Przypadku Naruszenia, nie bedzie on uznany za Przypadek Naruszenia i nie moze
by¢ podstawg Zgdania Wczeéniejszego Wykupu, albo

8.3.2 w przypadku wystgpienia Przypadku Obstrukcji (zdefiniowanego w punkcie 2.5
Regulaminu  Zgromadzenia  Obligatariuszy, stanowigcego Zatacznik  2)
i przeprowadzenia procedury, o ktérej mowa w tym punkcie - ztozenia Oswiadczen
o Obstrukcji (w rozumieniu punktu 2.5.3 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy)
przez Obligatariuszy reprezentujgcych co najmniej wiekszo$¢ tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji, z zastrzezeniem, ze Zgdanie Wcze$niejszego Wykupu moze
by¢ ztozone nie pdzniej niz w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia publikacji przez
Agenta Emisji Informacji Podsumowujgcej Oswiadczenia o  Obstrukgcji
(w rozumieniu punktu 2.5.6 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy). Zgdanie
Weczesdniejszego Wykupu moze zosta¢ doreczone niezaleznie od tego czy dany
Przypadek Naruszenia zostat, czy nie zostat, usuniety przed datg uptywu
trzydziestodniowego terminu na ztozenie takiego zadania, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim.

Niezaleznie od punktu 8.3, Emitent moze wystgpi¢ do Obligatariuszy o zatwierdzenie w
formie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, planowanych przez Emitenta czynnosci,
ktorych dokonanie bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy spowodowatoby wystgpienie
jednego z Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w punktach 8.1.12, 8.1.17][, 8.1.18]". W
przypadku zatwierdzenia takich czynnosci uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, wystgpienie
zdarzenia objetego uchwata, nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia ani nie bedzie
uprawniato Obligatariusza do ztozenia Emitentowi Zadania Wczeéniejszego Wykupu. W tej
sytuacji nie ma zastosowania procedura przewidziana w punkcie 8.3 powyzej.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywanie za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepisdw prawa
oraz regulacji obowigzujgcych w terminie ptatnosci. W szczegdlnosci, wysokos$¢é odsetek
ptatnych z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreSlajgce maksymalng
wysokos¢ odsetek wynikajgcych z czynnosci prawnej.

44 Ma zastosowanie do Obligacji, dla ktéry WEO przewiduja wprowadzenie ich do obrotu i notowan na
ASO BondSpot/ASO GPW.
45 Ma zastosowanie do Obligacji, dla ktéry WEO przewidujg wprowadzenie ich do obrotu i notowan na
ASO BondSpot/ASO GPW.
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9.3

9.4

9.5

10.

10.1

10.2

10.3

11.

111

11.2

12.

12.1

12.2

Jezeli dzien ptatnosci Swiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opdinienie w
dokonaniu ptatnosci.

Pfatnosci $wiadczen z Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Ptatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z
tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek
rodzaju optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkdw, naleznosci
lub optat publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan
Obligatariusza z tytutu podatkéw, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy Obligatariusz nie podlega zryczattowanemu podatkowi.

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych w ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

LIKWIDACIJA, PODZIAL | PRZEKSZTALCENIE EMITENTA

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji nie posiada uprawnien do ich emitowania.

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA

Wskaznik Zadtuzenia obliczany bedzie przez Emitenta ostatni dzien kazidego kolejnego
kwartatu na bazie danych finansowych wynikajgcych z opublikowanych Sprawozdan
Finansowych (przy czym jezeli za dany okres bedg opublikowane Sprawozdania Finansowe
zaudytowane, to obliczenia Emitenta bedg wykonywane lub odpowiednio aktualizowane w
oparciu o takie zaudytowane Sprawozdania Finansowe).

Wartos$¢ Wskaznika Zadtuzenia prezentowana bedzie w postaci Poswiadczenia Zgodnosci. W
przypadku obliczania Wskaznika Zadtuzenia na inne dni niz wskazane powyzej, zostanie on
obliczony przez Emitenta na bazie najbardziej aktualnych i wiarygodnych danych posiadanych
przez Emitenta w momencie dokonywania takich obliczen.
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12.3

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

14.

15.

15.1

Emitent bedzie przekazywat Poswiadczenie Zgodnosci niezwtocznie po obliczeniu Wskaznika
Zadtuzenia, nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od opublikowania wtasciwego
Sprawozdania Finansowego Grupy Emitenta, z zastrzezeniem zdania nastepnego. W
przypadku sporzadzania Poswiadczenia Zgodnosci wedtug stanu na dziert 31 grudnia danego
roku, Emitent przekaze Poswiadczenie Zgodnosci w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia
opublikowania wstepnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany rok
obrotowy (przy czym za wstepne skonsolidowane sprawozdanie finansowe uznaje sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat danego roku obrotowego), a w
terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia opublikowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za ten rok obrotowy, Emitent zaktualizuje Poswiadczenie Zgodnosci wedtug
stanu na dzied 31 grudnia w oparciu o dane zawarte w tym zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Wraz z kazdym Poswiadczeniem Zgodnos$ci Emitent przekaze Sprawozdania
Finansowe bedgce podstawa do jego sporzgdzenia.

FUNKCJE AGENTA EMISIJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji dziata wylacznie jako petnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta swiadczen wynikajgcych z Obligacji ani za skutecznos$¢ dochodzenia
roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Emisji nie petni funkcji banku reprezentanta
w rozumieniu art. 78 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Emisji nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agent Emisji nie dokonuje oceny czy wystapit Przypadek Naruszenia, nie ogtasza wystapienia
Przypadku Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub
Obligatariuszy za ogtoszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspdtpracuje z Emitentem w zakresie
réznych ustug i posiada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci spetnienia Swiadczed wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie
jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraZnie wskaze
dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i petnieniem funkcji Agenta Emisji. Wykonywanie przez Agenta Emisji okreslonych czynnosci
oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz
jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym s$wiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub
formie.

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

KDPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Swiadczen wynikajgcych z Obligacji ani za skutecznos$¢ dochodzenia
roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent ustanawia zgromadzenie Obligatariuszy, ktdre stanowi reprezentacje ogoétu
Obligatariuszy (,,Zgromadzenie Obligatariuszy”), z zastrzezeniem zdania nastepnego. W
przypadku gdy Obligacje zostaty objete tym samym kodem, w rozumieniu art. 55 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami, co wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu
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15.2

15.3

15.4

16.

l6.1

16.2

obligacje innej serii, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy
oraz og6tu obligatariuszy uprawnionych z obligacji objetych tym samym kodem co Obligacje.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w sprawach:

15.2.1  wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji[, w
szczeglnosci warunkéw wyptaty oprocentowania]®;

15.2.2  terminu, miejsca lub sposobu dokonywania ptatnosci z Obligacji, w tym Dnia
Ustalenia Praw;

15.2.3  zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy;

15.2.4  wskazanych w punktach 8.3 i 8.4 powyzej.

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym miejsce odbycia, oraz
zasady podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy okresla Regulamin
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik 2.

Dokumenty, informacje i komunikaty, publikowane na stronie internetowej Emitenta, o
ktérych mowa:

154.1 w punkcie 2.8 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy (ogtoszenie
0 zgromadzeniu),

15.4.2 w punkcie 4.5.5 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy (protokét z obrad
zgromadzenia),

15.4.3  w punkcie 5.9 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy (oSwiadczenie Emitenta w
przedmiocie zgody lub jej braku na zmiane Warunkéw Emisji), oraz

15.4.4  w punkcie 5.10 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy (informacja o uchyleniu
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznosci),

Emitent przekazuje w postaci drukowanej do [---], ktéry przechowuje je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

O ile nie wskazano wprost inaczej w Warunkach Emisji, wszelkie zawiadomienia Emitenta
kierowane do Obligatariuszy, bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta.

Zawiadomienia do Emitenta
Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta mogg by¢ sktadane osobiscie, listem

poleconym, pocztg kurierskg, lub - jezeli niniejsze Warunki Emisji nie stanowig inaczej -
faksem lub pocztg elektroniczng na ponizszy adres/numer:

* Ma zastosowania do Obligacji oprocentowanych
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16.3

17.

171

17.2

EGB Investments Spétka Akcyjna
Adres:

Nr telefonu:

Nr faksu:

Email:

Do wiadomosci:

Emitent moze zawiadomic¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka
stanie sie skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od otrzymania przez niego zawiadomienia. Zmiana danych teleadresowych nie
stanowi zmiany Warunkdéw Emisji.

Zawiadomienia do Agenta Emisji

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Agenta Emisji mogg by¢ sktadane osobiscie, listem
poleconym, pocztg kurierskg, lub - jezeli niniejsze Warunki Emisji nie stanowig inaczej -
faksem lub pocztg elektroniczng z wykorzystaniem ponizszych danych:

mBank Spétka Akcyjna
Adres:

Nr telefonu:

Nr faksu:

Email:

Do wiadomosci:

Agent Emisji moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka
stanie sie skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od otrzymania przez niego zawiadomienia. Zawiadomienie moze by¢ wystane w
formie pisemnej lub elektronicznej. Zmiana danych teleadresowych Agenta Emisji nie
stanowi zmiany Warunkdéw Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami art. 37 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z
opinig biegtego rewidenta. Powyisze sprawozdania wraz z opinig biegtego rewidenta
udostepniane bedg nie pdiniej niz w ciggu 6 (szesciu) miesiecy od korca danego roku
kalendarzowego.

Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom:
(a) informacje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia;

(b) Poswiadczenie Zgodnosci zgodnie z punktem 12.3.
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17.3

17.4

18.

18.1

18.2

19.

19.1
19.2

20.

Niezaleznie od powyzszych postanowien, Emitent zobowigzany jest publikowa¢ jednostkowe
oraz skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zgodnie z ponizszym harmonogramem (o ile
bezwzglednie obowigzujgce przepisy nie naktadajg krétszych terminéw publikacyjnych):

(a) za kazdy kwartat roku obrotowego - nie pdzniej niz w terminie 45 (czterdziestu pieciu)
dni od dnia zakonczenia kwartatu, ktérego dotyczy dane Sprawozdanie Finansowe;

(b) za rok obrotowy — niezwtocznie po wydaniu opinii przez biegtego rewidenta, nie
pdziniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dnia od jej otrzymania przez Emitenta oraz
nie pdzniej niz 6 (szes¢) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego

Dokumenty i informacje, o ktérych mowa w punktach 17.1 - 17.3 dostepne beda w siedzibie
Agenta Emisji, z zastrzezeniem ich doreczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta,
publikowane w Raporcie Gietdowym lub na Stronie Internetowej Emitenta.

ZMIANA WARUNKOW EMISJI

Zmiana Warunkéw Emisji, w tym zmiana Zatgcznikdw, wymaga uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

Warunki Emisji wraz z Zatacznikami mogg by¢é rdéwniez zmienione w nastepstwie
jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta ze wszystkimi Obligatariuszami.
PRAWO WtASCIWE | REGULACJE KDPW

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy Warunkami Emisji a Regulacjami KDPW
dotyczacymi spetniania Swiadczen z tytutu Obligacji, wigzacy charakter bedg miaty
odpowiednie Regulacje KDPW.

MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI

Niniejsze Warunki Emisji zostaty sporzadzone w [miejscowosc] w [data dzienna] roku.

(pieczec firmowa Emitenta, pieczeci imienne oraz podpisy
0s0b uprawnionych do reprezentowania Emitenta i
zaciggania w jego imieniu zobowiqgzarn)
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACI SERII [---]

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy sie do Warunkdéw Emisji obligacji serii
[---] emitowanych przez EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Kraszewskiego 1, 85-
240 Bydgoszcz, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000065491, posiadajgcg numer REGON 091280069 oraz numer NIP 5541025126, o
optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.305.400,00 ztotych.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych Suplement
jest integralng czescia.

1. Seria: =]

2. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: [---] ztotych

3. Maksymalna liczba Obligacji: [=]

4. Maksymalna faczna wartos¢ nominalna [---] ztotych

Obligacji:

5. Dzier Emisji: (-]

6. Dni Ptatnosci Odsetek: =]

7. [Stopa Procentowa: [---]1 % w skali roku]47
8. [Marza: [---1 % w skali roku]48

. [Dtugos¢ depozytu do ustalania Stopy [---] miesiecy]49

Bazowej:
10. Dzien Wykupu: [---] lub dzieA wykupu okreslony w punkcie 11
11. [Banki Referencyjne: -1

(piecze¢ firmowa Emitenta, pieczeci imienne oraz podpisy
0s6b uprawnionych do reprezentowania Emitenta i
zaciggania w jego imieniu zobowigzan)

*niepotrzebne skresli¢

“ Dla Obligacji o statym oprocentowaniu.

*®Dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.
*®Dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.
*Dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.



Zatacznik do uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EGB Investments S.A. z 19
lutego 2016 roku

11

1.2

1.3

2.1

2.2

2.3

2.4

ZALACZNIK 2 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACI SERII [---]

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ("Regulamin") stosuje sie do wszystkich
obligacji serii [---] wyemitowanych przez EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy przy
ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000065491, posiadajgcej
numer REGON 091280069 oraz numer NIP 5541025126, o optaconym w catosci kapitale
zaktadowym wynoszgacym 1.305.400,00 ztotych (,Emitent”), na podstawie uchwaty [Zarzadu
Emitenta nr [---] z [---] [---]/ Rady Nadzorczej Emitenta nr [---] z [---] [---]], ktére pozostajg
niewykupione na dzied Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Obligacje”) oraz do posiadaczy tych
Obligacji (,,Obligatariusze”).

W przypadku gdy obligacje serii [---] zostaty objete tym samym kodem, w rozumieniu art. 55
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami, co wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu obligacje innej serii, ilekro¢ w Regulaminie mowa jest o Obligacjach rozumie sie
przez to zaréwno Obligacje, jak i obligacje innej serii objete tym samym kodem co Obligacje,
jednoczesnie ilekro¢ mowa jest o Obligatariuszach rozumie sie przez to posiadaczy obligacji
wszystkich serii objetych tym samym kodem.

Terminy pisane z wielkiej litery i niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie jakie nadano
im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem punktu 2.2 ponizej, Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez
Emitenta:

2.11 z whasnej inicjatywy, lub

2.1.2 na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10
tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, z
wytgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad Grupy
Emitenta (,,skorygowana taczna wartos¢ nominalna Obligacji”).

W przypadku, o ktédrych mowa w punkcie 8.3 Warunkéw Emisji, zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy przez Emitenta moze zgdac kazdy z Obligatariuszy.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi, z kopiag do Agenta
Emisji, na pismie lub w postaci elektronicznej, wraz z uzasadnieniem. Agent Emisji w terminie
3 (trzech) Dni Roboczych od dnia otrzymania zgdania, publikuje informacje o ztozeniu zgdania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na swojej stornie internetowej pod adresem: [---]
(,,Strona Internetowa Agenta Emisji”).

Jezeli w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania zgdania, o ktérym mowa w punkcie
2.1.2 lub w punkcie 2.2 powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy wtasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na
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2.5

okolicznos¢ niezwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, upowazni¢ do jego zwofania
Obligatariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy
wystepujacych z zadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezaleznie od procedury, o ktérej mowa w punkcie 2.4 powyzej, jezeli w terminie 14
(czternastu) dni od dnia otrzymania zadania, o ktéorym mowa w punkcie 2.2 powyzej,
Emitent: (i) nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy lub (ii) nie podejmie innych czynnosci
wynikajgcych z Ustawy o Obligacjach koniecznych dla skutecznego zwotania i
przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy (tgcznie lub osobno ,Przypadek Obstrukcji”),
Obligatariusz, ktéry zadat zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, moze skorzysta¢ z
nastepujgcej procedury:

2.5.1 W terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od uptywy powyiszego czternastodniowego
terminu, Obligatariusz, ktéry zadat zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, wzywa
Emitenta do ztozenia wyjasnien na okolicznos¢ wystgpienia Przypadku Obstrukcji.
Wezwanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim sktada sie na Emitentowi, z kopig
do Agenta Emisji, na piSmie lub w postaci elektronicznej;

2.5.2 Wyijasnienia na okoliczno$¢ wystgpienia Przypadku Obstrukcji Emitent sktada
Obligatariuszowi, z kopig do Agenta Emisji, w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od
otrzymania wezwania. Wyjasnienia Emitenta sktada w postaci elektronicznej, a
nastepnie przekazuje je (Obligatariuszowi i Agentowi Emisji) w formie pisemnej.
Przekazanie wyjasnien w postaci elektronicznej w ww. terminie jest wystarczajace
dla jego zachowania;

253 Jezeli Emitent nie ztozy wyjasnien w przewidzianym terminie, lub ztozone
wyjasnienia s w ocenie Obligatariusza niesatysfakcjonujace, Obligatariusz przysyta
do Agenta Emisji, z kopig do Emitenta pisemne oswiadczenie o wystgpieniu
Przypadku Obstrukcji, wedtug wzoru stanowigcego Zatacznik 1 do Regulaminu
(zataczajac do niego swiadectwo depozytowe) (,Oswiadczenie o Obstrukcji”);

254 W terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia otrzymania kopii pierwszego
Oswiadczenia o Obstrukcji (zgodnie z punktem 2.5.3 powyzej) Agent Emisji
dokonuje publikacji na Stronie Internetowej Agenta Emisji, informacji o jego
otrzymaniu, zasadniczo wedtug wzory stanowigcego Zatacznik 2 do Regulaminu
(,,Publikacja o Obstrukcji”);

2.5.5 W terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia Publikacji o Obstrukcji pozostali
Obligatariusze mogg sktada¢ Agentowi Emisji, z kopig do Emitenta, na pismie
Oswiadczenia o Obstrukciji.

2.5.6 W terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia uptywu trzydziestodniowego terminu,
o ktérym mowa w punkcie 2.5.5 powyzej, Agent Emisji dokonuje publikacji na
Stronie Internetowej Agenta Emisji, informacji o ilosci otrzymanych Oswiadczen o
Obstrukcji, ze wskazaniem procentowego udziatu Obligatariuszy, ktérzy je ztozyli, w
tacznej wartosci nominalnej Obligacji (z uwzglednieniem pierwszego Oswiadczenia
o Obstrukcji), wraz zinformacjg czy zostaly spetnione warunki uprawniajgce do
ztozenia Zadania Wczesniejszego Wykupu zgodnie z punktem 8.3.2 Warunkéw
Emisji (,Informacja Podsumowujgca Oswiadczenia o Obstrukcji”). Publikacja
dokonywana jest zasadniczo wedtug wzoru stanowigcego Zatacznik 3 do
Regulaminu.
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2.6

2.7

2.8

2.9

3.1

3.2

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie. Doktadne miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, w zaleznosci od tego, kto zwotuje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane w drodze ogtoszenia dokonanego na co
najmniej 21 (dwadziescia jeden) dni przed terminem zgromadzenia.

W ogtoszeniu wskazuje sie co najmniej date (przy czym Zgromadzenie Obligatariuszy moze
by¢ zwotane jedynie na Dzierh Roboczy), godzine, miejsce oraz porzgdek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze oraz informacje o miejscu ztozenia $wiadectwa depozytowego, o
ktérym mowa w punkcie 3.1.2 ponizej. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2.4, w
ogtoszeniu nalezy wskazaé postanowienie sgdu upowazniajagce do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Ogtoszenie Emitent publikuje na stronie internetowej Emitenta. W przypadku zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sgdu, o ktdrym mowa w punkcie
2.4, ogtoszenie moze zosta¢ opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim, przy czym
jednoczesnie z publikacjg ogtoszenia, Obligatariusze przesytajg ogtoszenie Emitentowi.

ZASADY UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU OBLIGATARIUSZY
Uprawnieni do uczestnictwa w zgromadzeniu

3.1.1 Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg Obligacje
posiadane przez podmioty wchodzgce w sktad Grupy Emitenta.

3.1.2 Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie
ztozone u Emitenta swiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w art. 9 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, potwierdzajace posiadanie Obligacji przez
danego Obligatariusza oraz fakt, ze Obligacje nie bedy przedmiotem obrotu do
chwili utraty waznosci przez to swiadectwo depozytowej albo jego zwrotu przed
uptywem terminu waznosci.

3.13 Swiadectwa depozytowe, o ktérych mowa w punkcie 3.1.2, powinny by¢ ztozone
u Emitenta co najmniej na 7 (siedem) dni przez terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy i nie mogga by¢ odebrane przed jego zakoriczeniem.

Lista Obligatariuszy uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu

3.2.1 Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) Dni
Robocze przed rozpoczeciem zgromadzenia.

3.2.2 Lista, o ktorej mowa w punkcie 3.2.1, zawiera:

3.2.2.1 imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz
siedzibe Obligatariusza;

3.2.2.2 liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe
przystugujgcych mu gtoséw.
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3.2.3 Obligatariusz ma prawo przegladaé liste oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na
wskazany przez niego adres.
3.3 Prawo wgladu w dokumenty

3.4

3.5

Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem
obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpdzniej na 7 (siedem)
dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Udziat w zgromadzeniu

3.4.1 Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegblnosci prawo do:

3.4.1.1 udziatu w gtosowaniu, oraz
3.4.1.2 zabierania gtosu.

3.4.2 Obligatariusz moze uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywad
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (lub innego przedstawiciela).
Obligatariusz moze wystepowaé jako petnomocnik innego Obligatariusza.
Petnomocnikiem obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta,
pracownik Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad
Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

3.4.3 Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

3.4.4 Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna
wykazaé¢ umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac:

3.4.4.1 aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego albo odpis z innego odpowiedniego rejestru (wydany nie
wczesniej niz 2 (dwa) tygodnie przed dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub

3.4.4.2 dokument petnomocnictwa, lub peten cigg petnomocnictw wraz
z odpisem z rejestru przedsiebiorcéw Rejestru Sadowego lub wydruk z
Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego albo odpisem z
innego odpowiedniego rejestru potwierdzajagcego umocowanie do
dziatania w imieniu  Obligatariusza osdb, ktére udzielity
petnomocnictwa, lub

3.4.43 inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do
dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Oprodcz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek zarzadu
Emitenta oraz mogg uczestniczy¢ petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy finansowi lub
prawni Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy. Osobom tym przystuguje
prawo wypowiadania sie w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.
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4,
4.1
4.1.1
4.1.2
4.1.3
4.2

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Otwarcie Zgromadzenia Obligatariuszy, wybdr przewodniczacego zgromadzenia

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzgdu Emitenta lub wyznaczony
przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2.4
Regulaminu, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez
sad.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikéw tego zgromadzenia
wybiera sie przewodniczgcego zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady,
bez zgody zgromadzenia nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych
porzgdkiem obrad.

Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy
w szczegdlnosci:

413.1 czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad,

4.1.3.2 udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem
dyskusji prowadzonych w trakcie obrad,

4.1.3.3 zarzadzanie przerw w obradach, zgodnie z zasadami okreslonymi w
punkcie 4.3.2 Regulaminu,

4134 zarzadzanie gtosowan i czuwanie nad ich wtasciwym przebiegiem,

4.1.3.5 zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad
zostaty rozpatrzone,

4.1.3.6 liczenie oddanych gtosow,
4.1.3.7 sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci, oraz
4.1.3.8 wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypetnieniu

okreslonych wyzej obowigzkdw.

Lista obecnosci

4.2.1

4.2.2

4.2.3

4.2.4

Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego sporzgdza sie liste obecnosci
zawierajgcg informacje, o ktédrych mowa w punkcie 3.2.2, oraz co najmniej imie i
nazwisko oraz miejsce zamieszkania petnomocnika lub innego przedstawiciela
Obligatariusza.

Liste obecnosci podpisujg uczestnicy Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
przewodniczacy zgromadzenia.

Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci
powinna zostaé¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
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najmniej z 3 (trzech) osdéb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej 1
(jednego) cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez
komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad
zgromadzenia.

4.3 Przerwy w obradach

4.4

4.5

43.1 Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami.

4.3.2 Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
zgromadzeniu.

4.3.3 taczna dtugosc przerw nie moze przekroczy¢ 30 (trzydziestu) dni.
Dyskusja

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy mogg zabieraé
gtos wytgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad oraz bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji. Cztonkowie Zarzgdu Emitenta obecni na zgromadzeniu mogg zabierac
gtos poza kolejnoscia.

Protokot

45.1 Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokdt. ktéry
podpisujg przewodniczgcy zgromadzenia oraz osoba sporzgdzajgca protokét.

45.2 Protokot, ktéry bedzie zawierat uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach
zmiany Warunkéw Emisji w zakresie dopuszczalnym zgodnie z punktem 14.2.1 -
14.2.3 Warunkéw Emisji sporzadza notariusz.

45.3 Protokot powinien zawiera¢ w szczegdlnosci:
453.1 stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
453.2 stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania
uchwat;
4533 wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat
wraz z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy
podad:

(a)  taczna liczbe gtoséw waznych,

(b)  procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne
gtosy, w skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji,

(c) liczbe gtosow "za", "przeciw" i "wstrzymujacych sie" oraz
sformutowanie decyzji zgromadzenia;

4534 zgtoszone sprzeciwy.

454 Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci podpisang zgodnie z punktem 4.2.2 .
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4.6

5.1

5.2

53

5.4

4.5.5

W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
Emitent publikuje protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy na
stronie internetowej Emitenta i udostepnia go co najmniej do dnia uptywu terminu
na zaskarzenie uchwat, okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Ksiega protokotow

4.6.1

4.6.2

4.6.3

4.6.4

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy, w przypadku protokotéw sporzgdzanych
przez notariusza, sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez
Emitenta.

Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz dokumenty potwierdzajgce umocowanie do reprezentowania
Obligatariuszy na zgromadzeniu, o ktérych mowa w punkcie 3.4.4.

Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona
sgdowi.

Obligatariusz ma prawo 273da¢ wydania odpiséw uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy poswiadczonych przez Zarzad Emitenta za zwrotem kosztow ich
sporzadzenia.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Kworum

5.1.1

5.1.2

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazine, jezeli jest na nim reprezentowana co
najmniej potowa skorygowanej tagcznej wartosci nominalnej Obligacji.

Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢é na Zgromadzeniu Obligatariuszy
oswiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji.

lloé¢ gtosdw z Obligaciji

Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu.

Przedmiot uchwat

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty wytgcznie w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

Wiekszos¢ wymagana do podjecia uchwaty

54.1

5.4.2

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Warunkéw Emisji w
zakresie dopuszczalnym zgodnie z punktem 14.2.1 — 14.2.3 Warunkdéw Emisji
zapadajg wiekszoscia % gtosow. W przypadku, gdy Obligacje zostaty wprowadzone
do obrotu i notowan na [ASO Gpw / ASO BondSpot] uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawach, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym wymagajg
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.

Uchwata w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.
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5.4.3 Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach, o ktérych mowa w punktach
8.3 i 8.4 Warunkéw Emisji, zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw
5.5 Tajnosc¢ gtosowania

5.6

7.1

7.2

Gtosowania s3g tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujgcy 100% gtosdw obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodzg sie na gtosowanie jawne (przez podniesienie reki). Jezeli
jedna osoba reprezentuje wiecej niz jednego Obligatariusza wskazuje ona wyraznie za kogo i
jak gtosuje.

Moc wigzaca uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy

5.6.1 Waznie podjeta uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy jest wigzaca wzgledem
wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko uchwale, wstrzymali sie od gtosu albo oddali
gltosy niewazne.

5.6.2 Zmiana Warunkéw Emisji w sposdb przyjety w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli Emitent wyrazi na nig zgode.

5.6.3 Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdw Emisji Emitent
publikuje na swojej stronie internetowej w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia
zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia w
powyzszym terminie oznacza brak zgody Emitenta na uchwalong przez
Zgromadzenie Obligatariuszy zmiane Warunkéw Emisji.

5.6.4 W przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach Obligatariuszom przystuguje
uprawnienie do zaskarzenia uchwaty w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty lub
o stwierdzenie jej niewaznosci. Informacje o uchyleniu uchwaty lub stwierdzeniu jej
niewaznosci Emitent niezwtocznie publikuje na stronie internetowej Emitenta.

PODEJMOWANIE UCHWAL BEZ FORMALNEGO ZWOtANIA ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé¢ uchwate pomimo braku formalnego zwofania,
jezeli skorygowana tgczna warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym
zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub
whiesienia poszczegélnych spraw do porzadku obrad. W takim wypadku postanowienia
punktow 3 — 5 Regulaminu stosuje sie odpowiednio.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa Emitenta.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowane majg postanowienia
Warunkdéw Emisji oraz przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa, w szczegélnosci Ustawy
o Obligacjach.

(pieczec¢ firmowa Emitenta, pieczeci imienne oraz podpisy
0sOb uprawnionych do reprezentowania Emitenta i
zaciggania w jego imieniu zobowiqgzan)
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ZAtACZNIK 1 DO REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

WZzOR OSWIADCZENIA O OBSTRUKCJI

[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [Obligatariusz]

Do: [Agent Emisji

z kopia do: [Emitent]

Dotyczy: Obligacji serii [---] emitowanych przez [---] (,Emitent”) na podstawie Warunkow

Emisji z dnia [--] r. (,Warunki Emisji”), w ramach programu emisji obligacji do
kwoty [---] ztotych

OSWIADCZENIE O OBSTRUKCJI

Szanowni Panstwo,

Na podstawie punktu [2.5.3/2.5.5]> Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy niniejszym
oswiadczamy, iz Emitent nie [zwotat Zgromadzenia Obligatariuszy/podjat czynnosci koniecznych do
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy]>.

Niniejszym oswiadczamy, ze nie wchodzimy w sktad Grupy Emitenta.

Wszelkie terminy pisane wielka literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pisSmie majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariusza)

Zatacznik:

e Swiadectwo depozytowe

3 Niepotrzebne skreslic.
32 Niepotrzebne skreslic.
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ZAtACZNIK 2 DO REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

WZOR PUBLIKACJI O OBSTRUKCJI

[MIEJSCOWOSC], [DATA]

PUBLIKACJA O OBSTRUKCII

Dotyczy: Obligacji serii [---] emitowanych przez [---] (,Emitent”) na podstawie Warunkow
Emisji z dnia [---] r. (,Warunki Emisji”), w ramach programu emisji obligacji do
kwoty [---] ztotych

Dziatajgc jako Agent Emisji, zgodnie z punktem 2.5.4 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy,
niniejszym informujemy, ze w dniu [---] otrzymaliSmy od Obligatariusza kopie pierwszego
Oswiadczenia o Obstrukcji w trybie punktu 2.5.3 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

W imieniu [Agenta Emisji)
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ZAtACZNIK 3 DO REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

WZOR INFORMACJI PODSUMOWUJACE)
OSWIADCZENIA O OBSTRUKCII

[MIEJSCOWOSC], [DATA]

INFORMACJA PODSUMOWUJACA OSWIADCZENIA O OBSTRUKCJI

Dotyczy: Obligacji serii [---] emitowanych przez [---] (,Emitent”) na podstawie Warunkow
Emisji z dnia [--] r. (,Warunki Emisji”), w ramach programu emisji obligacji do
kwoty [---] ztotych

Dziatajac jako Agent Emisji, zgodnie z punktem 2.5.6 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy,
niniejszym informujemy, ze do dnia [---] wptyneto [---] Oswiadczen o Obstrukcji, ztozonych w trybie
punktu 2.5.5 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusze, ktérzy ztozyli ww. Oswiadczenia o Obstrukcji, wraz z Obligatariuszem, ktory ztozyt
pierwsze Oswiadczenie o Obstrukcji w trybie punktu 2.5.3 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy,
reprezentuja [---] tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. W zwigzku z powyzszym [zostaty/nie zostaty]
spetnione warunki uprawniajgce do zfozenia Zadania Wcze$niejszego Wykupu zgodnie z punktem
8.3.2 Warunkoéw Emisji.

W imieniu [Agenta Emisji]




