NINIEJSZY DOKUMENT PEENI WAZNA ROLE I WYMAGA PANSTWA PILNEJ UWAGIL W przypadku
jakichkolwiek watpliwosci dotyczacych tresci niniejszego dokumentu lub dzialan, jakie powinni Panstwo podjaé,
zalecamy, by jak najszybciej skorzystali Panstwo z porady finansowej ze strony maklera gieldowego, dyrektora
banku, prawnika lub innego niezaleznego doradcy finansowego specjalizujacego si¢ w doradztwie w zakresie akcji
lub innych papieré6w wartosciowych i posiadajacego odpowiednie uprawnienia.

Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym Dokumencie informacyjnym nie sa faktami historycznymi, lecz
stwierdzeniami dotyczacymi przewidywanej przyszlosci. Te wykraczajace w przyszlo§¢ spostrzezenia sa oparte na
obecnych planach, oczekiwaniach i przewidywaniach Spoélki dotyczacych przyszlych wydarzen. Wszelkie
wykraczajace w przyszlo$¢ stwierdzenia sa aktualne jedynie na dzien ich zaprezentowania i nie sa wolne od
watpliwoSci, zalozZen i ryzyk, ktore moga sprawié, iz wydarzenia beda rézni¢ si¢ zasadniczo od tych przedstawionych
W stwierdzeniach dotyczacych przyszlosci. Takie stwierdzenia dotyczace przyszlosci obejmuja, bez ograniczen,
udoskonalenia proceséw i dzialan, nowe okazje biznesowe, wyniki w odniesieniu do celéw Spolki, nowe projekty,
przyszle rynki dla produktéw Spélki oraz inne przewidywania trendéw. W celu unikniecia jakichkolwiek watpliwosci
niniejszy Dokument informacyjny nie zawiera zadnych prognoz dotyczacych wynikow finansowych Spolki i jej grupy
kapitalowe;j.

GLOBAL CITY HOLDINGS N.V.
(Spotka utworzona w Holandii pod numerem rejestracyjnym 33260971)

GLOBAL
CITY

HOLDINGS

Zawiadomienie o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zwracamy Panstwa uwage na list od Przewodniczacego zamieszczony w cze$ci I niniejszego dokumentu, a w
szczegllnoSci na akapit 5, w ktorym mowa jest o tym, ze Rada Dyrektorow zaleca Akcjonariuszom przyjecie Oferty
Skupu i glosowanie za Propozycjami. Powinni Panstwo bardzo uwaznie zapozna¢ si¢ z calym dokumentem.
Akcjonariusze, ktérzy maja jakiekolwiek watpliwosci dotyczace Oferty Skupu albo dzialan, jakie powinni podja¢,
powinni uzyskaé porade wlasciwie umocowanych niezaleznych doradcéw finansowych we wlasciwej jurysdykeji.



Niniejszy dokument, ktéry otrzymuja Panstwo jako aktualni akcjonariusze Global City Holdings N.V., nie zostal
zatwierdzony przez zadna inna osobe¢ ani organ regulacyjny.

Niniejszy dokument nie jest dokumentem bedacym podstawa dopuszczenia akcji Spolki do obrotu dotyczacym
Global City Holdings N.V.

Zawiadomienie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia znajduje si¢ na stronie 12. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie odbedzie si¢ pod adresem Weena 210-212, w Rotterdamie, w Holandii, o godz. 15.00 czasu
Srodkowoeuropejskiego w dniu 21 lipca 2015 r.

Wstepne zgromadzenie odbedzie si¢ o godz. 14.00 czasu Srodkowoeuropejskiego w dniu 14 lipca 2015 r.
w multipleksie Cinema City Mokotéw (w centrum handlowym Galeria Mokotow) w Warszawie, w Polsce.
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CZESC1
LIST OD PRZEWODNICZACEGO GLOBAL CITY HOLDINGS N.V.

GLOBAL CITY HOLDINGS N.V.

(Spotka utworzona w Holandii, z siedzibg w Amsterdamie, numer rejestracyjny: 33260971)

GLOBAL
CITY

HOLDINGS

Dyrektorzy: Siedziba:
Pan Peter Dudolenski (Dyrektor Wykonawczy) Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam
Pan Mark B. Segall (Dyrektor Niewykonawczy i Holandia
Przewodniczgcy)

Pan Yair Shilhav (Dyrektor Niewykonawczy)

Pan

Moshe J. Greidinger (Dyrektor

Niewykonawczy)

Pan Israel Greidinger (Dyrektor Niewykonawczy)
Pani Caroline M. Twist (Dyrektor Niewykonawczy)
Pan Peter J. Weishut (Dyrektor Niewykonawczy)

9 czerwca 2015 .

Do: Akcjonariuszy Global City

Szanowni Akcjonariusze,

ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

1.

Wprowadzenie

Po przegladzie strategicznym podjetym przez Spotke po Potgczeniu z Cineworld, migdzy
innymi poprzez ustanowienie Komitetu Specjalnego, jak opisano ponizej, wydanie
Dokumentu Informacyjnego z lutego, przeprowadzenie wstepnego zgromadzenia w dniu
10 marca 2015 r. w Warszawie, wymian¢ informacji miedzy Spotka a niektorymi
akcjonariuszami (w tym, bez ograniczen, oswiadczenie z dnia 19 marca 2015 r. dotyczace
nowej rekomendowanej strategii dla Global City Holdings N.V. w odpowiedzi na
o$wiadczenie niektorych akcjonariuszy w czasie wstgpnego zgromadzenia z dnia 10 marca
2015 r. (,,Oswiadczenie Spélki”), zgromadzenie akcjonariuszy przeprowadzone w dniu
20 marca 2015 r. w Rotterdamie oraz list intencyjny funduszy emerytalnych (opisany
ponizej), Rada w $cistej wspolpracy ze Komitetem Specjalnym, jak opisano ponizej, starannie
rozpatrzyla opcje strategiczne Spotki i ustalita, ze w najlepszym interesie Spoltki lezy jej jak
najszybsza prywatyzacja. W $wietle powyzszego Rada aktywnie stara si¢ wycofa¢ akcje
Spotki (,,wycofanie z gieldy”) z Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”)
stosujac wszelkie konieczne $rodki.
4



2.1

2.2

2.3

W celu wycofania z gietdy i zaoferowania akcjonariuszom mniejszo$ciowym mozliwosci
wyjécia z inwestycji w Spotke, Spotka zaoferowala skupienie do 20 769 368 Akcji w zwigzku
z publicznym wezwaniem (,,Oferta Skupu”). Wynagrodzenie ptatne za Akcje zgodnie
z Oferta Skupu wynosi 47,7 PLN za Akcje (z zastrzezeniem wszelkich podatkow u zrodia
i innych podatkow). Zamiarem Rady po zrealizowaniu Oferty Skupu oraz przeglosowaniu
Uchwal na NWZ jest wycofanie Spotki z gietdy.

Mowa tutaj o dokumencie oferty publicznej wydanym w dniu 9 czerwca 2015 r. (,,dokument
Oferty Skupu”), ktory okresla szczegdly Oferty Skupu wymagane przez Komisje Nadzoru
Finansowego i GPW. Niniejszy dokument stanowi dodatkowy material wyjasniajacy
szczegoty Oferty Skupu.

Niniejszy dokument zawiera szczegdtowe informacje dotyczace kwestii do omoéwienia
i rozstrzygniecia na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére ma si¢ odby¢ w dniu
2 lipca 2015 r. (,,NWZ”) (oraz odnosne noty objasniajace) zamieszczone w zawiadomieniu o
zwolaniu NWZ w Czgéci 1l niniejszego dokumentu. Kwestie te obejmuja migdzy innymi (i)
Oferte Skupu; (ii) wycofanie z gietdy i przeksztalcenie Spotki w prywatng spotke z
ograniczong odpowiedzialno$cig oraz (iii) przyjecie nowego statutu (kwestie wymienione w
zawiadomieniu o NWZ wraz z ,,Propozycjami” i uchwatami B do E, proponowanymi jako
,Uchwaly”). Prosimy o uwazne zapoznanie si¢ z notami objas$niajacymi w zawiadomieniu
zwolujacym NWZ w Czesci I w celu uzyskania bardziej szczegotowych informacji.

Akcjonariuszom doradza si¢ uwazne i pelne zapoznanie z niniejszym dokumentem, a w
szczegolnosci z notami objasniajacymi do Uchwat B do E w Czgéci 11 oraz z Czgscia I
(Czynniki ryzyka) oraz uzyskanie niezaleznej pomocy doradcoéw finansowych, podatkowych
lub prawnych, w celu uzyskania wywazonego osadu dotyczacego zatwierdzenia Propozycji.
Akcjonariuszom, ktoérzy nie rozwazaja sprzedazy Akcji w Ofercie Skupu, doradza sie
doktadne i catkowite zapoznanie z notami objasniajacymi do Uchwaty B (w szczego6lnosci z
Konsekwencjami Oferty Skupu) w celu zrozumienia konsekwencji nieprzyjecia Oferty
Skupu.

Przestanki Propozycji
Informacje o Global City Holdings N.V.

Global City jest spotka publiczng z ograniczong odpowiedzialnos$cig utworzona zgodnie
z prawem holenderskim. Od dnia 8 grudnia 2006 r. akcje Global City sg notowane na GPW.
Na dzien 9 czerwca 2015 r. I.T. International Theatres Ltd. (,,ITIT”) posiada, bezposrednio i
posrednio wraz ze swoimi spotkami zaleznymi, 54,8% wyemitowanych akcji Global City.
Nalezy pamigtac, ze Spotka posiada 4,6% Akcji wlasnych, dlatego rzeczywista liczba gloséw
Akcjonariuszy jest wyzsza w procentach o wskaznik 1,0485.

ITIT jest spotka posrednio wspotkontrolowang przez panow Moshe Greidingera i Isracla
Greidingera, ktorzy sg niewykonawczymi dyrektorami w Radzie. Moshe Greidinger i Israel
Greidinger zajmujg takze stanowiska odpowiednio Glownego Dyrektora Wykonawczego i
Zastepcy Gltéwnego Dyrektora Wykonawczego w Cineworld Group Plc (,,Cineworld”),
spotce notowanej na gietdzie londynskiej. Global City obecnie posiada 76 626 344 (czyli
29,0%) akcji Cineworld.

W wyniku przeprowadzenia transakcji potaczenia dziatalnosci kinowej Global City z
dziatalnoscig kinowa Cineworld ( ,,Polaczenie z Cineworld”), strategia dziatalnosci Global
City wymaga aktualizacji. Po Polgczeniu z Cineworld, struktura dziatalnosci gospodarczej
Global City jest obecnie ukierunkowana na trzy gtoéwne obszary:
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(A)

(B)

(©)

Kina: Potaczenie z Cineworld utworzyto drugiego co do wielko$ci operatora kin
w Europie. Sie¢ kin Cineworld obejmuje 9 krajow (Wielka Brytania, Polska, Izrael,
Wegry, Czechy, Bulgarie, Rumunig, Stowacj¢ i Irlandi¢) i liczy 205 multipleksow
21880 ekranami. Niektore multipleksy Cineworld posiadajg sale IMAX 3D oraz
najnowoczes$niejsze sale 4DX. W dniu 27 lutego 2014 r. Global City i Cineworld
zawarly umowe o wspolpracy, ktora gwarantuje, ze Cineworld i jej spotki zalezne
beda mogly prowadzi¢ dziatalno$¢ niezaleznie od Spotki. W celu uzyskania dalszych
informacji o dzialalnosci kinowej Cineworld, prosimy zapoznaé si¢ ze
sprawozdaniem z dzialalnosci Cineworld opublikowanym w dniu 26 maja 2015 r.
Spotka posiada 7 nieruchomosci wynajmowanych Cineworld na podstawie umow
dhlugoterminowych.

Rozrywka: portfel projektow rozrywkowych Global City obejmuje:

Q) Global City posiada nieruchomos$¢ gruntowa, na ktorej planuje stworzenie
duzego parku rozrywki (,,Projekt Park of Poland”). Projekt Park of Poland
ma by¢ pierwszym takim parkiem rozrywki w Polsce oraz w Europie
Srodkowej i Wschodniej. Projekt Park of Poland jest zlokalizowany
w okolicy Mszczonowa, 60 km na poludnie od Warszawy pomigdzy
autostrada A2 i droga ekspresowa S8.

2 W nastepstwie umowy zawartej w pierwszym kwartale 2014, Global City
Holdings wraz z partnerem strategicznym, WUND Group, prowadzi prace
nad budowa aquaparku w Mszczonowie (,,Aquapark”). Oczekuje si¢, ze
Aquapark zostanie otwarty i bedzie generowat przeptywy za dwa do czterech
lat. Global City jest w trakcie negocjowania finansowania bankowego dla
Aquaparku.

Nieruchomosci: Portfel nieruchomos$ci Global City obejmuje:

@ Nieruchomo$ci handlowe, gtownie w postaci centrum handlowego (centrum
handlowe Mall of Rousse w Bulgarii) oraz biur (budynek biurowy w Herzliya
w lzraelu).

2 Nieruchomo$ci na rynku mieszkaniowym poprzez udzial Global City

wysokosci 39,8% akcji w spoOtce notowanej na GPW, Ronson Europe N.V.
(,,Ronson™). Ronson jest firma deweloperska ze S$redniego segmentu
dziatajaca w Polsce; w celu uzyskania dalszych informacji nalezy odnies$¢ si¢
do s$rédrocznego sprawozdania finansowego Ronson za 9 miesigcy
zakonczone 30 marca 2015 r. oraz do informacji dostgpnych na stronie
internetowej Ronson http://www.pwp.ronson.pl.

3 W dniu 11 grudnia 2014 r. Global City oglosita, ze wspolnie z U. Dori Group
Ltd. analizuje mozliwosci dotyczace sprzedazy catosci kontrolowanego
wspolnie udzialu w Ronson. Ten proces trwa i nie s okreslone warunki
takiej transakcji, ani nie jest pewne, dojdzie ona do skutku. Zgoda na
zawarcie takiej transakcji wymaga, m.in., przeprowadzenia odpowiedniego
badania, zatwierdzenia dokumentacji transakcji oraz zgody organow
zarzadzajacych Global City i U. Dori Group.

Od momentu Polaczenia z Cineworld, Global City ze spétki prowadzacej dziatalnosé
operacyjng przeksztalcito si¢ z spotke holdingowa. Global City nie prowadzi dziatalno$ci

kinowej i nie uzywa ,,Cinema City”. Spétka obecnie koncentruje si¢ na rozwoju projektow
W obszarze rozrywki i1 nieruchomosci, jak opisano w pkt. 2.3(B) i 2.3 (C) powyzej.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Opisana wyzej zmiana wymaga od Rady dokonania przegladu strategii Spotki. Rada poprosita
Komitet Specjalny o dokonanie przegladu réznych opcji dotyczacych strategii, ktore Spotka
moze zrealizowaé, 1 o niezalezne zarekomendowanie opcji bgdacej w najlepszym interesie
Spotki, uwzgledniajacej jednoczesnie cele wszystkich interesariuszy, w tym akcjonariuszy, co
opisano bardziej szczegdlowo w punktach 2.7 do 2.10 ponizej (Przeglad Strategiczny przez
Komitet Specjalny).

Informacje dotyczqce akcji Global City
Ptynnos$¢ akcji Spotki znacznie spadta od Potaczenia z Cineworld w styczniu 2014 r. Wykres

ponizej przedstawia wielko§¢ obrotu od 2010 r. oraz konieczno$¢ dokonania przez Rade
korekty strategii dotyczacej Spotki.

Sredni dzienny obrét akcjami
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2010 2011 2012 2013 2014 2015

Zrédlo: FactSet
Przeglqgd Strategiczny przez Komitet Specjalny

W dniu 14 stycznia 2015 r. Rada Dyrektorow utworzyta Komitet Specjalny sktadajacy si¢ z
niezaleznych dyrektorow niewykonawczych. Jego celem jest rozpoznawanie, rozwijanie,
ocena i analiza mozliwosci, a takze dokonywanie rekomendacji w zakresie przyszlej strategii
Spotki.

Komitet Specjalny sktada si¢ z panow Marka Segalla i Yaira Shilhava, ktorzy sa cztonkami
niezaleznymi w Radzie Dyrektorow. Mark Segall i Yair Shilhav nie majg powigzan
biznesowych z gldéwnymi akcjonariuszami Spoétki i nie zasiadajg w innych organach, ani nie
sg w zaden inny sposob powigzani z gtdwnym akcjonariuszem Spotki ani z zadng ich spotka
zalezng (innymi niz Spotka lub jej spolki zalezne).

Zakres obowigzkow Komitetu Specjalnego jest zataczony do tego dokumentu jako Zatgcznik
1. Komitet Specjalny zaangazowal KPMG jako doradc¢ finansowego oraz Jones Day jako
doradce prawnego do pomocy w przeprowadzeniu przegladu przysztosci Spofki.

Na wniosek Rady Komitet Specjalny dokonat przegladu opcji strategicznych Spotki (ktore

zostaly wyjasnione bardziej szczegotowo w Zataczniku 2 i w Dokumencie Informacyjnym z

lutego). Komitet Specjalny przedstawil swoja rekomendacj¢ lezaca w najlepszym interesie
7
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Spotki, biorgc pod uwage interesy wszystkich interesariuszy, w tym akcjonariuszy, ze Spotka
powinna zosta¢ jak najszybciej wycofana z GPW.

Dokument Informacyjny z lutego

W Dokumencie Informacyjnym z lutego Rada, po doktadnym rozwazeniu i uwzglednieniu
odnos$nych zasad majacych zastosowanie do konfliktow interesow, zalecita jak najszybsze
wycofanie Spotki z gieldy oraz przeprowadzenie przez Spolke oferty publicznej. Rada
zalecita przeprowadzenie oferty publicznej skupu po cenie 40 PLN za akcj¢ (z zastrzezeniem
obowigzujacego podatku u zrédta i innych podatkdéw, ktore moga mie¢ zastosowanie), ktora
w czasie publikacji Dokumentu Informacyjnego z lutego stanowita mniej wiecej
szesciomiesigczng S$rednig kursu 1 stanowilaby wartos¢ godziwa dla Akcjonariuszy
(,,Rekomendacja Rady”).

Rekomendacja Rady opierata si¢ na badaniu przeprowadzonym przez Komitet Specjalny i
zostata poparta przez wickszo$¢ Rady. Rekomendacja nie bylta jednoglosna, a w zakresie, w
jakim ktorykolwiek z czlonkéw Rady miat lub moéglby mie¢ bezposredni lub posredni
konflikt interesow w jakiejkolwiek kwestii rozwazanej przez Rade¢ lub w kwestii, ktora
moglaby by¢ przez Radg rozwazana, nie uczestniczyt on i nie bedzie uczestniczyt w naradach
i podejmowaniu przez Rade decyzji.

Wstepne zgromadzenie z 10 marca 2015 r. w Warszawie oraz walne zgromadzenie z 20 marca
2015 w Rotterdamie

W zwiazku z Dokumentem Informacyjnym z lutego i procesem przegladu strategicznego,
ktéry Spoétka podjeta od czasu Potaczenia z Cineworld, Spotka przeprowadzita informacyjne
walne zgromadzenie akcjonariuszy w Rotterdamie i wstgpne walne zgromadzenie w
Warszawie, odpowiednio w dniach 20 marca 2015 r. i 10 marca 2015 r. W czasie tych
zgromadzen szczegdlowo wyjasniono powody proponowanego Wycofania Spotki z gietdy, a
akcjonariusze mieli mozliwo$¢ zadawania pytan w czasie sesji pytan i odpowiedzi.

Podczas wstepnego zgromadzenia w dniu 10 marca 2015 r. pewni akcjonariusze
mniejszosciowi posiadajacy lacznie 26,6% akcji Spotki wydali o$wiadczenie, w ktorym
wyrazili swoje obawy dotyczace proponowanego Wycofania z gietdy i jego wptywu na ich
interesy. Na pytania zadane w tym o$wiadczeniu Spdtka odpowiadala w czasie wstepnego
zgromadzenia w Warszawie, a oficjalnie ustosunkowala si¢ do nich na piSmie w
Oswiadczeniu Spoiki z dnia 19 marca 2015 1.

Podczas zgromadzenia w Rotterdamie w dniu 20 marca 2015 r. akcjonariusze mniejszoSciowi
wyrazali prawie identyczne obawy do tych, ktore wyrazili na wstepnym zgromadzeniu, mimo
réznych argumentow i odpowiedzi przedstawionych przez Spotke w Oswiadczeniu Spotki.

Proces Wycofania z GPW i zamiary Spotki

Po konsultacjach z akcjonariuszami w ramach zgromadzenia z 10 marca 2015 r. w Warszawie
i z 20 marca 2015 r. w Rotterdamie, i biorac pod uwagg informacje zwrotne otrzymane od
akcjonariuszy w czasie tych zgromadzen, Spotka potwierdzita raz jeszcze, ze w jej
najlepszym interesie lezy jak najszybsze wycofanie si¢ z gieldy i zlozyla wniosek o
wycofanie z gieldy (,,Wniosek o0 Wycofanie z gieldy”) w GPW w dniu 23 marca 2015.

Od momentu ztozenia Wniosku o Wycofanie z gieldy Spotka prowadzita z GPW rozmowy
dotyczace warunkow i harmonogramu tego wycofania. Ponadto Spotka spotykata si¢ z GPW 1
z pewnymi Akcjonariuszami mniejszosciowymi w celu omowienia wycofania z gietdy i
przysztosci Spotki. Po tych spotkaniach, w dniu 29 maja 2015 r., Zarzad GPW wydat uchwate
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z postanowieniem o wycofaniu akcji Spo6iki z obrotu na GPW, z zastrzezeniem zaspokojenia
do 29 listopada 2015 r. nastgpujagcych warunkow:

(A) Akcjonariusz(e) wickszosciowy(i) Spotki (czyli ITIT) oglosi oferte skupu Akcji
Spotki wszystkich pozostalych akcjonariuszy; oraz

(B) Uchwalenie uchwatly zatwierdzajacej wycofanie z gieldy na NWZ wigkszos$cig 4/5
glosow oddanych w obecnosci Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Spoiki.

Spotka uwaza, ze bedac podmiotem zaleznym swojego akcjonariusza wigkszosciowego
(ITIT) moze wystosowaé oferte skupu, a GPW przyjmie wystosowang przez Spotke oferte
skupu akcji Akcjonariuszy mniejszosciowych jako spelniajaca ten warunek. W zwigzku z tym
Spotka wystosowata Oferte Skupu w celu spetnienia tego warunku (A).

W celu spetienia warunku (B) Spotka zaproponowata uchwate na NWZ, ktore ma si¢ odby¢
21 lipca 2015 r. Ponadto szczegélowe informacje i noty objasniajgce t¢ Uchwale sa
przedstawione w Czesci Il (Zawiadomienie o NWZ).

Bezposrednio po realizacji Oferty Skupu Spotka zamierza wycofa¢ swoje akcje z obrotu na
GPW. Po wycofaniu si¢ Spotki z GPW Spotka przeksztatci si¢ z holenderskiej spotki N.V. w
holenderska spotke B.V. (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid), prywatng
spotke holenderska z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Konkurencyjne oferty

Zgodnie z polskim prawem Spoétka moze si¢ wycofaé z ogloszonej Oferty Skupu wylacznie
wtedy, gdy po ogltoszeniu takiej Oferty Skupu inny podmiot ogtosi publiczng oferte dotyczaca
Akcji po cenie nie nizszej od ceny oferowanej przez Spotke w Ofercie Skupu.

Ponadto, zgodnie z polskim prawem, jesli inny podmiot zlozy oferte skupu akcji Spoiki,
Spotka bedzie mogta zmieni¢, w zakresie przewidzianym prawem, warunki Oferty Skupu.

Jesli inny podmiot oglosi oferte skupu Akcji, a prawa do Akcji objetych subskrypcja zgodnie
z Ofertg Skupu nie zostaly przeniesione, Akcjonariusze moga si¢ wycofa¢ z subskrypcji.

Poparcie Akcjonariuszy

ITIT, akcjonariusz wigkszo$ciowy Spolki, posiada (bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje podmioty powigzane) 28 059 908 Akcji uprawniajgcych do 57,5% waznych praw glosu
ma NWZ. Rada omoéwita Propozycje i1 Uchwaly z ITIT jako akcjonariuszem
wiekszo$ciowym. Zgodnie z przeprowadzonymi rozmowami [TIT poinformowata Rade, ze
popiera Oferte Skupu i wycofanie z gieldy, a takze zamiary Rady w odniesieniu do
powyzszych, i ze ITIT zamierza glosowa¢ za Oferta Skupu i wycofaniem z gietdy na NWZ.

Przed ogtoszeniem Oferty Skupu Spotka podjela rozmowy z akcjonariuszami, w tym z
kazdym z nastepujacych podmiotéw: (i) Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny; (ii) Otwarty
Fundusz Emerytalny PZU Ztota Jesien; (iii) Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva
BZWBK; (iv) ING Otwarty Fundusz Emerytalny; (v) ING Dobrowolny Fundusz Emerytalny
i (vi) Nordea Dobrowolny Fundusz Emerytalny (tacznie ,koalicja funduszy
emerytalnych”). Koalicja funduszy emerytalnych posiada tacznie 13 632588 AKcji
stanowigcych 26,6% Akcji Spotki.
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5.2

5.3

W czasie tych konstruktywnych rozméw koalicja funduszy emerytalnych o$wiadczyta, ze
popiera zamiary Spolki i ze przedstawita list intencyjny, w ktorym oglosita zamiar
przedstawienia wszystkich swoich akcji do skupu przez Spotke po Oferowanej Cenie Odkupu
bez zbednej zwloki (,list intencyjny funduszy emerytalnych”). Kopia listu intencyjnego
funduszy emerytalnych stanowi Zatacznik 5.

Nalezy zauwazy¢, ze sama Spotka posiada 4,6% Akcji wlasnych, z ktorych nie przystuguja
prawa gtosu. W zwigzku z tym faktyczne prawa glosu Akcjonariuszy w procentach sg wyzsze
0 1,0485.

Rekomendacje Rady

Wickszos¢ Rady, po starannym rozpatrzeniu, postanowita przeprowadzi¢ Oferte Skupu po
Oferowanej Cenie Odkupu. Decyzje t¢ oparto na rekomendacji Komitetu Specjalnego po jego
przegladzie strategicznym oraz po przegladzie finansowym i strategicznym wykonanym przez
Radg. Rada w pelni popiera decyzje.

W zakresie, w jakim dowolny cztonek Rady byt lub moéglby by¢ w bezposrednim lub
posrednim osobistym konflikcie intereséw w dowolnej kwestii rozpatrywanej lub mogacej
podlega¢ rozpatrywaniu przez Radg w zwigzku z przegladem strategicznym, nie uczestniczyt
on i nie bedzie uczestniczyt w rozwazaniach i podejmowaniu decyzji przez Rade. W zwiazku
z tym rekomendacje Rady nie mogg by¢ jednogtosne.

Tym samym Rada uznaje, ze Oferta Skupu jest najbardziej atrakcyjna opcja dostepna dla
Akcjonariuszy i rekomenduje, aby Akcjonariusze zatwierdzili Oferte Skupu.

NWZ

Liczymy na oméwienie powyzszych kwestii na NWZ. Prosimy o uwazne zapoznanie si¢
z Czescig 1T dokumentu, aby zrozumie¢ sens Oferty Skupu i Propozycje. Akcjonariusze, banki
i brokerzy, ktorzy majg pytania dotyczace Oferty Skupu i/lub Propozycji przed NWZ proszeni
sg o kontakt z nastgpujacymi osobami:
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Erez Yoskovitz Piotr Wojtaszek

Dyrektor Finansowy NBS Communications
Tel.: (+48) 22 566 69 60 Tel. (+48) 22 826 74 18
Email: erez@globalcityholdings.com Tel. kom. (+48) 500 202 355

Email: pwojtaszek@nbs.com.pl

Global City Holdings N.V.
Weena 210-212

3012 NJ Rotterdam

Fax: +31 10 201 3603

Global City Holdings N.V.

c/o Cinema City Poland - CC sp. z 0.0. S.K.A.
ul. Fosa 37

Warszawa

Faks: + 48 22 5666984

Z powazaniem

Przewodniczacy
Global City Holdings N.V.
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CZESC 11

ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Nadz
Holan

O?{czajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Global City Holdings N.V. w Rotterdamie,
ia

Zgodnie ze Statutem (,,Statut”) Rada Dyrektorow Global City Holdings N.V. z siedziba
w Amsterdamie, Holandia (,,Spétka”) ma przyjemno$¢ poinformowac Panstwa, ze na 21 lipca 2015 r.
zwotano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki (,,Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie”) w biurze Spotki pod adresem Weena 210-212, Rotterdam, Holandia, o godz. 15.00
czasu srodkowoeuropejskiego.

7.

7.1

Porzadek obrad

Nastepujacy porzadek obrad, przyjety przez Rade zgodnie z art. 29.4 Statutu, okresla kwestie
do oméwienia na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu:

(A)
(B)

(©)

(D)

(E)

(F)
(G)

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Upowaznienie Rady Dyrektorow do skupienia w okresie 18 miesigcy do 20 769 368
Akcji (w tym wszelkich Akcji bedacych przedmiotem Oferty Skupu) za ceng 47,7
PLN za Akcje*

Zatwierdzenie wycofania Spotki z GPW bezzwlocznie po zakonczeniu Oferty Skupu
i przeksztalceniu w spotke B.V.*

Zmiana do Statutu Spotki*:

(@)

(b)

zmiana Statutu Spétki na zgodny z proponowanym zmieniajgcym aktem
notarialnym (notariéle akte van statutenwijziging) (,,Akt Zmieniajacy”),
ktory zostat udostepniony do wgladu na witrynie
www.globalcityholdings.com i do kofnca Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w biurze Spotki, w celu przyjecia przepisow bardziej
odpowiednich dla spotki prywatnej **:

upowaznienie kazdego prawnika, notariusza, asesora 1 praktykanta
adwokackiego firmy Jones Day Amsterdam do substytucji (recht van
substitutie) (,,Powotany”) w celu dokonywania zmian o charakterze
merytorycznym uznanych za konieczne lub wlasciwe w zakresie, w jakim
takie zmiany nie zmieniajg tresci Aktu Zmieniajgcego, do sporzadzenia
proponowanego Aktu Zmieniajacego i do wykonania wszystkich czynnosci,
jakie Powotany moze uzna¢ za stosowne w zwigzku ze zmiang Statutu i
podpisaniem proponowanego Aktu Zmieniajgcego.

(**Zmiany Statutu zgodnie z proponowanym Aktem Zmieniajacym, jesli Akt
Zmieniajacy zostanie sporzadzony, wejda w zycie z chwila jego podpisania)

W wypadku niepowodzenia wycofania z gieldy, upowaznienie Rady Dyrektorow
zgodnie z art. 2:107a holenderskiego kodeksu cywilnego do sprzedazy wszystkich
albo zasadniczo wszystkich aktywow i1 zobowigzan Grupy *;

Pozostate kwestie;

Zamknigcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Pozycje oznaczone * wymagajq podjecia Uchwaly na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu.

Proponowane Uchwaly

Nastepujace Uchwaly zostaty zaproponowane przez Rade Dyrektorow.

Po kazdej uchwale nastepuje krotkie wyjasnienie do rozwazenia przez NWZ przed
glosowaniem nad przyjeciem Uchwal. Gléwne pozycje porzadku obrad NWZ to
zatwierdzenie i upowaznienie do skupu akcji i wycofania z GPW.

Inne nieoznaczone pozycje porzadku obrad nie wymagaja Uchwaly i sg zaplanowane zgodnie
ze Statutem i zasadami Spotki, aby akcjonariusze mogli je omoéwi¢ z Radg i zadawac pytania.

W odniesieniu do istotnych faktow i okolicznos$ci, jakie ma rozwazy¢ NWZ, zaprasza si¢
Akcjonariuszy do rozwazenia (i) Statutu, w szczeg6lnosci w odniesieniu do postanowien
dotyczacych NWZ; (ii) Dokumentu Oferty Skupu; oraz (iii) Nowego Statutu.

Uchwala dotyczgca pozycji B porzgdku obrad

W sprawie upowaznienia Rady Dyrektorow do skupu do 20 769 368 Akcji (w tym wszelkich
Akcji stanowigcych przedmiot Oferty Skupu) przez okres 18 miesiecy za ceng 47,7 PLN za
Akcje.

Wyjasnienie

W zwiazku z zamiarem wycofania Spotki z gieldy, Spotka oglosita Ofert¢ Skupu dla
akcjonariuszy mniejszosciowych, aby da¢ im mozliwos¢ sprzedazy swoich Akcji. W zwigzku
z tym Spotka ztozyta dokumentacje w celu formalnego przedstawienia Oferty Skupu Komisji
Nadzoru Finansowego.

W zwigzku z tym Spotka proponuje zakup do 20 769 368 Akcji, ktore stanowia wszystkie
Akcje w posiadaniu Akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki (z wylaczeniem Akcji w
posiadaniu Spoiki, jej Akcjonariusza wigkszosciowego i powigzanych spotek), ktore stanowia
40,6% kapitatu zaktadowego Spotki, w zwiazku z publiczng oferta w ramach Oferty Skupu.

Oferowana Cena Odkupu

Oferowana Cena Odkupu zaproponowana Akcjonariuszom wynosi 47,7 PLN za Akcj¢ (z
zastrzezeniem obowigzujacego podatku u zrédia i innych podatkéw). Zgodnie z polskim
prawem Spotka moze oferowaé cen¢ za Akcje w wysokosci 40,90 PLN, stanowigca
szesciomiesieczng Srednig kursow akcji.

Oferowana Cena Odkupu zawiera nastgpujace premie:

(A) 16,1% w stosunku do $redniej ceny akcji na GPW w okresie od stycznia 2015 r. do
8 czerwca 2015 r. — 41,09 PLN;

(B) 31,6% w stosunku do $redniej ceny akcji na GPW w 2014 r. — 36,24 PLN,;

© 34,7% w stosunku do ceny zamknigcia akcji na GPW sprzed wezwania (“skup”)
przez ITIT, akcjonariusza wigkszosciowego, w dniu 1 wrze$nia 2014 r. — 35,4 PLN;

(D) 35,9%w stosunku do ceny zamknigcia akcji na GPW sprzed wezwania (“skup”) przez
Spotke w dniu 28 lutego 2014 r. — 35,1 PLN,;
13



(E) 35,9% ceny zamkniecia sprzed ogtoszenia Potaczenia z Cineworld w dniu 9 stycznia
2014 r.— 30,2 PLN;

(F) 147,2% w stosunku do ceny akcji w dniu debiutu w grudniu 2006 .
Cena akcji Global City na zamknigcie sesji w dniu 8 czerwca 2015 r. wynosi 41,89 PLN.

Ustalajac Oferowang Cene Odkupu Rada uwaznie rozpatrzyta histori¢ i perspektywy Spotki,
acznie z analizg historycznych informacji finansowych i potencjalnymi przysztymi zmianami
rentownosci Spotki, jej przeptywodw pienigznych i bilansu.

Oferowana Cena Odkupu, jaka ma zosta¢ zaptacona przez Spotke, moze podlega¢ podatkowi
u zrodta i innym podatkom, co omowiono bardziej szczegotowo w Czesci V.

Spotka zapewnita finansowanie Oferty Skupu. Spotka zapewnita finansowanie w formie
gwarancji bankowej wystawionej przez HSBC Private Bank (Suisse) S.A. Finansowanie jest
zapewnione do maksymalnej kwoty 990 698 853,60 PLN, co stanowi 100% wartosci Akcji
podlegajacych Ofercie Skupu. Odno$ne zaswiadczenie dotyczace zapewnienia finansowania
zostato dostarczone Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 9 czerwca 2015 r.

Wymagane jest zatwierdzenie Oferty Skupu przez Akcjonariuszy

Zgodnie z art. 9.3 Statutu Spotki, Rada Dyrektorow jest obecnie upowazniona do skupienia
Akcji oraz do upowaznienia Rady Dyrektorow do wydzielenia istniejgcych Akcji Spotki dla
og6lnych potrzeb dzialalno$ci gospodarczej, z zastrzezeniem przestrzegania ograniczen
naktadanych przez art. 2:98 holenderskiego kodeksu cywilnego dotyczacych maksymalnej
liczby skupowanych Akcji i wymaganego przedziatu ceny skupu tych Akcji (upowaznienia te
wygasaja z dniem 31 grudnia 2015 r.).

(A) droga wezwania do sprzedazy (Oferta Skupu) w przedziale cenowym od nominalne;j
warto$ci Akcji po cene rowng 110% sSredniego kursu na GPW (cena ta musi by¢
rowna $redniej arytmetycznej $redniej ceny dziennej wazonej obrotem) w okresie
sze$ciu miesiecy przed ogloszeniem oferty skupu; lub

(B) bez oferty skupu w przedziale cenowym od nominalnej wartosci Akcji do 110%
sredniego kursu Akcji na GPW w okresie pigciu dni poprzedzajacych transakcje.

Oferowana Cena Odkupu przekracza limit cenowy poprzednio zatwierdzony przez
Akcjonariuszy na dorocznym Walnym Zgromadzeniu za 2014 r., musi wigc zostaé
zatwierdzona przez Akcjonariuszy na NWZ. Oferta Skupu musi by¢ zatwierdzona przez
Akcjonariuszy zwykta wiekszoscig gtosow.

Przed ogtoszeniem Oferty Skupu Spotka podjeta rozmowy z Akcjonariuszami. W czasie tych
konstruktywnych rozméw cztonkowie koalicji funduszy emerytalnych o$wiadczyli, ze
popieraja zamiary Spotki. Koalicja funduszy emerytalnych przedstawita list intencyjny, w
ktorym wyraza swoje poparcie dla Propozycji i zamiar przedstawienia wszystkich swoich
Akcji do skupu przez Spotke po Oferowanej Cenie Odkupu bez zbednej zwtoki. Koalicja
funduszy emerytalnych posiada tacznie 13 632 588 Akcji stanowiacych 26,6% Akcji Spotki.
Kopia listu intencyjnego funduszy emerytalnych stanowi Zatacznik 5.

Warunki Oferty Skupu

Spotka zamierza naby¢ Akcje w Ofercie Skupu wytacznie wtedy, gdy:
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(A) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki upowazni Spétke do skupu akcji po
Oferowanej Cenie Odkupu. Upowaznienie takie jest wymagane zgodnie z art. 9.3
Statutu Spotki i ust. 2:98 holenderskiego kodeksu cywilnego, oraz

(B) liczba akcji, na ktore na koniec okresu subskrypcji byty zapisy, wynosi co najmniej
13632588, co stanowi 13 632 588 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki i
odpowiada 26,6% Akcji Spotki. Ten warunek Spotka moze uchyli¢, nawet jesli na
koniec okresu subskrypcyjnego liczba akcji, na ktore sg zapisy, bedzie nizsza od
13 632 588.

Jak zatwierdzi¢ Oferte Skupu

Prosimy o uwazne zapoznanie si¢ z procedurg dotyczaca rejestracji i glosowania przez
pelnomocnika oraz Dokumentem Oferty Skupu w celu zrozumienia krokow i dziatan
wymaganych do zatwierdzenia Oferty Skupu.

Konsekwencje Oferty Skupu

Bezposrednio po zakonczeniu Oferty Skupu Spdtka zamierza wycofa¢ sie z GPW. Spotka
ztozyta odnosny wniosek w GPW w dniu 23 marca 2015 r.

W celu zakonczenia procedury wycofania z gietdy Spotka ztozy wniosek do Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych (,,KDPW?”) o wyrejestrowanie AKcji z depozytu i
anulowanie statusu spotki jako cztonka KDPW.

Po wycofaniu si¢ Spotki z GPW Spotka przeksztatci sie¢ z holenderskiej spotki N.V. w
holenderska spotke B.V. (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid). Zgodnie
zprawem holenderskim jest to odpowiednik prywatnej spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig.

Akcje w holenderskiej spotce B.V. mozna przenosi¢ wylacznie aktem notarialnym spisanym
przez notariusza prawa cywilnego. W wypadku, gdy po zakonczeniu Oferty Skupu
posiadacze Akcji inni niz ITIT stanowig mniej niz 5% Akcji, Statut zawiera klauzulg
zamrazajacg przeniesienie Akcji (blokkeringsregeling) z zastrzezeniem zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W wypadku, jesli Akcjonariusze mniejszoSciowi
posiadajacy ponad 5% Akcji Spolki postanowia pozosta¢ Akcjonariuszami wycofanej z
gieldy spotki, Statut zostanie zmieniony, tak aby zapewni¢ elastyczno$¢ w przenoszeniu Akcji
(w kazdym wypadku z zastrzezeniem zgody Rady)i zobowigza¢ Rade do zapewnienia
wlasciwego poziomu informacji dla Akcjonariuszy. Przy zalozeniu, ze mmiej niz 5%
Akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki pozostanie jej Akcjonariuszami po wycofaniu z
gieldy, w Zalaczniku 3 przedstawiony zostat przeglad gtownych cech podmiotu po wycofaniu
z gieldy i kluczowe cechy Statutu, jaki Spotka zamierza w takich okolicznos$ciach przyjac, a
Statut, jaki Spotka zamierza w takich okoliczno$ciach przyja¢ (,,Nowy Statut™) stanowi
Zalacznik 4.

Akcjonariusze, ktorzy nie przedstawia swoich Akcji do skupienia w ramach Oferty Skupu,
powinni uwaznie zapoznac si¢ z ustgpami ponizej oraz z Cze¢scig IV (Czynniki Ryzyka), ktore
opisuja pewne rodzaje ryzyka, na jakie bedg narazeni, jesli postanowig nie zatwierdzi¢ Oferty
Skupu. Te rodzaje ryzyka wystepujag poza ogolnym ryzykiem zwigzanym z posiadaniem
papierow warto$ciowych wyemitowanych przez Spotke, takim jak ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig gospodarcza Spoiki, jej Grupy, rynkow, na jakich Grupa ta dziata, a takze
trendow gospodarczych majgcych wplyw na takie rynki, gdyz zaréwno dziatalnos$¢, rynki i
trendy moga sie zmieniaé. W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie kluczowych
rodzajow dodatkowego ryzyka:
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(A) Ptynnosé

Po zakonczeniu Oferty Skupu Spotka zamierza wycofa¢ si¢ z GPW. Bedzie to miato
negatywny wplyw na pltynnos$¢ i wartos¢ rynkowa Akcji. Spotka nie zamierza
ustanowi¢ mechanizméw zapewniajacych ptynnos¢ Akcji, ktére nie beda podlegaly
skupowi po zakonczeniu Oferty Skupu.

(B) Polityka dotyczaca dywidendy

W przesztosci Spotka nigdy nie placita dywidendy swoim Akcjonariuszom.
Akcjonariusze powinni sobie zdawaé sprawe z tego, ze Spotka moze w przysztosci
wyptaca¢ dywidendg, ale moze jej rowniez nie wyptacaé. Przyszta dywidenda moze
by¢ placona jednorazowo, a wysokos¢ dywidendy bedzie zalezata od czynnikow
zwigzanych z preferencjami podatkowymi i finansowymi Spotki w danym czasie.
Prosimy o zapoznanie si¢ z Czgécia V (Podatki), gdzie zostatlo przedstawionych
wigcej informacji.

© Opodatkowanie wyptat

Spotka nie przedstawia zadnych zapewnien 1 nie bierze na siebie zadnej
odpowiedzialno$ci za opodatkowanie Akcjonariuszy w odniesieniu do wszelkich
wyptat dokonanych przez Spotke w odniesieniu do Akcji, ktore moga obejmowac
dywidendy, odsetki, sptaty kwot gtéwnych, kapitatu i wyptaty z tytutu likwidacji.

Uchwala dotyczgca pozycji C porzgdku obrad

W sprawie zatwierdzenie jak najszybszego wycofania Akcji Spétki z notowan na GPW po
zakonczeniu Oferty Skupu.

Wyja$nienie

W Polsce zadne przepisy ustawowe nie regulujg wycofania Akcji w spdtce holenderskiej,
ktora jest notowana wytacznie na GPW. Spotka musi jednak przestrzega¢ zasad dotyczacych
wycofania z gietdy opisanych w regulaminie GPW i KDPW, jesli majg zastosowanie.

Jak opisano w Czesci I, po konsultacjach z akcjonariuszami i po otrzymaniu informacji
zwrotnych od akcjonariuszy w czasie zgromadzen, Spotka potwierdzita raz jeszcze, ze w jej
najlepszym interesie lezy jak najszybsze wycofanie si¢ z gietdy i ztozyla wniosek o
Wycofanie z gieldy (,, Wniosek o0 Wycofanie z gieldy”) w GPW w dniu 23 marca 2015 r.

Od momentu ztozenia Wniosku o Wycofanie z gietdy Spoétka prowadzita z GPW rozmowy
dotyczace warunkow i harmonogramu tego wycofania. Ponadto Spotka spotykata si¢ z GPW 1
z pewnymi Akcjonariuszami mniejszosciowymi w celu omowienia wycofania z gietdy i
przysztosci Spotki. Po tych spotkaniach, w dniu 29 maja 2015 r., Zarzad GPW wydat uchwate
z postanowieniem o wycofaniu Akcji Spotki z obrotu na GPW, z zastrzezeniem spelnienia do
29 listopada 2015 r. nastgpujacych warunkow:

(A) Akcjonariusz(e) wickszosciowy(i) Spotki (czyli ITIT) oglosi oferte skupu Akcji
Spotki od wszystkich pozostatych akcjonariuszy; oraz

(B) Wigkszoscig 4/5 glosow oddanych na NWZ w obecnosci Akcjonariuszy

reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zakladowego Spotki uchwalona
zostanie Uchwata zatwierdzajaca wycofanie z gietdy.
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Spotka uwaza, ze jako podmiot zalezny Akcjonariusza wigkszosciowego (ITIT) jej oferta na
skup akcji Akcjonariuszy mniejszosciowych zostanie przyjeta przez GPW jako spetniajaca
ten warunek. W zwiazku z tym Spotka ogtosita Oferte Skupu w celu spetnienia tego warunku
(A).

W celu spehienia warunku (B) Spotka zaproponowata uchwate na NWZ, ktore ma sie odby¢
w dniu 21 lipca 2015 r. Ponadto szczegdétowe informacje i noty objasniajgce t¢ Uchwale sg
przedstawione w Czgéci II (Zawiadomienie o zwotaniu NWZ).

Bezposrednio po realizacji Oferty Skupu Spétka zamierza wycofa¢ swoje akcje z obrotu na
GPW. Po wycofaniu si¢ Spotki z GPW Spoétka przeksztatci si¢ z holenderskiej spotki N.V. w
holenderska spotke B.V. (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid), prywatna
spotke holenderska z ograniczong odpowiedzialnosciag. W celu zakonczenia wycofania z
gietdy Spotka ztozy wniosek do Krajowego KDPW o wyrejestrowanie AKcji z depozytu i
anulowanie statusu spotki jako cztonka KDPW.

Uchwala dotyczgca pozycji D porzqdku obrad

(@ W sprawie zmiany Statutu Spotki na zgodny z proponowanym aktem notarialnym
dotyczqgcym zmiany (notariéle akte van statutenwijziging) (,, Akt Zmieniajqgcy”), ktory zostal
udostepniony do wglgdu na witrynie www.globalcityholdings.com i do konca
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w biurze Spotki.

(b) W sprawie upowaznienia kazdego prawnika, notariusza, asesora i praktykanta
adwokackiego firmy Jones Day Amsterdam do substytucji (recht van substitutie)
(,,Powotany”) w celu dokonywania zmian o charakterze merytorycznym uznanych za
konieczne lub wlasciwe w zakresie, w jakim takie zmiany nie zmieniajg Aktu ZmieniajgceQo,
do sporzqdzenia proponowanego Aktu Zmieniajgcego i do wykonania wszystkich czynnosci,
jakie Powotany mozZe uznaé za stosowne w zwiqzku ze zmiana Statutu i podpisaniem
proponowanego Aktu Zmieniajgcego.

Wyjasnienie

Proponuje si¢ zmiang Statutu w celu zapewnienia wlasciwej elastyczno$ci dotyczacej
przenoszenia wilasnosci Akcji i przyjecia innych przepisow bardziej odpowiednich dla
prywatnej spotki nienotowanej na gietdzie. Nalezy si¢ odnie$¢ do zalgczonej wstepnej wersji
aktu zmieniajacego Statut Spotki (Zatacznik 4).

Uchwala dotyczgca pozycji E porzgdku obrad

Jesli nie uda si¢ z powodzeniem przeprowadzi¢ wycofania Spotki z gieldy, Rada Dyrektoréw
zgodnie z art. 107a holenderskiego kodeksu cywilnego bedzie uprawniona do sprzedazy
wszystkich albo zasadniczo wszystkich aktywow Spotki.

Wyja$nienie

W zwiazku z zamiarem Spoétki wycofania si¢ z gietdy, Spotka oglosita Oferte Skupu dla
akcjonariuszy mniejszosciowych, aby da¢ im mozliwos¢ sprzedazy swoich Akcji. W zwigzku
z tym Spotka ztozyta dokumentacj¢ w celu formalnego przedstawienia Oferty Skupu Komisji
Nadzoru Finansowego.

Jesli wycofanie z gietdy nie dojdzie do skutku, spétka jak najszybciej podejmie kroki w celu
zapewnienia przyszlosci Spotki jako prywatnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W zwigzku z tym Rada zamierza podja¢ postanowienie o sprzedazy 1 przeniesieniu
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wszystkich aktywow i1 zobowigzan grupy kapitatlowej na niezalezng fundacje, w celu ochrony
kontynuacji dziatalno$ci Grupy w dtugim okresie za ceng réwna Oferowanej cenie Odkupu,
czyli 47,7 PLN pomnozone przez liczb¢ Akcji w obiegu minus zasadne Kkoszty takiej
transakcji dotyczacej aktywow. (,, Transakcja na Aktywach”).

Konsekwencje skutecznego przeprowadzenia Transakcji na Aktywach

Akcjonariusze powinni uwaznie zapoznac si¢ z ponizszym opisem okre§lonych rodzajow
ryzyka, ktore wystapi w razie zrealizowania Transakcji na Aktywach:

(A) Ptynnos¢

Po przeprowadzeniu Transakcji na Aktywach Spotka nie bedzie mie¢ aktywow z
wyjatkiem wynagrodzenia zaptaconego za przekazywane sktadniki majatku. Wplynie
to niekorzystnie ptynno$¢ i wartos¢ rynkowa Akcji. Spotka nie zamierza wprowadzac
mechanizmu plynnosciowego dla Akcji po zakonczeniu Transakcji na Aktywach.

(B) Zwrot wartosci dla Akcjonariuszy

Po zakonczeniu Transakcji na Aktywach Spoétka zajmie si¢ sprawnym zwrotem
wartosci dla Akcjonariuszy. Harmonogram takiego zwrotu wartosci dla
Akcjonariuszy jest niejasny 1 warto§¢ zwrocona Akcjonariuszom bedzie
prawdopodobnie mniejsza niz gdyby powiodta si¢ Oferta Skupu, w zwiazku ze
zwigkszonymi Kosztami i iloscig czasu potrzebnego na realizacj¢ Transakcji na
Aktywach.

© Opodatkowanie wyptacanych kwot
Spotka nie udziela gwarancji i nie ponosi odpowiedzialnosci w zakresie
opodatkowania Akcjonariuszy w zwiazku z jakimikolwiek wyptatami dokonywanymi
przez Spotke w odniesieniu do Akcji, ktére moga obejmowac¢ dywidendy, odsetki,
sptaty kwoty gtéwne;j, sptaty kapitatu i podzial wptywow z likwidacji.

(D) Sposob traktowania sktadnikow majatku

W razie przyjecia przez Spotke wariantu z Transakcjg na Aktywach, niektore aktywa
bedzie trzeba traktowac inaczej, aby moc je sprawnie przeniese.

Informacje dostepne na stronie internetowej

Wszystkie dokumenty przygotowane dla celow NWZ (w jezyku polskim i angielskim) beda
dostepne na stronie internetowej www.globalcityholdings.com, w tym:

(A) niniejszy dokument i Zawiadomienie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzeniu z dnia 21 lipca 2015 .

(B) porzadek obrad NWZ.

18



Wstepne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki w Warszawie, Polska

Rada Dyrektorow Spotki zwotlala réwniez Wstepne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki (,,Wstepne Zgromadzenie”) na dzien 14 lipca 2015 r. w multipleksie Cinema City
Mokotow (w centrum handlowym Galeria Mokotow) w Warszawie, Polska, pod adresem
ul. Wotoska 12 ¢, o godz. 14.00 czasu srodkowoeuropejskiego.

Porzadek obrad Wstepnego Zgromadzenia bedzie odzwierciedleniem powyzszego porzadku
obrad NWZ.

Stosownie do art. 34.6 Statutu tylko Akcjonariusze, ktérzy do dnia 14 lipca 2015 r. do godz.
17.00 czasu $rodkowoeuropejskiego ztoza imienne $wiadectwa depozytowe w oryginale,
wydane przez uprawnione firmy posrednictwa finansowego w Polsce prowadzace rachunki
papierow warto$ciowych akcjonariuszy, ktore beda potwierdzaty fakt posiadania przez nich
akcji Spotki na dzien 23 lipca 2015 r. (,,Data Zaewidencjonowania”):

(A) w biurze Spotki w Polsce, w Warszawie przy ul. Fosa 37 (w dni robocze, od
poniedziatku do piatku, od 9.00 do 17.00 czasu srodkowoeuropejskiego) albo

(B) w biurze Spétki w Holandii, w Rotterdamie, pod nastepujacym adresem: Weena 210-
212, 3012 NJ Rotterdam (w dni robocze, od poniedziatku do piatku, od 9.00 do 17.00
czasu Srodkowoeuropejskiego)

maja prawo do uczestniczenia w NWZ, pod warunkiem, ze przed otwarciem NWZ nie
odbiora od Spoéiki ztozonego swiadectwa depozytowego.

W celu udziatu we Wstepnym Zgromadzeniu, akcjonariusz musi ztozy¢ w Spotce imienne
swiadectwo depozytowe w oryginale nie poézniej niz w dniu rejestracji na Wstepne
Zgromadzenie, tj. w dniu 8 lipca (do godz. 17.00 czasu $srodkowoeuropejskiego).

Prawo do udziatu, odpowiednio, we Wstgpnym Zgromadzeniu lub na NWZ, oraz inne prawa
akcjonariusza, w tym prawo glosu na NWZ, moga by¢ wykonywane przez akcjonariusza
Spotki osobiscie albo przez jego uprawnionego przedstawiciela lub pelnomocnika, w tym
pelnomocnika wskazanego przez Spoélke; legitymujgcego si¢ pisemnym upowaznieniem.
Akcjonariusze moga upowazni¢ petnomocnika wskazanego przez Spotke do uczestnictwa
wNWZ i wykonywania w ich imieniu prawa glosu zgodnie z instrukcjami co do trybu
glosowania, poprzez wypehienie wzoru pelnomocnictwa dostepnego na stronie internetowe;j
Spotki: www.globalcityholdings.com i dorgczenie takiego petnomocnictwa Spdlce na
Wstepnym Zgromadzeniu badz przestanie go do biur Spotki w Holandii i w Polsce na adresy
wskazane powyzej.

Szczegbdlowe informacje na temat NWZ, w tym opis procedury gtosowania za posrednictwem
pelmomocnika, zostang zamieszczone na stronie internetowej Spotki:
www.globalcityholdings.com do 9 czerwca 2015 r.

Zwracamy uwage Akcjonariuszom, by zapoznali si¢ uwaznie ze wszystkimi informacjami
odnoszacymi si¢ do NWZ, ktéore beda dostgpne na stronie internetowej Spotki:
www.globalcityholdings.com, a jakiekolwiek pytania dotyczace NWZ prosimy kierowaé do
Rady Dyrektorow z adnotacja: Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Global City Holdings
N.V. pod jeden z ponizszych adresow:

W Holandii: W Polsce:

Global City Holdings N.V. Global City Holdings N.V.

Weena 210-212 adres dla dorgczen Cinema City Poland - CC
3012 NJ Rotterdam sp.z0.0. S K.A.
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Faks: +31 10 201 3603 ul. Fosa 37
e-mail:erez@globalcityholdings.com Warszawa
Faks: + 48 22 5666984

Amsterdam, 9 czerwca 2015 r.
Rada Dyrektorow
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CZESC 111
ORIENTACYJNY HARMONOGRAM
Orientacyjny harmonogram

Dla orientacji przedstawiamy ponizej harmonogram proponowany dla Oferty Skupu i
Wwycofania z gietdy.

9 czerwca 2015 . Ztozenie dokumentu Oferty Skupu do Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF) i Ogloszenie Oferty przez
opublikowanie dokumentu Oferty Skupu

Zwotanie walnego zgromadzenia akcjonariuszy (NWZ)
29 czerwca 2015 r. Poczatek okresu subskrypcji (T)

21 lipca 2015 . NWZ:
Upowaznienie Zarzadu do Skupu Akcji
Zatwierdzenie wycofania z gietdy
Przeksztalcenie w spotke BV

Zmiana Statutu Spotki

22 lipca 2015 . Koniec okresu subskrypcji.

27 lipca 2015 . Przewidywana data transakcji sprzedazy na GPW
28 lipca 2015 . Przewidywana data rozliczenia

Jak najszybciej po zakonczeniu okresu subskrypcji Wycofanie z gieldy
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CZESC 1V
CZYNNIKI RYZYKA
Czynniki ryzyka

Ponizsze Czynniki Ryzyka, a w szczegdlnosci ustepy dotyczace ,,Konsekwencji Oferty
Skupu” i ,,Konsekwencji skutecznego przeprowadzenia Transakcji na Aktywach”, nalezy
starannie rozwazy¢ w powigzaniu z notami objasniajacymi do Uchwat B i E.

Oferta Skupu moze zostaé przeprowadzona, ale Spétka moze nie wykupié¢ 100% Akcji

Oferta Skupu moze by¢ ogloszona bezwarunkowo 1 wowczas zostanie przeprowadzona, ale
Oferent moze nadal nie mie¢ wszystkich 100% Akcji. W takiej sytuacji moga wystgpi¢
konsekwencje opisane w notach objasniajacych do Uchwaly B (Konsekwencje Oferty
Skupu). Jezeli w wyniku Oferty Skupu Spotka posiada mniej niz 100% Akcji, akcjonariat
rozproszony znacznie si¢ zmniejszy i bedzie to mie¢ niekorzystny wplyw na obroty i
ptynnos¢ Akcji. Spdtka nie zamierza wprowadza¢é mechanizmu plynnosciowego po
zakonczeniu Oferty Skupu dla Akcji, ktore nie zostaty przedstawione do wykupu w ramach
Oferty. Ponadto Spotka bedzie si¢ starala wycofa¢ sie z GPW, co moze dodatkowo
niekorzystnie wptyng¢ na pltynnos$¢ i wartos¢ rynkowa Akcji.

Ryzyko zwigzane z zakloceniem dzialalnosci Spotki

Ogloszenie Oferty Skupu lub Transakcji na Aktywach moze zakloci¢ dzialalno$¢ Spotki.
Znaczng czg$¢ czasu kierownictwa i kosztow pochtonie Oferta Skupu i Wycofanie z gietdy.
Jezeli Spotka nie bedzie skutecznie zarzadza¢ tym ryzykiem, moze mie¢ ono wplyw na
dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spoiki, a cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu.

Mozliwy niekorzystny wplyw na cene Akeji Spolki i jej dzialalnos¢

Jezeli Oferta Skupu nie powiedzie si¢, Transakcja na Aktywach zostanie opdzniona i/lub
podjete zostanie Wycofanie Spotki z gieldy:

(A) Spotka moze narazi¢ si¢ na niekorzystne reakcje ze strony rynkow finansowych oraz
jej klientow i pracownikow.

(B) Dziatalnos¢ Spotki moze ucierpie¢ przez niemoznos$¢ skorzystania ze sprzyjajacych
okazji z powodu koncentracji na przeprowadzeniu Oferty Skupu, Transakcji na
Aktywach i Wycofania z gieldy.

© Spotka poniesie okreslone koszty zwigzane z Oferta Skupu Iub Transakcjg na
Aktywach, takie jak znaczne opfaty i koszty dotyczace ustalen finansowych oraz
doradcow prawnych, ksiggowych i finansowych, a takze koszty druku.

Ryzyko zwigzane ze zwrotem wartosci dla Akcjonariuszy w razie realizacji Transakcji
na Aktywach

W razie skutecznego przeprowadzenia Oferty Skupu, Oferowana Cena Skupu zostanie
wyptacona Akcjonariuszom zgodnie z ich Udziatami. Jezeli Oferta Skupu nie powiedzie sig,
Spotka przeprowadzi Transakcje na Aktywach. Po zakonczeniu Transakcji na Aktywach
Spotka zajmie si¢ sprawnym zwrotem wartosci dla Akcjonariuszy. Harmonogram takiego
zwrotu wartosci dla Akcjonariuszy jest niejasny 1 warto$¢ zwrocona Akcjonariuszom bedzie
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prawdopodobnie mniejsza niz gdyby powiodta si¢ Oferta Skupu w zwigzku ze zwigkszonymi
naktadami kosztow i czasu na realizacj¢ Transakcji na Aktywach.

Niemozno$¢ skutecznego przeprowadzenia Oferty Skupu albo opodznienie realizacji
Transakcji na Aktywach moze spowodowaé opoéznienie i ograniczy¢ oszczedno$ci i
korzy$ci plynace dla Spoétki z Wycofania si¢ z gieldy

Komitet Specjalny i Rada Dyrektorow uwazaja, ze Wycofanie z gieldy bedzie w najlepszym
interesie Spotki z przyczyn opisanych w Czgéci 1. Jezeli Oferta Skupu nie powiedzie si¢ albo
op6zni si¢ Transakcja na Aktywach, oszczednosci i korzysci pltynace dla Spotki z Wycofania
si¢ z gieldy zostang odroczone.

Istotna niekorzystna zmiana
Wartos¢ Akcji Spotki podlega wahaniom na rynku akcji i kurséw wymiany, a GPW lub rynki

swiatowe albo Spotka moga odczué niekorzystne skutki tych zjawisk z przyczyn od nich
niezaleznych.
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CZESCV
PODATKI
Aspekty podatkowe propozycji

Ponizej przedstawiono w skrocie niektore gldéwne konsekwencje w zakresie podatku
holenderskiego dotyczace zbycia Akcji w zwiazku z Oferta Skupu oraz pewnej reorganizacji
po zamknieciu tej operacji, ale nie jest to wyczerpujacy opis wszystkich holenderskich
kwestii podatkowych, ktore moga wchodzi¢ w gre. Z punktu widzenia holenderskiego prawa
podatkowego posiadaczem Akcji moze by¢ osoba fizyczna lub podmiot, ktory nie ma tytulu
prawnego do tych Akcji, ale do ktérego mimo to przypisane sg te Akcje lub wynikajace z nich
dochody na mocy specjalnych przepisow ustawowych lub z tego tytutlu, ze dana osoba lub
podmiot ma udziaty w Akcjach lub dochodach z nich. Niniejszy zarys ma stuzy¢ wylacznie
orientacji i kazdy potencjalny inwestor powinien zasiggna¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego co do konsekwencji podatkowych zbycia AKcji.

Niniejsze skrotowe informacje sa oparte na przepisach podatkowych, opublikowanym
orzecznictwie, umowach mi¢dzynarodowych, przepisach 1 opublikowanych zasadach
obowiazujacych w kazdym przypadku na dzien niniejszego dokumentu i nie uwzgledniaja
zadnych zmian ani nowych przepisow powstatych po tej dacie, niezaleznie od tego, czy takie
nowe przepisy lub zmiany dzialaja wstecz.

Podsumowanie to nie dotyczy konsekwencji w zakresie opodatkowania w Holandii:
(A) instytucji inwestycyjnych (fiscale beleggingsinstellingen);

(B) funduszy emerytalnych, z wyjatkiem instytucji inwestycyjnych (vrijgestelde
beleggingsinstellingen) ani innych podmiotow, ktore nie podlegaja holenderskiemu
podatkowi dochodowemu od oséb prawnych lub sg z niego zwolnione;

© spotek posiadajacych Akcje, ktore kwalifikuja si¢ do zwolnienia udziatow z
opodatkowania (deelnemingsvrijstelling). Ogoélnie rzecz biorac, udziat kwalifikuje sie
do tego zwolnienia, jezeli stanowi 5% (pig¢ procent) lub wigcej nominalnego
optaconego kapitalu zakladowego i spelnione sa pewne warunki dotyczace
dziatalnoSci;

(D) posiadaczy Akcji majacych znaczny udziat (aanmerkelijk belang) lub domniemany
znaczny udziat (fictief aanmerkelijk belang) w Spotce, posiadaczy Akcji, gdy pewna
osoba powigzana z tymi posiadaczami ma znaczny udziat w Spotce oraz posiadaczy
bedacych spotkami, ktorzy zaliczajg si¢ do podatnikow zagranicznych. Ogdlnie rzecz
biorac, znaczny udzial w Spotce powstaje, jezeli dana osoba lub Spotka, samodzielnie
lub w przypadku osoby fizycznej, razem ze swoim partnerem (termin okre$lony
ustawowo) posiada (albo jezeli uwaza si¢, ze posiada) bezposrednio lub posrednio (i)
udzial w wysokosci 5% (pigciu procent) lub wigcej w catosci wyemitowanego
kapitalu Spotki albo 5% (pig¢ procent) lub wigcej wyemitowanego kapitalu
okreslonej klasy akcji Spotki, (ii) prawa do nabycia posrednio lub bezposrednio
takiego udziatu Iub (iii) okre$lone prawa do udzialu w zysku lub do udzialu we
wplywach z likwidacji Spotki dotyczace 5% (pigciu procent) lub wigcej rocznego
zysku Spotki albo 5% (pigciu procent) lub wigcej wptywow z likwidacji Spotki;

(E) osob, do ktorych Akcje lub dochody z Akcji sg przypisane na podstawie przepisOw
dotyczacych wydzielonego majatku osobistego (afgezonderd particulier vermogen)
holenderskiej ustawy o podatku dochodowym z 2001 r. (Wet inkomstenbelasting
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2001) oraz holenderskiej ustawy o podatku od darowizn i spadkow z 1956r.
(Successiewet 1956);

()] podmiotow, ktére sa rezydentami podatkowymi Aruby, Curacao lub Sint Maarten
majacymi przedsiebiorstwo prowadzone poprzez zaktad lub statego przedstawiciela
na Bonaire, Sint Fustatius lub Saba, gdy Akcje mozna przypisa¢ do tego zaktadu lub
statego przedstawiciela;

(G) posiadaczy Akcji, ktdrzy nie sg uwazani za osoby uprawnione do korzy$ci (ang.
beneficial owner — uiteindelijk gerechtigde) z tych Akcji lub korzysci czerpanych lub
realizowanych w odniesieniu do tych Akcji; oraz

(H) 0sob fizycznych, do ktérych mozna przypisa¢ Akcje lub czerpane z nich dochody w
zwigzku z zatrudnieniem i ktére sg opodatkowane jako zwigzane z dzialalno$cia
zawodowa, gdy te Akcje lub dochody sa opodatkowane jako dochod z tytutu
zatrudnienia w Holandii.

Jezeli podsumowanie to odnosi si¢ do Holandii Iub holenderskiego prawa podatkowego,
odniesienia te sg ograniczone do tej czesci Krolestwa Niderlandow, ktora jest polozona w
Europie oraz przepisow obowiagzujgcych w tej czesci Krolestwa.

Oferta Skupu
Podatek od dywidendy

Skup akcji przez Spotke powinien zasadniczo podlega¢ holenderskiemu podatkowi
zryczattowanemu od dywidend pobieranemu u zréodta (DWT) wg stawki 15%. Stawke te
mozna obnizy¢ zgodnie z obowiazujaca umowa podatkowa albo innymi tego rodzaju
ustaleniami, badz na podstawie obowigzujacego orzecznictwa.

Jezeli zagraniczny akcjonariusz ma charakter funduszu emerytalnego zgodnie z normami
holenderskimi, podatek DWT powinien podlega¢ zwrotowi.

Aby oceni¢, czy mozliwy jest zwrot podatku DWT, nalezy ustali¢, czy:

(A) Akcjonariusz jest zwolniony z podatku dochodowego od osdb prawnych w swoim
kraju; oraz

cjonariusz musia odlegac zwolnieniu z tego podat , rezydentem

B Akcj i ialby podlegad Inieni go podatku, gdyby byt rezyd
podatkowym Holandii. Fundusz emerytalny jest zwolniony z podatku dochodowego
od 0s6b prawnych w Holandii, kiedy:

(1) Jego niemal wylacznym celem (w co najmniej 90%) jest dbanie o (dawnych)
pracownikow poprzez zapewnienie emerytury lub $wiadczen w razie

niepelnosprawnosci lub po osiggnigciu wieku emerytalnego.

(2 Zapewnia te emerytury i $wiadczenia na podstawie umowy emerytalno-
rentowej, o ktorej mowa w Ustawie Emerytalne;j.

3 Dziatalno$¢ podmiotu jest zgodna z celem (deklarowanym zakresem
dziatalno$ci) podmiotu.

4 Zyski podmiotu sg niemal wylacznie przeznaczane na §wiadczenia na rzecz
0sob ubezpieczonych lub na cele publiczne.
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(5) Podmiot nie ma (dawnego) pracownika, ktory posiada (wraz z krewnymi)
wigcej niz 10% udziatdéw w tym podmiocie.

Po otrzymaniu powyzszych informacji o akcjonariuszach mozna ocenié, czy podatek DWT,
ktory bylby nalezny przy wykupie akcji od tych akcjonariuszy podlega zwrotowi.

Nalezy zaznaczy¢, ze aby uzyskal zwrot, zagraniczny fundusz emerytalny musi ztozy¢
whniosek do holenderskiego inspektora podatkowego.

Jezeli akcjonariusz nie zalicza si¢ do funduszy emerytalnych, wykup moze by¢ zwolniony z
holenderskiego podatku DWT, jezeli akcjonariusz bylby w stanie zastosowac holenderskie
zwolnienie z podatku od udziatow, gdyby byt rezydentem podatkowym Holandii.
Holenderskie zwolnienie z podatku od udzialow obowigzuje wytgcznie w odniesieniu do
udziatéw w wysokosci 5% lub wyzszej.

Ogolnie rzecz biorgc, osobom fizycznym nie bedzie przystugiwa¢ zwolnienie z podatku
zryczattowanego potrgcanego u zrodta (WHT), chyba ze obowiagzujaca umowa o unikaniu
podwojnego opodatkowania stanowi inacze;j.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych i fizycznych
Rezydenci Holandii

Jezeli dany podmiot jest rezydentem Holandii lub jest uwazany za rezydenta Holandii dla
potrzeb holenderskiego podatku dochodowego od o0s6b prawnych i w peini podlega
holenderskiemu podatkowi dochodowemu od 0s6b prawnych albo podlega temu podatkowi
tylko w odniesieniu do przedsicbiorstwa, do ktéorego mozna przypisa¢ Akcje, dochdod
uzyskany z Akcji oraz zyski osiggnigte z umorzenia lub zbycia Akcji podlegaja ogolnie
opodatkowaniu w Holandii (wg stawki maksymalnie do 25% (dwudziestu pigciu procent)).

Jezeli dana osoba jest rezydentem Holandii lub jest uwazana za rezydenta Holandii dla
potrzeb holenderskiego podatku dochodowego od o0sob fizycznych albo wybrata mozliwosc¢
opodatkowania jako rezydenta Holandii dla potrzeb tego podatku, dochod uzyskany z Akcji i
zyski osiggniete z umorzenia lub zbycia Akcji sa opodatkowane wedtug stawki progresywnej
(do maksymalnego poziomu 52% (pigc¢dziesigciu dwoch procent)) zgodnie z holenderska
ustawg o podatku dochodowym z 2001 r., jezeli:

© dana osoba jest przedsiebiorcg (ondernemer) i ma przedsiebiorstwo, do ktérego mogg
by¢ przypisane Akcje lub osoba ta (poza byciem akcjonariuszem) ma wspdlne prawa
do warto$ci netto przedsigbiorstwa (medegerechtigde), do ktéorego moga byc
przypisane Akcje; lub

(D) te dochody lub zyski zaliczajg si¢ do dochodow z dziatalno$ci rdznej (resultaat uit
overige werkzaamheden), ktoéra obejmuje dziatalnos¢ w stosunku do Akcji
wykraczajacg poza regularne aktywne zarzadzanie portfelem (normaal, actief
vermogensbeheer).

Jezeli zaden z warunkow (A) ani (B) nie jest spelniony, osoba fizyczna posiadajgca Akcje
musi ustali¢ podatek dochodowy od Akcji na podstawie domniemanego zwrotu z
oszczednosci i inwestycji (sparen en beleggen), a nie na podstawie faktycznie uzyskanego
dochodu albo faktycznie zrealizowanego zysku. Ten domniemany zwrot z oszczednosci lub
inwestycji zostat ustalony na poziomie 4% (czterech procent) podstawy naliczania zysku dla
danej osoby (rendementsgrondslag) na poczatek roku kalendarzowego (1 stycznia), w
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zakresie, w jakim podstawa ta przekracza dla danej osoby okre$lony prog (heffingvrij
vermogen).

Podstawa naliczania zysku dla danej osoby jest okreslana jako rynkowa warto$¢ godziwa
pewnych kwalifikujacych si¢ sktadnikow majatku nalezacego do tej osoby pomniejszona o
rynkowa warto$¢ godziwa pewnych kwalifikujacych si¢ zobowigzan na 1 stycznia. Rynkowa
warto$¢ godziwa Akcji zostanie uwzgledniona jako kwalifikujacy si¢ sktadnik majatku przy
ustalaniu podstawy naliczania zyskow danej osoby. Domniemany zwrot z oszczednos$ci i
inwestycji wg stopy 4% (czterech procent) podlega opodatkowaniu wedtlug stawki 30%
(trzydziesci procent).

Osoby niebedgce rezydentami Holandii

Jezeli dana osoba nie jest rezydentem Holandii, nie jest uwazana za rezydenta Holandii dla
potrzeb holenderskiego podatku dochodowego od 0sob fizycznych i nie wybrata mozliwosci
opodatkowania jako rezydenta Holandii dla potrzeb tego podatku, osoba ta nie podlega
holenderskiemu podatkowi dochodowemu w odniesieniu do dochodu uzyskanego z Akcji i
zyskow osiagnietych z umorzenia lub zbycia Akcji, chyba ze:

(E) osoba ta nie jest osoba fizyczng i osoba ta (i) czerpie zyski z przedsiebiorstwa, ktore
jest w catosci lub w czesci prowadzone poprzez zaktad lub statego przedstawiciela w
Holandii, do ktorego to zaktadu lub przedstawiciela mozna przypisa¢ Akcje lub (ii)
jest uprawniona (w sposéb inny niz z tytulu papieréw wartosciowych) do udzialu w
zyskach przedsigbiorstwa lub ma wspolne prawa do wartosci netto przedsigbiorstwa,
ktore jest faktycznie zarzadzane w Holandii i do ktérego mozna przypisa¢ Akcje.

Dochod ten podlega holenderskiemu podatkowi od oséb prawnych wedhlug stawki
maksymalnie do 25% (dwudziestu pigciu procent).

() osoba ta jest osoba fizyczna i (i) czerpie zyski z przedsigbiorstwa lub udziatow w
przedsiebiorstwie, ktore jest w catosci lub w czg$ci prowadzone poprzez zaklad lub
statego przedstawiciela w Holandii, do ktorego to zaktadu lub przedstawiciela mozna
przypisa¢ Akcje lub (ii) uzyskuje dochody lub zyski w odniesieniu do Akcji
kwalifikujace si¢ jako dochody z dziatalno$ci réznej w Holandii, ktore obejmuja
dzialalno§¢ w odniesieniu do Akcji wykraczajagca poza regularne, aktywne
zarzadzanie portfelem lub (iii) jest uprawniona (w sposob inny niz z tytutu papieréw
wartosciowych) do udzialu w zyskach przedsiebiorstwa, ktore jest faktycznie
zarzadzane w Holandii i do ktérego mozna przypisa¢ Akcje.

(G) Dochéd uzyskany przez osobg fizyczng z Akcji okreSlony w punktach (i) oraz (ii)
podlega podatkowi dochodowemu od o0sob fizycznych wedlug stawki progresywnej
maksymalnie do 52% (pig¢dziesigciu dwoch procent). Dochod uzyskany z udzialu w
zyskach przedsigbiorstwa, o ktorym mowa w punkcie (iii), a ktdre nie zostato objete
punktami (i) Iub (ii), bedzie opodatkowany na podstawie domniemanego zwrotu z
oszczgdnosci i inwestycji (tak jak to opisano w punkcie ,,Rezydenci Holandii”).
Rynkowa warto$¢ godziwa udzialu w zyskach przedsigbiorstwa (ktore obejmuje
Akcje) bedzie stanowi¢ element podstawy naliczania zyskow danej osoby.

Podatek od darowizn i spadkéw

W wyniku zbycia Akcji w zwigzku z Ofertg Skupu nie bedzie obowigzywaé podatek od
darowizn (schenkbelasting) ani podatek od spadkéw (erfbelasting).
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Podatek od warto$ci dodanej (VAT)

W odniesieniu do ptatnosci wynagrodzenia z tytutu zbycia Akcji w zwiazku z Oferta Skupu
nie obowiagzuje podatek VAT.

Pozostale podatki i daniny

W odniesieniu do zbycia Akcji w zwigzku z Oferta Skupu posiadacz Akcji nie bedzie
podlega¢ w Holandii podatkowi rejestracyjnemu, chu, podatkowi od czynnosci cywilno-
prawnych, oplacie skarbowej, podatkowi kapitalowemu ani zadnemu innemu podatkowi czy
daninie.

Transakcja na Aktywach
Podatek od dywidendy

Transakcja na Aktywach nie podlega podatkowi zryczaltowanemu ptatnemu u zrédia ani
potraceniu  jakichkolwiek podatkéw nalozonych, naliczonych, potraconych albo
wymierzonych przez Holandi¢ lub jakakolwiek polityczng jednostke terytorialng albo organ
podatkowy w Holandii.

Gdyby zostata przeprowadzona przynajmniej Transakcja na Aktywach, konsekwencje z
punktu widzenia holenderskiego podatku dochodowego konsekwencje Transakcji na
Aktywach bedg takie same jak konsekwencje Oferty Skupu z punktu widzenia holenderskiego
podatku dochodowego. Podziat wplywéw z likwidacji (tzn. wstepne wyplaty z tytulu
likwidacji i — o ile dotyczg — koncowe wyptaty z tytulu likwidacji) beda ogoélnie podlegaé
holenderskiemu podatkowi zryczaltowanemu platnemu u zrodta od dywidendy
(dividendbelasting) w wysokosci 15% w zakresie, w jakim wptywy z likwidacji kazdego z
Udziatow przekraczaja $redni wptacony kapitat (uznawany za taki dla potrzeb holenderskiego
podatku zryczattowanego od dywidendy) dla kazdego z Udziatow, dla ktorych ma miejsce
wyplata wpltywow z likwidacji.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych i fizycznych

Transakcja na Aktywach nie ma dla Akcjonariuszy bezposrednich konsekwencji w zakresie
holenderskiego podatku dochodowego od 0sob fizycznych i prawnych.

Podatek od darowizn i spadkéw

Ogolnie rzecz biorgc, w wyniku Transakcji na Aktywach nie obowigzuje podatek od
darowizn (schenkbelasting) ani podatek od spadkéw (erfbelasting).

Podatek od wartosci dodanej (VAT)

Ogolnie rzecz biorgc, w odniesieniu do Transakcji na Aktywach nie powstaje holenderski
podatek od wartosci dodanej (VAT).

Pozostale podatki i daniny
W odniesieniu do Transakcji na Aktywach Akcjonariusz nie bedzie podlega¢ w Holandii

podatkowi rejestracyjnemu, chu, podatkowi od czynnosci cywilno-prawnych, oplacie
skarbowej, podatkowi kapitatlowemu ani zadnemu innemu podatkowi czy daninie.
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CZESC VI

INFORMACJE DODATKOWE

Dyrektorzy i siedziba

Dyrektorzy i pelnione przez nich funkcje:

Imieg i nazwisko Obecna pozycja

Pan Peter Dudolenski Glowny Dyrektor Wykonawczy

Pan Mark B. Segall Dyrektor Niewykonawczy i Przewodniczacy
Pan Yair Shilhav Dyrektor Niewykonawczy

Pan Moshe J. Greidinger Dyrektor Niewykonawczy

Pan Israel Greidinger Dyrektor Niewykonawczy

Pani Caroline M. Twist Dyrektor Niewykonawczy

Pan Peter J. Weishut Dyrektor Niewykonawczy

Siedzibg Global City jest Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, Holandia.
Ceny rynkowe

Ponizsza tabela prezentuje ceny Akcji Spotki z zamknigcia sesji prezentowane w serwisie
FactSet w dniach:

(A) pierwsze dni robocze kazdego z dziewigciu miesigcy bezposrednio poprzedzajacych
date niniejszego dokumentu;

(B) pierwszy dzien roboczy kwietnia;

© 8 czerwca kwietnia 2015 r. (czyli ostatni dzien roboczy przed dystrybucja niniejszego

dokumentu).
Akcje Global City

Data (=)

1 pazdziernika 2014 39,32
3 listopada 2014 39,10
1 grudnia 2014 39,10
5 stycznia 2015 42,56
2 lutego 2015 42,01
2 marca 2015 40,99]
1 kwietnia 2015 39,64
4 maja 2015 39,73
1 czerwca 2015 40,71
8 czerwca 2015 41,89
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5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

Znaczacy AKcjonariusze

Nastepujacy Akcjonariusze posiadajag dotychczasowe zaangazowanie w Spoélce dajace im
potencjalny bezposredni udziat wysokosci 5% lub wiecej w kapitale Spotki:

Na podstawie zawiadomies od akcjonariuszy Na dzien 8 czerwca 2015 r.
Liczba Akcji
/% Akcji**

. 27589 996 /
*
I.T. International Theatres Ltd. (*) 53.89%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 3 832;? 8/
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 4 7;52?/02 21
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny 2812981/
5,5%

Lqcznie ze spotkami zaleznymi, udziat ITIT wynosi 54,8%

** Spotka posiada 4,6% Akcji wlasnych, z ktorych nie wykonuje si¢ prawa glosu. W zwiqzku z tym efektywny
odsetek praw glosu jest wyzszy o wspétezynnik 1,485,

Znaczace lub istotne zmiany

Za wyjatkiem zmian przedstawionych w niniejszym dokumencie, od 31 grudnia 2014 r. nie
zaszly znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub ekonomicznej Spotki (data, na ktorg
sporzadzono ostatni raport roczny Spotki).

Dokumenty wlaczone poprzez odwolanie

Czesci innych dokumentow sa wiaczone do niniejszego dokumentu poprzez odwotanie i
stanowia czes$¢ niniejszego dokumentu.

W czesci VII niniejszego dokumentu przedstawiono, ktore rozdziaty takich dokumentow

zostaly wlaczone do niniejszego dokumentu i gdzie w niniejszym dokumencie znajduja si¢
odwotania do nich.

Osoba, ktora otrzymatla niniejszy dokument, moze poprosi¢ o kopie dokumentow wiaczonych
poprzez odwotlanie.

Dokumenty dostepne do wgladu

Kopie nastepujacych dokumentéw zostang udostepnione do wgladu Akcjonariuszy na stronie
internetowej Spotki www.globalcityholdings.com (zakladka Relacje Inwestorskie):

(A) niniejszy dokument;
(B) Statut;
© Nowy Statut.

Ww. dokumenty sg roéwniez dostepne do wgladu w siedzibie Spéotki w Holandii,
w Rotterdamie przy ul. Weena 210-212 3012 NJ Rotterdam oraz w biurze Spotki w Polsce

w Warszawie przy ul Fosa 37 w dni robocze, od poniedziatku do piagtku, w godzinach od 9:00
do 17.00 CET.
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CZESC VII
INFORMACJE WEACZONE POPRZEZ ODWOLANIE DO NICH

Zwraca si¢ uwage na nastepujagce dokumenty (lub ich fragmenty), ktore zostalty wlaczone do
niniejszego dokumentu poprzez odwotanie i ktore zostaly umieszczone na stronach internetowych
Spotki:

Raport roczny Global City za rok obrotowy 2014

Dostegpny na stronie: http://globalcityholdings.com/page/59,financial-reports

Aktualna informacja o obrotach akcjami Cineworld opublikowana 14 stycznia 2015 r.
Dostegpna na stronie: http://www.cineworldplc.com/regulatory-news

Raport srédroczny Cineworld za 26 tygodni zakonczone 26 czerwca 2014 r.
Wstepne wyniki Cineworld na 6 marca 2014 r.

Dostepne na stronie: http://www.cineworldplc.com/reports-presentations

Srédroczne sprawozdanie finansowe Ronson za 9 miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2014 r.

Dostepne na stronie: http://www.pwp.ronson.pll?page_id=53&lang=en

Aktualne informacje dla Akcjonariuszy i zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia
(Dokument informacyjny z lutego)

Dostepne na stronie:
http://globalcityholdings.com/pdf/show?url=http%3A%2F%2Fglobalcityholdings.com%2Fi
%2Ffmfiles%2Fgch-walne-zgromadzenie%?2Fshareholder-circular-6-february-2015.pdf

Oswiadczenie funduszy emerytalnych z 10 marca 2015 r.

Dostepne na stronie:
http://globalcityholdings.com/pdf/show?url=http%3A%2F%2Fglobalcityholdings.com%2Fi
%2Ffmfiles%2Fegm-2015%2Fofe-statement-10-march-2015.pdf

Oswiadczenie Global City Holdings N.V. z 19 marca 2015 r.

Dostepne na stronie: http://globalcityholdings.com/a/1522 statement-regarding-global-city-holdings-
n-v-s-new-recommended-strategyl

Decyzja GPW
Dostepna na stronie:

http://globalcityholdings.com/pdf/show?url=http%3A%2F%2Fglobalcityholdings.com%2Fi
%2Ffmfiles%2Fuchwala-gpw-delisting%2Fresolution-no-5262015-of-the-management-
board-of-gielda-papierow-wartosciowych-w-warszawie-sa.pdf
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Dokument oferty skupu
Dostegpna od dnia 9 czerwca 2015 r. na stronie: http://globalcityholdings.com
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CZESC VIII
DEFINICJE

W tym dokumencie nastepujgce wyrazenia majg znaczenia wskazane ponizej, o ile kontekst, w jakim

zostaty uzyte, nie wymaga inaczej:

,,Statut”

,Rada”
wEuropa Sr i Wsch”
,,Cineworld”

»Spotka” lub ,,Global City”

»Wycofanie z gieldy”
»Dyrektorzy”
s»Dokument Informacyjny z lutego”

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie”

lub ,,NWZ”

»Grupa”
HSITIT”

,HIstotny niekorzystny wplyw”

,KDPW?”

»Nowy Statut”

,KDPW”

Statut spotki Global City Holdings N.V. (poprzednio:
Cinema City International N.V.)

Rada Dyrektorow Spotki
Europa Srodkowa i Wschodnia
Cineworld Group Plc

Global City Holdings N.V. oraz, tam gdzie to wynika z
kontekstu, wraz ze spotkami zaleznymi

wycofanie Akcji z GPW
Cztonkowie Rady

Aktualne informacje Rady dla  Akcjonariuszy

i zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia z
6 lutego 2015,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane pod
adresem Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, Holandia,
0 godz. 15:00 w dniu 21 lipca 2015 r.

Spotka wraz z jej podmiotami zaleznymi
I.T. International Theatres Ltd.

zdarzenie, zmiana, okolicznosé, odkrycie,
ogloszenie, zajécie, efekt lub stan faktyczny ktory,
indywidualnie lub tacznie, jest (lub mozna
racjonalnie  oczekiwaé, ze bedzie) istotnie
niekorzystny  dla  dziatalnosci  gospodarczej,
aktywow, pasywow, sytuacji finansowej lub
wynikoéw finansowych Spotki

Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych

Statut, ktory Spotka przyjmie po wycofaniu z GPW,
ktorego kluczowe aspekty zostaly podsumowane
w Zataczniku 3. Projekt proponowanego Nowego Statutu
znajduje si¢ w Zalaczniku 4 (z zastrzezeniem
pOzniejszych zmian w zakresie odpowiednim w opinii
Rady, pod warunkiem zachowania “kluczowych
aspektow” podsumowanych w Zataczniku 3)

Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych
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,»Koalicja funduszy emerytalnych”

»List intencyjny funduszy
emerytalnych”

»Oferta skupu”

»Oferowana Cena Odkupu”

»Uchwaly”

,»Ronson”
s»Akcjonariusze”
»Akeje”

»Komitet Specjalny”

»U. Dori Group”

,Dokument Oferty Skupu”

»GPW?”

Koalicja funduszy emerytalnych posiadajacych Akcje
Spotki, w ktorej sktad wchodza: (i) Nordea Otwarty
Fundusz Emerytalny; (ii) Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU Ziota Jesien; (iii) Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZWBK; (iv) ING Otwarty Fundusz
Emerytalny; oraz (v) Nordea Dobrowolny Fundusz
Emerytalny. Lacznie koalicja funduszy emerytalnych
posiada 13632 588] Akcji  stanowigcych  26,6%
wszystkich Akcji Spotki.

List intencyjny od czlonkow koalicji funduszy
emerytalnych do Spotki wyrazajacy poparcie koalicji
funduszy emerytalnych i ich zamiar odsprzedazy Akcji
Spotce w ramach publicznej oferty skupu po Oferowanej
Cenie Odkupu bez zbednej zwtoki

Kupno przez Spotke do 20769 368 Akcji Spotki
w drodze publicznej oferty skupu akcji rozwazane

w niniejszym dokumencie

47,7 7zt (z zastrzezeniem obowigzujacego podatku u
zrodia i innych podatkéw)

Uchwaty od B do F wymienione w zawiadomieniu
0 zwotaniu NWZ w cze$ci |l niniejszego dokumentu

Ronson Europe N.V.

Posiadacze akcji zwyktych Spotki

Akcje zwykte Spotki

Komitet specjalny utworzony przez Spotke podczas
posiedzenia Rady w dniu 14 stycznia 2015 w celu
identyfikacji, stworzenia, oszacowania oraz rozwazenia
opcji rozwoju oraz przedstawienia rekomendacji
dotyczacych przyszlej strategii Spotki

U. Dori Group Ltd

dokument publicznej oferty skupu akcji wiasnych
opublikowany w dniu 9 czerwca 2015 r.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
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2.2

ZAYLACZNIK 1

ZAKRES OBOWIAZKOW KOMITETU SPECJALNEGO

GLOBAL CITY HOLDINGS N.V. (,,SPOLKA”)
Regulamin Specjalnego Komitetu Niezaleznych Dyrektoréw Niewykonawczych
Rady Dyrektoréw

POWOLANIE I SKLAD

W dniu 14 stycznia 2015 roku Rada Dyrektorow Spotki (,,Rada”) postanowita powotac
Specjalny Komitet Niezaleznych Dyrektoréw Niewykonawczych (,,Komitet”). Komitet
bedzie dziatat zgodnie z regulaminem okreslonym w niniejszym dokumencie (przyjetym
przez Rad¢ w dniu 14 stycznia 2015 roku). Komitet nie ma wtadzy wykonawcze;j.

Kazdy cztonek Rady kontrasygnowat jeden egzemplarz niniejszego regulaminu, tym samym
przyjmujac go, potwierdzajac zapoznanie si¢ z jego trescig i wyrazajagc wole pelnego
przestrzegania jego postanowien.

Na czele Komitetu stoi Mark B. Segall (,,Przewodniczacy”), a w jego sktad wchodzi
dodatkowo dyrektor Spotki Yair Shilhav. Kazdy cztonek Komitetu nalezycie potwierdzit
swoja niezalezno$¢ od akcjonariusza wickszoSciowego oraz spelnia kryteria niezaleznosci
okreslone Statutem Spotki.

W posiedzeniach Komitetu moga uczestniczy¢ wytacznie jego cztonkowie, przy czym Peter
Dudolenski moze uczestniczy¢ w posiedzeniach Komitetu w charakterze obserwatora oraz
bra¢ udziat w obradach bez prawa glosu pod warunkiem przestrzegania postanowien
niniejszego regulaminu. Pozostate osoby moga uczestniczy¢ w catosci lub czesci posiedzenia
na zaproszenie Przewodniczgcego.

Przewodniczacy zwotuje kazde posiedzenie Komitetu (co moze uczyni¢ nawet z niewielkim
wyprzedzeniem) oraz ustala porzadek obrad posiedzenia. Na wypadek swojej nieobecnos$ci
Przewodniczacy moze wyznaczy¢é innego czionka Komitetu do petnienia obowigzkow
Przewodniczacego na czas jego nieobecnosci, informujagc Komitet i Rade o wyznaczeniu
takiego cztonka.

Komitet moze zaprosi¢ dyrektorow, cztonkdéw kierownictwa lub innych pracownikéw grupy
Spoiki, a takze inne osoby, do ktérych zwrocit sie o porade, do udziatu w catosci lub czeSci
posiedzenia celem uzyskania od nich informacji zadanych przez Komitet.

ZAKRES OBOWIAZKOW I KOMPETENCJI

Rada delegowata na Komitet zadania polegajgce na ustalaniu, wypracowywaniu, ocenianiu i
rozpatrywaniu wariantow (,Warianty”) a takze na wypracowywaniu, ocenianiu i
rozpatrywaniu propozycji dotyczacych przysztej strategii Spotki (,,Propozycje”).

Komitet:

(A) analizuje i ocenia Warianty i Propozycje z nalezytym uwzglednieniem interesow
Spoiki i jej przedsigbiorstwa,
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2.3

24

(B)

(©)
(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

(1

)

rozwaza, czy Warianty i Propozycje leza w interesie niezaleznych akcjonariuszy
Spofki (tj. akcjonariuszy nie nalezacych do akcjonariusza wigkszo$ciowego i w zaden
sposoOb z nim nie zwigzanych),

rozwaza, czy Warianty i Propozycje leza w interesie innych interesariuszy Spoftki,

udziela Radzie zalecen co do ewentualnych dziatan, ktére Rada lub Spotka powinna
podja¢ w odniesieniu do Wariantow i Propozycji, o ile Komitet uzna wydanie takich
zalecen za celowe,

udziela akcjonariuszom Spoétki zalecen lub opinii dotyczacych Wariantow lub
Propozycji oraz wydaje komunikaty w zwigzku z Wariantami lub Propozycjami,
adresowane do akcjonariuszy lub do szerszego rynku, o ile uzna takie dziatania za
celowe,

analizuje i zatwierdza pod wzgledem merytorycznym i formalnym kazdy dokument,
ogloszenie, reklamg, tekst lub inny komunikat, ktory Spoétka lub Rada ma wyda¢ w
zwigzku z Wariantami lub Propozycjami;

w zakresie dopuszczonym obowigzujacym prawem i przepisami zasiega opinii
akcjonariuszy i innych uczestnikéw rynku wilasciwego, dotyczacych Wariantow lub
Propozycji;

odpowiada za zapewnienie, ze zadne dziatlania lub zaniechania Komitetu nie
uniemozliwig pozostalym cztonkom Rady wykonywania spoczywajacych na nich
obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacych ustaw lub innych przepisow;

udziela Spotce informacji na temat Wariantow lub Propozycji, ktorych Spotka
zasadnie zazada w celu wywigzania si¢ ze spoczywajacych na niej obowigzkow
wynikajacych z obowigzujacych ustaw lub innych przepisow,

zachowuje w $cistej tajemnicy podejmowane przez siebie dziatania oraz Warianty i
Propozycje (z zastrzezeniem wymogdéw wynikajacych z obowigzujacych ustaw lub
innych przepisow).

Bez uszczerbku dla punktéw 2.2(h) i 3 Komitet nie odpowiada za wykonywanie ani nie jest
obowigzany wykonywac nastgpujgcych czynnosci:

(A)

(B)

nadzorowanie przestrzegania lub spowodowanie przestrzegania przez Spotke
jakichkolwiek ustaw, zasad lub przepisow,

sporzadzanie badz sprawdzanie, ewentualnie spowodowanie sporzadzenia badz
sprawdzenia dokumentu, ogloszenia, komunikatu lub wniosku sktadanego organom
regulacyjnym w imieniu Spotki lub Rady w zwiazku z Wariantem lub Propozycja.

Rada upowaznia Komitet do autoryzowania, zatwierdzania, podpisywania i wykonywania, a
takze zlecania podpisania i wykonania wszelkich dokumentow, aktow, czynno$ci i dziatan,
jakie Komitet wedtug swojego wylacznego uznania uwaza za niezbedne lub wskazane w
zwigzku z wykonywaniem obowiazkéw przewidzianych w punkcie 2.2 powyzej,
obejmujacych miedzy innymi:

(A)

uzyskiwanie na koszt Spotki zewnetrznego doradztwa, opinii lub pomocy z dziedziny
finanséw, obrotu papierami wartoS§ciowymi, ksiggowosci, public relations,
rzeczoznawstwa lub prawa, a takze przekazywanie takim doradcom odpowiednich
informacji w celu uzyskania ich porady, opinii lub pomocy,
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3.1

3.2

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

(G)

negocjowanie, ustalanie warunkow oraz zawieranie uméw zlecenia z doradcg lub
inng osoba zaangazowang na zasadach okreslonych w punkcie (a) powyzej (W tym
warunkow dotyczacych wynagrodzenia, przejecia odpowiedzialno$ci albo jej
ograniczenia),

spowodowanie uregulowania 1 zaptaty przez Spotke wszystkich wynagrodzen,
wydatkéw 1 zwrotu kosztéw na rzecz doradcdéw lub innych oséb zaangazowanych na
zasadach okreslonych w punkcie (a) powyzej (bez uprzedniego zatwierdzania przez
dodatkowego cztonka szerszego sktadu Rady albo innego pracownika/cztonka
kierownictwa Spoiki),

uzyskiwanie potrzebnych informacji lub materiatow od Spotki, jej kierownictwa,
dyrektorow, pracownikéw lub doradcéw, w tym miedzy innymi ksiagg, ewidencji,
prognoz i sprawozdan finansowych Spotki oraz wszelkich dokumentow, sprawozdan
lub opracowan dotyczacych Propozyciji,

uzyskiwanie opinii wladz wykonawczych Spotki dotyczacych warunkéw Propozycji
(badz zwigzanych z nimi sprawozdan, opracowan lub informacji), aby pomoc
Komitetowi w analizie i ocenie tych warunkow,

wzywanie pracownikow lub cztonkéw kierownictwa grupy na posiedzenia Komitetu
w zaleznosci od potrzeb,

wydawanie lub zatwierdzanie wydania dokumentow, ogloszen, reklam, tekstow lub
innych komunikatow w zwiazku z Propozycjami.

POTWIERDZENIA ZE STRONY RADY

Rada dotozy wszelkich staran, aby zapewni¢ sprawne wspotdziatanie Spotki oraz jej
dyrektorow, cztonkow kierownictwa, pracownikow i doradcow, umozliwiajace Komitetowi
wykonywanie zadan i realizacj¢ uprawnien okreslonych w punkcie 2 powyzej. W przypadku
wymogu uzyskania uprzedniej zgody Komitetu na publikacje lub wydanie dokumentu badz
komunikatu, Komitetowi nalezy zapewni¢ odpowiednig ilo§¢ czasu na przeanalizowanie
takiego dokumentu lub komunikatu.

Z zastrzezeniem punktu 3.3 ponizej Spotka spowoduje, Ze:

(A)

(B)

(©)

(D)

bez uprzedniej zgody Komitetu zaden dyrektor, cztonek kierownictwa, pracownik ani
doradca Spolki nie bedzie bezposrednio ani posrednio komunikowal si¢ ustnie ani
pisemnie w sprawie Wariantow lub Propozycji z o0sobami trzecimi lub
akcjonariuszami Spoiki,

bez uprzedniej zgody Komitetu zaden dyrektor, cztonek kierownictwa, pracownik ani
doradca Spotki nie dopus$ci sie dziatania ani celowego zaniechania, ktore moze lub
mogloby mie¢ istotny wptyw na Warianty lub Propozycje albo na perspektywy
Spotki lub jej grupy (W tym miedzy innymi podjecie dziatah zmierzajacych do
dokonania istotnego nabycia lub zbycia przez grupg),

wszelkie otrzymane przez Rade¢ komunikaty dotyczace Wariantow, Propozycji albo
spraw, ktore moga lub moglyby miec¢ istotny wptyw na Warianty lub Propozycje albo
na perspektywy Spotki lub jej grupy, beda niezwlocznie przekazywane Komitetowi,

bez uprzedniej zgody Komitetu nie bedzie si¢ udziela¢ zadnych rekomendacji dla

akcjonariuszy, a takze nie begdzie si¢ publikowa¢ ani wydawaé zadnych dokumentow,

komunikatow ani ogloszen dotyczacych Wariantow, Propozycji albo spraw, ktore

moga lub moglyby mie¢ istotny wpltyw na Warianty lub Propozycje albo na
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4.2

4.3

4.4

4.5

5.1

5.2

5.3

5.4

perspektywy Spotki lub jej grupy (w tym miedzy innymi zgloszen do organdow
regulacyjnych lub wnioskéw o wycofanie z obrotu gieldowego),

(E) Komitet bedzie z wyprzedzeniem powiadamiany o komunikatach skierowanych do
akcjonariuszy, zardwno oficjalnych, jak i nieoficjalnych, ktére nie sg objete zakresem
punktu (d), a takze o planowanej komunikacji z mediami, a jego opinie dotyczace
formy i tresci takich komunikatow beda brane pod uwage,

()] Komitet bedzie powiadamiany o wszelkich istotnych zmianach dotyczacych Spotki i
cztonkow jej szerzej rozumianej grupy,

(G) Komitet bedzie niezwlocznie informowany o wszelkich zmianach, ktore powoduja
pojawienie si¢ istotnych niescistosci lub bledow w uprzednio dostarczonych mu
informacjach lub materiatach.

Wszelkie komunikaty lub wnioski o udzielenie zgody, ktére Rada jest obowigzana przesytac
lub sktada¢ Komitetowi na podstawie punktu 3, beda przesytane lub sktadane wytacznie
Przewodniczacemu (lub wyznaczonej przez niego osobie) i sekretarzowi Komitetu
(,,Sekretarz”), ktorzy rozprowadza te komunikaty lub wnioski o udzielenie zgody pomiedzy
pozostatych cztonkow Komitetu w zaleznoséci od uznania. Zadnemu cztonkowi Komitetu nie
wolno komunikowa¢ si¢ ze Spotka w sprawie dziatalnoSci Komitetu, Wariantow ani
Propozycji bez uprzedniej zgody Przewodniczgcego (lub — w zalezno$ci od sytuacji —
wyznaczonej przez niego osoby).

SEKRETARZ

Na kazdym posiedzeniu wybierany bedzie Sekretarz. Wstepnie na sekretarza pierwszego
posiedzenia powotuje si¢ Jonasa Van den Bossche (Jones Day).

Sekretarz bedzie protokotowal przebieg obrad i uchwaty na kazdym posiedzeniu Komitetu, a
takze nazwiska cztonkow Komitetu uczestniczacych w posiedzeniu oraz obecnych gosci.

Na poczatku kazdego posiedzenia Sekretarz ustali, czy zachodzi konflikt interesow i
odpowiednio je zaprotokotuje.

Protokot z kazdego posiedzenia Komitetu zostanie niezwlocznie udostgpniony wszystkim
cztonkom Komitetu, a po zatwierdzeniu wszystkim czlonkom Rady, chyba ze
Przewodniczacy lub wyznaczona przez niego osoba ustala wedlug swojego wylacznego
uznania, ze zachodzi konflikt interesow.

Przewodniczacy lub wyznaczona przez niego osoba beda sktada¢ Radzie oficjalne
sprawozdania z obrad Komitetu na kazdym posiedzeniu Rady.

KWORUM | SPRAWY ADMINISTRACYJNE

Do odbycia posiedzenia niezbedne jest kworum ztozone z 2 cztonkow Komitetu (w tym
Przewodniczacego lub — w zaleznosci od sytuacji — Wyznaczonej przez niego osoby).

Nalezycie zwotane posiedzenie Komitetu, na ktérym obecne jest kworum, jest zdolne do
wykonywania wszystkich uprawnien i kompetencji oraz do podejmowania decyzji
przystugujacych Komitetowi lub mozliwych do wykonana przez Komitet.

Posiedzenia Komitetu beda si¢ odbywacé z taka czestotliwoscig, jaka bedzie potrzebna do
wykonania zadan Komitetu.

Posiedzenia Komitetu mozna przeprowadza¢ w bezposredniej obecnosci cztonkéw albo w

38



drodze wideokonferencji lub telekonferencji.

6. OKRES DZIALANIA

Komitet bedzie dziatat do dnia 14 lipca 2015 roku.
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ZALACZNIK 2

PODSUMOWANIE OPCJI STRATEGICZNYCH OKRESLONYCH PRZEZ KOMITET
SPECJALNY

Na prosbe Rady, aby Komitet Specjalny dokonal przegladu opcji strategicznych, ktore Spotka
moze wykorzysta¢ oraz przedstawil rekomendacje opcji bedacej w najlepszym interesie
Spotki, uwzgledniajacej jednoczesnie cele wszystkich interesariuszy, w tym akcjonariuszy,
Komitet Specjalny okreslit nastepujace gléwne opcje:

(A) Pozostawienie obecnego stanu;

(B) Przejecie przez osobe trzecia (otwarta oferta sprzedazy lub sprzedaz aktywow);
© Znalezienie zewnetrznego inwestora oraz wycofanie z gietdy;

(D) Podziat Spoétki lub sprzedaz czegsci aktywow Spotki;

(E) Wycofanie z gietdy i oferta skupu akeji przez Spotke.

1.1.(A) Pozostawienie obecnego stanu

Komitet Specjalny rozwazyl scenariusz, w ktérym Spoétka utrzymuje ,,status quo” i pozostaje
w obecnej formule oraz nadal realizuje strategig, w ktorej skupia si¢ na kinach, rozrywce
i nieruchomosciach, jak opisano w punkcie powyzej, jako spotka notowana na GPW. Rada,
zgodnie z rekomendacja Komitetu Strategicznego, jednoglo$nie przyjeta, ze nie jest to
korzystna opcja strategii Spotki i ze korzysci dla Spotki wynikajace z wycofania jej z gieldy
oraz prowadzenia dalszej dziatalno$ci jako spotka prywatna przewazajg nad korzy$ciami
utrzymania jej jako spotki notowanej na GPW (dostep do kapitatu i prestiz Spotki jako spotki
gietdowej).

Utrzymanie notowan na GPW jest uwazane za mniej atrakcyjne niz w czasie debiutu
gieldowego Spotki w 2006 r., bioragc pod uwage zmniejszona skalg inwestycji funduszy
emerytalnych na GPW po zmianie przepisow przekazujacych znaczng kwote sktadek
emerytalnych do panstwowego systemu ubezpieczen. Ponadto fundusze emerytalne sg
bardziej otwarte na inwestycje poza Polska, i dlatego, z definicji, inwestuja mniej w akcje
notowane na GPW. Projekt Park of Poland, w tym Aquapark, sa na wstepnym etapie ich
rozwoju, nie generuja przeptywow pieni¢znych i bardziej pasuja do realizowania ich
w formule spétki prywatnej.

W okresie roku po Potaczeniu z Cineworld stalo si¢ to oczywiste dla Rady, ze obecne zadania
Spotki wymagaja innego podejscia zarzadczego od tego, ktore zostalo przyjete przed
Potaczeniem z Cineworld. Projekt Park of Poland (wlgcznie z pierwszym etapem, ktorym jest
Aquapark) oraz strategia segmentu rozrywki w dtuzszym terminie, mogg by¢ lepiej okreslone
i zrealizowane w ramach spotki prywatnej niz spotki publicznej, nawet jezeli prestiz spotki
gieldowe] moze korzystniej wplywa¢ ma rozpoznawalno$¢ spotki przy realizacji jej
projektéw. Rada nie zamierza takze poszukiwac finansowania dla zadnego z tych projektow
na rynkach kapitatlowych. Utrzymanie notowan Spotki na GPW wymaga poswigcania duzej
ilosci czasu przez kierownictwo na realizacje wymogoéw obowigzujacych spotki gieldowe,
przy bardziej skomplikowanych procedurach podejmowania decyzji i wymogach w zakresie
ujawniania informacji, zamiast skupienia si¢ na rozwoju projektu.
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Dziatalnos¢ Spotki w segmencie nieruchomosci poprzez udzial w spdtce Ronson oraz
W nieruchomos$ciach komercyjnych obejmujacych budynek biurowy w Izraelu i centrum
handlowe w Rousse w Bulgarii wynikaja z wczesniej prowadzonej dziatalnosci i Rada uznaje
7e nie s3 to strategiczne rodzaje dziatalno$ci i ponownie nalezy podkresli¢, nie sa to
dziatalnosci, dla ktorych formuta spotki publicznej przynosi jakiekolwiek korzysci.

Pomimo, iz liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy jest wysoka (ok. 40,5%
kapitatu Global City bedacego w obrocie gietdowym) oraz obecnej ceny akcji, bliskiej
najwyzszej w trzech ostatnich latach, Rada jest przekonana, ze dla tych akcji nie byto
rzeczywistego ptynnego rynku .

Jako spotka w wigkszym stopniu holdingowa niz prowadzaca dziatalno$¢ operacyjng
Z rozpoznawalna marka, wieksza cze$¢ wartosci Spotki wynika z faktu posiadania udziatow
w spotkach publicznych, takich jak Cineworld i Ronson. W tym kontek$cie notowanie na
GPW przysparza Spotce minimalnej warto$ci dodane;.

Oprocz powoddéw opisanych powyzej, oszacowano, ze zakonczenie notowan Spotki na GPW
pozwoli na uzyskanie oszczednosci okoto 1 mln EUR rocznie, w co wliczone sa optaty
przekazywane do GPW, koszty doradcow oraz koszty zwigzane ze specjalistami.

Global City nie pozyskiwato dodatkowego kapitatu of wejscia na GPW w grudniu 2006 r. Co
wigcej, Spotka nie pozyskiwata dtugu z rynku kapitalowego. Jak wskazano powyzej, Rada nie
przewiduje pozyskiwania dodatkowego kapitalu ani dlugu. Zarzadzanie i finansowanie
biezacych projektow rozwojowych odbywa si¢ i odbywac si¢ begdzie w przysztosci na
poziomie spolek zaleznych (nie na poziomie spotki holdingowej) 1 bez regresu do Spotki.
Oczekuje si¢, ze finansowanie projektow Spotki bedzie organizowane jako finansowanie
dtuzne udzielone przez trzecia strong, a nie pozyskanie dodatkowego kapitatu.

1.1.(B) Przejecie przez osobe trzecig (otwarta oferta sprzedazy lub sprzedaz aktywow)
Komitet Specjalny rozwazyt przejecie Spotki przez prywatnego pojedynczego akcjonariusza.

Dotychczas Spétka nie otrzymata zadnych sugestii ani wyrazow zainteresowania ze strony
0s0b trzecich odno$nie nabycia calosci dziatalnosci Spotki. ITIT poinformowata Spotke, ze
poprze wycofanie jej z gieldy. Komitet Specjalny ocenia zainteresowanie ze strony
inwestorow reprezentujacych kapital prywatny jako mato prawdopodobne, poniewaz skala
reorganizacji jest ograniczona jak rowniez ograniczone jest okres$lenie czynnikoOw generujace
warto$¢ dodang, & wymagania ze strony Spolki co do zwrotu raczej nie beda zrealizowane w
ramach biezacej ceny akcji Spotki. Biezacy portfel Spoltki oraz jej struktura kapitalowa moga
negatywnie wplywaé na zainteresowanie ogloszeniem oferty zakupu akcji przez
zewnetrznego inwestora.

Rada jest 1 pozostaje otwarta na rozmowy z kazdym inwestorem zewngtrznym
zainteresowanym przedstawieniem oferty na wszystkie akcje Spotki lub dziatalnosé Spotki.

Prawdopodobnym jest, ze formuta sprzedazy stronie trzeciej bylaby w postaci publicznej
oferty sprzedazy lub sprzedazy aktywow badz tez kombinacji obydwu, tak, jak odbywa si¢ to
czesto w przypadku holenderskich spotek gieldowych. W nastepstwie publicznej oferty
sprzedazy moglby nastapic¢ (i) przymusowy wykup akcjonariuszy mniejszosciowych zgodnie
z odpowiednimi przepisami Holenderskiego Kodeksu Cywilnego lub (ii) sprzedaz aktywow
i nastgpnie dystrybucja srodkow do akcjonariuszy, przy lub bez likwidacji Spotki, w zamian
za kwote roOwna cenie w ofercie, po odjeciu wilasciwych podatkow, ktore moga wystapic.
Zgodnie z prawem holenderskim wykup akcjonariuszy mniejszosciowych w spotce
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holenderskiej jest mozliwy, jezeli strona posiada 95% akcji. Sprzedaz aktywow i likwidacja
wymaga co do zasady zwyktej wigkszosci gtosow na walnym zgromadzeniu.

1.1.(C) Znalezienie zewnetrznego inwestora oraz wycofanie z gietdy;

Komitet Specjalny ocenit takze mozliwo$¢ znalezienia inwestora zewnetrznego, ktéremu
zostataby przedstawiona oferta skupu Akcji i nabycia Spotki. Ta opcja nie zostata uznana za
realistyczng, biorac pod uwagg, ze inwestorzy zewnetrzni prawdopodobnie wolg inwestowaé
bezposrednio w akcje Cineworld lub Ronsona niz w ztozony portfel aktywow Global City.

Ponadto w celu uzyskania pakietu kontrolnego w Spolce nalezatoby uzyska¢ zgode
wickszosciowego akcjonariusza (ITIT), za§ przy jej braku znalezienie inwestora
zainteresowanego nabyciem pakietu mniejszo$ciowego bez znacznego dyskonta moze by¢
trudna.

Z powodow przedstawionych w pkt 1.1 (B) powyzej, Komitet Specjalny uznat
zainteresowanie ze strony inwestorow reprezentujacych kapital prywatny za mato
prawdopodobne.

1.1.(D) Podziat Spotki lub sprzedaz czesci aktywow Spotki;

Komitet Specjalny ocenit takze mozliwos¢ podziatu Spoétki lub sprzedazy czesci aktywow
Spotki, w ramach ktorych jeden lub wigcej segmentow dziatalnosci Spotki zostathy sprzedany
stronie trzeciej.

Spotka ogtosita, ze razem z U. Dori Group rozwaza mozliwos$¢ sprzedazy catosci lub czgsci
udziatu Spotki w spotce Ronson (opisane szerzej w pkt. 3.3 powyzej).

Komitet Specjalny ocenit rowniez mozliwo$¢ podziatu Spotki na dwie oddzielnie notowane
spotki, jedna posiadajgca udzial w Cineworld i nieruchomosci kinowe oraz drugg posiadajaca
wszystkie pozostate nieruchomosci (co réwniez obejmowatoby akcje spotki Ronson, jezeli
ich sprzedaz nie dosztaby do skutku). Komitet Specjalny nie uznat tej opcji za realng z wielu
powoddow, m in. nastepujacych:

(i)  podzial podwoitby koszty zarzadu w porownaniu do obecnego stanu;

(i)  korzysci z dodatkowego notowania na gietdzie bylyby ograniczone (patrz pkt 1.1

powyzej);

(iii)  koszt pozyskania kapitatu dla spotki nieruchomosciowej mogtby wzrosna¢ ze wzgledu
na matg skale dziatalno$ci operacyjnej przy wysokim ryzyku projektow;

(iv) spotka nieruchomosciowa stataby si¢ nieatrakcyjna dla inwestorow ze wzgledu na
podwyzszony profil ryzyka, gdyz wiele aktywow podlega ryzyku geopolitycznemu i
jest zlokalizowanych na mniej atrakcyjnych rynkach;

(v) podzial moze zachecic gldwnego akcjonariusza do wystosowania wezwania
dotyczacego spotki posiadajacej akcje Cineworld i nieruchomosci kinowe po cenie
nizszej niz akcje Spotki z jej obecnym portfelem aktywow.

Na dalszym etapie Komitet Specjalny przeanalizowal mozliwos¢ sprzedazy czesci Spoiki,
przy ktorej akcje Cineworld (i akcje Ronson, jezeli sprzedaz Ronson nie dosztaby do skutku)
zostatyby rozdystrybuowane w formie dywidendy do akcjonariuszy Spotki, a pozostata czes¢
Spotki pozostalaby notowana na gietdzie. Ta opcja potencjalnie ma zalete zwigkszenia
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przejrzystosci dla inwestorow i pozwala zarzgdowi Spoiki na skupienie si¢ na dziatalnosci
w segmencie nieruchomosci. Komitet Specjalny nie uznat tej opcji za wykonalng, poniewaz
doprowadzitaby ona do zmniejszenia wielkosci Spotki i utraty znacznego wptywu, jaki
Spotka ma i chee utrzymaé nad Cineworld, co ma kluczowe znaczenie dla Spotki. Posiadanie
akcjonariusza majacego znaczacy wplyw na Spotke okazuje si¢ by¢ waznym czynnikiem
wzrostu ceny akcji Cineworld i tym samym takze 29% udziatu Spotki w ogolnej liczbie tych
akciji.

Dystrybucja akcji spotki Ronson przetozy sie na utrate dotychczasowej wspolnej kontroli nad
spotka Ronson, co moze w dtugim terminie wptynac na warto$¢ akcji spotki Ronson.

1.1.(E) Wycofanie z gietdy i oferta skupu akcji przez Spotke

W sytuacji braku inwestora zewnetrznego gotowego ztozy¢ oferte na cato$¢ lub czesé Akcji
lub aktywow Spotki przeanalizowano mozliwo$¢ wycofania Spoltki z gietdy. Jak wyjasniono
powyzej, wycofanie Spotki z gietdy pozwolitoby kierownictwu na skupienie si¢ na projekcie
Park of Poland i jej innych projektach rozwojowych.

Z powodoéw wyjasnionych w pkt 1.1(A) powyzej, Rada jest przekonana, ze wycofanie Spotki
z gietdy (nawet przy braku wezwania ze strony osob trzecich) bytoby w najlepszym interesie
Spotki. ITIT poinformowala Spotke, ze poprze wycofanie jej z gieldy.

W nastgpstwie wycofania z gieldy Akcjonariusze zostaliby akcjonariuszami spotki nie
notowanej na gieldzie. Spotka podkresla tutaj, ze wielu Akcjonariuszy jest inwestorami
instytucjonalnymi i moze mie¢ zakaz posiadania akcji spotek prywatnych. Wezwanie do
sprzedazy akcji (skup) stanowitoby dla nich mozliwo$¢ wyjscia i spieni¢zenia udziatow
W spolce, a jednoczesnie pozwolitloby Spoétce na przyspieszenie wdrazania strategii Spotki
w formule spotki prywatnej (wiacznie z rozwojem Park of Poland, Aquaparku i innych
projektow opisanych w pktBlad! Nie mozna odnalez¢ zrodla odwolania.). W zwigzku z
tym, jezeli Spotka zostataby wycofana z gieldy, wystosowalaby ona ,,oferte skupu akcji”,
dzigki ktérej Akcjonariusze mieliby mozliwo$¢ wyjscia ze Spotki, poprzez publiczne
wezwanie (skup) ogtoszone przez Spotke przy cenie akcji opartej Sredniej rynkowej cenie
akcji z ostatnich 6 miesigcy. Cena zaplacona przez Spotke w ramach skupu moze podlegac¢
opodatkowaniu podatkiem u zrdédia i innym rodzajom podatkow. Spotka rozwaza taki skup
przede wszystkim po to, aby zaproponowaé inwestorom mozliwos¢ wyjscia — patrz pkt 6
dotyczacy zagadnienia ceny.

W przypadku wybrania opcji wycofania z gieldy, Spotka bedzie zabiega¢ o akceptacje
Akcjonariuszy dla takiego wycofania. Jak opisano powyzej, jest to mozliwe przy uzyskaniu
zwyklej wigkszosci glosow, a Spotka przeprowadzitaby wycofanie jej z gieldy w Scislej
wspoipracy z GPW oraz zgodnie z odpowiednimi regulacjami i innymi wymaganiami, jakie
postawi GPW.

W nastepstwie publicznego wezwania do sprzedazy Spolka podjetaby dziatania stuzgce
wycofaniu Akcji z GPW. Spotka zwrocitaby si¢ do Akcjonariuszy o zaakceptowanie
wycofania Spotki z GPW. W polskim prawie dotyczacym wycofywania z gieldy spotek
prawa holenderskiego, ktore sa notowane jedynie w na GPW. Jednakze Spotka musiataby
zastosowac zasady dotyczace wycofywania z gieldy zawarte w regulaminach GPW i KDPW.
Komitet Specjalny rekomenduje przyjgcie opcji spieni¢zenia udziatdéw akcjonariuszy poprzez
publiczne wezwanie do sprzedazy akcji (skup) przez Spotke (nawet jezeli Spotka nie jest do
tego zobowigzana przez prawo holenderskie). Jezeli ta opcja zostalaby wybrana, Spotka
zwrocitaby si¢ do GPW i KDPW, aby sprawnie przedyskutowac nastepne kroki.
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ZAY.ACZNIK 3

OPIS CHARAKTERYSTYKI SPOLKI PO WYCOFANIU Z GIELDY

Forma prawna

B.V. (zamiast obecnej N.V.)

Autoryzowany kapital zakladowy

1750 000 EUR, na ktory sktada si¢ 175 000 000
akcji. Mozliwe bedzie podjecie decyzji o
zniesieniu wymogu autoryzacji kapitalu, by
zapewni¢ wigksza elastycznosci w przypadku
przysztych emisji akcji.

Akcje Wylacznie w postaci akcji imiennych (akcje na
okaziciela beda musialy by¢ przeksztalcone w
akcje imienne)

Emisje akcji Brak obowiazku ogloszenia w Dzienniku

Urzgdowym (Staatscourant) w przypadku emisji
akcji z prawem poboru

Skup i umorzenie Akcji

Skup akcji wilasnych wedlug uznania Rady;
umorzenie akcji wymaga uchwaly walnego
zgromadzenia.

Przeniesienie akcji

Przeniesienie akcji mozliwe wylgcznie aktem
notarialnym sporzadzonym przed holenderskim
notariuszem prawa cywilnego.

Klauzula blokowania

Statut ma zawiera¢ postanowienie, zgodnie
z ktérym przeniesienie akcji bedzie mozliwe
wylacznie po uzyskaniu uprzedniej zgody
(zwyktej wiekszosci) walnego zgromadzenia.

Lad korporacyjny

Jednopoziomowa rada obejmujagca do 10
cztonkow, w tym do 3 cztonkdéw wykonawczych
i do 7 cztonkéw niewykonawczych.

Kompetencje Rady

Rada bedzie miata pelne uprawnienia do
zarzadzania Spotka, za wyjatkiem kompetencji
zastrzezonych dla akcjonariuszy w przepisach
prawa holenderskiego.

Kworum/Wigkszo$¢ glosow na posiedzeniach
Rady

Brak kworum. Decyzje podejmowane zwykla
wigkszo$cig glosow.

Lad Kkorporacyjny Stosowanie  holenderskiego  kodeksu  tadu
korporacyjnego.

Konflikt interesow Dyrektor  znajdujacy  si¢ w  sytuacji
bezposredniego lub  posredniego osobistego

konfliktu interesow przy podejmowaniu decyzji
nie moze uczestniczy¢ w obradach ani
glosowaniu w danej sprawie.
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Ujawnianie informacji

Ujawnianie  akcjonariuszom obowigzkowych
informacji  w jezyku angielskim zgodnie
Z holenderskim prawem spotek.

Walne zgromadzenia

Co najmniej raz w roku i zawsze na wniosek
akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 1%
wyemitowanego kapitatu.

Prawo zadania umieszczenia okresSlonych
spraw w porzadku obrad

Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 1%

wyemitowanego kapitatu

Zawiadomienie 0  zwolaniu  Walnego | No pozniej niz na 8 dni przed walnym

Zgromadzenia zgromadzeniem

Miejsce Walnego Zgromadzenia W miejscowosci, w ktorej Spotka ma swoja
siedzibe lub w dowolnym innym mie$cie
wskazanym w Statucie, réwniez poza Holandia.
Spotka nie zamierza organizowaé¢ wstepnych
zgromadzen akcjonariuszy.

Kworum/Wigkszos¢ glosow na  walnym | Brak kworum. Decyzje podejmowane zwykla

zgromadzeniu

wigkszo$cig glosow.

Dywidendy

Brak intencji wyptaty dywidendy w pierwszych
3 latach (okres ten moze ulec wydtuzeniu). Zyski
beda przekazywane na kapitat rezerwowy Spotki.

Podziat zyskow dozwolony, o ile wielko$¢
kapitatow Spoétki po podziale bgdzie wyzsza niz
wymagana zgodnie z prawem holenderskim lub
statutem (tj. nie uwzglednia si¢ kapitatu
akcyjnego).

Uchwata w sprawie podziatu zysku moze by¢
wykonana dopiero po zatwierdzeniu przez rade
dyrektorow. Rada dyrektoréw odmoéwi zgody na
podziat zyskow jedynie w przypadku, gdy
wedlug wiedzy rady lub jej racjonalnych
oczekiwan podzial taki uniemozliwi Spoétce
regulowanie jej zobowigzan.
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ZAY.ACZNIK 4

NOWY STATUT

STATUT

Definicje terminow

Article 1.

W statucie Spoiki:

a.

,walne zgromadzenie” nalezy rozumie¢ jako organ spotki, w ktorego sktad wchodza

wspolnicy;
,»NKC” nalezy rozumie¢ jako Niderlandzki Kodeks Cywilny;

,.kwity depozytowe” nalezy rozumie¢ jako kwity depozytowe wystawione na udziaty w spotce;

,»podmiot zalezny” nalezy rozumiec¢ jako osobg prawna lub spotke, o ktérej mowa w art. 2:24a
NKC;

,.sprawozdanie finansowe” nalezy rozumie¢ jako bilans oraz rachunek zyskow i strat wraz z

notami objasniajagcymi;

,»w formie pisemnej/na piSmie” nalezy rozumie¢ jako: w jakiejkolwiek formie przekazanej i

otrzymanej na pismie za pomocg jakichkolwiek zwyktych srodkow komunikacji, w tym faksu i
poczty elektronicznej;

,,posiadacz praw uczestnictwa w zgromadzeniu” oznacza kazdego, kto na mocy prawa lub

niniejszego statutu posiada prawa do uczestnictwa w zgromadzeniu; oraz

,prawa uczestnictwa w zgromadzeniu” nalezy rozumie¢ jako prawo do obecnosci na walnym

zgromadzeniu i zabierania na nim glosu, osobiscie lub przez pelnomocnika posiadajacego

pisemne pelnomocnictwo.

Firma i siedziba

Article 2.

2.1 Spoltka prowadzi dziatalnos¢ pod firma Global City Holdings B.V.

2.2 Siedzibg spotki jest Amsterdam.

Przedmiot dzialalnosci

Article 3.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest:

a.

wyswietlanie, dystrybucja, sprzedaz i wynajem filmoéw, budowa i prowadzenie centrow
handlowych, centréw rozrywki, kin, wypozyczalni filméw wideo oraz inne transakcje, ktorych

przedmiotem sg nieruchomosci;
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tworzenie innych spolek i przedsigbiorstw, posiadanie udziatow i akcji w takich spotkach i
przedsiebiorstwach, zarzadzanie nimi oraz inny finansowy udziat w nich;
$wiadczenie uslug administracyjnych, technicznych, finansowych, ekonomicznych lub

zarzadczych na rzecz innych spotek, osob i przedsigbiorstw;

nabywanie nieruchomosci i majatku osobistego, w tym patentow, znakéw, licencji 1 koncesji,
zezwolen oraz innych praw wlasnosci przemystowej, zbywanie takich nieruchomosci i majatku
osobistego, zarzadzanie nim i eksploatacja;

zaciaganie i udzielanie pozyczek, udzielanie wszelkich innych poreczen i gwarancji, a takze

zacigganie solidarnych lub innych zobowigzan wraz z innymi osobami lub w ich imieniu,

przy czym powyzsze czynnosci moga by¢ wykonywane we wspolpracy z osobami trzecimi lub
samodzielnie, a takze moga obejmowac¢ wykonywanie i promowanie wszystkich czynnosci, ktore
bezposrednio lub posrednio dotycza przedmiotu dziatalnosci spotki, w najszerszym mozliwym
rozumieniu.

Udzialy i kwity depozytowe

Article 4.

4.1 Warto$¢ nominalna jednego udziatu wynosi jeden eurocent (0,01 EUR).

4.2 Posiadaczem przynajmniej jednego udziatu musi by¢ osoba inna niz spétka lub jej podmiot
zalezny, i osoba ta nie moze mie¢ tego udziatu w posiadaniu w celu przysporzenia korzysci
spolce lub jej podmiotowi zaleznemu.

4.3 Wszystkie udziaty sg imienne i sg kolejno ponumerowane od 1. Nie bedg emitowane Zzadne
dokumenty udziatow.

4.4 Kazdy udziat posiada prawo glosu, prawa uczestnictwa w zgromadzeniach i prawo do udziatu
w zyskach i rezerwach spotki, zgodnie z postanowieniami niniejszego statutu.

4.5 Kwity depozytowe nie wigzg si¢ z prawem do uczestnictwa w zgromadzeniach. Niezaleznie od

postanowienia zawartego w zdaniu poprzedzajacym, walne zgromadzenie jest uprawnione do
nadawania i odbierania praw do uczestnictwa w zgromadzeniu w zwigzku z jednym lub

wieksza liczba kwitow depozytowych.

Ksiega udzialow

Article 5.

51

Rada dyrektorow spotki prowadzi ksigge, do ktorej wpisywane sa imiona, nazwiska/firmy i
adresy wszystkich wspolnikow z podaniem daty nabycia udzialow, daty powiadomienia spotki,
rodzaju lub klasy udzialéw i kwoty wptaconej na poszczeg6lne udziaty. Jesli wspolnik na mocy
statutu jest zwolniony ze zobowigzania, wymogu lub zawieszenia praw, o ktérych mowa w art.
2:192 ust. 1 NKC, zwolnienie to zostanie zapisane. Ksiega bedzie zawiera¢ rowniez imiona,

nazwiska/firmy i adresy wszystkich 0sob, ktorym przystuguje prawo uzytkowania udziatow lub
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5.2

5.3

54

5.5

prawo zastawu na udziatach. Bedzie wskazywac datg uzyskania takiego prawa lub zastawu,
date powiadomienia spotki, oraz prawa z udziatéw przystugujace takiej osobie zgodnie z art. 11
i 29 niniejszego statutu. W ksiedze zapisywane bgda rowniez imiona, nazwiska/firmy i adresy
posiadaczy kwitéw depozytowych, z ktdrych przystuguja prawa do uczestnictwa w
zgromadzeniach, z podaniem daty nadania praw do uczestnictwa w zgromadzeniach kwitom
depozytowym tych 0séb oraz daty powiadomienia spoftki.

Wspdlnicy i inne osoby, ktorych dane zgodnie z ust. 1 nalezy poda¢ w ksiedze udziatow, bez
zbednej zwloki przekaza wymagane dane radzie dyrektorow. Jesli w ksiedze udzialow
ujawniany jest rowniez adres poczty elektronicznej, podanie go uznaje si¢ za rownoznaczne z
wyrazeniem przez danego wspoélnika lub innego posiadacza praw do uczestnictwa w
zgromadzeniu zgody na otrzymywanie wszelkich powiadomien i ogloszen oraz zaproszeh na
walne zgromadzenia droga elektroniczna.

Ksiega bedzie regularnie aktualizowana i beda w niej zapisywane wszelkie zwolnienia

z odpowiedzialnosci za jeszcze nie wykonane ptatnosci. Wszystkie wpisy do ksiegi beda
podpisywane przez dyrektora.

Na wniosek wspolnika, uzytkownika, zastawnika lub posiadacza kwitu depozytowego z
prawem do uczestnictwa w zgromadzeniu rada dyrektoréw bezptatnie wyda mu wypis z ksiegi
dotyczacy jego prawa do posiadanego udziatu lub kwitu depozytowego. Jesli w odniesieniu do
danego udziatu ustanowiono prawo uzytkowania lub zastawu, w wypisie podana bedzie
informacja o tym, komu przystuguja prawa, o ktorych mowa w art. 11 i 29 niniejszego statutu.
Rada dyrektoréw udostepni ksiege w siedzibie spotki do wgladu wspolnikom oraz
uzytkownikom lub zastawnikom, ktorym przystugujg prawa, o ktorych mowa w art. 11 i 29
niniejszego statutu, a takze posiadaczom kwitow depozytowych z prawem uczestnictwa

W zgromadzeniu. Zapisane w ksigdze dane dotyczace udziatow, ktore nie zostaty w catosci
optacone, beda publicznie dostepne do wgladu, a kopig lub wypis takich danych mozna bedzie

otrzymac po cenie nie wyzszej niz koszt jego wykonania.

Emisja udzialéw

Article 6.

6.1

6.2

Spotka emituje udziaty wytacznie na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia. Walne
zgromadzenie moze przekaza¢ swoje uprawnienia w tym zakresie innemu organowi spoiki,

a takze moze odwota¢ takie przekazanie.

Ust. 1 niniejszego artykutlu dotyczy, na zasadzie mutatis mutandis, przyznania praw do
subskrypcji udzialow, ale nie dotyczy emisji udziatow na rzecz osob wykonujacych uprzednio

uzyskane prawo do subskrypcji udziatow.
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Warunki emisji. Prawo poboru

Article 7.

7.1

W uchwale o emisji udzialow ustala si¢ réwniez cen¢ emisyjng i inne dodatkowe warunki
emisji. Emisja udziatbw wymaga sporzadzenia odpowiedniego aktu notarialnego przed

notariuszem prowadzgcym praktyke w Holandii, ktorego stronami sg podmioty zaangazowane

W emisj¢.

7.2 Zuwzglednieniem ograniczen wynikajacych z przepisow, kazdemu wspolnikowi przystuguje
prawo poboru w odniesieniu do kolejnych emisji udziatow, odpowiednio do catkowitej liczby
posiadanych przez niego udziatéw.

7.3 Podobne prawo poboru przystuguje wspdlnikom w odniesieniu do przyznawania praw do
subskrypcji udzialow.

7.4 Prawo poboru moze zosta¢ ograniczone lub zawieszone w odniesieniu do pojedynczej emisji
przez organ spotki upowazniony do emisji udzialow.

Whplaty na udzialy

Article 8.

8.1 W przypadku emisji udziatow, ich warto$¢ nominalna musi zosta¢ w pelni Optacona. Spotka
moze zdecydowac, ze warto$¢ nominalna lub jej cze$¢ podlega wplaceniu po uptywie
okreslonego czasu lub po wezwaniu do dokonania takiej wplaty przez spotke.

8.2 Wplaty na udzialy nalezy dokonywac¢ gotowka, o ile nie uzgodniono mozliwo$ci wnoszenia

wkladdéw niepienigznych. Wptat w walutach innych niz waluta, w ktorej denominowana jest

warto$¢ nominalna udzialéw, mozna dokonywac jedynie za zgoda spotki.

Objecie przez spotke udzialow w jej kapitale

Article 9.

9.1 Spoétka moze objaé udziaty w swoim wlasnym kapitale wytacznie na podstawie uchwaty rady
dyrektorow.

9.2 Nabycie przez spotke nieoptaconych w petni udziatow w jej kapitale jest niewazne.

9.3 Spoika nie moze obejmowaé w pelni oplaconych udzialow wtasnych (chyba ze bezplatnie),
jesli wysokos¢ jej kapitalu wlasnego pomniejszona o ceng nabycia tych udziatow jest nizsza od
kwoty rezerw, ktore spotka musi utrzymywac zgodnie z prawem lub niniejszym statutem, lub
jesli rada dyrektorow wie lub powinna przewidzie¢, ze objecie tych udziatdéw spowodowatoby
niezdolnos¢ spotki do sptaty jej zobowigzan.

9.4 Jedli po objeciu udziatow, ktore nie zostalo dokonane bezptatnie, spotka nie jest w stanie nadal

sptaca¢ swoich zobowigzan, dyrektorzy staja sie zgodnie z przepisami prawa solidarnie
odpowiedzialni wobec spotki za spowodowany w ten sposob niedobdr. Podmiot zbywajacy
udzialy, ktory wie lub powinien przewidziec, ze ich objgcie spowoduje niezdolnos¢ spotki do
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9.5

9.6

9.7

dalszej splaty jej zobowigzan, bedzie zobowigzany wobec spotki do wyrownania niedoboru
powstatego na skutek nabycia udziatéw od tego podmiotu, przy czym zobowigzanie to nie
moze by¢ wyzsze od ceny nabycia udziatéw zbytych przez ten podmiot na rzecz spotki,

Z zastrzezeniem obowiazujacych przepisow.

Postanowienia paragrafow poprzedzajacych nie dotycza udzialow obejmowanych przez spotke
na mocy prawa.

Objecie udziatow kosztem rezerw, o ktorych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, jest
niewazne. Dyrektorzy ponosza odpowiedzialno$¢ solidarng wobec podmiotu w dobrej wierze
zbywajacego udzialy, ktéry poniesie strate na skutek uznania tego zbycia za niewazne.

Termin ,,udzialy” uzywany w niniejszym artykule obejmuje kwity depozytowe.

Obnizenie kapitalu

Article 10.

Z zastrzezeniem art. 4 ust. 2 niniejszego statutu, walne zgromadzenie moze przyja¢ uchwale
0 obnizeniu wyemitowanego kapitalu spotki poprzez umorzenie udziatow lub obnizenie ich wartos$ci
nominalnej w drodze zmiany statutu spotki. Uchwata walnego zgromadzenia o obnizeniu kapitatu
wchodzi w zycie dopiero po zatwierdzeniu przez rade dyrektorow. Uchwata taka podlega przepisom
art. 2:208 i 2:216, ust. 2-4 NKC.

Przeniesienie udzialow i kwitow depozytowych. Ograniczone prawa

Article 11.

111

11.2

11.3

11.4

11.5

Przeniesienie udzialow oraz przeniesienie (w tym utworzenie i zbycie) wszelkich
ograniczonych praw z tytutu udziatow wymaga sporzadzenia odpowiedniego aktu notarialnego
przed notariuszem prowadzacym praktyke w Holandii, ktérego stronami sg podmioty
zaangazowane w to przeniesienie.

Przeniesienie, o ktorym mowa w ust. 1, z mocy prawa jest skuteczne rowniez wobec spoiki.
Prawa z udziatdéw nie moga by¢ wykonane do czasu uznania przez spotke czynnosci prawnej
lub otrzymania przez nig w nalezytym trybie aktu notarialnego zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa, chyba ze spotka jest strong czynnos$ci prawnej.

Postanowienia ust. 2 stosuje si¢ rowniez (na zasadzie mutatis mutandis) do przeniesienia
kwitow depozytowych, z ktorych przystuguja prawa uczestnictwa w zgromadzeniu.

Wspolnik moze ustanowi¢ prawo uzytkowania lub zastaw na jednym lub wigkszej liczbie
nalezacych do niego udzialow.

Wspdlnikowi przystuguje prawo glosu z udziatéw, na ktorych ustanowione zostato prawo
uzytkowania lub zastawu. Prawo glosu moze przystugiwaé uzytkownikowi lub zastawnikowi,
jesli zostanie tak ustalone w momencie ustanowienia prawa uzytkowania lub zastawu Iub jesli
wspolnik 1 uzytkownik lub zastawnik uzgodnig to na pismie w pdzniejszym terminie, o ile

zaroéwno to postanowienie, jak i przeniesienie prawa glosu (w przypadku przeniesienia
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11.6

uzytkowania lub wstgpienia przez inny podmiot w prawa zastawnika) zostanie zatwierdzone
przez walne zgromadzenie. Zgoda walnego zgromadzenia nie jest wymagana, jesli wszystkie
wyemitowane udziaty w kapitale spotki sa w posiadaniu jednej (1) osoby fizycznej lub prawnej,
niezaleznie od tego, czy sga one posiadane razem z samg spotka.

Postanowienia ust. 2 dotycza na zasadzie mutatis mutandis pisemnego uzgodnienia, o ktorym

mowa w ust. 5 powyzej.

Przenoszenie udzialéw. Udzielanie zgody

Article 12.

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

W przypadku objecia przez spotke udzialow w kapitale spotki zgodnie z art. 9 niniejszego

Statutu, udziaty te mozna swobodnie przenosi¢ bez ograniczen, o ktérych mowa w art. 2:195

NKC. We wszystkich pozostalych przypadkach przeniesienie udzialéw jest niewazne bez

uprzedniej zgody walnego zgromadzenia, chyba ze wszyscy wspdlnicy wyrazili zgode na

planowanie przeniesienie na pismie. Zgoda taka jest wazna przez trzy (3) miesiace.

Wspdlnik pragnacy przenie$é udziaty (,,wnioskodawca’) powiadomi rade dyrektorow o takim

zamiarze na pisSmie, podajac liczbe udziatéw, ktore majg zosta¢ przeniesione oraz imiona i

nazwiska/nazwy podmiotow, na ktoére wnioskodawca zamierza je przeniesc.

Rada dyrektorow jest zobowigzana do zwotania walnego zgromadzenia i zapewnienia, ze takie

zgromadzenie odbedzie si¢ w ciggu czterech (4) tygodni od otrzymania od wnioskodawcy

powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2. Jesli rada dyrektorow nie zwota walnego

zgromadzenia w powyzszym terminie, wnioskodawca bedzie upowazniony do zwotania

walnego zgromadzenia w okresie dwoch (2) tygodni po uptywie powyzszego terminu. Rada

dyrektorow ma obowiazek przekaza¢ wnioskodawcy wszelkie niezbedne informacje w tym

zakresie. Powiadomienie o zwolaniu musi zawiera¢ tres¢ powiadomienia, o ktérym mowa w

ust. 2.

Jesli walne zgromadzenie wyda zadang zgodg, przeniesienie musi si¢ odby¢ w ciagu kolejnych

trzech (3) miesigcy.

Zadana zgode uwaza sie za wydana, jesli:

a.  walne zgromadzenie, o ktorym mowa w ust. 3, nie odbylo si¢ w wyzej wymienionym
terminie czterech (4) tygodni lub dwoch (2) tygodni po tym terminie;

b.  walne zgromadzenie nie podj¢to decyzji co do wydania zgody; i

C. zgoda nie zostata wydana, a rownocze$nie walne zgromadzenie nie zaproponowato
wnioskodawcy innego podmiotu/innych podmiotéw zainteresowanych nabyciem za
gotowke wszystkich udziatow, ktdrych dotyczyt wniosek o wydanie zgody.

W przypadku zajscia okolicznosci, o ktorych mowa w ust. a, zgode uwaza si¢ za wydang

w ostatnim dniu, w ktorym walne zgromadzenie powinno ostatecznie si¢ odby¢.
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12.6 O ile wnioskodawca i zainteresowana strona/zainteresowane strony zaproponowane przez
walne zgromadzenie i zaakceptowane przez wnioskodawce nie dokonajg innych uzgodnien
dotyczacych ceny lub metody okreslenia ceny, cena nabycia udzialéw zostanie okreslona przez
niezaleznego rzeczoznawce, ktory zostanie powotany przez przewodniczacego Niderlandzkiej
Kroélewskiej Organizacji Notariuszy (Koninklijke Notariéle Beroepsorganisatie) na wniosek
najbardziej zainteresowanej strony.

12.7 Wnioskodawca ma prawo do wycofania swojej oferty w ciagu jednego (1) miesigca od
otrzymania informacji o zainteresowanej stronie/zainteresowanych stronach, na ktére moze
przenie$¢ wszystkie udzialy wyszczegdlnione we wniosku o wydanie zgody oraz o cenie
oferowanej za te udziaty.

12.8 Koszty ustalenia ceny nabycia ponosi:

a.  wnioskodawca, jesli wycofa swoja oferte;

b. wnioskodawca i kupujacy w rownych czgsciach, jesli udziaty zostang nabyte przez
zainteresowang strong/zainteresowane strony, przy czym kazdy kupujacy poniesie koszty
w wysokosci proporcjonalnej do liczby nabytych udziatow;

C. spotka, we wszystkich przypadkach nie ujetych w punktach aib.

12.9 Spoétka moze zaproponowac nabycie udzialdéw zgodnie z ust. 5(c) wytacznie za zgoda
whnioskodawcy.

Rada dyrektorow

Article 13.

13.1 W skiad rady dyrektorow wchodzi maksymalnie dziesieciu (10) cztonkow, w tym maksymalnie
trzech (3) dyrektoréw wykonawczych i maksymalnie siedmiu (7) dyrektoréw
niewykonawczych (dyrektorzy wykonawczy i dyrektorzy niewykonawczy sa dalej razem zwani
,dyrektorami”, a kazdy z nich — ,,dyrektorem”).

13.2 Dyrektorzy sa powotywani przez walne zgromadzenie, ktore okresla rowniez aktualng liczbg
dyrektorow wykonawczych i niewykonawczych. Dyrektorem niewykonawczym moze by¢
wylacznie osoba fizyczna.

13.3 Dla celow art. 9 ust. 4, art. 10 1 art. 23 ust. 3 niniejszego statutu, osoba, ktora tworzyta lub
uczestniczyla w tworzeniu polityki spotki tak, jakby byta dyrektorem, bedzie uwazana za
rownorzgdng wobec dyrektora, w tym bedzie posiadac takie same obowigzki i zakres
odpowiedzialno$ci.

Zawieszenie i odwolanie

Article 14.
14.1 Kazdy dyrektor moze zosta¢ w dowolnym momencie zawieszony w pelnieniu obowigzkow

przez walne zgromadzenie; kazdy dyrektor wykonawczy moze rowniez w dowolnym
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14.2
14.3

momencie zosta¢ zawieszony przez rade dyrektoréw. Walne zgromadzenie moze w dowolnym
momencie odwola¢ takie zawieszenie.

Walne zgromadzenie jest wtadne w dowolnym momencie odwota¢ kazdego dyrektora.

Kazdy okres zawieszenia moze zosta¢ przedtuzony kilkakrotnie, jednakze taczna dhugosc¢
okresu zawieszenia nie powinna przekroczy¢ trzech (3) miesiecy. Jesli przed koncem takiego
okresu nie zostanie podjeta decyzja o uchyleniu zawieszenia lub o odwotaniu dyrektora,

zawieszenie wygasa z koncem tego okresu.

Wynagrodzenie

Article 15.

Wynagrodzenie i inne warunki zatrudnienia kazdego dyrektora uchwala walne zgromadzenie.

Obowiazki w zakresie zarzadzania

Article 16.

16.1

16.2

16.3
16.4

16.5

16.6

Z zastrzezeniem ograniczen zawartych w niniejszym statucie i przepisow prawa, zarzadzanie
spotka powierza sig radzie dyrektorow.

Zarzadzanie dziatalno$cig operacyjng spoiki i jej przedsigbiorstwa powierza si¢ dyrektorom
wykonawczym. Dyrektorom niewykonawczym powierza si¢ nadzor nad polityka spotki,
wykonywaniem przez dyrektorow ich obowiazkéw oraz ogolnie nad sprawami spotki i jej
przedsiebiorstwa. Dyrektorzy wykonuja swoje obowiazki kierujac si¢ interesem spolki i jej
przedsigbiorstwa.

Rada dyrektoré6w moze przyjac regulamin okreslajacy proces podejmowania przez nig decyzji.
Rada dyrektoré6w moze na pi$mie sporzadzi¢ podziat obowigzkow, okreslajac indywidualne
obowiazki poszczegdlnych dyrektoréw. Obowigzek sprawowania nadzoru nad wykonywaniem
przez dyrektorow ich obowigzkow nie zostaje wypetniony poprzez przydziat obowiazkow
dyrektorom niewykonawczym.

Dyrektorzy wykonawczy beda terminowo przekazywac dyrektorom niewykonawczym
informacje niezbedne do wykonywania ich obowigzkow.

Rada dyrektoréw ma obowigzek wykonywac polecenia walnego zgromadzenia. Rada
dyrektorow ma obowigzek wykonywania tych polecen, o ile nie sg one sprzeczne z najlepszym

interesem spoiki i jej przedsiebiorstwa.

Posiedzenia rady dyrektoréw

Article 17.

17.1

Posiedzenia rady dyrektorow odbywajg si¢ za kazdym razem, gdy cho¢ jeden z dyrektorow

tego zazada.
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17.2

17.3

17.4
17.5

17.6

Kazdy z dyrektorow jest uprawniony do zwotania posiedzenia rady dyrektoréw na pismie, z
podaniem tematow do omowienia. Posiedzenie musi zosta¢ zwotane przynajmniej piec (5) dni
przed jego planowanym terminem.

Rada dyrektoréw moze powota¢ ze swego grona dyrektora niewykonawczego na
przewodniczacego posiedzenia i innego dyrektora niewykonawczego na zastgpce
przewodniczgcego, ktory zastapi przewodniczacego w razie jego nieobecnosci.
Podsumowanie spraw omawianych na posiedzeniu musi zosta¢ ujgte w protokole.

Dyrektor moze upowazni¢ innego dyrektora do reprezentowania go na posiedzeniu, udzielajac
mu w tym zakresie pelnomocnictwa na pismie. Dyrektor niewykonawczy nie moze by¢
reprezentowany przez dyrektora wykonawczego.

Rada dyrektoréw nie moze przyjmowac¢ waznych uchwal w sprawach, ktére nie znalazty si¢
w porzadku obrad lub w pisemnym powiadomieniu o zwolaniu posiedzenia, albo nie zostaty
zgloszone w dozwolony sposob i w dozwolonym terminie, chyba Ze dyrektorzy jednogtosnie

zgodza si¢ na przyjecie uchwatl w tych sprawach.

Uchwaly rady dyrektoréw. Konflikt intereséw

Article 18.

18.1

18.2

18.3

18.4

Uchwaty rady dyrektorow zapadaja bezwzgledna wigkszo$cia oddanych gltoséw. Kazdemu
dyrektorowi przystuguje jeden (1) gtos. W przypadku rownowagi glosow uchwata nie zostaje
przyjeta.

Rada dyrektoréw moze podejmowac uchwatly bez koniecznosci odbycia posiedzenia, jesli
wszyscy jej cztonkowie wyrazili zgode na ten sposob podejmowania decyzji.

W przypadku przyjmowania uchwat poza posiedzeniem gtosy oddawane sg na pismie. Wymog
oddawania gltos6w na pismie moze by¢ spelniony takze wtedy, gdy uchwata zostala przyjeta na
piSmie i zawiera okreslenie sposobu oddania gtosu przez kazdego dyrektora.

Dyrektor, ktérego bezposredni lub posredni interes osobisty jest sprzeczny z interesem spotki,
nie moze uczestniczy¢ w obradach ani w podejmowaniu decyzji. Jesli w zwiazku z tym rada
dyrektorow nie moze przyjac¢ uchwaty, uchwata taka musi zostac przyjeta przez walne
zgromadzenie lub przez organ spotki wyznaczony w tym celu przez walne zgromadzenie,
ktéorym to organem, niezaleznie od postanowien niniejszego ustepu, moze roéwniez by¢ rada

dyrektorow.

Reprezentacja

Article 19.

19.1

Spotke reprezentuje rada dyrektorow. Prawo reprezentowania spotki przystuguje rowniez

dyrektorowi wykonawczemu dziatajacemu tacznie (i) z innym dyrektorem wykonawczym lub
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(ii) z dyrektorem niewykonawczym lub (iii) z posiadaczem petnomocnictwa ogdlnego lub
szczegolnego udzielonego w trybie art. 19.2.

19.2 Rada dyrektoréw moze wyznaczy¢ osoby, ktore beda upowaznione do reprezentowania spotki
w zakresie ogdlnym (pelnomocnictwo ogolne) lub w zakresie poszczegolnych czynnosci
(pelnomocnictwo szczegdlne). Kazdy pelnomocnik reprezentuje spotke w zakresie okreslonym
w pelnomocnictwie. Rada dyrektoréw okresla nazwe stanowiska takiej osoby.

Zatwierdzanie uchwaly rady dyrektorow

Article 20.

20.1 Walne zgromadzenie moze wprowadzi¢ wymdg uzyskania zgody walnego zgromadzenia na
przyjecie okreslonych uchwat przez rade dyrektorow. O wszystkich takich uchwatach rada
dyrektorow jest szczegdtowo informowana na pismie.

20.2 Brak zgody w rozumieniu niniejszego ustepu nie wptywa na prawo do reprezentowania spotki
przez rad¢ dyrektoréw lub dyrektorow.

Nieobecnos¢. Niezdolnos¢ do dzialania

Article 21.

W przypadku nieobecnosci lub niezdolnosci do dziatania jednego lub wigkszej liczby dyrektorow
wykonawczych, osoba wyznaczona w tym celu przez dyrektorow niewykonawczych lub jedynego
dyrektora niewykonawczego przejmuje tymczasowo odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie spoika.
W przypadku nieobecnoéci lub niezdolnosci do dzialania jedynego dyrektora lub wszystkich
dyrektorow, tymczasowa odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie spotka przejmuje osoba wyznaczona przez
walne zgromadzenie.

Rok obrotowy. Roczne sprawozdania finansowe

Article 22.

22.1 Rok obrotowy spoiki pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym.

22.2 Rada dyrektorow ma obowiazek sporzadzi¢ roczne sprawozdanie finansowe w ciagu pieciu (5)
miesigcy od zakonczenia roku obrotowego spotki, chyba ze okres ten zostat wydtuzony przez
walne zgromadzenie o sze$¢ (6) miesiecy z powodu szczegdlnych okolicznosci.

22.3 Roczne sprawozdanie finansowe musi zosta¢ podpisane przez dyrektordéw. Jesli brak bedzie
jednego lub wiekszej liczby podpiséw, fakt ten oraz przyczyna braku podpisu(éw) zostang
odnotowane.

22.4 Walne zgromadzenie przyjmuje roczne sprawozdanie finansowe.

22.5 Uchwala o przyjeciu rocznego sprawozdania finansowego nie oznacza udzielenia absolutorium
dyrektorowi. Walne zgromadzenie moze udzieli¢ dyrektorowi lub dyrektorom pelnego lub
czesciowego absolutorium.

22.6 Jesli przepisy prawa tego wymagaja, spotka powota bieglego rewidenta do zbadania swoich

ksiag i zapiséw. Do powotania bieglego rewidenta upowaznione jest walne zgromadzenie. Jesli
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walne zgromadzenie nie powota takiego rewidenta, upowaznienie do powotania biegtego
rewidenta otrzymuje rada dyrektorow. Powotanie bieglego rewidenta mozna z waznej
przyczyny odwota¢ zgodnie z art. 2:393 ust. 2 NKC.

22.7 Raport roczny, informacje dodatkowe, raport biegtego rewidenta i publikacja raportu rocznego
podlegaja przepisom ustawowym.

ZyskKi

Article 23.

23.1 Walne zgromadzenie jest upowaznione do dokonania podzialu zysku wykazanego w przyjetym
rocznym sprawozdaniu finansowym oraz do przyjecia uchwal o ewentualnych wyptatach, o ile
wysoko$¢ kapitalu wlasnego spoiki jest wyzsza niz kwota rezerw, ktore spotka musi
utrzymywac zgodnie z prawem lub niniejszym statutem.

23.2 Uchwata o dokonaniu wyptaty wchodzi w zycie po jej zatwierdzeniu przez rad¢ dyrektorow.
Rada dyrektoréw odmowi zatwierdzenia takiej uchwaty wytacznie wtedy, gdy wie lub moze
przewidzie¢, ze wyptata uniemozliwi spoice splate jakichkolwiek jej zobowigzan.

23.3 Jesli po dokonaniu takiej wyptaty spotka nie jest w stanie nadal sptaca¢ swoich zobowigzan,
dyrektorzy staja si¢ zgodnie z przepisami prawa solidarnie odpowiedzialni wobec spotki za
spowodowany w ten sposob niedobdr. Podmiot otrzymujacy taka wyptate, ktoéry wie lub mogt
przewidzie¢, ze uniemozliwi ona spélce splate jakichkolwiek jej zobowigzan, bedzie
odpowiedzialny wobec spétki za pokrycie niedoboru spowodowanego tg wyptata, przy czym
zobowiazanie to nie moze przekroczy¢ otrzymanej przez ten podmiot kwoty wyplaty i musi by¢
zgodne z przepisami prawa.

23.4 Do obliczenia kwoty wyptaty z zysku nie uwzglednia si¢ udziatlow spotki w jej kapitale.

23.5 Przy obliczaniu kwoty do wyptaty na kazdy udziat uwzglednia si¢ wylacznie kwote
obowiazkowych wptat na warto$¢ nominalng udziatow.

23.6 Roszczenie wspolnika o wyplate wygasa z uplywem pieciu (5) lat.

Walne zgromadzenia

Article 24.

24.1 Przynajmniej raz w ciggu kazdego roku obrotowego odbegdzie si¢ walne zgromadzenie lub
przyjete zostang uchwaty zgodnie z art. 31 ust. 1 niniejszego statutu.

24.2 Porzadek obrad walnego zgromadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera m. in. nastgpujgce
punkty:
a.  raportroczny;
b.  przyjecie rocznego sprawozdania finansowego;
C. udzielenie dyrektorom absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéow zarzadczych w

minionym roku obrotowym;

57



d.  podzial wyniku finansowego;

e.  zapehianie wakatow;

f. inne wnioski ztozone i zgltoszone z nalezytym uwzglednieniem postanowien artykutu 26
niniejszego statutu przez rade dyrektoréw, wspolnikéw lub inne osoby posiadajace

prawo glosu.

Pozostale walne zgromadzenia

Article 25.

25.1

25.2

25.3

Bez uszczerbku dla postanowien art. 24 ust. 1 niniejszego statutu, pozostate walne
zgromadzenia odbywajg sie¢ tak czesto, jak cztonek rady dyrektoréw uzna to za stosowne.
Wspolnik lub wspdlnicy samodzielnie lub tacznie reprezentujacy przynajmniej jedng setng
(1/100) wyemitowanego kapitalu moze/moga ztozy¢ pisemny wniosek do rady dyrektorow o
zwolanie walnego zgromadzenia, przy czym wniosek ten musi zawiera¢ szczegdtowy opis
spraw do oméwienia na tym zgromadzeniu. Rada dyrektoréw podejmie kroki niezbedne w celu
zapewnienia, ze walne zgromadzenie odbedzie si¢ w ciagu czterech (4) tygodni od otrzymania
takiego wniosku, chyba Ze istotny interes spotki wymaga inaczej.

Dla potrzeb niniejszego artykulu wspdlnicy sg traktowani na rdwni z innymi posiadaczami

praw do uczestnictwa w zgromadzeniach.

Zwolywanie zgromadzen. Porzadek obrad

Article 26.

26.1

26.2

26.3

26.4

Walne zgromadzenia sa zwotywane przez rad¢ dyrektorow (cztonka rady dyrektorow), bez
uszczerbku dla postanowien art. 25 ust. 2 niniejszego statutu.

Zwotanie ma forme pisemng i jest dostarczane na adres podany w ksiedze udziatow z
uwzglednieniem postanowien art. 5 ust. 2 niniejszego statutu nie pdzniej niz 6smego (8) dnia
przed terminem zgromadzenia.

W zawiadomieniu o zwotaniu walnego zgromadzenia nalezy wskaza¢ kwestie, ktore bedg na
nim omawiane. Kwestie, ktore nie zostalty wskazane w ogloszeniu, moga zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad pézniej z nalezytym uwzglednieniem postanowien ust. 5 niniejszego
artykutu.

Wspdlnicy i inni posiadacze praw do uczestnictwa w zgromadzeniach tacznie reprezentujacy
przynajmniej jedna setng (1/100) wyemitowanego kapitatu maja prawo zada¢ od rady
dyrektorow umieszczenia jakiejkolwiek sprawy lub spraw w porzadku obrad nastepnego
walnego zgromadzenia. Rada dyrektorow umiesci takg sprawe lub sprawy w porzadku obrad,
jesli nie jest to sprzeczne z istotnym interesem spotki. Jesli zawiadomienie, o ktorym mowa w
ust. 2 niniejszego artykutu, zwotujace nastgpne walne zgromadzenie, zostato juz wystane a

okres od ztozenia wniosku o umieszczenie dodatkowych spraw w porzadku obrad do terminu
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26.5

nast¢gpnego walnego zgromadzenia wynosi mniej niz trzydziesci (30) dni, sprawy te zostang
umieszczone w porzadku obrad kolejnego zgromadzenia, ktore odbedzie si¢ po nastgpnym
zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie nie moze przyjmowac¢ waznych uchwal w sprawach, ktore nie znalazty si¢
w porzadku obrad lub w pisemnym zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia, albo nie zostaly
zgloszone w dozwolony sposob i w dozwolonym terminie, chyba ze wszyscy posiadacze praw
do uczestnictwa w zgromadzeniach zgodzili si¢ na przyje¢cie uchwat w tych sprawach,

a dyrektorzy mieli mozliwos¢ konsultacji omawianych kwestii przed przyjeciem stosownych

uchwat.

Miejsce walnego zgromadzenia

Article 27.

Walne zgromadzenia beda odbywac sie¢ w gminie, w ktorej spotka ma swoja siedzibe, to jest w
Haarlemmermeer (port lotniczy Schiphol) lub Rotterdamie, w Holandii. Walne zgromadzenia moga
si¢ odbywa¢ w innych miejscach pod warunkiem, ze wszyscy posiadacze praw do uczestnictwa
W zgromadzeniach wyrazili zgod¢ na odbycie zgromadzenia w tym miejscu, a dyrektorzy mieli
mozliwos$¢ konsultacji omawianych kwestii przed przyjgciem stosownych uchwat.

Przewodniczacy walnego zgromadzenia. Protokél.

Article 28.

28.1

28.2

28.3

28.4

28.5

Walne zgromadzenie wyznacza przewodniczacego zgromadzenia. Przewodniczacy wyznacza
sekretarza.

Sekretarz sporzadza protokot z obrad kazdego walnego zgromadzenia. Protokot zatwierdza
przewodniczacy wraz z sekretarzem, na dowod czego sktadaja oni pod protokotem swoje
podpisy.

Przewodniczacy lub osoba, na wniosek ktorej zostalo zwotane walne zgromadzenie, moga
podja¢ decyzje o sporzadzeniu sprawozdania z kwestii omawianych na zgromadzeniu w formie
notarialnej. Sprawozdanie takie musi zosta¢ podpisane przez przewodniczgcego.

Rada dyrektoréw ma obowigzek rejestrowania uchwat przyjmowanych przez walne
zgromadzenie i przechowywania ich w biurze sp6tki oraz udostgpniania do wgladu wspélnikom
i innym posiadaczom praw uczestnictwa w zgromadzeniach. Kazdy wspélnik i posiadacz praw
do uczestnictwa w zgromadzeniach moze na swdj wniosek otrzymac kopi¢ lub wypis z takiej
dokumentacji po cenie nie wyzszej niz koszt sporzadzenia tej kopii lub wypisu.

Jesli rada dyrektorow nie jest reprezentowana na zgromadzeniu, przewodniczacy zgromadzenia
ma obowigzek zapewni¢ przekazanie radzie dyrektorow kopii przyjetych uchwal mozliwie

najwczesniej po odbyciu zgromadzenia.
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Prawa uczestnictwa. Prawo do obecnos$ci

Article 29.

29.1

29.2

29.3

29.4
29.5

29.6

Prawa uczestnictwa w zgromadzeniach sg przyznawane wspolnikom, posiadaczom kwitéw
depozytowych na akcje z prawem uczestnictwa oraz uzytkownikom i zastawnikom
posiadajacym prawa glosu. O ile w momencie ustanowienia lub przeniesienia uzytkowania lub
zastawu nie uzgodniono inaczej, uzytkownicy i zastawnicy nie posiadajacy praw glosu majg
prawo uczestnictwa w zgromadzeniach.

Kazdy posiadacz praw uczestnictwa lub jego przedstawiciel obecny na zgromadzeniu musi
podpisac listg obecnosci.

Kazdy posiadacz praw uczestnictwa w zgromadzeniach lub jego przedstawiciel bioracy udziat
w walnym zgromadzeniu za posrednictwem $rodkow komunikacji elektronicznej zostanie
zidentyfikowany przez przewodniczacego w sposob opisany w warunkach, o ktéorych mowa w
ust. 6 niniejszego artykutu. Imi¢ i nazwisko/nazwa posiadacza praw Uczestnictwa oraz imi¢

i nazwisko przedstawiciela uczestniczacego w walny zgromadzeniu za pomoca $rodkow
komunikacji elektronicznej zostang wpisane na listg obecnosci.

Dyrektorom przystuguje gtos doradczy na walnym zgromadzeniu.

Dopuszczenie do udzialu w walnym zgromadzeniu 0sob innych, niz wymienione w niniejszym
artykule, wymaga uchwaly walnego zgromadzenia.

Rada dyrektoré6w moze postanowic, ze posiadacz praw uczestnictwa lub jego przedstawiciel
moze by¢ obecny i zabiera¢ glos na walnych zgromadzeniach oraz, w miar¢ mozliwosci,
wykonywaé swoje prawo glosu za pomocg srodkéw komunikacji elektronicznej. Rada
dyrektorow okresla warunki uczestnictwa w zgromadzeniu drogg elektronicznag, o ktérym
mowa W poprzednim zdaniu, i informuje o nich w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia.
Warunki te musza opisywac sposob, w jaki posiadacz praw uczestnictwa lub jego
przedstawiciel moze (i) zosta¢ zidentyfikowany za posrednictwem $rodkoéw komunikacji
elektronicznej, (ii) bezposrednio zapoznac si¢ z przebiegiem spotkania i (iii) w miare

mozliwoséci wykorzysta¢ swoje prawo glosu.

Uchwaly walnego zgromadzenia

Article 30.

30.1

30.2

Uchwaty sg przyjmowane bezwzgledng wigkszoscig oddanych glosow, chyba ze przepisy
prawa lub niniejszy statut wymagaja wigkszej wigkszosci.

Kazdy udzial daje prawo do oddania jednego (1) glosu. Na walnym zgromadzeniu nie moga
by¢ oddawane glosy przystugujace z tytutu udziatléw bedacych w posiadaniu sp6iki lub jej
podmiotow zaleznych ani z tytutu udziatow, na ktére spotka lub jej podmiot zalezny posiada

kwoty depozytowe.
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30.3 W przypadku rownej liczby gltoséw oddanych na kandydatow podczas wyborow, gtosowanie
zostanie rozstrzygniete przez losowanie. W przypadku rownej liczby gltoséw za i przeciw
oddanych w innej sprawie, propozycje uznaje si¢ za odrzucona.

30.4 Glosy puste i niewazne sg uwazane za gtosy nie oddane.

30.5 Warunki, o ktorych mowa w art. 29 ust. 6 niniejszego statutu moéwig o tym, w jaki sposob
wspolnik lub jego przedstawiciel moze uczestniczy¢ w gtosowaniu za pomoca $rodkow
elektronicznych.

Uchwaly przyjmowane poza zgromadzeniem

Article 31.

31.1 Uchwaly wspolnikdéw mogg by¢ przyjmowane poza zgromadzeniem pod warunkiem, ze
wszyscy posiadacze praw uczestnictwa w zgromadzeniu wyrazili zgode na ten sposob
podejmowania decyzji. Dyrektorzy muszg mie¢ mozliwos$¢ konsultacji spraw, ktére beda
przedmiotem przyjmowanych uchwat przed ich przyjeciem.

31.2 W przypadku przyjmowania uchwat poza zgromadzeniem glosy oddawane sg na pismie.
Wymédg oddawania glosow na piSmie moze by¢ spetniony takze wtedy, gdy uchwata zostata
przyjeta na pi$mie i zawiera okreslenie sposobu oddania glosu przez kazdego wspolnika.

Zmiana statutu

Article 32.

Walne zgromadzenie jest upowaznione do przyjecia uchwaty o zmianie statutu. Je§li wniosek o
wprowadzenie zmian do statutu ma zosta¢ przedstawiony na walnym zgromadzeniu, nalezy ten fakt
odnotowa¢ w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia. Jednocze$nie do czasu zamkniecia obrad
walnego zgromadzenia nalezy w siedzibie spotki wylozy¢ kopie wniosku zawierajacego pelny tekst
proponowanej zmiany, do wgladu wspdlnikow oraz innych posiadaczy praw uczestnictwa w
zgromadzeniach.

Rozwiazanie i likwidacja

Article 33.

33.1 Walne zgromadzenie jest upowaznione do przyjecia uchwaly o rozwigzaniu spotki. Jesli
wniosek o rozwigzanie spotki ma zosta¢ przedstawiony na walnym zgromadzeniu, nalezy ten
fakt odnotowa¢ w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia.

33.2 W przypadku rozwigzania spotki funkcje likwidatorow majatku rozwigzywanej spotki beda
petili dyrektorzy, chyba ze walne zgromadzenie przydzieli t¢ funkcj¢ innym osobom.

33.3 Likwidatorzy maja takie same uprawnienia, obowiazki i zobowigzania jak dyrektorzy, o ile sa
one zgodne z ich zadaniami jako likwidatorow.

33.4 Kwota pozostata po sptacie dtugéw spotki zostanie wyplacona wspdlnikom proporcjonalnie do

tacznej warto$ci nominalnej posiadanych przez nich udziatow.
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33.5 Po zlikwidowaniu spdtki jej ksiegi, rejestry i inne no$niki danych bedg przechowywane przez

siedem (7) lat przez osob¢ wyznaczong w tym celu przez likwidatorow.
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ZAY.ACZNIK 5

LIST INTENCYJNY FUNDUSZY EMERYTALNYCH
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Translation from English lmguage. The Englizh version is binding.

[lerrerhead of Mrowisc Fialek)

Warszawa, 8§ coerwea 2015 r
Sz.P Mark Segall
Przewodniczacy Rady Dyrektorow
spolki Global City Holdmgs N.V.

Pragmemy Panu podzekowad za sene konstruktvwroyeh spotkan, ktdre wspolme odbvhismy.
Spodziewany sie, 22 GUH oglosi wezwame do zapisywama sie na sprzedaz wszystkich aken w
kapitale zakladowym GCH. ktore mie =3 bezposrednio lub posredmio posiadane przez GCH lub
podmioty kontrolujace GCH - w przeciagn najblizszych dwock dm - z zaloZemem ceny
oferowane] w wezwaniu na pozlomie me mzsrym mE 47,70 21 za jedna akeje. Naszym zamiarem
jest zlofemie zapisow W wezwamu na wszvstkie bgd:l,ce w naszvme postadaniu akeje (laczme
13.632 588 akcji) bez zbedne) zwloki, po ogloszeniu wezwama. Zdajemy sobie sprawe, Ze istmenie
oOraz fresé nmiejszego pisma bedzie oploszona preez GOUH w formie odpowiedmero komunikan,

Z powaZaniem,

NORDEA OTWARTY FUNDUSZ EMERTYTAILNTY
Podpis: [nisczytelny pedpis] Podpis: [nieczytelny pedpis]
Imie 1 nazwisko: Pawel Wilkowneck: Imue 1 narwizko: Iwona Gardyza-Maciazek

OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY PZU ZLOTA JESIEN
Podpis: [nisczyrelny pedpis] Podpas: [nisczyreiny pedpis]
Imie i nazwisko: Andrzej Soldek Imue i nazwisko: Hubert Drazkiewics

AVIVA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTAILNY AVIVA BZWEBE
Podpis: [nisczytelny pedpis]
Imie 1 nazwizko: Domimk Czamski

ING OTWARTY FUNDUSZ EMERYTAINY
Podpis: [nisczyrelny pedpis]

Imie 1 nazwisko: Grzegorz Chlopek

ING DOBROWOLNY FUNDUSZ EMEREYTALNY
Podpis: [nisczyrelny podpis]

Imie i nazwizko: Grzegorz Chlopek

NORDEA DOBROWOLNY FUNDUSZ EMERYTAINTY
Podpis: [nisczytelny pedpis] Podpis: [nisczytelny pedpis]

WEILIS5 350455 1'48627 0003
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