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OPINIA ZARZADU ,MEX POLSKA” S.A.
w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii E
oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E

Zarzad Spolki ,,Mex Polska” S.A. z siedzibg w Lodzi, dzialajac w trybie art. 433 § 2
k.s.h., przedstawia swoja opini¢ w sprawie wylaczenia prawa poboru akeji setii E oraz
sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E, w zwiazku z planowanym podwyzszeniem
kapitalu zakladowego Spolki w drodze emisji akeji serii E.

Uzasadnienie wylaczenia prawa poboru

Zarzad Spolki planuje podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji
1.311.355 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda i
lacznej wartosci nominalnej 131.135,60 2. Zamiarem Spoélki jest zaoferowanie wszystkich
akcji nowej emisji wspolnikom Mex Master sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi w drodze
subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 ksh, w zamian za wklady
niepieni¢zne w postaci udzialéw w Mex Master sp. z 0.0., z wylaczeniem w calosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spolki.

Przedstawione rozwigzanie gwarantuje szybsza 1 korzystniejsza droge
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki, anizeli procedura podwyzszenia kapitalu
zakladowego z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Nalezy takze
podkresli¢, Zze przewidywana transakcja umozliwi efektywniejsza realizacje strategii Spotki
zwigzang z rozwojem sieci ,,Pijalnia Wodki i Piwa”, bowiem aktualnie ,,Mex Master” sp. z
0.0. na podstawie podpisanej za Spétka umowy masterfranczyzy zajmuje si¢ rozwojem
sieci ,,Pijalnia Wodki i Piwa”. Realizacja opisanego przedsigwzigcia sprawi, ze Spélka
bedzie miala wigkszy wplyw na rozwdj tej sieci.

Ponadto Spolka osiagnie takze inne dodatkowe korzysci ze skutecznego
przeprowadzenia opisanej transakcji, tj.:

- oszczednos$¢ czasu i srodkéw na tworzenie wlasnych struktur odpowiedzialnych
za rozw0j koncepciji ,,Pijalnia Wédki i Piwa”,

-mozliwe dodatkowe korzysci organizacyjne i finansowe wynikajace z efektu
synergii,

- plynna mozliwos¢ kontynuacji umowy masterfranczyzy,



Z uwagi na powyzsze, w ocenie Zarzadu pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spélki i jej akcjonariuszy.

Uzasadnienie sposobu ceny emisyjnej

Intencja obydwu stron planowanej transakcji bylo znalezienie optymalnego
rozwigzania w zakresie poziomu ceny emisyjnej. Nalezy przy tym podkreslié, ze w
interesie obydwu stron jest maksymalizacja wartosci rynkowej ,,Mex Polska” S.A. Obecni
udzialowcy Mex Master sp. z o. o., jako powiazani ze Spolka, sa bezposrednio
zainteresowani doprowadzeniem do opisanej transakcji na warunkach kreujacych przede
wszystkim wartos¢ ,,Mex Polska” S. A. Z tego powodu strony porozumialy si¢ co do
zastosowania przez Spoélke konserwatywnych, zdecydowanie bardziej zachowawczych niz
stosowane przez rynek, metod wyceny wartosci udzialéw w Mex Master sp. z o. o.
Wycena dokonana metoda DCF przez zewnetrzng firme konsultingowa-audytorka
pozytywnie zaopiniowana przez bieglego rewidenta wskazuje, ze warto$¢ rynkowa
udzialéw Mex Master sp. z 0. o. wynosi 7.109.012,69 z1. Wycena opiera si¢ na sumie
zyskow (a dokladnie zdyskontowanych przeplywéw pienieznych) za lata 2014-2018 (czyli
okresu 5 lat) generowanych dla ,,Mex Polska” S.A. przez Mex Master sp. z o.0.

Porozumienie osiagniete przez strony zaklada natomiast, Ze cena transakcji bedzie
réwna $redniej arytmetycznej zyskéw (przeplywéw pienieznych) generowanych dla ,,Mex
Polska” S. A. przez Mex Master sp. z 0.0. na podstawie umowy masterfranczyzy oraz
zyskow wlasnych Mex Master sp. z o.0. jedynie za zakoniczony rok 2014 oraz rok biezacy
2015 przemnozone] przy zastosowaniu mnoznika czteroletniego. Wyliczona w ten sposéb
cena wyniosta 3.934.068 zI.

Kolejnym, waznym 1 kreujacym warto$¢ ,,Mex Polska” S. A. elementem
osiagnietego porozumienia jest przyjeta cena emisyjna na poziomie 3 zl. Podkresli¢
nalezy, Ze jest to cena wyzsza anizeli §rednia cena akcji z ostatnich trzech miesigcy ,,Mex
Polska” S. A. notowanych na GPW, ktéra wyniosla 2,60 z1.

W ocenie Zarzadu, tak wyznaczony poziom ceny emisyjnej akcji serii E nie
powinien wplynaé negatywnie na kurs akcji na GPW, pozwalajac jednoczesnie ma
realizacje celéw emis;ji.

Zarzad ,,Mex Polska” S.A.
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