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Raport biezacy nr 5/2016

TEMAT: Wstepne (nieaudytowane) wyniki Grupy Kapitatowej Banku Millennium w roku
2015

Skonsolidowany zysk netto Grupy Banku Millennium (“Grupa”) w roku 2015 wyniost 546,5 min zt. Gdyby
pomina¢ zdarzenia nadzwyczajne w IV kwartale, roczny zysk netto osiagnatby 667,4 mln zt, co oznaczatoby
wzrost 0 2,5% r/r w porownaniu z 651 mln zt zysku netto w roku 2014. Zwrot z kapitatu (ROE) bez pozycji
jednorazowych osiagnat 11,1%, natomiast raportowane ROE: 9,1%.

Na wyniki w IV kw. 2015 r. w wysokosci 53,0 mln zt ujemny wptyw miaty nastepujace pozycje:

v'102,5 mln zt dodatkowej optaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (BFG) przeznaczonej na
SK Bank w upadtosci,

v 15,6 mln zt wktadu do nowo utworzonego Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow (FWK),

v' 12,2 mln zt kary wymierzonej przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) z zwiazku z
optatami interchange.

v" 10 mln zt rezerw netto na podatki i inne

Wspomniane powyzej jednorazowe obciazenia w potaczeniu z trudniejszym otoczeniem sektora bankowego w
Polsce w roku 2015, w tym nizszymi stopami procentowymi oraz interwencjami regulacyjnymi w przypadku
niektorych optat, doprowadzity do zmniejszenia przychodéw operacyjnych raportowanych przez Grupe.
Rownoczesnie jednak Bank Millennium zdotat czesciowo zrekompensowac ten spadek, zwiekszajac pozostate
strumienie przychodow oraz redukujac koszty operacyjne i odpisy na utrate wartosci.

Pozostate podstawowe dane finansowe i biznesowe za rok 2015 s nastepujace:

Obnizyly sie przychody i koszty z dziatalnosci podstawowej, stabilny wskaznik koszty/dochody

] Przychody z dziatalnosci podstawowej obnizyty sie jedynie o 3% w ujeciu rocznym, pomimo nizszych stop
procentowych i istotnej redukcji optat dotyczacych kart ptatniczych. W IV kwartale wynik z odsetek
kontynuowat swoje stopniowe odbicie po osiggnieciu najnizszego poziomu w Il kwartale.

] Koszty operacyjne bez rocznych optat na rzecz BFG obnizyty sie o 5,1% r/r, a o 2,2% r/r, gdyby
uwzglednic te optaty (ktore znacznie wzrosty - o 30 mln zt - w roku 2015).

] Stabilny wskaznik koszty/dochody bez jednorazowych obcigzen: 50,4% (53,9% po ich uwzglednieniu)

Wysoka jakos¢ aktywow i niski koszt ryzyka

. Wskaznik kredytow z utrata wartosci na niskim poziomie 4,6% a kredytow hipotecznych 2,1% (w tym
przeterminowanych o ponad 90 dni 0,9%)

= Koszt ryzyka 52 punktow bazowych w stosunku do kredytow netto - o 9 punktéow bazowych mniej niz w
roku 2014.

Poprawa wspotczynnikow kapitatowych i ptynnosci

] Solidne i rosnace wskazniki kapitatowe: taczny wspotczynnik kapitatowy TCR wynosi 16,7% a
wspotczynnik kapitatu podstawowego CET 1: 16,4%

] Wskaznik kredyty/depozyty poprawit sie do 87,3%



Depozyty/rachunki/klienci

. Przyspieszony wzrost depozytow detalicznych +5,8 mld zt, (+20%) r/r oraz +2,7 mld zt (+8%) kw/kw
= 281 tysiecy rachunkow biezacych pozyskanych w roku 2015

] 1,369 tysiecy aktywnych klientdow na koniec roku (+85 tysiecy w roku 2015)

= Wzrost transakcyjnosci w bankowosci przedsiebiorstw

Kredyty

] Portfel pozyczek gotowkowych wzrost o 19% rocznie, nowa sprzedaz 2,5 mld rocznie

= Tradycyjnie dobry wzrost roczny w portfelach leasingu i faktoringu (odpowiednio o +16% i +21%)

Sukcesy w zakresie poprawy jakosci

] Pierwsze miejsce w trzech kategoriach (,,Bank dla Kowalskiego”, ,Banki w Internecie” i , Bankowos¢
Hipoteczna”) rankingu Przyjazny Bank “Newsweeka”; zawsze w pierwszej trdjce w ciggu ostatnich
pieciu lat rankingu.

. Obecnosc¢ w sktadzie indeksu WIG RESPECT obejmujacego spotki o najwyzszych standardach w zakresie
tadu korporacyjnego, relacji inwestorskich, kwestii ekologicznych i spotecznych.

W pazdzierniku 2015 r. Bank otrzymat z Komisji Nadzoru Finansowego (“KNF”) zalecenie utworzenia
dodatkowego bufora kapitatowego zwiazanego ze specyficznym ryzykiem portfela walutowych kredytow
hipotecznych na poziomie 3,83 p.p. dla tacznego wspotczynnika kapitatowego (TCR), w tym 2,87 p.p. w formie
kapitatu Tier 1. Wspotczynnik kapitatowy Grupy Banku Millennium na dzien 31 grudnia 2015 roku osiagnat
16,72% (TCR) oraz 16,35% (CET1), a Bank Millennium w ujeciu jednostkowym osiagnat 16,55% (TCR) i 16,17%
(CET1), co sprawia, ze Bank juz pokrywa ten dodatkowy specyficzny bufor.

Rowniez w pazdzierniku 2015 r. KNF ogtosit dodatkowy bufor zabezpieczajacy w wysokosci 1,25 p.p. dla
wszystkich bankéw wchodzacy w zycie od 1 stycznia 2016 r. Nowe wymogi w zakresie poziomow
wspotczynnikow kapitatowych, ktére obejmuja powyzsze nowe bufory kapitatowe, maja zastosowanie w
dodatku do stosowanej do tej pory bazy obowiazujacych w Polsce minimalnych wspétczynnikow 12% (taczny
wspotczynnik kapitatowy TCR) i 9% (wspotczynnik Tier 1) i maja zostaé spetnione przez Bank do konca czerwca
2016 roku.

Zarzad Banku przedstawi Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje pozostawienia 100% zysku netto za
rok 2015 w kapitale wtasnym.

Rachunek zyskow i strat Grupy Banku Millennium w roku 2015

(P;ic:;dy PRI amiEna kw2015 3kw. 2015 AMena
Wynik z tytutu odsetek* 1418,7 1 465,0 -3,2% 361,7 357,5 1,2%
Wynik z tytutu prowizji 596,2 611,7 -2,5% 140,4 151,6 -7,3%
\sgyd“;t"a@g\fjg;ﬂr‘“d 20148 2076,6 3,0% 502,2 509, 1 1,4%
Inne przychody pozaodsetkowe *** 2,3 138,9 -98,3% (114,9) 31,6

Z czego obcigzenia nadzwyczajne (140,3) - - (140.3)

Przychody operacyjne ogétem 2017,2 2 215,6 -9,0% 387,3 540,7 -28,4%
Przychody operacyjne ogétembez 5 457 5 52456 -2,6% 527,6 540,7 -2,4%

obcigzen jednorazowych



(*) Dane pro-forma: wynik z tytutu odsetek obejmuje marze na wszystkich instrumentach pochodnych. Poczqwszy od 1
stycznia 2006 roku Bank stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen. Od dnia wspomnianej zmiany marza z tych operacji jest
uwzgledniana w wyniku z odsetek. Jednakze, poniewaz zmiany rachunkowosci zabezpieczen nie obejmujq catosci portfela
denominowanego w walutach obcych Bank przedstawia dane w uktadzie pro-forma, w ktérym catos¢ marzy na instrumentach
pochodnych jest ujmowana w wyniku z tytutu odsetek, podczas gdy rachunkowo czesc tej marzy (53,4 min zt w 2015 r. oraz
10,9 min zt w 2014 r.) jest uwzgledniona w pozostatych przychodach pozaodsetkowych. W opinii Banku takie podejscie
umozliwia lepsze zrozumienie rzeczywistej ewolucji tej pozycji z ekonomicznego punktu widzenia.

(**) Suma wyniku z tytutu odsetek oraz wyniku z tytutu prowizji.

(***) Obejmuje wynik z pozycji wymiany, wynik z tytutu operacji finansowych oraz pozostate przychody i koszty operacyjne
netto.

Wynik z tytutu odsetek (pro-forma) za rok 2015 osiagnat kwote 1 418,7 mln zt i obnizyt sie o 3,2% w stosunku
do poprzedniego roku. W ujeciu kwartalnym marza odsetkowa netto wzrosta w IV kw. 2015 roku o 1,2% w
poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, co wskazuje na stopniowy powrét do wzrostu tej pozycji dochodowej
(rosnacej rowniez w Il kw. 2015 roku), na ktorg niekorzystny wptyw miaty dwie istotne obnizki stop
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej. Srednia stopa procentowa kredytow rosta od Ill kw. 2015 roku
wraz z lekka korekta kosztu depozytow.

Marza odsetkowa netto (w stosunku do srednich aktywow odsetkowych) za IV kw. 2015 r. osiagneta poziom
2,22%, tzn. jest na podobnym poziomie co za Il kw. 2015 r. i o 5 punktdéw bazowych powyzej najnizszego
poziomu - zanotowanego w Il kw. 2015 r. W ujeciu rocznym marza odsetkowa netto osiagneta poziom 2,20% w
2015 roku, o 33 punkty bazowe nizej niz w roku 2014.

Wynik z tytutu prowizji w roku 2015 wyniost 596,2 mln zt, co oznacza spadek r/r o 2,5% w wyniku nizszych
optat interchange (o 54 mln zt - wskutek nowych przepisow dotyczacych limitow optat interchange na kartach
ptatniczych w Polsce). Spadek optat interchange zostat w istotnym stopniu zrekompensowany rosnacymi
prowizjami od kredytéw, ubezpieczen i produktow inwestycyjnych. Jednakze, niekorzystna w ostatnim czasie
sytuacja na rynkach kapitatowych spowodowata spadek prowizji Banku ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych
stron trzecich, co byto gtéwnym powodem spadku o 7,3% przychoddéw z tytutu prowizji w IV kw. 2015 r. w
poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.

Wynik z dziatalnosci podstawowej, zdefiniowany jako suma wyniku z odsetek i wyniku z prowizji, osiagnat w
roku 2015 kwote 2.014,8 mln zt i zmniejszyt sie o 3,0% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. W IV kw. 2015 roku
wynik z dziatalnosci podstawowej obnizyt sie nieznacznie o 1,4% w poréwnaniu z Ill kw. 2015 roku z uwagi na
nizsze prowizje.

Pozostate przychody pozaodsetkowe, zawierajace saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych,
uzyskaty wartos¢ ujemna -114,9 mln zt w IV kw. 2015 r. w wyniku niekorzystnego oddziatywania czterech
obciazen o charakterze nadzwyczajnym:

»  Ptatnosci na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w wysokosci 102,5 min zt (brutto) w celu
pokrycia depozytdw klientow SK Banku w upadtosci,

»  Ptatnosci na rzecz nowo utworzonego Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow hipotecznych w trudnej
sytuacji (FWK) w wysokosci 15,6 mln zt (niestanowiacej kosztu uzyskania przychodow),

»  Kary pienieznej w wysokosci 12,2 mln zt w konsekwencji zatwierdzenia przez sad apelacyjny decyzji
UOKiK w zwiazku optatami interchange (niestanowiacej kosztu uzyskania przychodow).

*  rezerwy na podatki i inne w wysokosci 10 mln zt.

W wyniku powyzszych czynnikdw wartos¢ pozostatych przychodow pozaodsetkowych za caty rok 2015
zmniejszyta sie do 2,3 mln zt.

Przychody operacyjne ogotem Grupy osiagnety w 2015 roku wysokos¢ 2 017,2 mln zt i zmniejszyty sie 0 9% r/r
(obnizytyby sie o 2,6% po odjeciu pozycji jednorazowych). W ujeciu kwartalnym przychody operacyjne ogotem
wyniosty 387,3 mln zt w IV kw. i obnizyty sie o 28,4% kw/kw (lub zmniejszytyby sie o 2.4% po odjeciu pozycji
jednorazowych).

Koszty ogétem w roku 2015 wyniosty 1 087,0 mln zt, co oznacza spadek o 2,2% w stosunku do odpowiedniego
okresu w roku 2014, pomimo wyzszej obowiazkowej optaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
(BFG). Bez tej optaty, koszty ogdotem obnizytyby sie o -5,1% r/r. W ujeciu kwartalnym koszty za IV kwartat 2015
roku zwiekszyty o 3,5% w poréownaniu z poprzednim kwartatem z uwagi na sezonowo wyzsze pozostate koszty
administracyjne.



Koszty operacyjne

(min 20 Z":i/ar"a 4kw. 2015 3 kw. 2015 Zkrw;"‘l?vav

Koszty osobowe (546,9) (547,0) 0,0% (135,8) (135,9) 0,0%
Pozostate koszty administracyjne* (540,1) (564,4) -4,3% (139,5) (130,1) 7,3%
- w tym gtowna optata na BFG** (65.5) (35.6) 83.9% (16.4) (16.4) 0.0%
Koszty operacyjne og6tem (1 087,0) (1111,4) -2,2% (275,4) (266,0) 3,5%
Wskaznik koszty/dochody 53,9% 50,2%  +3,7 p.p. 71,1% 49,2% +21,9 p.p.

Wskaznik koszty/dochody (bez

obcigzen jednorazowych)

(*) w tym amortyzacja

(**) inne optaty na BFG w wysokosci 17.3 mln zt w 2015 r. (13.2 mln zt w 2014 r.) znajdujq sie w Pozostatych Kosztach
Operacyjnych

50,4% 50.2%  +0,2 p.p. 52,2% 49.2%  +3,0 p.p.

Koszty osobowe w roku 2015 wyniosty 546,9 mln zt - na podobnym poziomie co w poprzednim roku. Réwniez i
w ujeciu kwartalnym ta pozycja kosztowa sie nie zmienita. Catkowita liczba pracownikow Grupy zmniejszyta sie
0 197 os6b w poréwnaniu z grudniem 2014 r. do poziomu 5 911 osoéb (w etatach) zgodnie z procesem
optymalizacji sieci.

Strukture zatrudnienia Grupy Banku Millennium prezentuje ponizsza tabela:

Struktura zatrudnienia (w etatach) 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 Zmiana r/r
Bank Millennium S.A. 5575 5577 0,0% 5770 -3,4%
Podmioty zalezne 336 340 -1,2% 338 -0,6%
Grupa Banku Millennium ogo6tem 5911 5917 -0,1% 6 108 -3,2%

Pozostate koszty administracyjne (w tym amortyzacja) bez optat na rzecz BFG w roku 2015 obnizyty sie o
10,2% r/r. Z uwzglednieniem regularnych optat na rzecz BFG, koszty te wyniosty 540,1 mln zt i obnizyty sie o
4,3% r/r. Na spadek ztozyty sie nizsze koszty marketingu, oddziatow, ustug zewnetrznych (np. doradczych,
prawnych, itd.) i amortyzacji, ktore byty jednak istotnie niwelowane wzrostem optat na rzecz BFG natozonych
na banki w roku 2015. Gtoéwna optata ulegta prawie podwojeniu z 0,10 pb w roku 2014 do 0,189 pb w 2015 roku,
w przetozyto sie na dodatkowy koszt w wysokosci 29,9 mln zt w roku 2015.

Wskaznik koszty/dochody za rok 2015 bez obcigzen jednorazowych wynidst 50,4%, tzn. na podobnym poziomie
jak w roku poprzednim (50,2%), natomiast raportowany wskaznik koszty/dochody osiagnat 53,9%.

Odpisy netto ogétem na utrate wartosci utworzone przez Grupe w roku 2015 wyniosty 241,2 mln zt i byty o
9,1% nizsze w porownaniu z 2014 rokiem z uwagi na duzo nizsze odpisy na segment przedsiebiorstw i pozostate
(43,2 mln zt w poréwnaniu z 139,4 mln zt w poprzednim roku), co z nawiazka kompensuje wyzszy poziom
odpisow w segmencie detalicznym (wzrost do 198,0 mln zt z 126,0 mln zt w roku 2014).

Poziom odpiséw w IV kw. 2015 roku wyniost 45,2 mln zt i byt widocznie nizszy (o 34,3%) niz w Il kw. 2015 r.
(68,8 mln zt), kiedy utworzono wyzsze odpisy (gtownie dla segmentu detalicznego) z uwagi na bardziej
rygorystyczne kryteria uznawania utraty wartosci. Poza Il kwartatem 2015 roku poziom odpiséw na portfel
detaliczny byt w roku 2015 stosunkowo stabilny a w segmencie przedsiebiorstw sie zmniejszat.

W ujeciu wzglednym koszt ryzyka (tzn. utworzone odpisy netto do srednich kredytow netto) w roku 2015
zmniejszyt sie do poziomu 52 punktow bazowych z 61 pb w roku 2014 (tzn. spadek o 9 pb w ujeciu rocznym).
Koszt ryzyka w segmencie przedsiebiorstw obnizyt sie do wygodnego poziomu 34 pb w roku 2015 (co byto
skorelowane z poprawa jakosci i dobrym pokryciem kredytow z utrata wartosci dla tego portfela - okoto 75%).
Koszt ryzyka w segmencie detalicznym byt w roku 2015 wyzszy: 59 pb w poréwnaniu z 40 pb w roku 2014, z
czego koszt ryzyka kredytow hipotecznych na poziomie stabilnym: 17 pb w roku 2015.

Wynik przed opodatkowaniem za rok 2015 wyniost 687,5 mln zt, 18,0% mniej niz w poprzednim roku.
Raportowany wynik netto za analizowany okres wyniost 546,5 mln zt i byt nizszy o 16.0% niz w roku 2014.
Gdyby pomina¢ jednorazowe obcigzenia za IV kwartale, zysk netto za rok 2015 wyniostby 667,4 mln zt, co
oznaczatoby wzrost 0 2,5% r/r.



Raportowany wynik netto za sam IV kw. 2015 roku wyniost 53,0 mln zt i obnizyt sie o 68% w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Gdyby jednak pominac obciazenia jednorazowe, zysk netto za IV kw. 2015 roku
osiagnatby 173,9 mln zt, co oznacza wzrost 0 4,9% w stosunku do Il kw. 2015 roku.

2014 Zmiana -y kw2015 Iil kw. 2015 ZMiana
r/r kw/kw
Przychody operacyjne 2017,2 2 215,6 -9,0% 387,3 540,7 -28,4%
Koszty operacyjne * (1 087,0) (1111,4) -2,2% (275,4) (266,0) 3,5%
QOdpisy na utrate wartosci (241,2) (265,5) -9,1% (45,2) (68,8) -34,3%
Wynik przed opodatkowaniem ** 687,5 838,5 -18,0% 66,7 205,9 -67,6%
Podatek dochodowy (141,0) (187,5) -24,8% (13,6) (40,2) -66,1%
Wynik netto 546,5 650,9 -16,0% 53,0 165,7 -68,0%
Wynik netto (bez pozycji 667,4 650.9 +2,5% 173,9 165,7  +4,9%
jednorazowych)
(*) Bez odpiséw na utrate wartosci aktywow finansowych i niefinansowych (**)obejmuje udziat w zysku podmiotow
stowarzyszonych

Wyniki biznesowe w roku 2015

Aktywa razem Grupy osiagnety 66 235 mln zt w dn. 31 grudnia 2015 r., co oznacza wzrost 0 9,0% w stosunku do
konca 2014 r.

Srodki klientéow razem Grupy Banku Millennium osiagnety 59 894 mln zt wykazujac solidny wzrost o 10,2% w
stosunku do konca grudnia 2014 r. i 0 2,7% w stosunku do konca wrzesnia 2015 r. Wzrost depozytéw wyniost
11,0% rocznie i 3,2% kwartalnie. Szczegdlnie silny wzrost widoczny jest w depozytach klientéw indywidualnych,
ktore wzrosty o 19,6% rocznie i 8,1% kwartalnie (tj. wzrost o 5,8 mld zt w ciagu roku i 0 2,7 mld zt w samym IV
kw. 2015 r.). Tak silny wzrost zostat osiagniety pomimo odpowiedniego przeszacowania depozytéow na skutek
niedawnych istotnych cie¢ stop procentowych banku centralnego.

Depozyty przedsiebiorstw i sektora publicznego wyniosty 17 194 mln zt i zmniejszyty sie o 3,5% rok-do-roku.
Waznym faktem jest wzrost sald na rachunkach biezacych w Segmencie Przedsiebiorstw: wzrost o 20% rok-do-
roku.

Niedepozytowe produkty oszczednosciowe i pozostate produkty inwestycyjne sprzedane klientom detalicznym
Grupy osiagnety na koniec grudnia 2015 r. poziom 7 083 mln zt i wzrosty o 4,8% rocznie, chociaz zmniejszyty sie
w IV kw. 2015 r. czesciowo na skutek spadku cen rynkowych niektorych aktywow. Ponad potowa z tych
produktow to fundusze inwestycyjne Millennium TFI z saldem na koniec 2015 r. 3 969 mln zt, co oznacza
wzrost o 11,3% rocznie.

Pozytywnym czynnikiem wspierajacym wzrost Srodkow klientdow jest rosnaca liczba rachunkéw biezacych i
klientow. W ciagu 2015 r. zostato otwartych 281 tys. rachunkow biezacych. Wzrost rachunkow biezacych jest
zgodny ze strategicznym celem pozyskania 300 tys. nowych aktywnych klientow detalicznych do 2017 r. W 2015
r. Bank zdotat zwiekszy¢ liczbe aktywnych klientéw' w Segmencie Detalicznym o 85 tys.

Realizacja tego celu byta mozliwa takze dzieki dziataniom na rzecz poprawy jakosci i zadowolenia klienta. W
2015 r. Bank Millennium uzyskat 1-sze miejsce w trzech kategoriach (,,Bank dla Kowalskiego”, ,,Banki w
Internecie” i ,Bankowos$c¢ hipoteczna”) rankingu Newsweeka Przyjazny Bank 2015. Bank zostat uznany za
najlepszy bank w dwoch niezaleznych badaniach “tajemniczego klienta”: “Jakos¢ na Bank” przeprowadzonym
przez agencje badawcza TNS Polska i “Wybor Konsumenta 2016” przeprowadzone przez Centrum Oceny
Satysfakcji Klienta.

' Zgodnie z wewnetrznymi kryteriami Banku, aktywny klient powinien charakteryzowac sie udokumentowana aktywnoécia na
rachunku lub tez wolumenem produktowym w obszarze Grupy w okreslonym okresie czasu.



Srodki Klientow Zmiana

i 20) 42.2015r. 30.09.2015r. " TeR® 31.12.2014r.
Depozyty Klientow indywidualnych 35 616,4 32 946,0 8,1% 29 780,0 19,6%
gjgﬁg%gg”eds"eb"°“tw i sektora 17 194,0 18 242,1 5,7% 17 811,3 3,5%
Depozyty razem 52 810,4 51 188, 1 3,2% 47591,2 11,0%
Produkty inwestycyjne* 7 083,4 7 11,3 -0,4% 6761,4 4,8%
$rodki Klientéw razem 59 893,7 58 299,4 2,7% 54 352,6 10,2%

(*) Kategoria ta obejmuje obligacje dla klientéw detalicznych wyemitowane przez Bank, fundusze inwestycyjne Millennium
TFl i inne produkty inwestycyjne podmiotéw zewnetrznych sprzedane klientom Grupy

Na koniec grudnia 2015 r. kredyty netto razem Grupy Banku Millennium osiagnety 46 369 mln zt, co oznacza
wzrost 0 5,0% rocznie spowodowany czesciowo przez aprecjacje franka szwajcarskiego (CHF) odpowiedzialng za
wzrost kredytow hipotecznych w walutach obcych.

Na koniec grudnia 2015 r., kredyty dla Klientéw indywidualnych wyniosty 32 906 mln zt i wzrosty o 4,7%.
Kredyty hipoteczne pozostaja najwieksza czescia tego portfela z saldem netto razem 27 683 mln zt. Wzrost
tego portfela o 2,9% rok-do-roku zostat spowodowany aprecjacja CHF po styczniowej decyzji Banku
Narodowego Szwajcarii o zaprzestaniu interwencji na rynku walutowym stabilizujacych kurs wymiany franka
szwajcarskiego.

Niehipoteczne kredyty detaliczne kontynuuja silng tendencje wzrostowa: wzrost o 15,3% rok-do-roku do
poziomu 5 223 mln zt na koniec grudnia 2015 r. W samym IV kw. 2015 r. portfel wzrost o 2,0%. Kluczowa
rosnaca pozycja portfela sa kredyty gotowkowe: +18,6% rok-do-roku (brutto). Skumulowana sprzedaz kredytow
gotowkowych w roku 2015 osiagneta poziom 2 484 miln zt, tj. o 16,6% wiecej niz w roku 2014.

W dniu 31 grudnia 2015 r. kredyty dla przedsiebiorstw (w tym leasing) wyniosty 13 463 mln zt rosnac o 5,9%
rocznie i o 0,4% kwartalnie. Leasing wzrost o 16,8% rok-do-roku osiagajac poziom 4 640 mln zt. Portfel
faktoringowy wzrost o 21,1% rocznie (brutto), a obroty w 2015 r. osiagnety 13,4 mld zt (o 11% wiecej niz w
poprzednim roku).

(K;e;i;yzilawf;f:;:’,ﬁetto) 31.12.2015 1. 30.09.2015 1. IZ("V:'/akr:j 31.12.2014 Zr';i/a‘r"a

Kredyty dla gospodarstw domowych 32 906,0 32 776,6 0,4% 31 435,3 4,7%
- kredyty hipoteczne 27 683,4 27 656,2 0,1% 26 906,6 2,9%
- pozostate kredyty dla gosp. domowych 5222,6 5120,4 2,0% 4528,7 15,3%
ﬁﬂi?iyc ?ng; PRAES CLIE Ry [ Sl 13463,4  13414,6 0,4%  12707,4 5,9%
- leasing 4639,8 4359,4 6,4% 3974,0 16,8%
- pozostate dla firm 8 823,7 9 055,2 -2,6% 8733,4 1,0%
Kredyty i pozyczki dla Klientéw razem 46 369,4 46 191,2 0,4% 44 142,7 5,0%

Ptynnos¢, jakos¢ aktywow i wyptacalnosé

Szybszy wzrost depozytow niz kredytow w roku 2015 r. pomogt Grupie poprawic¢ jej pozycje ptynnosciowa.
Wskaznik kredyty/depozyty poprawit sie w ciagu roku z 92% do poziomu 87%. Portfel ptynnych obligacji
skarbowych i bonow NBP stanowi obecnie 21% aktywdw Grupy razem (w tym 9,8 mld zt obligacji skarbowych).

W ciagu 2015 r. wskaznik kredytow z utrata wartosci Grupy wzrost z 4,2% do poziomu 4,6%, co jest drugim
najlepszym wynikiem sposrod gtéwnych bankoéw polskich i dowodzi bardzo dobrej jakosci aktywow Banku
Millennium. Udziat kredytéw przeterminowanych powyzej 90 dni w portfelu ogotem zmniejszyt sie w ciagu roku
z 3% do 2,8% na koniec roku. Portfel kredytow hipotecznych wykazat jedynie niewielkie pogorszenie



wskaznikow jakosci aktywow w ciagu roku do poziomu 2,13% wskaznika kredytow z utrata wartosci i 0,94%
wskaznika kredytow przeterminowanych powyzej 90 dni.

Na koniec grudnia 2015 r. pokrycie kredytow z utratg wartosci odpisami utrzymato sie na wygodnym poziomie
66%, a pokrycie kredytow przeterminowanych powyzej 90 dni - na wysokim poziomie 110%. Wskazniki pokrycia
pozostawaty pod ujemnym wptywem sprzedazy kredytow konsumpcyjnych i hipotecznych z utrata wartosci
(prawie w petni pokrytych rezerwami), ktéra miata miejsce w Il kw. 2015 r.

Zmiane wskaznikow opisujacych jakos¢ portfela kredytowego Grupy przedstawia ponizsza tabela:

Wskazniki jakosci portfela ogotem 31.12.2015r.  30.09.2015r. 31.12.2014 r.

Kredyty z utrata wartosci ogotem (mln zt) 2 204 2173 1923
Rezerwy ogotem (mln zt) 1 461 1 440 1358
Kredyty z utrata wart. do kredytow ogotem (%) 4,6% 4,6% 4,2%
Kredyty przeterminowane ponad 90 dni/kredyty ogotem (%) 2,8% 2,9% 3,0%
Rezerwy ogotem/kredyty z utratg wartosci (%) 66,3% 66,3% 70,6%
Rezerwy ogotem kredyty przeterminowane (>90d) (%) 110% 103% 101%

Pozycja kapitatowa Grupy pozostaje bardzo solidna. Kapitat skonsolidowany wzrdst o 11,8% rocznie do poziomu
6 443 mln zt. Skonsolidowany taczny wspodtczynnik kapitatowy osiagnat 16,72% i wspotczynnik kapitatu Tier 1
16,35%, a dla Banku Millennium w ujeciu solo wspotczynniki te wyniosty odpowiednio 16,55% (TCR) i 16,17%
(CET1).

Gtowne wskazniki wyptacalnosci i ptynnosci 31.12.2015r. 30.09.2015r. 31.12.2014 r.

Skonsolidowane fundusze wtasne (mln zt) 6 443 6 147 5765
Skonsolidowany kapitat regulacyjny (mln zt) 6 209 5901 5369
Skonsolidowany wymog kapitatowy (mln zt): 2 970 2 956 2 821
- Ryzyko kredytowe 2 670 2 642 2538
- Ryzyko rynkowe 29 43 25
- Ryzyko operacyjne 271 271 258
Aktywa wazone ryzykiem (mln zt) 37128 36 955 35263
taczny wspotczynnik kapitatowy* (%, skonsolidowany) 16,72% 15,97% 15,23%
Wspétczynnik kapitatu Tier 1* (%, skonsolidowany) 16,35% 15,49% 14,53%
taczny wspotczynnik kapitatowy * (%, nieskonsolidowany) 16,55% 15,07% 14,40%
Wspotczynnik kapitatu Tier 1* (%, nieskonsolidowany) 16,17% 14,59% 13,69%
Wskaznik kredytow do depozytow (%)** 87,3% 89,7% 92,0%

(*)  Obliczono zgodnie z zasadami CRR/CRD4 i przy czesciowym zastosowaniu metody IRB (dla kredytéw hipotecznych i
detalicznych kredytéw rewolwingowych), ale przy ograniczeniach regulacyjnych
(**) Depozyty obejmujq papiery dtuzne Banku sprzedawane osobom fizycznym i transakcje repo z klientami.

W pazdzierniku 2015 r. Bank otrzymat z Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (“UKNF”) zalecenie w sprawie
utrzymania funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego na poziomie 3,83 p.p. w celu
zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z kredytéw hipotecznych w walutach obcych dla gospodarstw domowych,



ktory powinien stanowic¢ przynajmniej 75% kapitatu Tier | (co odpowiada 2,87 p.p.). W ten sposob, od 31
grudnia 2015 r. wskazniki kapitatowe Banku Millennium juz pokrywaty wyraznie dodatkowy bufor kapitatowy
zwiazany ze szczegolnym ryzykiem portfela kredytow hipotecznych w walutach obcych.

Rowniez w pazdzierniku 2015 r. KNF ogtosit dodatkowy bufor zabezpieczajacy kapitatu 1,25 p.p. dla wszystkich
bankow wchodzacy w zycie od 1 stycznia 2016 r. Powyzsze nowe bufory zabezpieczajace maja zastosowanie w
dodatku do poprzednio stosowanej bazy minimalnych wspotczynnikow 12% Ltaczny i 9% Tier 1 obowiazujacych w
Polsce i maja takze zostac spetnione przez Bank do konca czerwca 2016.

Wazne czynniki zewnetrzne majace wptyw na wyniki w 2016 roku

Poza wspomnianymi wyzej nowymi progami kapitatowymi wdrozono niedawno kilka innych nowych regulacji (a
kilka potencjalnych regulacji/zdarzen dyskutowano/prognozowano), majacych lub mogacych miec istotny
wptyw na dziatalnos¢ sektora bankowego, w tym Banku Millennium, w nadchodzacych kwartatach:

*  Nowy specjalny podatek bankowy, ktory ma obowiazywaé poczawszy od lutego 2016 roku w wysokosci
0,44% rocznie od salda sumy bilansowej pomniejszonej o fundusze wtasne, obligacje Skarbu Panstwa oraz
kwote zwolniona z opodatkowania w wysokosci 4 mld zt. W przypadku Banku Millennium, wedtug szacunku
opartego na pozycji bilansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, przektadatoby sie to na obcigzenie w
wysokosci okoto 200 min zt za caty rok (podstawa bedzie sie zmieniata co miesiac). Podatek ten zostanie
wdrozony niezalezne od innych podatkéw, ktore Bank Millennium, podobnie jak kazdy bank w Polsce,
regularnie ptaci.

« Banki w Polsce kontynuuja dziatania w zakresie pomocy walutowym kredytobiorcom hipotecznym w
ztagodzeniu niekorzystnego oddziatywania aprecjacji CHF (tzw. “szesciopak” obejmuje, miedzy innymi,
zastosowanie ujemnej stopy LIBOR oraz zmniejszenie spreadu wymiany walutowej). Dodatkowo, w roku
2015 utworzono nowy fundusz majacy wspomagac kredytobiorcow mieszkaniowych w trudnej sytuacji
finansowej, do ktorego banki polskie wniosty wktad 600 miliondw zt. Poza tymi dziataniami omawiane s3 i
zgtaszane propozycje dodatkowej ustawy majacej wspomoc kredytobiorcéw hipotecznych. 15 stycznia
2016 roku zgtoszony zostat prezydencki projekt takiej ustawy, jednakze bez oceny jej wptywu na sektor
bankowy. W tych okolicznosciach trudno jest jeszcze Bankowi oceni¢ ten wptyw. Gdyby jednak ustawa
zostata wdrozona w proponowanej wersji, mogtaby w istotny sposob pogorszy¢ rentownos¢ i pozycje
kapitatowa Banku. Jak oswiadczyt 18 stycznia prezes NBP “prowadzi to do istotnego ostabienia systemu
bankowego z bardzo powaznymi konsekwencjami dla [polskiej] gospodarki”.

e Zgodnie z interpretacja ESMA oraz miedzynarodowych firm audytorskich, roczna optata na rzecz BFG (90
mln zt dla Banku) powinna by¢ w petni uznana w 1 kw. 2016 r. (kiedy bedzie zaptacona). Jesli zostanie to
potwierdzone, mogtoby to miec¢ niekorzystny wptyw na rentownos¢ Banku w pierwszym kwartale 2016
roku, cho¢ bedzie neutralne na koniec roku.

*  Mozliwa obnizka stop procentowych w roku 2016 mogtaby negatywnie wptyna¢ na marze odsetkowa
bankow (oraz Banku Millennium).

*  Niedawny wzrost niestabilnosci rynkow walutowych (zwtaszcza deprecjacja ztotego) i obnizenie ratingu
polskiego dtugu suwerennego (przez agencje S&P w dniu 15 stycznia 2016 roku) moze spowodowac wzrost
kosztow finansowania dla polskich bankow (oraz Banku Millennium).



