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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Macrologic S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
Jednostka Dominujaca jest Macrologic S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ktopotowskiego 22,
na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2015 roku;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2015 roku;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2015 roku;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegoblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku;

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministréw Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Warszawa, dnia 5 lutego 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Krzysztof Maksymik dr Anna Bernaziuk

Biegty Rewident Cztonek Zarzadu

nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 173
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Raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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w ktorej jednostka dominujaca jest
Macrologic S.A.
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03-717 Warszawa

za rok obrotowy konczacy sie
dnia 31 grudnia 2015 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Macrologic
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
Jednostka Dominujaca dziata pod firma Macrologic Spotka Akcyjna.

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w siedzibie przy ulicy Ktopotowskiego 22 w Warszawie
oraz w oddziatach regionalnych.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Jednostki Dominujacej przedmiot jej dziatalnosci obejmuje
8 pozycji. Przewazajaca dziatalnos¢ to dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem oraz pozostata
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.

Macrologic S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 9 pazdziernika 1996 roku
(Rep. A nr 3995/96) wraz z pdzniejszymi zmianami,

- Kodeksu spotek handlowych.

W dniu 5 pazdziernika 2001 roku Jednostka Dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy - Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000045462.

Jednostka Dominujaca ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5220002825 oraz numer
REGON: 012205939.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 889 tys. zt
i dzielit sie na 1 888 719 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Macrologic S.A. zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Bogdan Michalak 534 000 28,3%
Wtodzimierz Napiorkowski 346 301 18,3%
Krzysztof Szczypa 116 162 6,2%
Krystyna Napiorkowska 94 845 5,0%
Andrzej Odyniec 79 206 4,2%
Pozostali 718 205 38,0%

Kapitat wtasny Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 27 698 tys. zt.
Funkcje kierownika Jednostki Dominujacej sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

- Barbara Skrzecz - Mozdyniewicz - Prezes Zarzadu
- Jarostaw Witwicki - Cztonek Zarzadu
- Renata tukasik - Cztonek Zarzadu

BDO Sp. z o0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Macrologic
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej nie ulegt
zZmianie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w badanym okresie

Podmiot Dominujacy: Macrologic S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2015 roku

Suma bilansowa - 35738 tys. zt

Wynik finansowy © 6700 tys. zt

Zmniejszenie kapitatu wtasnego 4195 tys. zt

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych - 4570 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 51857 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

Podmioty zalezne:

W sktad Grupy Kapitatowej Macrologic na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Przedmiot przedsigbiorstwa Charakter Procent
powiazania posiadanego

kapitatu
zaktadowego

Ustugi informatyczne, produkcja

Retilia Sp. z 0.0. . . . Spotka zalezna 100%
i sprzedaz oprogramowania

Humansoft Sp. Z 0.0. ps{ugl, doradztwo komputerowe,. Spotka 439
informatyczne, handel i produkcja stowarzyszona

Spétka Macrologic S.A. na dzien bilansowy posiadata rowniez 40% udziatow w kapitale zaktadowym
spotki MIS S.A. o wartosci bilansowej 0 zt, ktdra nie podlega konsolidacji.

Wszystkie konsolidowane podmioty, z wyjatkiem Humansoft Sp. z o0.0., sporzadzity sprawozdania
finansowe na ten sam dzien bilansowy - 31 grudnia 2015 roku (dane Humansoft ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy obejmuja okres od grudnia 2014 roku
do listopada 2015 roku. Sprawozdanie finansowe spotki Retilia Sp. z 0.0. zostato zbadane przez BDO
Sp. z 0. 0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Humansoft Sp. z 0.0.
nie byto badane.

Podmioty wytaczone z konsolidacji:

Ze wzgledu na brak dostepu do sprawozdan finansowych oraz brak mozliwosci sprawowania kontroli
i wywierania na spotke MIS S.A. znaczacego wptywu Zarzad Jednostki Dominujacej zdecydowat
o wytaczeniu tej spotki z konsolidacji Grupy Kapitatowej Macrologic.

BDO Sp. z o0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Macrologic
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Macrologic za 2015 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.o0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaty
nr 8 z dnia 4 lutego 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 1 czerwca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewidencyjny 11380).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki Dominujacej od dnia 18 stycznia 2016 roku,
z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktdére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o.
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 lutego 2015
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
11 marca 2015 roku.

BDO Sp. z o.0. 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Macrologic
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy

31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej
Aktywa trwate 25977 70,3 24 623 60,8 23 301 61,6
Aktywa obrotowe 10 954 29,7 15 898 39,2 14 495 38,4
Aktywa razem 36 931 100,0 40 521 100,0 37 796 100,0
Kapitat wtasny 28 628 77,5 32 665 80,6 31 194 82,5
Zobowiazania i rezerwy 8303 22,5 7 856 19,4 6 602 17,5
na zobowiazania
Pasywa razem 36 931 100,0 40 521 100,0 37 796 100,0

1.01.2015- % 1.01.2014- % 1.01.2013- %

31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodow 31.12.2013 przychodéow
Przychody ze sprzedazy 54 897 100,0 54 327 100,0 52 725 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, (30 484) (55,5) (30 364) (55,9)  (29942) (56,8)
towardw i materiatow
Wynik ze sprzedazy 24 413 44,5 23963 441 22783 43,2
Koszty sprzedazy (8 198) (14,9) (7 850) (14,4) (8 217) (15,6)
Koszty ogolnego zarzadu (7 774) (14,2) (7 485) (13,8) (7 090) (13,4)
Wynik pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych (19) 0,0) (158) 0,3) (43) ©0,1)
Wynik na dziatalnosci finansowej 48 0,1 65 0,1 91 0,0
Wynik finansowy brutto 8 470 15,5 8 535 15,7 7 522 14,3
Podatek dochodowy (1 686) (3,1) (1761) (3,2) (1 576) (3,0)
Udziat w zyskach (stratach)
jednostek stowarzyszonych 74 0,1 (90) 0,2) (16) 0.1
Wynik finansowy netto 6 858 12,5 6 684 12,3 5930 11,2
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Macrologic
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ sprzedazy brutto 44,5% 44,1% 43,2%

Rentownos¢ sprzedazy netto 12,5% 12,3% 11,2%

Rentowno$¢ majatku 18,6% 16,5% 15,7%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 24,0% 20,5% 19,0%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,5 2,3 2,5
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 47 50 54
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 12 12 13

Wskaznik zadtuzenia 22,5% 19,4% 17,5%
Efektywnos¢ akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 15,43 17,29 16,52

Wynik finansowy netto na jedna akcje 3,70 3,54 3,14

3. Komentarz

»  Aktywa trwate stanowia 70,3% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat
w sumie bilansowej wzrost z 60,8% na koniec 2014 roku;

» Gtowna pozycja pasywow pozostaje kapitat wtasny, ktorego udziat obnizyt sie z 80,6% sumy
bilansowej w roku poprzednim do 77,5% w roku badanym;

» Poprawie ulegty wskazniki rentownosci. Rentownos¢ sprzedazy brutto wyniosta w roku badanym
44,5% wobec 44,1% w roku poprzednim, rentownos¢ sprzedazy netto wzrosta z 12,3% w roku
2014 do 12,5% w roku badanym, rentownos¢ majatku wzrosta w 2015 roku do poziomu 18,6%
przy 16,5% w roku poprzednim, rentownos¢ kapitatu wtasnego osiagneta poziom 24,0% przy
20,5% w 2014 roku;

»  Wskaznik ptynnosci obnizyt sie do poziomu 1,5 wobec wartosci 2,3 w roku poprzednim;
«  Szybkos¢ sptaty naleznosci wyniosta 47 dni w roku 2015 wobec 50 dni w roku poprzednim;
»  Szybkos¢ sptaty zobowiazan pozostata na niezmienionym poziomie w roku badanym;

»  Wskaznik zadtuzenia wyniost 22,5% i byt wyzszy niz w roku poprzednim, gdy osiagnat poziom
19,4%.

BDO Sp. z o0.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Macrologic
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Jednostka Dominujaca oraz spotka zalezna Retilia Sp. z 0.0. stosuja jednolite zasady rachunkowosci
i metody wyceny poszczegdlnych aktywow i pasywow, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie
Europejska. Sprawozdanie finansowe spétki Humansoft Sp. z o0.0. zostato sporzadzone zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci. Dla celdéw konsolidacji dokonano niezbednych korekt.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Macrologic zostato sporzadzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen  Komisji ~ Europejskiej, a w  zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosowanie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
zostaty sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi
i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Jednostke
Dominujaca z uwzglednieniem MSR 7, metoda posredniag i wykazuje prawidtowe powiazanie
odpowiednio ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Macrologic
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz przekazaniu informacji
o wszystkich istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 5 lutego 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Krzysztof Maksymik dr Anna Bernaziuk

Biegty Rewident Cztonek Zarzadu

nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 173
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