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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki Grupa Zywiec S.A.
z siedzibg w Zywcu przy ulicy Browarnej 88, na ktére skiadajg si¢ jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2015 roku, jednostkowy rachunek zyskow
i strat oraz innych catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowoséci i inne informacje objasniajace w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci speiniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (politykg) rachunkowodci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowsa, jak tez wynik
finansowy Spoéiki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliimy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w spos6b wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

(VS
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spélki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku bylo
przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony, ktéry z dniem 10 lutego 2015 wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 1. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

rtur Maziarka
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu

nionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
dzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

r Maziarka - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.

— komplementariusza Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 9 lutego 2016 roku



GRUPA ZYWIEC S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
GRUPA ZYWIEC S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Spotka dziala pod firma Grupa Zywiec S.A. Siedziba Spélki miesci sie w Zyweu
przy ul. Browarnej 88.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spoiki akecyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 18602.

Spétka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zakladowy Spétki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosit 25.678 tys. z4
i dzielit sie na 10.271.337 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$é gléwnie w zakresie:

—  produkcji piwa,

~  produkcji napojéw bezalkoholowych, produkeji wod mineralnych i pozostalych wod
butelkowanych,

—  sprzedazy hurtowej napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

-~ Quillaume Duverdier —  Prezes Zarzadu,

—  Malgorzata Lubelska —  Czlonek Zarzadu,
~  Michael McKeown —  Czlonek Zarzadu,
—  Marcin Celejowski - Cdonek Zarzadu,
~  Luca Giordano —  Czonek Zarzadu,
—  Piotr Nowakowski —  Czionek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spoéiki:

—  wdniu 10 grudnia 2014 roku Pani Grazyna Rzehak-Majcherek zlozyta pisemne o$wiadczenie
w sprawie rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2015 roku,

—  w dniu 12 stycznia 2015 roku Pan Jacek Gerula ztozyl pisemne o$wiadczenie w sprawie
rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca 2015 roku,

— w dniu 4 marca 2015 roku Pan Michael Calfee zlozyl pisemne o$wiadczenie w sprawie
rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 23 maja 2015 roku,

—  wdniu 6 marca 2015 roku nastapito ponowne powotanie na stanowisko Czlonka Zarzgdu Pana
Barry’ego Sheehan na okres 3 letniej kadencji,

—  w dniu 2 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza powolala na stanowisko Cztonka Zarzadu Pania
Agnieszke Pluszcz-Bernat, Pana Luca Giordano oraz Pana Piotra Nowakowskiego,

— w dniu 13 lipca 2015 roku Pan Barry Sheenan zlozyl pisemne oswiadczenie w sprawie
rezygnacji z funkcji Czionka Zarzadu z dniem 31 lipca 2015 roku,

— w dniu 13 pazdziernika 2015 roku Pani Agnieszka Pluszcz-Bernat zlozyla pisemne
o$wiadczenie rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 pazdziernika 2015 roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Spotki w 2014 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 159.774 tys. zl.
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony KPMG Audyt Spoika
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

2014 odbylo sie w dniu 9 czerwca 2015 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito

o dokonaniu nastepujgcego podziatu zysku netto za rok 2014:

~  przeznaczenie cze$ci zysku netto za rok 2014 w kwocie 72.968 tys. zt na wyplate dywidendy,

—  przeznaczenie pozostatej czesci zysku netto za rok 2014 w kwocie 86.806 tys. zt na zasilenie
funduszu rezerwowego przeznaczonego na wyplatg dywidendy w latach przysziych.

Jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo ziozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 lipca 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca 2015 roku, zawartej pomigdzy Spotka
a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
al. Jana Pawla 1l 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Artura Maziarki (nr ewidencyjny 90108) w dniach od 12
do 23 pazdziernika 2015 roku, od 4 do 15 stycznia 2016 roku oraz poza siedzibg Spdiki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pozniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spoétki.

4. Dostepno$¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 9 lutego
2016 roku.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace
wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegtly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku 2015 2014
zyskOw i strat (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy 2.606.598 3.096.673
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2.317.809 2.994.010
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 273.572 131.050
Zysk (strata) netto 280.336 159.774

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania z
sytuacii finansowej (w tys. zh)

Zapasy 90.056 255.978
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 523.328 568.224
Aktywa obrotowe 679.345 903.278
Suma aktywow 2.018.589 2.160.058
Kapitat (fundusz) wiasny 246.856 295.203
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe 1.720.480 1.315.197
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 461.137 715.858
Suma zobowigzan i rezerw 1.771.733 1.864.855
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014
— rentownos¢ sprzedazy 10% 4%
~ wskaznik rotacji majgtku 1,29 1,43
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 76 66
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 3 79
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 27 36

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadhuzenia 88% 86%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 12% 14%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) -1.041.135 -411.919
— wskaznik ptynnosci 0,39 0,69
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,34 0,49

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikoéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujacych
tendencji:

—  wzrost rentownosci sprzedazy,

-~ spadek rotacji majatku,

—  wzrost rotacji nalezno$ci, zobowigzan oraz spadek rotacji zapasow,

—  wzrost zadluzenia Spotki,

~  spadek kapitalu obrotowego oraz wskaznikéw ptynnosci.

Deloitte Polska Spoika z ograniczong odpowiedzialnoScig Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowodci. Zasady te byly stosowane
w spos6b ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testébw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonali$my weryfikacji ~stosowanego systemu rachunkowodci i nie stwierdziliSmy
nieprawidiowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spoike system rachunkowosci nie byt jednak calosciowo przedmiotem naszego badania.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow, kapitaléw wiasnych i zobowigzan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywoéw, kapitatdw wiasnych
i zobowigzan.

2. Informacje identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére
po stronie aktywdw i kapitatow wiasnych i zobowigzan wykazuje sume 2.018.589 tys. zi,

—  rachunek zyskoéw i strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie 280.336 tys. zt oraz catkowity
dochéd ogdtem w kwocie 280.336 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 48.347 tys. z,

-~ sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg
17.716 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, kapitaldéw wlasnych i zobowigzan oraz pozycji ksztaltujacych wynik
finansowy zostala przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spélce skiadajg sie:
—  rzeczowe aktywa trwale w kwocie 835.264 tys. zi,
—  rzeczowe aktywa trwate w budowie w kwocie 11.384 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 8
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Zapasy

Struktura zapas6w oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznodci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, 1acznie z dotyczacymi ich odpisami
aktualizujacymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalno$ci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostala ujawniona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

4. Kompletnos$¢ i poprawnoéé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnodci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow, kapitalu wlasnego i zobowigzan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgezyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnodci Spotki
w roku obrotowym 2015, Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).
Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych
bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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GRUPA ZYWIEC S.A.

IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadezenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzif, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegala przepisow prawa.

Artur Maziarka

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
/ — komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 9 lutego 2016 roku
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