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GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY 2015

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

I

Informacje dodatkowe obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ZA ROK OBROTOWY 2015
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Zywiec S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowa™), w ktérej jednostkg dominujaca jest
Grupa Zywiec S.A. (zwana dalej ,,Spétka Dominujgca™) z siedzibg w Zyweu przy ulicy
Browarnej 88. Na sprawozdanie to skladajg si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od I stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujagcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

~  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Spétke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2014 roku bylo przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony,
ktéry dnia 10 lutego 2015 roku wydal opinig bez zastrzezen o tym sprawozdaniu.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2015 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Artur Maziarka

" Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
~ komplementariusza Deloitte Polska Sp6ika z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.

Warszawa, 9 lutego 2016 roku



Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZYWIEC S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spétke Dominujaca

Spotka Dominujgca dziala pod firma Grupa Zywiec S.A. (dalej ,,Spétka Dominujaca™). Siedzibg
Spotki jest Zywiec ul. Browarna 88.

Spétka Dominujaca prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spoétka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej,
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 18602.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zakladowy Spélki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosil
25.678 tys. zt i dzielit sie na 10.271.337 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 2,50 zi kazda.

W sklad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Guillaume Duverdier —  Prezes Zarzadu,

—  Malgorzata Lubelska —~  Czlonek Zarzadu,
—  Michael McKeown —  Czlonek Zarzadu,
-~ Marcin Celejowski —  Czlonek Zarzadu,
—  Luca Giordano —  Czonek Zarzadu,
—  Piotr Nowakowski ~  Czlonek Zarzadu,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w skiadzie Zarzadu

Spo6tki Dominujacej:

—  wdniu 10 grudnia 2014 roku Pani Grazyna Rzehak-Majcherek zlozyla pisemne o$wiadczenie
w sprawie rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca 2015 roku,

—~ w dniu 12 stycznia 2015 roku Pan Jacek Gerula zlozy! pisemne oswiadczenie w sprawie
rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2015 roku,

— w dniu 4 marca 2015 roku Pan Michael Calfee zlozyl pisemne o$wiadczenie w sprawie
rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 23 maja 2015 roku,

—  wdniu 6 marca 2015 roku nastgpilo ponowne powolanie na stanowisko Czfonka Zarzadu Pana
Barry’ego Sheehan na okres 3 letniej kadencji,

—~ w dniu 2 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza powotala na stanowisko Czlonka Zarzadu Panig
Agnieszke Pluszcz-Bernat, Pana Luca Giordano oraz Pana Piotra Nowakowskiego,

—~ w dniu 13 lipca 2015 roku Pan Barry Sheenan zlozy! pisemne o$wiadczenie w sprawie
rezygnacji z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 lipca 2015 roku,

-~ w dniu 13 pazdziernika 2015 roku Pani Agnieszka Pluszcz-Bernat zlozyla pisemne
o$wiadczenie rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 pazdziernika 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5



Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.

2, Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete zostaty
nast¢pujace spotki:

a)  Spétka Dominujaca — Grupa Zywiec S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliémy w dniu 4 lutego

2016 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spoélki objete konsolidacja metoda pelna:

Dzien
Nazwa i siedziba (lidZ{al] " dPo.dmmt p,rzilpro.w?dzamcy bilansowy
Spélki w kapitale a an'le sprawoz ania ln:}n's.O\vego konsolidowanej
(w %) i rodzaj wydanej opinii jednostki
Zywiec Sprzedaz i Deloitte Polska spélka z ograniczong
Dystrybucja Sp. z 0.0. z 100 odpowiedzialnoscia Sp. k., 31.12.2015
siedzibg w Zywcu opinia nie zostala jeszcze wydana
Trans Trade- Zywiec Sp. Deloitte Polska spolka z ograniczona
z0.0. w likwidacji z 100 odpowiedzialnoscia Sp. k., 31.12.2015
siedzibg w Zywceu opinia nie zostala jeszcze wydana
Distribev Sp. 7 0.0. 7 Deloitte Pol§ka §p01kfi z ograniczong )
C - . 100 odpowiedzialnoscia Sp. k., 31.12.2015
siedzibg w Warszawie A .
opinia nie zostala jeszcze wydana
Distribev Holding Deloitte Polska spotka z ograniczong
Sp. z 0.0. zsiedzibg w 100 odpowiedzialnoscig Sp. k., 31.12.2015
Warszawie opinia nie zostala jeszeze wydana
Browar Zamkowy Deloitte Polska sp6ika z ograniczona
Cieszyn Sp. z0.0. z 100 odpowiedzialnos$cig Sp. k., 31.12.2015
siedzibg w Cieszynie opinia nie zostala jeszcze wydana
¢)  Spolki objete konsolidacjg metodg praw wilasnosci:
; : . Dzien
Nazwa i siedziba Udzx.al Po.dmlot przepro.wadzajqcy bilansowy
- w kapitale | badanie sprawozdania finansowego . .
Spolki o . . R konsolidowanej
(w %) i rodzaj wydanej opinii jednostki
Rolno-Spozy wezy Rynek Uslugi Finansowo-Ksiegowe Maria
Hurtowy ,,Gielda - \
- . 60,35(*) Mastelarz, 31.12.2015
Elblgska ,,S.A. z siedziba - "
opinia bez zastrzezen
w Elblagu

(*) Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wiaczyfa do konsolidacji nastepujace jednostki:

- Distribev Sp. z 0.0,
- Distribev Holding Sp. z 0.0.,

- Browar Zamkowy Cieszyn Sp. z o0.0.

Dodatkowo w badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wytaczyla z konsolidacji Centrum
Finansowo-Ksiegowe Zywiec Sp. z 0.0. w likwidacji.

Deloitte Polska Spélka z ograniczony odpowiedzialno$cia Sp. k.




Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej w 2014 roku zamknela sig zyskiem netto w wysokosci 159.374 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
KPMG Audyt Spéika-z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w dniu 10 lutego
2015 roku wydat o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbyto sie w dniu 9 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo ziozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 29 lipca 2015 roku.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca 2015 roku,
zawartej pomiedzy Spoétka Dominujaca a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Artura Maziarki (nr ewidencyjny 90108) w dniach od 12 do 23 pazdziernika 2015 roku, od 4
do 15 stycznia 2016 roku oraz poza siedziba Spétki Dominujgcej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezalezne]
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepno$é danych i o$wiadczenia kierownictwa Spétki Dominujgcej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujgcej
z dnia 9 lutego 2016 roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7



Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane s podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz innych catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansowg
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku 2015 2014
zyskow i strat (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 3.132.014 3.093.169
Koszty dziatalnodci operacyjnej 2.813.186 2.972.374
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 283.588 141.371
Zysk (strata) netto 298.131 159.374

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania
z sytuacii finansowej (w tys. zh)

Zapasy 94.701 257.833
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 347514 570.010
Aktywa obrotowe 864.291 926.713
Suma aktywow 2.062.672 2.269.463
Kapital (fundusz) whasny 261.940 292.492
Zobowiazania krotkoterminowe (w tym krétkoterminowe

rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne) 1.739.338 1.413.284
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 343.293 512.660
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 1.800.732 1.976.971
Wskazniki rentownosci i efektywnodci 2015 2014
—~ rentowno$¢ sprzedazy 9% 5%
- wskaznik rotacji majatku 1,52 1,36
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 3 66
~ wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 56 65
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 23 37

Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 87% 87%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 13% 13%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) -875.047 -486.571
~ wskaznik ptynnoéci 0,50 0,66
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,44 0,47

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2015 nastgpujgcych
tendencji:

~  wazrost rentownosci sprzedazy,

—~  wzrost rotacji majatku,

—  skrécenie okresdw rotacji nalezno$ci, zobowigzan oraz zapasow,

—  utrzymanie si¢ stopy zadluzenia na niezmienionym poziomie,

—  powickszenie deficytu kapitatu obrotowego oraz spadek wskaznikow ptynnosci.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8



Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.

I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2015 roku i obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywdw i kapitatéw whasnych i zobowigzan wykazuje
sume 2.062.672 tys. zl,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i inne catkowite dochody za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie 298.131 tys. zt oraz catkowity
dochod ogdtem w kwocie 298.131 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w  skonsolidowanym  kapitale ~wlasnym = za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego
o kwote 30.552 tys. z,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pieni¢znych za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych o kwote 30. 249 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegalo glownie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—~  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

—  ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostki stowarzyszonej zastosowano metode praw wiasnosci. Wartos¢ udziatu
Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz Spéiki
Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu whasnego jednostki stowarzyszonej, ktore
nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezng od tej jednostki
dywidendeg.
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Spotka Dominujaca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletno$é¢ i poprawnoéé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spolka Dominujaca potwierdzila kontynuacje dzialalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow i kapitatu wlasnego i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spéika Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spolki Dominujacej sporzadzit i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego
panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2015 r. poz. 133). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresic ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

rtur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 9 lutego 2016 roku
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