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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku Zachodniego WBK S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Banku Zachodniego WBK S.A. (zwanej dalej ,,Grupg Kapitatowg”), w ktorej
jednostka dominujacg jest Bank Zachodni WBK S.A. (dalej ,,Spétka Dominujaca”, ,,Bank”)
z siedzibg we Wroctawiu, Rynek 9/11. Na sprawozdanie to skladaja si¢: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitatach wiasnych, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkéw
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnodci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Banku
Zachodniego WBK S.A. we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostatlo  sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujagcymi Spotke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego podlegaty weryfikacji zgodnie z art. 111a ust. 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku
Prawo bankowe (Dz. U. 2015 r. poz. 128 z pdzniejszymi zmianami) i s3 zgodne z zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9935

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Wit

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.

Warszawa, 9 lutego 2016 roku



GRUPA KAPITALOWA BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spétke Dominujaca

Spétka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg Bank Zachodni WBK S.A. (dalej ,,Spotka
Dominujaca”, ,,Bank”). Siedzibg Banku jest Wroctaw, Rynek 9/11.

Spétka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej. Spétka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru, na podstawie postanowienia z dnia 27 kwietnia
2001 roku, pod numerem KRS 0000008723.

Spoétka Dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych i prawa
bankowego.

Kapitat zakladowy Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
992.345 tys. zt i dzielit sig¢ na 99.234.534 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda.

W skfad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Gerry Byrne —  pehiacy funkcj¢ Prezesa Zarzadu,
—  Andrzej Burliga —  Czlonek Zarzadu,
—  Eamonn Crowley —  Czlonek Zarzadu,
—  Michael McCarthy —  Czlonek Zarzadu,
—  Beata Daszynska-Muzyczka - Czlonek Zarzadu,
—  Juan de Porras Aguirre —  Czlonek Zarzadu,
—  Marcin Prell —  Czlonek Zarzadu,
—  Mirostaw Skiba —  Czonek Zarzadu,
—  Feliks Szyszkowiak —  Czlonek Zarzadu,
—  Pawetl Wieczorek —  Czlonek Zarzadu,
—  Carlos Polaino Izquierdo —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nast¢pujace zmiany w skfadzie Zarzadu

Spotki Dominujace;j:

— w dniu 9 listopada 2015 roku Mateusz Morawiecki ztozyt rezygnacje¢ z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Banku i jego mandat wygast w tym samym dniu,

—  w dniu 9 listopada 2015 roku Rada Nadzorcza powotata Gerry’ego Byrne’a do czasowego
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, tj. do momentu powotania nowego Prezesa Zarzadu,

—  w dniu 23 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 23 kwietnia 2015 roku
Beate Daszynskg-Muzyczke na stanowisko Cztonka Zarzadu,

—  w dniu 23 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza powolata z dniem 23 kwietnia 2015 roku
Carlosa Polaino Izquierdo na stanowisko Cztonka Zarzadu,

—  w dniu 23 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza powotala z dniem 23 kwietnia 2015 roku
Pawfa Wieczorka na stanowisko Cztonka Zarzadu,

—  w dniu 23 kwietnia 2015 roku w zwigzku z zakoficzeniem kadencji Zarzadu Banku wygast
mandat Piotra Partygi na stanowisku Cztonka Zarzadu; Piotr Partyga nie zostal powotany na
kolejna kadencje,

—  w dniu 23 kwietnia 2015 roku w zwigzku z zakoficzeniem kadencji Zarzadu Banku wygast
mandat Marco Antonio Silva Rojasa na stanowisku Czlonka Zarzadu; Marco Antonio Silva
Rojas nie zostat powotany na kolejng kadencjg.
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GRUPA KAPITALOWA BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2015 roku objete zostaty
nastgpujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca — Bank Zachodni WBK S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 9 lutego 2016

roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spdiki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spélki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki
. Deloitte Polska Spétka z ograniczona
Efsz:K RITERSETSpg 210105 100% odpowiedzialno$cia Sp. k., opinia nie 31 grudnia 2015
zostata wydana do dnia niniejszego raportu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
ISVZar\:;I:WKaFaktor Spaz 0:0; 100%* odpowiedzialnoscig Sp. k., opinia nie 31 grudnia 2015
zostata wydana do dnia niniejszego raportu
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
BZ WBK Leasing S.A., Poznan 100%* odpowiedzialno$cig Sp. k., opinia nie 31 grudnia 2015
p p
zostata wydana do dnia niniejszego raportu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
BZ WBK Lease S.A., Poznan 100%* odpowiedzialno$cia Sp. k., opinia nie 31 grudnia 2015
zostala wydana do dnia niniejszego raportu
. Deloitte Polska Spétka z ograniczong
?fanaﬁBK ImAESHRIEISEh 2080, 100% odpowiedzialnoseig Sp. k., opinia nie 31 grudnia 2015
zostata wydana do dnia niniejszego raportu
Gieldokracja Sp. z 0.0., Poznas 100% | Nie podiega obowiazkowi badania 31 grudnia 2015
sprawozdania finansowego
; : Deloitte Polska Spétka z ograniczong
gfk:’;/i}wl(oNleruchomoﬁm S, 99,99% odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia nie 31 grudnia 2015
zostata wydana do dnia niniejszego raportu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
l;%\Wfl?olinlzzset Management 50% odpowiedzialno$cig Sp. k., opinia nie 31 grudnia 2015
v zostala wydana do dnia niniejszego raportu
BZ WBK Towarzystwo Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Funduszy Inwestycyjnych S.A., 100%** odpowiedzialno$cig Sp. k., opinia nie 31 grudnia 2015
Poznan zostata wydana do dnia niniejszego raportu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Sﬁ‘a'\],sf;cfxsumer Bank 60% odpowiedzialnoscig Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2015
U zastrzezen
. Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Sa/ztar\‘,sf;g;v‘csumer Finanse 100%*** | odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2015
o zastrzezen
. Deloitte Polska Spétka z ograniczong
ga/‘;ta\‘)’vdrf;g‘v’vns“mer Nultient 100%*** | odpowiedzialnodcia Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2015
T zastrzezen
. . Deloitte Polska Spotka z ograniczong
‘SA‘KE (I)VI(;‘“ lv‘veﬂ]'la isdzr(:/'lici)soznar’\ 100%*** | odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2015
b-20.0. I zastrzezen
Deloitte& Touche, biuro w Dublinie, opinia
S.C..Poland ARl 0% *** nie zostata wydana do dnia niniejszego 31 grudnia 2015
Limited, Dublin
’ raportu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
S'C'Z P()":f“%ﬁ;’;fa‘;,“;er 151 Q%+ +H* odpowiedzialnoécia Sp. k., opinia bez 31 grudnia 2015
p20.0, zastrzezen

*  jednostka zalezna BZ WBK Finanse Sp. z o.0.

**  jednostka zalezna BZ WBK Asset Management S.A.

*¥* - jednostka zalezna Santander Consumer Bank S.A.

**k* spétka kontrolowana przez Santander Consumer Bank S.A.
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GRUPA KAPITALOWA BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A.

¢)  Spoiki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

Udzial . . N Dzien bilansowy
Podmiot przeprowadzajacy badanie . f
G . w . g : . konsolidowanej
Nazwa i siedziba Spotki h sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej ) :
kapitale . jednostki
o opinii
(w %)
POLFUND - Fundusz Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. k.,
Porgczen Kredytowych S.A., 50% opinia nie zostata wydana do dnia niniejszego 30 listopada 2015
Szczecin raportu
BZ WBK - Aviva . ,
Towarzystwo Ubezpieczeh 49% PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0., opinia 31 grudnia 2015

Ogblnych S.A., Warszawa nie zostata wydana do dnia niniejszego raportu

BZ WBK — Aviva
Towarzystwo Ubezpieczefi na 49%
Zycie S.A., Warszawa

P'rlcewaterhouseCoopers Pol§kfi Sp. Z0.0., opinia 31 grudnia 2015
nie zostata wydana do dnia niniejszego raportu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong
20,13% | odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia nie zostata 31 grudnia 2015
wydana do dnia niniejszego raportu

Metrohouse Franchise S.A.,
Warszawa

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wytaczyta z konsolidacji spotke Lizar Sp. z o.0.
w rezultacie sprzedazy wszystkich jej udziatow. W dniu 27 lutego 2015 roku Bank Zachodni WBK
S.A. utracit kontrole nad podmiotami BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
oraz BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A. w wyniku wykonania przez Aviva
International Insurance Limited (,,Aviva Ltd.”) opcji kupna 17% akcji w kazdej ze spotek.
Po transakcji Spotki zostaly objete konsolidacja metoda praw wiasnosci.

Wptyw tej decyzji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe byt nastgpujacy:

— wynik na dekonsolidacji wyniost 561.221 tys. zi,

—  warto$¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z tytutu powyzszej transakeji
ulegta zmianie, zostata obnizona o 853.809 tys. zl i wynosi na 31 grudnia 2015 roku
1.688.516 tys. zt.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2014 roku zamkneta sig¢ zyskiem netto w wysokosci
2.047.292 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy
2014 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident
wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 28 kwietnia 2015 roku.

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 29 maja 2015
roku, zawartej pomigdzy Spoétka Dominujaca a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. 7



GRUPA KAPITALOWA BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A.,

Dariusza Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach
od 19 pazdziernika do 11 grudnia 2015 roku, od 8 stycznia do 5 lutego 2016 roku oraz poza
siedzibg Spétki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdafi finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 2 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;j
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki Dominujgcej
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujgce;j
z dnia 9 lutego 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 8



GRUPA KAPITALOWA BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielko$ci skonsolidowanego sprawozdania 2015 2014
z sytuacji finansowej (w tys. z)

Suma bilansowa 139.708.700  134.501.874
Gotowka i operacje z bankami centralnymi 6.229.853 6.806.521
Naleznos$ci od bankow 3.853.257 2.523.063
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 4.165.511 5.238.741
Naleznosci od klientow 94.930.844 85.820.571
Inwestycyjne aktywa finansowe 24.622.078 27.057.093
Wartos¢ firmy 1.688.516 2.542.325
Wartosci niematerialne 465.687 505.385
Rzeczowy majatek trwaly 830.493 756.950
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 1.251.808 1.181.610
Zobowigzania wobec bankéw 5.704.604 8.359.856
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 2.535.684 2.781.680
Zobowigzania wobec klientow 101.865.376 94.981.809
Pozostate pasywa 1.879.088 3.531.081
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 4.320.891 3.373.374
Zobowigzania podporzadkowane 526.634 1.539.967
Kapitaly wihasne, w tym: 20.568.130 18.051.694
- kapital akcyjny 992.345 992.345
Podstawowe wielkoéci skonsolidowanego rachunku zyskow 2015 2014
i strat i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych

dochodow (w tys. zl)

Przychody odsetkowe 5.708.829 5.723.043
Koszty odsetkowe (1.399.678) (1.726.221)
Wynik z tytutu prowizji 1.938.100 1.847.761
Przychody z tytutu dywidend 105.278 80.229
Zyski (straty) netto na udziatach w podmiotach powigzanych 522.995 10.602
Wynik handlowy i rewaluacja 223.642 101.043
Koszty operacyjne (3.578.850)  (3.103.832)
Odpisy netto z tytutu utraty wartoéci naleznosci kredytowych (810.692) (836.555)
Zysk netto 2.534.551 2.047.292
Catkowity dochéd ogotem 2.365.390 2.291.838
Analiza wskaznikowa 2015 2014
Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) 15,1% 14,4%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 1,7% 1,6%
Wskaznik kosztow do dochodow 48,4% 47,3%
Wspoélczynnik kapitalowy 14,6% 12,9%
Wskaznik kredytow niepracujacych 7,3% 8,4%
Wskaznik kapitatow wilasnych 14,7% 13,4%
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujacych

tendencji:

— wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE), liczony jako stosunek zysku netto za okres do
kapitatu wlasnego (po skorygowaniu o zyski zatrzymane i wynik roku biezacego) wyrazonego
jako $rednia z dwéch ostatnich rocznych standéw bilansowych, wzrést na koniec 2015 roku
osiggajac wartosé 15,1% w poréwnaniu do 14,4% na koniec 2014 roku,

—  wskaznik rentownosci aktywéw (ROA), liczony jako stosunek zysku netto za okres do
aktywéw ogdlem wyrazonych jako $rednia dwodch ostatnich rocznych stanéw bilansowych,
wzrést na koniec 2015 roku osiagajac wartos¢ 1,7% w poréwnaniu do 1,6% na koniec 2014
roku,

—  wskaznik kosztéw do dochodéw, liczony jako stosunek kosztéw operacyjnych do dochodéw
wyrazonych jako suma wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu prowizji, przychoddw z tytutu
dywidend, wyniku handlowego i rewaluacji, wyniku na pozostalych instrumentach
finansowych oraz pozostalych przychodéw operacyjnych (po wylaczeniu zdarzen
jednorazowych — zysk na sprzedazy udzialéw w spétkach AVIVA oraz koszty z tytulu wyplaty
$rodkoéw gwarantowanych z tytutu upadiosci jednego z bankéw), wzrést z poziomu 47,3% za
2014 rok do 48,4% za 2015 rok,

—  wspdlezynnik kapitatowy, liczony jako stosunek funduszy wiasnych do catkowitego wymogu
kapitatowego pomnozonego przez 12,5, na koniec 2015 roku wynidst 14,6%;
na koniec 2014 roku wspotczynnik kapitatowy wynosit 12,9%,

— wskaznik kredytéw niepracujacych, liczony jako stosunek wartosci brutto kredytow
ze zidentyfikowang utrata wartoéci (oceniang indywidualnie i kolektywnie) do wartosci
naleznosci od klientéw brutto, zanotowal spadek na koniec 2015 roku osiggajac wartos¢ 7,3%
w poréwnaniu do 8,4% na koniec 2014 roku,

— wskaznik kapitaldéw wiasnych, liczony jako stosunek kapitatéw wiasnych do kapitatow
whasnych i zobowiazan ogétem, wzrdst na koniec 2015 roku osiggajac wartos¢ 14,7%
w poréwnaniu do 13,4% na koniec 2014 roku,

— w wyniku utraty kontroli nad spétkami BZ WBK — AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A. oraz BZ WBK — AVIVA Towarzystwo Ubezpieczefi Ogolnych S.A. na 31 grudnia
2015 dokonano obnizenia wartosci firmy w wysokosci 853.809 tys. zt. Rozliczenie transakeji
zostato opisane w nocie 49 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stosowanie zasad ostroznosci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdzilismy faktéw wskazujgcych na niestosowanie sig
przez Spétke Dominujaca na dziett 31 grudnia 2015 roku do obowigzujacych zasad ostroznosci
okreslonych przepisami Prawa bankowego, uchwatami Zarzadu Narodowego Banku Polskiego
oraz uchwatami Komisji Nadzoru Finansowego.

Wspoélcezynnik kapitalowy

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci w zakresie
ustalenia wspdtczynnika adekwatnosci kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku wyznaczonego
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 roku w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku, ktére po stronie aktywow oraz po stronie kapitatéw wilasnych i zobowiazaf wykazuje
sume 139.708.700 tys. zl,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2.534.551 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace catkowity dochdd ogdtem w kwocie 2.365.390 tys. zi,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote
2.516.436 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pieni¢znych o kwotg
853.283 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujgca:

Y
2)

3)

4

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dostosowane do MSSF oraz zasad (polityki) rachunkowosci Grupy
obowiazujacych przy konsolidacji,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia kapitatéw mniejszosci.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Sp6tki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wilasnosci. Wartos¢
udzialu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz
Spétki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
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ktére nastgpily w ciagu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletnoéé i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnoéci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatow wiasnych i zobowiazaf,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spétki Dominujacej sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdgcego
panhstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegaly weryfikacji zgodnie z art. 111a
ust. 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. 2015 r. poz. 128 z pézniejszymi
zmianami) i s3 zgodne z zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9935

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 9 lutego 2016 roku
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