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1. Podstawowe informacje o Spétce

Podstawowe informacje o Cenospheres Trade & Engineering S.A. (,,Spé6tka”)

Siedziba ul. Emilii Plater 28, 00-828 Warszawa
Telefon +48(22) 20998 31
Fax +48 (22) 209 98 01
E-mail info@cenospheres.eu
Strona internetowa www.cenospheres.eu
NIP 525-255-32-73
REGON 146587667
Numer KRS wraz z organem | Nr 0000454474 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat
prowadzgcym rejestr Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Jarostaw Bronowski Prezes Zarzadu
Zarzad - - - -
Marcin tuniewski Wiceprezes Zarzadu
Sultan Akhanov Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Golec Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Vitaliy Dorofeyev Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza -
Wojciech Grzybowski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Karmelita Cztonek Rady Nadzorczej
Waldemar Pichér Cztonek Rady Nadzorczej

Kapitat zaktadowy wynosi 300.000,00 zt. Kapitat zaktadowy sktada sie z :

a) 1000 000 akcji na okaziciela serii A
b) 500 000 akcji na okaziciela serii Al
c) 1000 000 akcji na okaziciela serii B
d) 500 000 akcji na okaziciela serii C

Spétka zajmuje sie pozyskiwaniem, przetwarzaniem, suszeniem, uszlachetnianiem i dystrybucjg
cenosfery (mikrosfery).

Cenosfery to kulki o cienkich sciankach z krzemionki aluminiowe], wypetnione azotem i dwutlenkiem
wegla. Sg one jednym z rodzajéw mikrosfer, stad czeste stosowanie okreslenia ,mikrosfery”. Finalny
produkt ma postac sypkiego pudru.

Mikrosfera powstaje jako produkt uboczny z pytéw po spaleniu wegla kamiennego w okreslonych
warunkach. Wraz z popiotem i innymi ubocznymi produktami spalania wegla, zazwyczaj
transportowana jest hydraulicznie do zbiornikdw osadowych elektrowni tzw. lagun osadczych.
Mikrosfera unosi sie na powierzchni wody i pozyskiwana jest recznie lub mechanicznie (przy pomocy
pomp) z powierzchni laguny.
Spétka wydobywa mikrosfery na terytorium Kazachstanu. Dostepna tam mikrosfera odznacza sie
lepszg jakoscig anizeli dostepna w innych krajach bogatych w mikrosfere. W przypadku Spotki
odtawianie odbywa sie za pomoca specjalistycznego zestawu pomp. Stanowig one element
kompleksowej instalacji do potowu mikrosfery, ktéra zostata opracowana i wyprodukowana dla
Spétki w Polsce i przewieziona do Kazachstanu. Pozyskany surowiec przepompowywany jest do
zbiornikdw osadczych gdzie poddawany jest bardzo wstepnemu osuszaniu i usuwaniu
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zanieczyszczen. Proces ten zazwyczaj odbywa sie poprzez ptukanie lub mieszanie czerpakami.
Pozwala to uzyska¢ mikrosfery o stosunkowo duzej czystosci.

Oprocz wtasnego Zrodta wydobycia, Emitent nawigzat wspdtprace z GeoMining w zakresie
pozyskiwania mikrosfery z laguny w Astanie oraz z piecioma lokalnymi dostawcami mikrosfery mokrej
z regionow Ekibastuz i Temirtau w Kazachstanie.

Ze wzgledu na kluczowy aspekt suszenia w procesie produkcji mikrosfery Spétka po przeprowadzeniu
wielu testéw i analiz, wybudowata docelowg instalacje przemystowa. Wraz z jej uruchomieniem
z poczatkiem marca 2015 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz wysokiej jakosci mikrosfery suche;.
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2. Kwartalne srédroczne sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2015

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014

A. Aktywa trwate 2517 1428
I. Wartosci niematerialne i prawne 92 35
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartos¢ firmy 43 35
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 49 0
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2170 1145
1. Srodki trwate 2170 1145
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 0 0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 117 226
d) srodki transportu 60 102
e) inne $rodki trwate 1993 23
2. Srodki trwate w budowie 0 794
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
l1l. Naleznosci dtugoterminowe 86 199
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. od pozostatych jednostek 86 199
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 169 49
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 169 49
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe 1846 1536
l. Zapasy 431 526
1. Materiaty 25

2. Licencje do odsprzedazy 0

3. Wydatki poniesione na realizacje ustugi 0

4. Towary 406 524
5. Zaliczki na poczet dostaw 0 0
1. Naleznosci krétkoterminowe 991 890
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 991 890
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 593 312
- do 12 miesiecy 593 312
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 223 265
c) inne 175 313
d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0
l1l. Inwestycje krotkoterminowe 411 119
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 411 119
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 148 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 263 119
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 263 119
- inne $rodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 1
AKTYWA RAZEM 4363 2964
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2015 31.12.2014

A. Kapitat (fundusz) wtasny 690 666
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 300 250
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 5850 2900
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Réznice kursowe z przeliczenia -526 -44
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2430 -281
IX. Zysk (strata) netto -2504 -2159
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
XI. Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2937 2298
|. Rezerwy na zobowigzania 35 115
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0

- dtugoterminowa
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- krétkoterminowa 0 0
3. Pozostate rezerwy 15 108
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 15 108
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) inne 0 0
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 2902 2183
1. Wobec jednostek powigzanych 4 1776
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 4 1776
2. Wobec pozostatych jednostek 2 898 407
a) kredyty i pozyczki 181

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1212

c) inne zobowigzania finansowe 0

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 637 62
- do 12 miesiecy 637 62
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 38 57
h) z tytutu wynagrodzen 828 235
i) inne 2 53
3. Fundusze specjalne 0 0
IV Rozliczenia miedzyokresowe 736 0
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 736 0
- dtugoterminowe 736 0
- krétkoterminowe 0 0
PASYWA RAZEM 4363 2964

7|Strona



<o'» Cenospheres

TRADE&ENGINEERING

® Raport okresowy za IV kwartat 2015 r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015- 01.10.2015- 01.01.2014- | 01.10.2014-
sty 31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 1566 381 1059 0
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug/produktéw 15 15 0 0
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
. 1551 366 1059 0
materiatéw
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4403 1326 3145 981
1. Amortyzacja 229 41 62 41
2. Zuzycie materiatow i energii 262 63 116 57
3. Ustugi obce 1371 447 1748 467
4. Podatki i optaty 17 4 32 24
4. Wynagrodzenia 1225 300 668 354
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 48 11 10 1
6. Pozostate koszty rodzajowe 278 70 210 37
7. Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow 973 390 299 0
11l Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) -2 837 -945 -2 086 -981
VII. Pozostate przychody operacyjne 268 209 233 0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
2. Dotacje 42 24 0 0
3. Inne przychody operacyjne 226 185 233 0
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 75 9 340 187
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
3. Inne koszty operacyjne 75 9 340 187
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2644 -745 -2193 -1168
X. Przychody finansowe 354 244 240 229
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 1 1 50 39
- od jednostek powigzanych 1 1 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0 0 0 0
5. Inne 353 243 190 190
XI. Koszty finansowe 322 -28 247 151
1. Odsetki w tym: 310 0 238 151
- dla jednostek powigzanych 302 0 238 151
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 12 -28 9 0
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -2612 -473 -2 200 -1090
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. - X111.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+XIlI) -2612 -473 -2 200 -1 090
XV. Podatek dochodowy -108 -92 -41 -41
a) czesc biezgca 0 0 0 0
b) czes¢ odroczona -108 -92 -41 -41
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -2 504 -381 -2159 -1 049
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom 0 0 0 0
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki -2 504 -381 -2 159 -1049
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Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatlowej za okres 01.01.2015-

31.12.2015
01.01.2015- | 01.10.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2014-
wtys. 2t 31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto -2504 -381 -2 159 -1 049
Korekty razem 3086 1646 -73 1107
Amortyzacja 229 41 59 38
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych -77 -77 -6 -33
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 228 -74 46 12
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Zmiana stanu rezerw -80 -220 112 116
Zmiana stanu zapaséw -265 173 -455 -349
Zmiana stanu naleznosci 190 -37 -799 884
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 2991 1955 376 316
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -133 -101 682 134
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0 0
Utrata wartosci majatku trwatego 0 0 0 0
Pozostate korekty 3 -14 -88 -11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 582 1265 2232 58
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0 0 737 0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 0 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 0 0
a/ w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b/ w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy 0 0 0 0
- udziaty w zyskach 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 737 0
Wydatki 1755 311 3140 1271
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 1452 124 1177 1086
rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a/ w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b/ w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 303 187 1963 185
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1755 -311 -2403 -1271
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 3 666 200 2901 703
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 3000 0 0 0
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 666 200 2901 703
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Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

01.01.2015- | 01.10.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2014-
w tys. zt 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

Wydatki 2349 1199 76 36
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0 0 0 0
Sptaty pozyczek i kredytéw 2250 1250 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0

Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0 0 0
Odsetki 99 -51 76 36
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1317 -999 2825 667
Przeptywy pieniezne netto, razem 144 -45 -1810 -546
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 144 -45 -1810 -546
Srodki pieniezne na poczatek okresu 119 308 1929 665
Srodki pieniezne na koniec okresu 263 263 119 119
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2015-31.12.2015

Wielkosci ujete
Kapitat Kapitat Pozostate bezz‘:;szr::: Izoa‘:tl;:zrt:ile' Nlepodu_elony Wynik finansowy Raz_em
. " .. wynik .. kapitaty
zaktadowy zapasowy kapitaty klasvflkowanvml jako e r—— biezacego okresu wiasne
aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2015 roku 250 2900 -44 0 -2 440 0 666
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 250 2900 -44 0 -2440 0 666
Emisja akgji 50 2950 0 0 0 0 3000
Koszty emisji akcji
Zakup akcji whasnych
Réznice kursowe 0 0 -482 0 10 0 -472
Podziat zysku/straty 0 0 0 0 0 -2504 -2504
Suma dochoddw catkowitych
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2015 roku 300 5 850 -526 0 -2430 -2 504 690
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2014-31.12.2014
Wielkosci ujete bezposrednio . .
Kapitat Kapitat Pozostate w kapifale, mfiqla"e z i Nlepodu.elony Wynik finansowy Raz'em
i aktywami klasyfikowanymi wynik .. kapitaty
zaktadowy zapasowy kapitaty T et em— ST biezgcego okresu wiasne
dostepne do sprzedazy
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 roku 100 0 3000 0 -281 0 23819
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 100 0 3000 0 -281 0 23819
Emisja akgji 150 2900 -3 000 50
Koszty emisji akcji
Zakup akcji wtasnych
Rdznice kursowe -44 -44
Podziat zysku/straty -2159 -2159
Suma dochoddéw catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 roku 250 2900 -44 0 -281 -2159 666
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Bilans Cenospheres Trade & Engineering S.A. na dzien 31.12.2015

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014

A. Aktywa trwate 4026 2410
I. Wartosci niematerialne i prawne 49 0
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0
2. Warto$¢ firmy 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 49 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2001 813
1. Srodki trwate 2001 19
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 0

c) urzadzenia techniczne i maszyny 0

d) srodki transportu 22 19
e) inne srodki trwate 1979 0
2. Srodki trwate w budowie 0 794
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
lll. Naleznosci dtugoterminowe 86 67
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. od pozostatych jednostek 86 67
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 1721 1482
a) w jednostkach powigzanych 1721 1482
- udziaty lub akcje 50 50
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 1671 1432
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 169 48
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 169 48
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe 1613 1168
l. Zapasy 526 134
1. Materiaty 23

2. Licencje do odsprzedazy 0

3. Wydatki poniesione na realizacje ustugi 0

4. Towary 503 134
5. Zaliczki na poczet dostaw 0 0
1. Naleznosci krétkoterminowe 816 977
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 88
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
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- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 0 88
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 816 889
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 521 312
- do 12 miesiecy 521 312
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 121 265
c) inne 174 312
d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0
lll. Inwestycje krétkoterminowe 258 56
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 258 56
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 148 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 110 56
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 110 56
- inne $rodki pieniezne 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 1
AKTYWA RAZEM 5639 3578
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1830 1230
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 300 250
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0
Il. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 5850 2900
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1920 -281
IX. Zysk (strata) netto -2 400 -1639
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
XI. Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3809 2348
|. Rezerwy na zobowigzania 35 115
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0
- dtugoterminowa
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- krétkoterminowa 0 0
3. Pozostate rezerwy 15 107
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 15 107
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowiazania finansowe 0 0
d) inne 0 0
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 3038 2233
1. Wobec jednostek powigzanych 197 1776
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
- do 12 miesiecy 192 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 5 1776
2. Wobec pozostatych jednostek 2841 457
a) kredyty i pozyczki 181

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0

c) inne zobowiazania finansowe 1212

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 588 135
- do 12 miesiecy 588 135
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 38 53
h) z tytutu wynagrodzen 822 221
i) inne 0 48
3. Fundusze specjalne 0 0
IV Rozliczenia miedzyokresowe 736 0
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 736 0
- dtugoterminowe 736 0
- krétkoterminowe 0 0
PASYWA RAZEM 5639 3578
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Rachunek zyskow i strat Cenospheres Trade & Engineering S.A. za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2015- 01.10.2015- 01.01.2014- | 01.10.2014-
sty 31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 1554 381 1059 0
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug/produktéw 15 15 0 0
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 1059
materiatéw 1539 366
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4263 1332 2635 724
1. Amortyzacja 215 75 27 13
2. Zuzycie materiatéw i energii 262 63 116 58
3. Ustugi obce 1292 435 1322 396
4, Podatki i optaty 17 4 11 3
4. Wynagrodzenia 983 241 544 228
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 48 11 10 3
6. Pozostate koszty rodzajowe 182 12 104 23
7. Wartosc sprzedanych towardow i materiatow 1264 491 501 0
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) -2709 -951 -1576 -724
VII. Pozostate przychody operacyjne 268 209 217 4
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
2. Dotacje 42 24 0 0
3. Inne przychody operacyjne 226 185 217 4
VIII. Pozostate koszty operacyjne 58 9 322 109
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0 0 0
3. Inne koszty operacyjne 58 9 322 109
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 499 -751 -1681 -829
X. Przychody finansowe 221 145 240 229
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 68 17 50 40
- od jednostek powigzanych 67 17 40 40
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0 0 0 0
5. Inne 153 128 190 190
XI. Koszty finansowe 229 5 239 142
1. Odsetki w tym: 229 4 239 142
- dla jednostek powigzanych 217 0 239 142
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 0 0 6 0
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -2 507 -611 -1 680 -742
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - X111.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+XIll) -2507 611 -1 680 -742
XV. Podatek dochodowy -107 -92 -41 -41
a) czesc biezgca 0 0 0 0
b) czes¢ odroczona -107 -92 -41 -41
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -2 400 -519 -1639 -701
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom 0 0 0 0
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki -2 400 -519 -1639 -701
15|Strona




< o'» Cenospheres

TRADE&ENGINEERING

Raport okresowy za IV kwartat 2015 r.

Rachunek przeptywéw pienieznych Cenospheres Trade & Engineering S.A. za okres 01.01.2015 -

31.12.2015
01.01.2015- 01.10.2015- 01.01.2014- 01.10.2014-
wtys. 2t 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto -2 400 -519 -1639 -701
Korekty razem 2892 1812 247 491
Amortyzacja 214 75 27 13
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych -155 -39 -6 -6
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 162 -90 46 12
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Zmiana stanu rezerw -80 -220 112 115
Zmiana stanu zapaséw -391 269 -134 -28
Zmiana stanu naleznosci 144 -21 -812 -21
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 3131 1940 332 272
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -133 -102 682 134
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0 0
Utrata wartosci krotkoterminowych aktywodw finansowych 0 0 0 0
Utrata wartosci majatku trwatego 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 492 1293 -1392 -209
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0 0 737 0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 0 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
Z aktywéw finansowych, w tym: 0 0 737 0
a/ w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b/ w pozostatych jednostkach 0 0 7 0
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 7 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 730 0
Wydatki 1754 324 2772 903
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 1452 138 809 717
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 156 40 1233 186
a/ w jednostkach powigzanych 156 40 1233 186
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 156 40 1233 186
b/ w pozostatych jednostkach 0
- nabycie aktywdw finansowych 0
- udzielone pozyczki 0
Inne wydatki inwestycyjne 146 146 730
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1754 -324 -2035 903
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 3666 200 1764 764
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 3000 0 0 0
Kredyty i pozyczki 666 200 1764 764
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Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 2350 1200 81 40
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0 0 0 0
Sptaty pozyczek i kredytow 2250 1250 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0 0 0
Odsetki 100 50 81 40
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1316 -1 000 1683 724
Przeptywy pieniezne netto, razem 54 -31 -1744 -388
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 54 -31 -1744 -388
Srodki pieniezne na poczatek okresu 56 141 1800 444
Srodki pieniezne na koniec okresu 110 110 56 56
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 01.01.2015-31.12.2015

Wielkosci ujete
Kapitat Kapitat Pozostate bezz‘:;szr::: Izoa‘:tl;:zrt:ile' Nlepodu_elony Wynik finansowy Raz_em
. " .. wynik .. kapitaty
zaktadowy zapasowy kapitaty klasvflkowanvml jako e r—— biezacego okresu wiasne
aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 roku 250 2900 0 0 -1920 0 1230
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 250 2900 0 0 -1920 0 1230
Emisja akcji 50 2950 3000
Koszty emisji akcji
Zakup akcji whasnych
Podziat zysku/straty -2400 -2 400
Suma dochoddw catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 roku 300 5850 0 0 -1920 -2400 1830
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2014-31.12.2014
Wielkosci ujete bezposrednio . .
Kapitat Kapitat Pozostate w kapifale' z“fiqza"e z N|epodz|.elony Wynik finansowy Raz'em
. aktywami klasyfikowanymi wynik L. kapitaty
zaktadowy zapasowy kapitaty T et m— ST biezacego okresu wiasne
dostepne do sprzedazy
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2014 roku 100 0 3000 0 -281 0 23819
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 100 0 3000 0 -281 0 2819
Emisja akcji 150 2900 -3 000 50
Koszty emisji akcji
Zakup akcji whasnych
Podziat zysku/straty -1639 -1639
Suma dochoddw catkowitych
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2014 roku 250 2900 0 0 -281 -1639 1230
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 5 ust. 4.1 4.2, oraz 5.1 i 5.2 Zatgcznika nr 3) ,,Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za czwarty kwartat 2015 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidziec
przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe za 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci. Od dnia 1 stycznia 2015 roku zgodnie z podjetg uchwata Spdtka sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

3.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Cenospheres Trade &
Engineering S.A. sporzadzone za okres 01.01.2015-31.12.2015 oraz sprawozdanie finansowe
Kazsphere TOO z siedzibg w Karagandzie (Kazachstan) za okres 01.01.2015-31.12.2015.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez jednostke
dominujgca. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w
danej spofce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli wystepuje réwniez wtedy, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

Wytaczeniu podlegaja:

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek
objetymi konsolidacjg,

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg,

- zyski i straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywdéw podlegajacych konsolidacji,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej i innym
jednostkom, objetym konsolidacja.

Sprawozdanie finansowe za 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci. Od dnia 1 stycznia 2015 roku zgodnie z podjetg uchwatg Spétka sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

3.2. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takize, o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na
podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztéw tych zalicza sie takze koszty finansowe netto
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zwigzane z obstugg i zabezpieczeniem zobowigzan finansujgcych srodki trwate w budowie poniesione
(zaptacone lub naliczone) do dnia ich oddania do uzywania. Srodki trwate w budowie zaniechane,
przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy
netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane s w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych (wartos¢ niematerialnych i prawnych).

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym ten srodek wprowadzono do ewidencji.

3.3. Inwestycje dtugoterminowe

W ciggu roku obrotowego udziaty w innych jednostkach, inne inwestycje dtugoterminowe,
w tym wartosci niematerialne i prawne, wycenia sie wedtug ceny nabycia albo wedtug ceny zakupu.

Inwestycje dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie po kursie $rednim NBP na dzien
powstania.

Na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia uwzgledniajac
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej.

3.4. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazane sg w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty z uwzglednieniem zasady ostroznosci.
Naleznosci podlegajg aktualizacji wyceny poprzez dokonywanie odpisdw do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na moment bilansowy wedtug kursu
Sredniego ogtoszonego na 31 grudnia 2015 roku przez Narodowy Bank Polski, tabela nr
254/A/NBP/2015, ktéry wynosi 1 Euro = 4,2615 zt, 1 USD = 3,9011 zt oraz tabela nr 052/B/NBP/2015,
ktéry wynosi 100 KZT = 1,1452 zt (na dzier 30 grudnia 2015 roku).

3.5. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po kosztach ich wytworzenia,
nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapasdw metodg w drodze szczegdtowej identyfikaci
rzeczywistych cen tych sktadnikéw majatkowych, ktére dotyczg scisle okreslonych przedsiewziec.

3.6. Inwestycje krétkoterminowe

Krajowe srodki pieniezne wykazuje sie w ich wartosci nominalnej.
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Waluty obce na rachunku bankowym oraz kasie jednostki na dzien bilansowy wycenia sie wedtug
kursu kupna banku prowadzacego rachunek, nie wyzszym od kursu sredniego ustalonego przez NBP
na ten dzien.

Wartos¢ nabytych lub powstatych w ciggu roku obrotowego krétkoterminowych aktywow
finansowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych:

- wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu nie wyzszych od cen rynkowych albo wedtug cen rynkowych.
Jezeli cena rynkowa jest nizsza od ceny nabycia (zakupu), to réznice te odpisuje sie w koszty
finansowe. W sytuacji, gdy cena nabycia jest nizsza od ceny rynkowej, to nie podlegajg one przecenie.

- wedtug ceny rynkowej, to rdzinice spowodowane spadkiem Ilub wzrostem ich wartosci
w stosunku do ceny nabycia zalicza sie odpowiednio do kosztow lub przychoddéw finansowych.

3.7. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu oraz
wielkosci Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikow
aktywow, a wyzszg kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym rowniez z tytutu emitowanych przez
jednostke papieréw wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu okresu, na jaki
zaciggnieto zobowigzanie.

3.8. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w Statucie spdtki dominujacej, czyli
Cenospheres Trade & Engineering S.A.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet
kapitatu.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Kapitat zapasowy moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadku emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej na kapitat zapasowy bytaby przekazana nadwyzka osiggnieta przy
emisji po pomniejszeniu o koszty emisji.

Kapitat zapasowy jest tworzony przez spotki akcyjne na podstawie kodeksu spédtek handlowych.
Spoétki akcyjne sg zobowigzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat
zapasowy do czasu, kiedy osiggnie on wysokos¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie
podlega dystrybucji.

Kapitat rezerwowy obejmuje réznice pomiedzy wartoscig godziwg akcji objetych przez pracownikéw
Spétki oraz osoby wspédtpracujace, a ich ceng emisyjna.
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3.9. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty, to jest tgcznie z odsetkami
przypadajacymi do zapfaty na dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane sg w ciezar kosztow
finansowych.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na moment bilansowy wedtug kursu
Sredniego ogtoszonego na 31 grudnia 2015 roku przez Narodowy Bank Polski, tabela
nr 254/A/NBP/2015, ktéry wynosi 1 Euro = 4,2615 zt, 1 USD = 3,9011 zt oraz tabela nr
052/B/NBP/2015, ktéry wynosi 100 KZT = 1,1452 zt (na dzieni 30 grudnia 2015 roku).

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu
(tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan
krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni, wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.10. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowacd, a w szczegdlnosci na straty z transakgcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkow toczacego sie postepowania sgdowego.

3.11. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy,
tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych
dotycza.

Przychody ze sprzedazy towardw sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw, lub w momencie
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od
towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Koszty sg rozpoznawane wg zasady memoriatu, tj. w okresach ktérych dotyczg, niezaleznie od daty
dokonania ptatnosci.

W Grupie Kapitatowej sporzadza sie rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

3.12. Podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow,
a ich wartoscig bilansowa wykazang w Sprawozdaniu finansowym.

4. Istotne dokonania lub niepowodzenia grupy emitenta wraz z opisem najwazniejszych
czynnikdow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiggniete wyniki.

W czwartym kwartale 2015 Emitent uzyskat 381 tys. zt przychodu ze sprzedazy mikrosfery.
Uruchomienie przemystowej linii do suszenia mikrosfery z poczatkiem marca 2015 umozliwito
realizacje zamdwien na probki towaru dla potencjalnych klientéw oraz realizacje zaméwien na
wieksze ilosci cenosfery dla kontrahentéw Emitenta. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1 332
tys. zt, w tym 435 tys. zt stanowig koszty ustug obcych. Emitent zamknat czwarty kwartat 2015 roku ze
stratg na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 951 tys. zi, strata netto wyniosta 519 tys. zt.

W poréwnywalnym okresie - czwartym kwartale 2014 roku — Spétka nie uzyskata przychodu ze
sprzedazy. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 724 tys. zt, w tym 396 tys. zt stanowig koszty
ustug obcych. Emitent zamknat czwarty kwartat 2014 roku ze stratg na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 724 tys. zt, strata netto wyniosta 701 tys. zt.

Na wyniki finansowe istotny wptyw miato wdrozenie w biezgcym roku przez Spétke docelowego
modelu biznesowego polegajgcego na sprzedawaniu mikrosfery suszonej we wtasnym zaktadzie.
W ubiegtym roku Spoétka skupiata sie na sprzedazy nieprzetworzonej mikrosfery mokrej. Z uwagi na
fakt, ze sprzedaz mikrosfery suchej cechuje sie wyiszg marzowoscig, Spétka w marcu 2015
uruchomifa wtasng instalacje przemystowa zlokalizowang w Piasecznie. W wyniku uruchomienia
wtasnych mocy produkcyjnych, w poréwnaniu z rokiem 2014, wzrosty koszty dziatalnosci operacyjnej,
co miato wptyw na osiggane wyniki finansowe w czwartym kwartale 2015 r. Obecne dziatania Spétki
koncentrujg sie na pozyskiwaniu nowych odbiorcébw oraz na rozszerzaniu wspotpracy
z dotychczasowymi. Emitent skupia swoje dziatania na dotarciu do odbiorcéw przede wszystkim
dziatajgcych w sektorze ceramiki i materiatdéw ogniotrwatych, chemii i materiatéw budowlanych oraz
Oil&Gas. Bardzo dobra jako$¢ posiadanej mikrosfery pozwala na oferowanie mikrosfery réwniez
podmiotom z branzy producentéw kompozytédw. Wsrdd potencjalnych odbiorcéw znajdujg sie
rowniez firmy produkujace farby i lakiery. Przedsiebiorstwa te sg bardzo wymagajgcymi odbiorcami
mikrosfery, poniewaz poszukujg mozliwie najwyzszej jakosci surowca. Zarzad Spétki podejmuje
dziatania zmierzajgce do nawigzania dtugoterminowej wspétpracy z klientami.

W dniu 25 lutego 2015 roku Spodtka otrzymata informacje, ze ztozony przez nig wniosek
o dofinansowanie projektu ,Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji mikrosfer w Spofce
Kazsphere S.A.” w ramach konkursu RPOWM/1.5/1/2014 z Dziatania 1.5 ,Rozwdj przedsiebiorczosci”
Regionalny Program Operacyjny Wojewddztwa Mazowieckiego 2007-2013, przeszedt pomysinie etap
oceny merytorycznej i zostat przekazany do Wydziatu Wdrazania Priorytetu | i || RPO WM oraz
Wdrazania i Rozliczen Dziatania 3.4 ZPORR.

Catkowita wartos¢ projektu: 2.338.599,00 zt.
Poziom dofinansowania: 41,99%.
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Kwota dofinansowania: 798.355,87 zt.

W dniu 31 marca 2015 roku Emitent podpisat umowe z Wojewddztwem Mazowieckim w ramach
przyznanego dofinansowania. tgcznie na rachunek Spoétki wptyneta kwota 778.554,93 zt z tytutu
dofinansowania projektu.

W dniu 31 sierpnia 2015 r. Emitent podpisat umowe z GeoMining Group LPP, dzieki czemu uzyskat
dostep do nowego ztoza cenosfery. Mozliwos¢ pozyskania surowca z laguny w Astanie zapewnia
dywersyfikacje zrédet pozyskiwania surowca. Umowa okresla zasady wspétpracy przy poszukiwaniu
nowych zrédet pozyskania cenosfery oraz bezposrednich uméw na zakup cenosfery ze zrdodet do
ktorych dostep ma Partner. Umowa przewiduje réwniez mozliwos¢ wspdtpracy przy przerobie
cenosfery oraz rozwoju technologii do jej separacji.

W dniu 17 listopada 2015 r. emitent otrzymat od swojego partnera handlowego -
miedzynarodowego koncernu branzy metalurgicznej — potwierdzenie planowanych zasad wspdtpracy
na rok 2016. Kontrahent zadeklarowat gotowos¢ nabycia od 1.000 do 2.000 ton mikrosfery biatej w
2016 ikontynuowania wspodtpracy na takich samych zasadach w latach kolejnych.
Kontrahent jest jednym z wiodgcych swiatowych koncernéw dziatajgcych w branzy metalurgicznej,
posiadajgcych zaktady na wszystkich kontynentach. W biezgcym roku Spétka zrealizowata pierwsze
dostawy do Kontrahenta w ramach kilku zaméwien oraz bedzie realizowata dostawy w ramach
zamowienia, o ktédrym informowata w raporcie biezgcym.

W dniu 17 listopada 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zdecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 650 tys. akcji serii D. W dniu 27 listopada 2015 r. Spétka
opublikowata Memorandum Informacyjne w zwigzku z oferta publiczng akcji serii D, a 1 grudnia 2015
r. Zarzad Emitenta ustalit cene emisyjng nowych akcji na 7,25 zt. W dniu 14 grudnia 2015 r. Zarzad
Emitenta podjat decyzje o zawieszeniu publicznej subskrypcji akcji serii D w zwigzku z niekorzystng
sytuacjg na rynku kapitatowym. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta nie
podat nowych termindw zapisdw na akcje serii D.

W dniu 23 listopada 2015 r. zostaty podpisane 3 listy intencyjne (memorandum of understanding)
dotyczgce dostaw mikrosfery w roku 2016. ze spétkami Tropag Oscar H.Ritter Nachf. GmbH z siedzibg
w Niemczech, Bella Zaktad Kompozytdw Sp. z 0.0. oraz hiszpanskg spdtka dostarczajgca surowce dla
réznych gatezi przemystu. W konsekwencji podpisanych listéw intencyjnych, Emitent bedzie zawierat
szczegdtowe umowy handlowe lub otrzymywat zamoéwienia zgodnie z harmonogramami wskazanym
w listach i na ich podstawie realizowat dostawy mikrosfery do wskazanych wyzej kontrahentéw.
taczna wartos¢ dostaw mikrosfery, jakg Emitent oczekuje zrealizowac w 2016 r. do wskazanych wyzej
kontrahentow wynosi ok. 4.000 ton.

W dniu 25 listopada 2015 r. Emitent wyemitowat 12 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 100.000,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 1.200.000,00 zi.
Oprocentowanie obligacji to 10% w skali roku. Termin wykupu przypada na 10 listopada 2016 r.
Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na linii do suszenia mikrosfery oraz na zapasie
mikrosfery wg stanu magazynowego na dzien 31 pazdziernika 2015 r.

Obligacje serii A zostaty objete przez dwa podmioty.
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W dniu 25 listopada 2015 r. Emitent dokonat sptaty pozyczek udzielonych przez dwéch akcjonariuszy,
tj. Superkonstelacje Limited ora Helioblue Investments Limited wraz z naleznymi odsetkami. Srodki
na sptate pozyczek pochodzity z emisji obligacji serii A.

W dniu 7 grudnia 2015 r. Emitent podjat negocjacje w sprawie zawarcia ramowych umédw
handlowych ze strategicznymi partnerami na Dalekim Wschodzie. Podpisane zostato porozumienie
(memorandum of understanding) z potudniowokoreanskg spétka, zajmujgcag sie dystrybucjg
materiatdow do produkcji przemystowej w Korei Potudniowej oraz innych krajach regionu Azji
Potudniowo-Wschodniej. Zgodnie z trescia podpisanego porozumienia, strony zawrg osobne
kontrakty na dostawe mikrosfery oferowanej przez Spétke na rynki, na ktdrych dziata partner
potudniowokoreanski, a takze bedg prowadzi¢ wspdtprace przy rozwoju nowych produktéw opartych
na mikrosferze, ktére bedg oferowane na rynkach w tym regionie. Ponadto, Emitent rozpoczat w tym
samym dniu zaawansowane negocjacje z duzym przemystowym koncernem japonskim, ktéry
potencjalnie zostanie drugim strategicznym partnerem handlowym Spétki na Dalekim Wschodzie.
taczna wielkos¢ sprzedazy, jakg Emitent oczekuje osiggnac na rynkach Dalekiego Wschodu, w wyniku
kooperacji z wspomnianymi partnerami w 2016 r., wynosi ok. 2,5 tys. ton.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

Raportem biezgcym EBI nr 4/2016 z dnia 20 stycznia 2016 roku Emitent dokonat korekty prognozy
wynikéw finansowych w zakresie przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Cenospheres Trade &
Engineering (Grupy CTE) na 2015 rok opublikowanej w dniu 03 listopada 2015 r. raportem biezgcym
EBI nr 17/2015. Przedstawiona korekta przewidywata osiggniecie przychoddw ze sprzedazy na
poziomie 1539 tys. PLN.

Zgodnie z raportem powodem dokonania korekty byta mniejsza od zaktadanej w pierwotnej
prognozie sprzedaz, ktéra wynika z pdiniejszego rozpoczecia realizacji zamowien do istotnych
odbiorcéw Spotki.

Jednoczesnie Emitent informowat raportem biezgcym EBI nr 4/2016 z dnia 20 stycznia 2016 roku, ze
wobec nizszych od pierwotnie planowanych kosztéw dziatalnosci w IV kwartale 2015 r. brak realizacji
zaktadanych przychoddw nie wptynat na zmniejszenie planowanego wyniku netto. W zwigzku z tym
Emitent podtrzymat prognoze wyniku netto Grupy CTE na rok 2015 w kwocie -2 890 tys. PLN.

Zgodnie z niezbadanymi danymi finansowymi przedstawionymi w niniejszym raporcie okresowym
Grupy CTE osiggneta w 2015 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 566 tys. PLN tj. o 1,8%
wyzsze od prognozy i strate netto w wysokosci 2 504 tys. PLN tj. nizsza o 13,4% od prognozy.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji
Nie dotyczy.

7. Informacje na temat aktywnosci w zakresie inicjatyw nastawianych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent wspdtpracuje z polskimi i zagranicznymi osrodkami naukowymi (Akademia Godrniczo-
Hutnicza, Rosyjski Uniwersytet Chemiczno-Techniczny im. Mendelejewa, Politechnika Lubelska,
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Politechnika Poznanska i Instytut Nafty i Gazu w Rzeszowie) w zakresie modyfikacji suchej mikrosfery,

rozszerzajgcymi jej przemystowe zastosowanie oraz w zakresie rozwoju technik potawiania i suszenia

mikrosfery. Celem podjetych dziatan jest zbudowanie dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej

poprzez stworzenie innowacyjnych produktdow, charakteryzujgcych sie wyzszg marzowoscig. Spotka

we wspotpracy z naukowcami jest na zaawansowanym etapie prac zwigzanych z wykorzystaniem

wtasciwosci mikrosfery do produkcji lekkich sorbentéw do absorpcji zanieczyszczen ze zbiornikéw

wodnych.

8. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Cenospheres
Trade &
Engineering S.A.

100%
TOO Kazsphere

Emitent konsoliduje sprawozdanie finansowe ze spdtka TOO Kazsphere.

Na dzien 31.12.2015 r. w sktad Grupy wchodzi nw. spétka zalezna:

Lp.| Podmiot Adres Udziat pros:entowy Udziat procentowy Ptzedmlc’)t'
w kapitale w prawach gtosu dziatalnosci
Spotka zarejestrowana pod
numerem 2992-1930-01-TOO, Wydobycie
y | Kazsphere BIN 120740005555, w 100,00% 100,00% i przetwarzanie
TOO Departamencie Prawnym mikrosfer
obwodu karagandyjskiego, ¥
miasta Karaganda,

9. Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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10. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych na
dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu

AKCJONARIUSZ Liczba akcji % akciji Llczl?a % gltosow
gltosow
Celeste Limited 422.500 14,08% 422.500 14,08%
Sultan Akhanov 347.000 11,57% 347.000 11,57%
Jarostaw Bronowski 312.500 10,42% 312.500 10,42%
Rubicon Partners Corporate Finance 312.500 10,42% 312.500 10,42%
S.A.
Helioblue Investments Limited 279.500 9,32% 279.500 9,32%
Superkonstelacja Limited 279.500 9,32% 279.500 9,32%
Atilla Securities Limited 195.000 6,50% 195.000 6,50%
Pozostali 851.500 28,38% 851.500 28,38%
Razem 3.000.000 100% 3.000.000 100%

11. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 grudnia 2015 r. spotki Grupy Kapitatowej zatrudnialy 8 oséb (8 etatéw). Emitent
zatrudniat 4 osoby (4 etaty).
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