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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Orange Polska S.A. (,,Spotka” lub ,,OPL”) wraz z jej jednostkami zaleznymi (razem ,,Grupa
Kapitatowa Orange Polska” lub ,,Grupa”) jest grupa $wiadczaca ustugi telekomunikacyjne.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orange Polska jest:

« $wiadczenie komorkowych i stacjonarnych ustug telekomunikacyjnych, w tym potaczen
glosowych, ustug przesytu wiadomosci i tresci, dostepu do Internetu oraz telewizji;

o Swiadczenie ustug w zakresie dzierzawy 1laczy, transmisji danych oraz innych ustug
telekomunikacyjnych o wartosci dodanej;

e sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego.

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 grudnia 1991 roku. Siedziba
jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 160.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L
243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; DzUrz UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i
na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z po6zn.
zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
UE. Obowigzek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku i pozniej.

W dniu 2 maja 2001 roku jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000010681.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 526-02-50-995 nadany w dniu 4 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON: 012100784 nadany w dniu 17 stycznia 1992 roku.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 3 937 milionow
ztotych. Kapitat wiasny Grupy na ten dzien wynosit 11 977 milionéw ztotych.

Zgodnie z Protokotem z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 kwietnia 2015 roku struktura
wilasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta nastgpujaca:

Wartosé Udziat w
Liczba akcji Liczba gtosow . > kapitale
nominalna akcji

podstawowym

Orange S.A. 664 999 999 664 999 999 1995 50,67%

Pozostali 647 357 480 647 357 480 1942 49,33%
akcjonariusze

Razem 1312 257 479 1312 357 479 3937 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w strukturze
wilasnosci jednostki dominujacej.
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W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.
W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 15 lutego 2016 roku wchodzili:

Bruno Duthoit - Prezes Zarzadu

Jolanta Dudek - Cztonek Zarzadu
Mariusz Gaca - Cztonek Zarzadu
Jacek Kowalski - Cztonek Zarzadu
Bozena Lesniewska - Cztonek Zarzadu
Piotr Muszynski - Cztonek Zarzadu
Maciej Nowohonski - Cztonek Zarzadu
Michat Paschalis-Jakubowicz - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii miaty miejsce nastgpujace
zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Orange Polska S.A. powotala nastepujace osoby na
stanowisko cztonkdw zarzadu:

e Jolanta Dudek
e Bozena Le$niewska
e Michat Paschalis-Jakubowicz

W dniu 4 lutego 2016 roku pan Bruno Duthoit ztozyt rezygnacje¢ z zajmowanego stanowiska Prezesa
Zarzadu Spotki ze skutkiem na koniec dnia 30 kwietnia 2016 roku.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Orange Polska S.A. powotala pana Jean-Francois Fallacher na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki ze skutkiem na dzien 1 maja 2016 roku.
2. Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej Orange Polska wchodzity nastepujace
jednostki zalezne oraz wspolne dziatanie:

rodzaj opinii podmiot uprawniony, dzien bilansowy, na
hazwa jednostki met(?da ) o ktéry. przeprowadzi.1 ktory sporZe;dz.ono
konsolidacji ~ sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym finansowego finansowe
Integrated Solutions konsolidacja  Bez zastrzezen Ernst & Young Audyt 31 grudnia 2015
Sp. z 0.0. petna Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Orange Customer konsolidacja  Bez zastrzezen Ernst & Young Audyt 31 grudnia 2015
Service petna Polska spétka z
Sp. z 0.0. ograniczong

odpowiedzialnoscia sp. k.
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Orange Real Estate
Sp.zo.o.

Orange Retail S.A.

Orange Szkolenia
Sp.zo.o0.

TP Invest Sp. z 0.0.

TP TelTech Sp. z 0.0.

Telefony Podlaskie
S.A.

TPSA Eurofinance
France S.A.

Fundacja Orange

Pracownicze
Towarzystwo
Emerytalne Orange
Polska S.A.
Telekomunikacja
Polska

Sp.zo.o0.

NetWorkS! Sp. z o.0.

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

wspolne
dziatanie

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Brak
obowigzku
badania

Bez zastrzezen

Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k
Deloitte & Associés
(Francja)

Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k
Brak obowigzku badania

BDO Sp. z 0.0.

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015
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Rodzaj zmian i wptyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostat przedstawiony w nocie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

W poréwnaniu do roku poprzedniego byly nastepujace zmiany w zakresie jednostek objetych
konsolidacja:

e Spotka TP Edukacja i Wypoczynek Sp. z 0.0. zostata potgczona ze spétka Orange Szkolenia
Sp. z 0.0 w 2015 roku.

e Spotka Contact Center Sp. z 0.0. zostata sprzedana w 2015 roku.

e Spotka Telefon 2000 Sp. z 0.0. zostata zlikwidowana w 2015 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 15 czerwca 2015
roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 czerwca 2015 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury bylty zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii 0
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢. Nasze procedury nie
obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 lutego 2016 roku wydalismy opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen 0 nastegpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Orange Polska S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Orange Polska (,,Grupa”) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, w ktorej
jednostka dominujaca jest Orange Polska S.A. (,Spotka”) z siedziba w Warszawie, Aleje
Jerozolimskie 160, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane
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sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace dodatkowe noty objasniajace oraz zasady (polityki)
rachunkowosci (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownictwo spétki odpowiada za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz za zaprojektowanie, wdrozenie i
zapewnienie dziatania kontroli wewnetrznych, odpowiednich dla zapewnienia sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére jest wolne od istotnych nieprawidtowosci,
wywotanych oszustwami lub btedem. Ponadto Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby zalagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetnialty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”).

Odpowiedzialnos¢ bieg/ego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, Krajowych Standardow Rewizji Finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnie z wymogami
etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje przeprowadzenie procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym na ocenie ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spowodowanych oszustwami lub
btedami. W dokonywaniu tego osadu, biegty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzne
odpowiednie dla sporzadzenia i rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki, w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie do sytuacji, nie zas w celu
wyrazenia opinii o efektywnosci kontroli wewnetrznych jednostki. Badanie obejmuje rowniez oceng
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz ocen¢ zasadnosci szacunkow ksiegowych
dokonanych przez kierownictwo, jak réwniez ocene ogodlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkows i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku,
a takze jej wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne za rok zakonczony w tym terminie, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
UE, oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i jest
zgodne z wpltywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujacymi
przygotowanie sprawozdan finansowych.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziafalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (DzU 2014.133 z p6zn. zm.)”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od
7 wrzesnia 2015 roku do 15 lutego 2016 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od
28 wrzesnia 2015 roku do 13 listopada 2015 roku, od 1 grudnia 2015 roku do 22 grudnia 2015 roku
oraz od 5 stycznia 2016 roku do 29 stycznia 2016 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelna prezentacje
zalagczonego sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjne;.
Oswiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng oraz pozostate
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 15 lutego 2016 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodnie z
przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zbadane przez Piotra Sokotowskiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 9752, dziatajacego w imieniu
Deloitte Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k, firmy wpisanej na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rad¢ Biegtych
Rewidentow pod numerem 73. Dziatajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegty
rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 9 kwietnia 2015 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato ztozone w dniu 21
kwietnia 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach 2015
— 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

Wskazniki za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wyliczono na
podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktdre byto przedmiotem badania innego biegtego rewidenta.

2015 2014 2013
suma bilansowa 21652 22 104 22 802
kapital wlasny 11 977 12 398 12 631
wynik finansowy netto 254 535 294
rentownosé majatku (%) 1,2% 2,4% 1,3%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentownosé kapitatu wkasnego (%) 2,0% 4,2% 2,3%
wynik finansowy netto x 100%
kapitat wiasny na poczatek okresu
rentownosé netto sprzedazy (%) 2,1% 4,4% 2,3%
wynik finansowy netto x 100%
przychody
plynnosé — wskaznik pltynnosci | 0,6 0,6 0,3
aktywa obrotowe ogotem
zobowigzania krotkoterminowe*
plynnosé¢ — wskaznik ptynnosci 111 0,07 0,07 0,04
srodki pienigzne
zobowigzania krotkoterminowe*
szybkosé obrotu naleznosci 56 dni 45 dni 34 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody
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2015 2014 2013
okres splaty zobowigzan 94 dni 93 dni 85 dni
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty operacyjne
szybkosé obrotu zapasow 46 dni 45dni 43 dni
zapasy x 365 dni
wartos¢ sprzedanych telefonéw i innych towaréw
trwatos¢ struktury finansowania (%) 76,1% 78,7% 67,7%
(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%0) 44,7% 43,9% 44,6%
(suma pasywow- kapitat wiasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
srednioroczny -0,9 0 0,9
od grudnia do grudnia -0,5 -1 0,7

* - Zobowigzania krotkoterminowe skiadaja si¢ z krétkoterminowych zobowigzan handlowych,
krotkoterminowych pozyczek od jednostki powigzanej, krotkoterminowych pozostatych zobowigzan
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, pozostatych krotkoterminowych zobowigzan oraz
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

Wskaznik rentownosci majatku na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniost 1,2% i ulegt obnizeniu w
stosunku do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku kiedy wynosit 2,4% oraz do roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2013 roku, kiedy wynosit 1,3%.

Wskaznik rentownosci kapitalu wilasnego na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 2% i ulegt
zmniejszeniu w poréwnaniu do lat 2014 - 2013 kiedy to wynosit odpowiednio 4,2% i 2,3%.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku wyniost -
2,1% i ulegt obnizeniu w stosunku do roku zakonczonego 31 grudnia 2014 roku, kiedy wynosit 4,4%
oraz do roku zakonczonego 31 grudnia 2013 roku, kiedy wynosit 2,3%.

Wskaznik ptynnosci | liczony na koniec okresu w 2015 roku wyniést 0,6 i byt na analogicznym
poziomie jak za rok 2014 rok. Natomiast w 2013 roku wskaznik byt nizszy i wynosit 0,3

Wskaznik ptynnosci Il liczony na koniec okresu w 2015 roku wyniost 0,07 i ksztattowat si¢ na
analogicznym poziomie jak na koniec 2014 roku. Z kolei w 2013 roku wskaznik wynosit 0,04.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci liczony na koniec okresu w 2015 roku wydtuzyt sie do
poziomu 56 dni z 45 dni na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 34 dni na dzien 31 grudnia 2013 roku.
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Wskaznik okresu sptaty zobowigzan liczony na koniec okresu w 2015 roku wynosit 94 dni i ulegt
wydhuzeniu w stosunku do roku 2014, kiedy wynosit 93 dni oraz 85 dni w roku 2013.

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw liczony na koniec okresu w 2015 ulegt wydtuzeniu do 46 dni w
poréwnaniu do 45 dni w 2014 roku i 43 dni w 2013 roku.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2015 roku wynidst 76,1% i ulegt
obnizeniu w poréwnaniu do stanu na koniec 31 grudnia 2014 roku kiedy wynosit 78,7% oraz
podwyzszeniu w poréwnaniu do stanu na koniec 31 grudnia 2013 roku, kiedy ksztattowat si¢
na poziomie 67,7%.

Wartos¢ obcigzenia majatku zobowigzaniami wzrosta w 2015 roku do poziomu 44,7% w poréwnaniu
do poziomu osiggnictego na koniec 2014 roku, kiedy to wynosita 43,9 %, z kolei na dzien 31 grudnia
2013 roku wskaznik ten ksztattowat si¢ na poziomie 44,6%.

4.3 Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegolnosci obejmujacych wyltaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz prezentacji danych przedstawiono w nocie 31 informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

3. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdéw, zobowigzan i Kkapitatow wilasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1. Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy z
tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 10 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2. Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitatdbw wiasnych, w tym udziatéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udziaty niekontrolujace na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosity 2 miliony ztotych. Udziaty niekontrolujace zostaty ustalone prawidiowo i sg
zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaldbw wiasnych przedstawiono w nocie 25 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztoéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.2. Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w
wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend

Dokonane wytaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych w
wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz catosci lub czesci udziatow (akcji) w jednostce podporzadkowanej
Skutki sprzedazy catosci udziatow Contact Center sp. z 0.0. zostaty wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacja
konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

7. Stlusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowanie metody praw witasnosci okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

9. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Zapoznalismy sie¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (DzU 2014.133 z p6zn. zm.).
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10. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw jednostek Grupy majace wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spdtka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130
Kluczowy Biegty Rewident Partner
Lukasz Piotrowski Mikotaj Rytel
biegty rewident
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