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REKORDOWE WYNIKI ZA Il kwartat i I-11
kwartaty 2015/2016

PRZYCHODY Il KW: 97,8 MLN PLN
WZROST 33,0% RDR

I-I1l KW: 245,4 MLN PLN

WZROST 37,7% RDR

EBITDA Il KW: 8,5 MLN PLN
WZROST 58,7% RDR

I-1l KW: 12,9 MLN PLN
WZROST 39,9% RDR

EBIT Il KW: 7,5 MLN PLN
WZROST 74,6% RDR

I-1l KW: 10,1 MLN PLN
WZROST 63,5% RDR

ZYSK NETTO Il KW: 5,7 MLN PLN
WZROST 75,7% RDR
I-1ll KW: 7,45 MLN Zt
WZROST 74,6% RDR

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w jubileuszowym roku 25-lecia dziatalnosci Grodno umocnito pozycje w
branzy i zrealizowato gtdwne cele strategiczne. Pod koniec 2015 roku
spotka zadebiutowata na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Z kwartatu na kwartat zwiekszamy zasieg sprzedazy i
pokazujemy rekordowe przychody i zyski. Po trzech kwartatach 2015-2016
roku zanotowalismy 37,7% wzrost przychoddow do poziomu 245,4 min zt
oraz 74,6% wzrost zysku netto do poziomu 7,45 min zt. W samym trzecim
kwartale przychody wzrosty rdr o 24,2 min PLN do kwoty 97,8 min PLN co
stanowi wzrost o 33% i jest to najwyiszy przychod osiggniety przez
Grodno w pojedynczym kwartale.

Zgodnie ze strategiq konsekwentnie rozbudowujemy sie¢ dystrybucji o
kolejne oddziaty. W grudniu ubiegtego roku Grodno podpisato umowe na
zakup niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centropol S.J. z Gliwic.
W rezultacie spotka powiekszyta swojq sie¢ handlowg o trzy punkty
zlokalizowane w Gliwicach, Swietochtowicach i Piekarach Slgskich, co
pozwoli umocni¢ pozycje Grodna w tym perspektywicznym regionie.
Spotka ocenia, ze przejete punkty mogq wygenerowac rocznie kilka min zt
przychodow. Dzis sie¢ Grodna to 49 wtasnych punktdow sprzedazy oraz
1 oddziat franczyzowy.

Rozwdj sieci sprzedazy idzie w parze z rozwojem asortymentu dla
klientow. Zgodnie z planem rosnie segment dla przemystu, gdzie
zrealizowalismy 35% wzrostu za trzy kwartaty. Szybciej niz planowano
rosnie segment fotowoltaiki. Dynamicznie rozwija sie rowniez segment
oswietleniowy, ktory zanotowat w br. 39% wzrost sprzedazy. Marka
wtasna Luno wzrosta w trzecim kwartale o 87% rdr. Sukcesy Grodna w tym
segmencie potwierdzajg wyniki konkursu Polskiego Zwigzku Przemystu
Oswietleniowego, , Najlepsza inwestycja oswietleniowa 2015”. Spdtka
otrzymata wyrdznienie za hybrydowe oswietlenie terendow wokodt szkot i
przedszkoli na terenie gminy Aleksandrdw todzki.

W omawianym okresie w celu zapewnienia stabilnosci i ciggtosci biznesu
oraz podniesienia jakosci oferowanych ustug, spotka zakoriczyta
inwestycje w rozbudowe | modernizacje oddziatu w Czestochowie.
Uwzgledniajgc stale rosngcq sie¢ sprzedazy, w przygotowaniu jest
rowniez projekt rozbudowy centrum dystrybucji w Matopolu pod
Warszawg.

Obecnie Grodno dysponuje ofertq 31 tys. artykutdw. Planowana liczba
pozycji asortymentowych na koniec 2016 roku to okoto 35 tys. artykutow.
Spotka zamierza rozwija¢ produkty dla przemystu, nowoczesne
oSwietlenie LED i oSwietlenie konsumenckie oraz fotowoltaike. Spdtka
zamierza takze rozwijac dalszq sprzedaz produktéw pod markg wtasng
Luno.

W odniesieniu do wynikéw finansowych wypracowanych po I-11l kw. 2015-
2016 r. Zarzqd podtrzymuje prognoze finansowg na 2015-2016 rok, ktora
zaktada 23% wzrost przychoddw do poziomu 292 min zt oraz zysk netto
na poziomie 9,7 min zt.

Majgc na wzgledzie dobrg koniunkture w branzy, Zarzqd ma nadzieje, ze
IV kw. obrotowy przyniesie umocnienie pozycji spotki na rynku, co powinno
przetozyc sie na dalszq poprawe wynikow finansowych. Celem spotki jest
osiggniecie pozycji w pierwszej tréjce w branzy.

Z wyrazami szacunku,

‘/\ ¢ A
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/
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Andrzej Jurczak
Prezes Zarzgdu
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1. Wybrane dane finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) na sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

EBITDA

Amortyzacja

od 01.10.2015
do 31.12.2015
tys. PLN

97 767
7 459
7526
7 289
7 289
5746
8 460

934

EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

31.12.2015
tys. PLN

od 01.10.2014
do 31.12.2014
tys. PLN

73528
4203
4311
4023
4023
3271
5332

1021

31.08.2015
tys. PLN

dynamika

33,0%
77,5%
74,6%
81,2%
81,2%
75,7%
58,7%

-8,6%

dynamika

od 01.04.2015
do 31.12.2015
tys. PLN

245415
10367
10116

9415
9415
7 450
12 859

2742

31.12.2014
tys. PLN

od 01.04.2014
do 31.12.2014
tys. PLN

178 258
5932
6189
5289
5289
4266
9190

3002

31.03.2014
tys. PLN

dynamika

37,7%
74,8%
63,5%
78,0%
78,0%
74,6%
39,9%

-8,6%

dynamika

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania razem

Kapitat wtasny

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM

Kapitat wiasny na poczatek okresu

Kapitat wtasny na koniec okresu

47 676
125104
172 780

173
80118
369
106 325

15388
123434

49 346

o0d 01.10.2015
do 31.12.2015
tys. PLN

1954

-1312

-792
-150
-150

519

369

o0d 01.10.2015
do 31.12.2015
tys. PLN

43 600

49 346

45371
95435
140 807
218

52 147
3382
85506
15 064
101 621

39185

od 01.10.2014
do 31.12.2014
tys. PLN

3464

-216

-3435
-187
-187

489

302

od 01.10.2014
do 31.12.2014
tys. PLN

28952

37620

5,1%
31,1%
22,7%

-20,6%
53,6%
-89,1%
24,3%

2,2%

21,5%

25,9%

dynamika

-43,6%

508,1%

-77,0%
-19,8%
-19,8%

6,1%

22,2%

dynamika

50,6%

31,2%

41574
103921
145 496

204

67 800

302

91 204

15473
107 876

37620

od 01.04.2015
do 31.12.2015
tys. PLN

172

-2426

=59
-3013
-3013

3382

369

od 01.04.2015
do 31.12.2015
tys. PLN

39185

49 346

38 744
73 699
112 443
168

44 375
536

67 736
14777
85503

28940

od 01.04.2014
do 31.12.2014
tys. PLN

31235

-3057

-302
-234
-234

536

302

od 01.04.2014
do 31.12.2014
tys. PLN

28940

37620

7,3%
41,0%
29,4%
21,4%
52,8%

-43,7%
34,6%

4,7%

26,2%

30,0%

dynamika

-94,5%

-20,7%

151,3%

1187,6%

1187,6%

531,0%

22,2%

dynamika

35,4%

31,2%
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatow

Zysk (strata) na sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

EBITDA

Amortyzacja

od 01.10.2015
do 31.12.2015
tys. EUR

22931

1750
1765
1710
1710
1348
1984

219

EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania razem

Kapitat wtasny

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM

Kapitat wtasny na poczatek okresu

Kapitat wtasny na koniec okresu

31.12.2015

tys. EUR

11188
29357
40544
41

18 800
87

24 950
3611
28 965

11579

od 01.10.2015
do 31.12.2015
tys. EUR

458

-308

-186
-35
-35

122

87

od 01.10.2015
do 31.12.2015
tys. EUR

10274

11579

od 01.10.2014
do 31.12.2014
tys. EUR

17 440

997
1023
954
954
776
1265

242

31.03.2015
tys. EUR

11096
23339
34436
53
12753
827
20911
3684
24 852

9583

od 01.10.2014
do 31.12.2014
tys. EUR

822

-51

-815

od 01.10.2014
do 31.12.2014
tys. EUR

6928

8 826

dynamika

31,5%

75,5%
72,6%
79,2%
79,2%
73,7%
56,9%

-9,5%

dynamika

0,8%
25,8%
17,7%

-23,9%
47,4%
-89,5%
19,3%
-2,0%
16,5%

20,8%

dynamika

-44,2%

500,6%

-77,2%
-20,7%
-20,7%

5,0%

20,8%

dynamika

48,3%

31,2%

od 01.04.2015
do 31.12.2015
tys. EUR

58 478

2470
2410
2243
2243
1775
3064

653

31.12.2014
tys. EUR

9754
24381
34136
48

15 907
71
21398
3630
25309

8 826

od 01.04.2015
do 31.12.2015
tys. EUR

41

-578

-181
-718
-718

806

88

od 01.04.2015
do 31.12.2015
tys. EUR

9583

11579

od 01.04.2014
do 31.12.2014
tys. EUR

42551

1416
1477
1263
1263
1018
2194

717

31.03.2014
tys. EUR

9288
17 668
26956
40

10 638
128

16 239
3543
20498

6938

od 01.04.2014
do 31.12.2014
tys. EUR

7 456

-730

-72
-56
-56

128

72

od 01.04.2014
do 31.12.2014
tys. EUR

6938

8826

dynamika

37,4%

74,5%
63,2%
77,7%
77,7%
74,3%
39,7%

-8,8%

dynamika

5,0%
38,0%
26,6%
18,8%
49,5%

-44,9%
31,8%

2,5%

23,5%

27.2%

dynamika

-99,5%

-20,8%

150,9%

1185,3%

1185,3%

529,8%

22,0%

dynamika

38,1%

31,2%
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Zasady prezentacji danych finansowych w EURO
- Zaprezentowane wybrane pozycje bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu

$redniego ogtoszonego przez NBP na dzieri 31.12.2015, wynoszgcego 4,2615 PLN/EUR, na dzieri 01.10.2015 wynoszacego 4,2437
PLN/EUR, na dzien 31.03.2015 wynoszacego 4,0890 PLN/EUR, na dziert 31.12.2014 wynoszacego 4,2623 PLN/EUR, na dzien
01.10.2014 wynoszacego 4,1792 PLN/EUR oraz na dzier 31.03.2014 wynoszacego 4,1713 PLN/EUR.

. Zaprezentowane wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca okresu obrotowego
od 01.04.2015 do 31.12.2015 wynoszgcego 4,1967 PLN/EUR, od 01.10.2015 do 31.12.2015 wynoszgcego 4,2635 PLN/EUR, od
01.04.2014 do 31.12.2014 wynoszacego 4,2160 PLN/EUR oraz od 01.10.2014 do 31.12.2014 wynoszacego 4,1892 PLN/EUR.

Analiza wskaZnikowa

I-I'aQ 15/16 I-1'Q 14/15 I-1'Q 13/14 1-1'Q 12/13

Wskaznik rentownosci na sprzedazy 4,22% 3,33% 3,28% 1,26%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 4,12% 3,47% 3,12% 1,38%
Wskaznik rentownosci EBITDA 5,24% 5,16% 4,70% 3,31%
Wskaznik rentownosci netto 3,04% 2,39% 1,98% 0,37%
Wskaznik rentownosci aktywdéw 4,31% 2,93% 2,64% 0,51%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,18 1,14 1,09 1,07
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,76 0,75 0,68 0,63
Wskaznik zadtuzenia 0,71 0,74 0,77 0,77
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 2,50 2,87 3,29 3,39
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,31 0,41 0,51 0,66
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi 1,36 1,28 1,15 1,10
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 83 87 80 75

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (dni) 88 98 93 91

Wskaznik rotacji zapasow (dni) 47 53 54 54

Cykl konwersji gotdwki (dni) 42 43 41 38

DEFINICIE:

WskaZnik rentownosci na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy x 100%

WskaZnik rentownosci operacyjnej = zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy x 100%

Wskaznik rentownosci EBITDA = (zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy x 100%

WskaZnik rentownosci netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy x 100%

WskaZnik rentownosci aktywéw = zysk netto / aktywa

WskaZnik ptynnosci biezqcej = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

WskaZnik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe

WskaZnik zadfuzenia = zobowiqzania / aktywa

WskaZnik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = zobowiqzania / kapitaty wtasne

WskaZnik zadtuZenia dfugoterminowego = zobowiqzania dtugoterminowe / kapitaty wtasne

WskaZnik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wtasne + zobowigzania dfugoterminowe) / aktywa trwate

WskaZnik rotacji naleznosci* = (sredni stan naleznosci z tytufu dostaw i ustug/przychody w okresie) x 360

WskaZnik rotacji zobowigzani z tytutu dostaw i usfug* = (Sredni stan zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug/przychody w okresie w okresie) x 360
WskaZnik rotacji zapaséw* = (sredni stan zapasow/przychody w okresie) x 360

Cykl konwersji gotéwki (dni) = wskaznik rotacji zapasow (dni) + wskaZnik rotacji naleznosci (dni) - wskaznik rotacji zobowiqzar z tytutu dostaw i ustug (dni)

*Sredni stan liczony jest jako: (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu) / 2
*przychody w okresie liczone sq jako suma przychoddw ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty
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2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

2.1. Podsumowanie i analiza wynikéw finansowych w 11l kwartale 2015/2016 r.

Przychody

W 3 kwartale przychody wzrosty rdr o 24,2 min PLN do kwoty 97,8 mIn PLN co stanowi wzrost o 33% rdr i jednoczesnie
wzrost dynamiki rdr o 15,5 pp. Jest to najwyzszy przychdd osiggniety przez Grodno w pojedynczym kwartale i oznacza
wzrost 0 21% w stosunku do poprzedniego rekordowego okresu, ktorym byt 2 kwartat 2015/2016 z przychodami na
poziomie 81 min PLN. Nowe odziaty, tj. uruchomione po 1.01.2015, wygenerowaty w 3 kwartale 3,01 min PLN i odpowiadaja
za 12,7% wzrostu przychodow w 3 kwartale.

Narastajgco po 3 kwartatach Spotka zrealizowata przychody o wartosci 245,4 min PLN co stanowi wzrost o 37,7% rdr i
wzrost dynamiki rdr o 26,4 pp. i jednoczesnie najwyzszy przychdd narastajgco w 3 kwartatach (poprzednim rekordem byt
okres 1-3g 2014/2015). Nowe oddziaty, wygenerowaty narastajgco po 3 kwartatach 7,93 min PLN i odpowiadajg za 11,8%
wzrostu przychoddw.

Przychody III'Q Przychody narastajgco I-lI'Q
(tys. PLN) (tys. PLN)
97 767 245 415
178 258
62611 73528 148 843 160 151

53 601

10.2012-12.201210.2013 - 12.201310.2014 - 12.201410.2015 - 12.2015 04.2012-12.2012 04.2013-12.2013 04.2014 - 12.2014 04.2015-12.2015

Koszty

W 3 kwartale suma kosztéw operacyjnych wzrosta rdr o 30,3% do kwoty 90,3 mIn PLN. Warto$¢ sprzedanych towardéw
wzrosta 0 34,2%, co jest skutkiem wzrostu udziatu kabli w catkowitej sprzedazy. Wynagrodzenia, najwiekszy (6,9%) element
kosztéw operacyjnych (poza wartoscig sprzedanych towardw), wzrdst o 8,9% rdr dzieki wzrostowi produktywnosci i
efektywnosci pracownikéw. Pozostate koszty operacyjne (tj. z wytaczeniem wynagrodzen i wartosci sprzedanych towaréw)
stanowigce 8,2% catkowitych kosztéw, wzrosty o 27,1%. Spadek amortyzacji jest efektem nowej metody umarzania, w
zwigzku z przyjeciem nowych zasad rachunkowosci i sporzadzaniem sprawozdan finansowych wedtug MSR/MSSF
poczawszy od 2 kwartatu roku obrotowego 2015/2016. Koszty finansowe spadty o 20,4% rdr z kwoty z 0,32 min PLN do
0,25 min PLN wskutek spadkéw stawek WIBOR i rezygnacji z faktoringu odwrotnego.

Wyniki
EBIT, Amortyzacja oraz zysk netto I11Q EBIT, Amortyzacja oraz zysk netto narastajaco I-1l1Q
(tys. PLN) (tys. PLN)
. 10 116
431 6189 7 450
159 3271 5002 4266
2 265 2047 3174
1105 498 556
10.2012 - 12.2012 10.2013 - 12.2013 10.2014 - 12.2014 10.2015 - 12.2015 04.2012-12.2012 04.2013-12.2013 04.2014-12.2014 04.2015 - 12.2015
MEBIT M Amortyzacja Zysk netto M EBIT M Amortyzacja Zysk netto

W konsekwencji wynik EBITDA w 3 kwartale wzrdst rdr 0 58,7% do 8,5 min PLN, narastajgco po 3 kwartatach wzrost wynidst
39,9% do kwoty 12,8 min PLN. Wynik EBIT w 3 kwartale wzrdst rdr o 74,6% do kwoty 7,5 min PLN, narastajgco po 3
kwartatach wzrést rdr 0 63,5% do kwoty 10,1 min PLN.
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Rentownosé Ill'Q Rentownos¢ narastajaco I-11I'Q

8,65% 5
7,707% 4,70% 2.L5% 5,24%
5 4,12%

5,88% 3,31 3,12% gLk
3,04%

2,39%

10.2012-12.2012 10.2013 - 12.2013 10.2014 - 12.2014 10.2015 - 12.2015 04.2012 - 12.201204.2013 - 12.201304.2014 - 12.201404.2015 - 12.2015

Marza EBIT ~ esm@mms Marza EBITDA  ess@ems \larza netto Marza EBIT ~ esm@mms \arza EBITDA esm@mms |\larza netto

Bilans

Suma bilansowa na koniec 3 kwartatu zwiekszyta sie rdr o +18,8% do kwoty 172,8 min PLN. Wzrost rzeczowych aktywdéw
trwatych wynidst rdr 14,7% do kwoty 47,7 min PLN. Budynki i lokale wzrosty o 1,25 min PLN do 24,3 min PLN, tj. +5,4% rdr
co zwigzane jest z zakoriczeniem budowy oddziatu w Czestochowie. Wozrost pozycji Urzadzenia techniczne i maszyny
(wzrost 0 0,4 min PLN do 0,99 mlIn PLN, tj. +71,4% rdr) to efekt inwestycji w IT (komputery, serwery) w nowych oddziatach
i stopniowej wymianie starych urzadzer w dotychczasowych placéwkach. Wzrost pozycji Srodki transportu o 0,29 min PLN
do 4,42 min PLN, tj. +7,1% rdr, zwigzany jest z nowo uruchomionymi oddziatami oraz odnowieniem floty. Wzrost zapasow
0 24,9% rdr (przy wzroscie przychoddéw o 33%) do kwoty 44,3 mIn PLN, oraz ich jednoczesny spadek wzgledem 30.09.2015
to efekt coraz skuteczniejszej optymalizacji uzyskiwanej dzieki systemowi IT i sprawnej logistyce magazynowej. Naleznosci
z tytutu dostaw wzrosty réwnolegle (+31,6% rdr) do wzrostu przychoddw.

Zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyty sie rdr o 0,5% do 15,4 min PLN. Sktada sie na to obnizenie sumy kredytow
dtugoterminowych o kwote 1,83 min PLN do poziomu 13,01 mIn PLN (tj. 0 13,1% rdr), zwigzang z systematyczng sptata
kredytow inwestycyjnych na zakup nieruchomosci oraz wzrost innych zobowigzan dtugoterminowych o 1,7 min PN (tj. o
114,7% rdr) z tytutu leasingu sprzetu IT i samochoddw. Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 15,1 min PLN do 106,3
min PLN (tj. +16,6% rdr), na co sktada sie wzrost zobowigzan wobec dostawcdw o 15,6 min PLN do 82,5 mIn PLN (tj. +23,3%)
realizowany proporcjonalnie do wzrostu sprzedazy, podwyzszenie limitu w rachunku biezgcym o kwote 1,85 min PLN do
16,8 min PLN (tj. +12,3% rdr) oraz sptata faktoringu odzwierciedlona w zmniejszeniu Innych zobowigzan finansowych o
3 mIn PLN do kwoty 1,55 miIn PLN (tj. 0 66,6% rdr).

2.2. Oméwienie zdarzen, ktére miaty istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki w kwartale oraz zdarzenia po zakoriczeniu
kwartatu, ktére nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Na osiggniete wyniki gtéwnie wptynety nastepujace czynniki:

= Zwiekszenie sieci sprzedazy o punkty zlokalizowane w Gliwicach, Swietochtowicach, Piekarach Slaskich poprzez zakup
23.12.2015 sktadnikéw majatku nalezacych do Centropol S.J. w tym towaru, wyposazenia, know-how. Punkty handlowe
rozpoczety dziatalnos$¢ na rzecz GRODNO od 2.01.2016 r. Oczekiwane przychody roczne z 3 nowych punktéw sprzedazy
wynoszg 5 min PLN, wynik operacyjny 0,45 min PLN. Zakup zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych. W 4 kwartale
zostanie zawarta umowa zakupu nieruchomosci w ktérej prowadzony jest punkt handlowy w Gliwicach. Zakup zostanie
sfinansowany z kredytu inwestycyjnego.

=  Optymalizacja sprzedazy w uruchomionych w biezagcym roku obrotowym punktach handlowych w Szczecinie i
Grudzigdzu.

= Wozrost catego rynku dystrybucji elektrotechnicznej w 3 kwartale (4 kwartale roku kalendarzowego) ktéry wynidst
11,0%, narastajgco w 3 kwartatach (kwiecien-grudzien) 12,3%.

= Zwiekszenie ilosci produktéw pod markg wtasng LUNO o 22 indeksy.

= Ztozenie wniosku o pozwolenie na budowe zwigzanego z powiekszeniem o 100% powierzchni magazynowej w Centrum
Dystrybucyjnym w Matopolu. Inwestycja o wartosci 5,1 min PLN zostanie oddana do uzytku w sierpniu 2016 roku.

= Rozpoczeto przygotowanie do uruchomienia 3 nowych oddziatéw wtasnych, ktérych otwarcie planowane jest w 4
kwartale.

= Rozpoczeto przygotowanie do uruchomienia 3 nowych punktéw franczyzowych, ktérych start planowany jest w 4
kwartale.

W opinii Zarzadu Emitenta, nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci za 3 kwartat

2015/2016.
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2.3. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

= Optymalizacja uruchomionych w biezacym roku obrotowym punktéw sprzedazy (Szczecin, Grudzigdz, Gliwice,
Swietochtowice, Piekarty Slgskie).

= Sprawne uruchomienie nowych punktéw handlowych witasnych i franczyzowych i ich optymalizacja.

= Dostepnosc i stopien wykorzystywania funduszy europejskich przez polskie przedsiebiorstwa.

= Niepewnosc¢ zamowien publicznych.

=  Dostepnos¢ wykwalifikowanej, zmotywowanej kadry.

= Rozwdj oferty produktowe;j.

2.4. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego, i ich zmian, oraz informacje ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

Niniejszy raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej
Spotki, wyniku finansowego oraz ich zmian. W opinii Zarzadu nie istniejg zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan przez
Spotke.

3. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania prognoz finansowych

W oparciu o realizowane projekty, perspektywy rynku i segmentdéw, na ktérych Spdtka operuje, Zarzgd GRODNO
podtrzymuje realizacje prognoz na rok obrotowy 2015/2016.

Tabela: Prognozy finansowe na rok 2015/2016 [min PLN]
Rok obrotowy 2015/2016 Rok obrotowy 2014/2015

Wyszczeginienie (wyniki prognozowane) (wyniki zrealizowane) Dynamika zmian
Przychody netto ze sprzedazy 292,0 238,0 +23%
EBITDA 17,5 12,8 +37%
EBIT 13,5 8,8 +53%
Zysk netto 9,7 6,1 +59%

Zrédto: Spotka
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4. Podstawowe informacje o Spotce Grodno S.A.

Nazwa (firma):
Forma prawna

Emitenta:

Kraj siedziby Emitenta:

Siedziba:
Adres:
KRS

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres internetowy:

Poczta elektroniczna:

Kontakt dla inwestordéw:

Grodno Spdtka Akcyjna

Spotka Akcyjna

Polska

Michatéw-Grabina

Michatéw-Grabina, 05-126 Nieporet, ul. Kwiatowa 14
0000341683

+48 22 772 45 15

+4822 772 46 46

www.grodno.pl

ir@grodno.pl
Szczepan.Czyczerski@profescapital.pl ; +48 601 554 636

4.1. Podstawowe informacje korporacyjne

1990

1990-
1998

1998-
2005

2005-
2010

2010

2011

2011

2012-
2013

2014-
2015

2015-
2016

Utworzenie
poprzednika
prawnego Spaétki

Rozwdj sieci
punktéw sprzedazy
Grodno na terenie
Warszawy

Grodno najwigkszym
dystrybutorem
elektrotechniki na
Mazowszu

Dynamiczny rozwdj
sieci sprzedazy na
terenie catego kraju

Rozpoczgto
inwestycje w
magazyn centralny w
Matopelu

Przejecie OSTEL
(skokowy rozwaj
sieci sprzedaiy)

Debiut na
NewConnect
(pozyskanie 7,5 min
PLN w ramach emisji
akeji)

Spatka
kontynuowata
rozwdj osiggajac 38
punktéw sprzedazy

46 punktow
sprzedazy, nowe
segmenty, oferta

publiczna akeji serii C
i 5,6 min PLN nowego
kapitatu

Debiut na rynku
regulowanym Gietdy
Papierow
Wartosciowych w
Warszawie

Utworzenie Spotki

Spoétka Grodno S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego
Spoétki Grodno Sp.zo.o. w Spoétke akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito 20
listopada 2009 r., tj. w dniu postanowienia o wpisaniu przeksztatconej Spotki do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000341683 (sygn. akt WAXIV NS-
REJ.KRS/33952/13/5 60). Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2015 r. i dzied publikacji raportu, kapitat
zaktadowy Emitenta dzieli sie na 15.381.861 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda, w tym:

®  10.000.000 akcji imienny serii A.

®  2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

= 1.881.861 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

®  1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Wszystkie akcje zostaty optacone.

Dodatkowe dokumenty dotyczace Spotki
Na stronie internetowej Spotki www.grodno.pl udostepniono nastepujace
dokumenty:

®  Statut Emitenta

®  Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
akcji serii B, C, D do obrotu na rynku regulowanym GPW

®  Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata obrotowe: 2010/2011,
2011/2012,2012/2013, 2013/2014, 2014/2015.
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4.2. Zarzad, Rada Nadzorcza i organizacja Spétki

Zarzad Spotki
Zarzad Emitenta sktada sie z 3 cztonkéw powotanych Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 12 marca
2014 r. na wspdlna, trzyletnig kadencje:

®  AndrzejJurczak zostat powotany na Prezesa Zarzadu,
"  Jarostaw Jurczak zostat powotany na Wiceprezesa Zarzadu,

"  Monika Jurczak zostata powotana na Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

" Mirostawa Jurczak-Serwirniska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
" Tomasz Filipowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Dariusz Sktodowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Mariusz Wingralek — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka
Nie wystgpity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta.
Zmiany organizacyjne w Spétce

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku Spétka uruchomita 6 nowych punktow sprzedazy. 2 placowki
powstaty w oparciu o rozwdj organiczny, 1 punkt w oparciu o franczyze, 3 oddziaty dotgczyty do sieci sprzedazy Grodna
poprzez nabycie niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centropol S.J. z Gliwic.

W okresie 1.04.2015-31.12.2015 sie¢ sprzedazy zostata powiekszona o nastepujace lokalizacje:
" 23.04.2015 - Zielonka pod Warszawa (oddziat franczyzowy)

" 27.05.2015 - Szczecin

" 12.08.2015 - Grudziadz

= 23.12.2015 - Gliwice, Swietochtowice, Piekary Slaskie

Na dzien publikacji sprawozdania, Spotka dysponuje siecig liczgcg 49 wtasnych punktéw sprzedazy oraz 1 na zasadzie
franczyzy.

W zwigzku faktem, iz w biezgcym roku obrotowym pojawity sie okazje do uruchomienia atrakcyjnych witasnych punktow
handlowych, Grodno skoncentrowato sie na nowych uruchomieniu placéwek w tej formie, traktujac projekt franczyzowy
jako priorytet drugiego rzedu. W konsekwencji planowane na rok obrotowy 2015/2016 uruchomienie czesci z 20 punktow
franczyzowych zostato przesuniete na kolejny rok obrotowy. W biezgcym roku obrotowym planowane jest uruchomienie 3
franczyz, co z uruchomionym w 1 kwartale pilotazowym punktem da na koniec roku 4 placéwki franczyzowe.

Zatrudnienie w Spétce
Stan zatrudnienia w Spdtce na dzier 31.12.2015 r. wynosito 343 osob. W poréwnywalnym okresie, to jest 31.12.2014 r.,
liczba zatrudnionych wynosita 310 oséb.

Razem Umowa o prace Umowa zlecenia Umowa o dzieto
31.12.2015 =343 332 10 1
31.12.2014 =310 303 7 0

11
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4.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spotki posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania niniejszego raportu i zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, ze wskazaniem
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o Spétkach

publicznych.
Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba glosow na - % udziat glosow na Zmiana W
Wz Wz okresie
Andrzej Jurczak 5.043.542 32,79% 10.043.542 39,57% Bez zmian
Jarostaw Jurczak 5.064.197 32,92% 10.064.197 39,65% Bez zmian
Trigon TFI 1.556.489 10,12% 1.556.489 6,13% Bez zmian
Pozostali akcjonariusze 3.717.633 24,17% 3.717.633 14,65% Bez zmian
Razem 15.381.861 100,00% 25.381.861 100,00%

4.4, Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje
zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Osoba Funkdja petniona w org?nach Liczba akcji Udzi-a\’r W Zmiana w okresie
Emitenta kapitale
Andrzej Jurczak Prezes Zarzadu 5.043.542 32,8% Bez zmian
Jarostaw Jurczak Wiceprezes Zarzadu 5.064.197 32,9% Bez zmian
Monika Jurczak Cztonek Zarzadu 0 0,0% Bez zmian
Mirostawa Jurczak-Serwinska Przewodniczaca Rady Nadzorczej 10.909 0,1% Bez zmian
Tomasz Filipowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0% Bez zmian
Dariusz Sktodowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0% Bez zmian
Mariusz Wingralek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0% Bez zmian
Marcin Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,0% Bez zmian

4.5. Informacje o akcjach wtasnych posiadanych przez Emitenta

Emitent nie posiada akcji wtasnych.

4.6. Opis organizacji grupy kapitatowej

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej GRODNO S.A., ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania obejmuje rowniez Spotke zalezng INEGRO sp. z 0.0.

Udziatw  Udziat gtoséw na

KRS kapitale zgromadzeniu Wartos¢ kapitatu
Nazwa Spdtki Siedziba REGON zaktadowym  wspdlnikéw/WZA zaktadowego
NIP (posrednio i (posrednio i (w PLN)
bezposrednio) bezposrednio)
KRS 0000529053
INEGRO Brwinow REGON
) 100% 100% 2.546.150
Sp. zo.0. ul. Partyzantéw 15 147487287

NIP 5342500748
Zrédto: Spotka
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Emitent posiada tacznie 100% udziatow w INEGRO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brwindow przy ul.
Partyzantow 15. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest m.in. sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku
domowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Emitenta dokonat oceny istotnosci danych finansowych Spotki zaleznej INEGRO Sp.
z 0.0. pod wzgledem wptywu tych danych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Rozpatrujac istotnos¢, Zarzad
kierowat sie Zatozeniami Koncepcyjnymi do MSR, ktére w punktach 29 i 30 okreslajg definicje ,istotnych informacji
finansowych”. Do istotnych informacji finansowych nalezy zaliczyc¢ te, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyngé
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie sprawozdania finansowego.

W tabeli ponizej zaprezentowano poréwnanie danych finansowych Spétki zaleznej INEGRO Sp. z 0.0. z danymi finansowymi
Emitenta za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku:

. Suma bilansowa PrZVChOdY ze Zysk netto
Podmiot [tys. PLN] sprzedazy [tys. PLN]
vs: [tys. PLN] tys.
INEGRO Sp. z 0.0. 2891 405 -9
GRODNO S.A. 172 780 245 415 7 450
Udziat pozycji sprawozdawczej INEGRO Sp. z 0.0. W pozycji
pozycll sp ) P pozyd 1,67 % 0,17 % 0,12%

sprawozdawczej GRODNO S.A.

Analiza danych finansowych Spétki zaleznej INEGRO Sp. z 0.0. wykazata, iz dane te nie wptywatyby w sposdb istotny na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, stad Zarzad Emitenta podjaf decyzje o rezygnacji ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.
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5. Opis dziatalnosci Spotki

Kluczowe fakty

ng L 292 m I n 3 1 .OOO Cztonkostwo w organizacjach

- -~

Przychody (prognoza 2015/2016) Produkty w magazynie
24l 84 min 22.500
L . ' Kapitalizacja Powierzchnia magazynowa

30.000 ~WL 200
Klienci / rok . Grupy produktowe S H E

348 134 hand

Pracownicy Samochody
500 108 o ETIM
Dostawcy Elektrownie PV

40.000 10.000km
Faktury/miesigc Wizyty handlowe LﬁjK’GE

51 i, 500

Serwery Wysytki/dzien

5.1. Podstawowa dziatalno$¢

Spétka GRODNO S.A. jest czotowym dystrybutorem artykutdw elektrotechnicznych i oswietleniowych dziatajagcym na
polskim rynku. Ponadto Spodtka swiadczy rowniez specjalistyczne ustugi elektrotechniczne, audytu energetycznego oraz jest
dostawcg ztozonych rozwigzan dla przemystu. Dziatalnos¢ GRODNO S.A. mozna podzieli¢ na sze$¢ segmentow:

I
,/' 1. Dystrybucja materiatéw elektrycznych
» Najwazniejszy obszar dziatalnosci (wiekszos¢ przychodow Spétki)
» 50 punktéw handlowych w catej Polsce (czolowy dystrybutor w Polsce)
» Szeroki i zdywersyfikowany asortyment (kable, przewody, oprawy oswietleniowe, 7rédfa $wiatia, osprzet, elektro-
narzedzia, LED) | Znane marki (Philips, OSRAM, Schneider, Eaton, Legrand, Telefonika i wiasna marka LUNQ)

- w7 2. Audytiinzynieria oswietlenia
» Cel ustug: minimalizacja / optymalizacja kosztéw zakupu energii u klientéw
(zmniejszenie zuzycia energii do ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji oraz energii elektrycznej zuzywanej przez urzqdzenia)
» Spdtka sprzedaje gotowy projekt / kompleksowe rozwigzanie
| 3. Rozwigzania dla przemysfu
» Audyt energetyczny w przemysle
» Automatyka i elektryka przemystowa — wsparcie w zakresie wdrozenia nowoczesnych rozwigzan
» Kompletacja i dostawa komponentow elektrycznych na potrzeby funkcjonowania zaktadu
» Utrzymywanie magazynu lokalnego z zapasem produktéw pod biezgce potrzeby klienta
-©~ 4. Fotowoltaika

» Projektowanie i wybor optymalnego umiejscowienia instalacji fotowoltaicznej , montaz i podlgczenie do
istniejgcej sieci.

» Ustugi: (1) projekt instalacji -> (2) dobor komponentéw -> (3) wykonawstwo -> (4) serwis

» Aktywnosc Emitenta w tym segmencie odzwierciedla na trendy panujgce na rynkach zachodnich

5. Klimatyzacja (HVAC)

» Systemy typu Split oraz systemy VRF.

» Ustugi: (1) projekt instalacji -> (2) dobor komponentow -> (3) wykonawstwo -> (4) serwis
6. Zabezpieczenia i niskie prqdy

» Systemy kontroli dostepu » Systemy telewizji przemystowej CCTV
» Systemy antywiamaniowe SSWiN » Systemy sygnalizacji PPOz(SSP)
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5.1.1. Dystrybucja

Dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych stanowi gtéwny obszar dziatalnosci Emitenta. Sprzedaz odbywa sie poprzez
sie¢ 49 wtasnych punktéw handlowych oraz 1 franczyzowy zlokalizowanych na terenie catej Polski, m.in. w kluczowych
miastach Polski — w Warszawie, Krakowie, Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, Gdansku i todzi. Punkty sprzedazy
zaopatrywane sg przez nowoczesne centrum magazynowe zlokalizowane w Matopolu (woj. mazowieckie) oraz w Poznaniu.
W ofercie znajduja sie towary wszystkich znaczgcych dostawcow krajowych i zagranicznych oraz produkty marki wtasne;.

Oferte asortymentowa Emitenta obejmuja: e . *\‘\
= Kable, 7 ©) *Q/ :
w B
= Przewody, s
' © iy 0

= Aparatura tagczeniowa i rozdzielcza, C -
= QOprawy oswietleniowe, ‘M(\ﬂ«’) E @ \}u

= 7Zrédta $wiatta, “/ %‘/ <

= QOsprzet instalacyjny,

) :
0
= Narzedzia elektrotechniczne, ( O b
ot g W gf o

*  HVAC. ; 4

= 7rédha $wiatta, o _ @ /AL YN\J \
= QOprawy oswietleniowe, ey J{f @ 5 ] /5
= Tasmy LED, A g ,f G{, '

= Zasilacze, L %

= Akcesoria (ztaczki, opaski kablowe, itp.) RN

= Zabezpieczenia, systemy niskoprgdowe
©Q Funityspreeday w danym wojewsdztwie

Najwazniejszym regionem dziatalnosci Emitenta jest wojewddztwo mazowieckie. Na jego terenie Emitent posiada 21
punktow sprzedazy, z czego 13 na terenie Warszawy. Spotka od poczatku swojej dziatalnosci jest zwigzana z tym regionem.
Zajmuje ono czotowg pozycje pod wzgledem naktadow inwestycyjnych ogdétem w sektorze MSP. Sitg napedowa rozwoju
tego wojewddztwa i uruchamiania nowych inwestycji jest lokalizacja najwiekszych przedsiebiorstw w aglomeracji
warszawskiej —m.in. dzieki wysoko rozwinietej infrastrukturze technicznej. Czynniki te sprzyjaty rozwijaniu sieci sprzedazy.

Grodno konsekwentnie rozwija sie¢ dystrybucyjng, ktdrej liczebnos¢ od 2011 roku zostata powiekszona o ponad 100%. W
biezgcym roku obrotowym uruchomiono odziaty w Szczecinie, Grudzigdzu, Zielonce koto Warszawy (franczyza), Gliwicach,
Swietochtowicach oraz Piekarach Slaskich. Na dziers sporzadzenia niniejszego raportu Emitent dysponuje jedna z najbardziej
rozbudowanych sieci sprzedazy wsrdd niezaleznych dystrybutoréw materiatow elektrotechnicznych, na ktéra sktada sie 50
punktéw handlowych (w tym 1 franczyzowy) zlokalizowanych na terenie catej Polski.

Przejecie CENTROPOL (+3) @

I
i
!
| o
L —
| 238
I
I
Przejecie Bomap (+1) ! 209
Przejecie Ajespol (+1)
I 193
' . 2 182
Pilerwszy oddziaf poza woj. @ 1 21
mazowieckim 119 —
e /

N
,1s
| o 125
12 /
9 L
8 9 / 99 100
7 O e—

6 6 —
—-—.‘ﬂ
i_uﬂ#—“ 72
61
r 52
40
30
21 2

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015P

Przychody (min PLN) =mime Liczba punktow sprzedazy
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5.1.2. Audyt i inzynieria o$wietlenia

Szczegdlnie istotnym elementem kreujgcym wartosé¢ dodang Spotki sa Swiadczone przez nig ustugi specjalistyczne. Poza
standardowg dystrybucjg towarédw — GRODNO S.A. jest dostawcg kompleksowych rozwigzan oswietleniowych dla
odbiorcow przemystowych. Mozliwos¢ Swiadczenia tak specjalistycznych ustug jest efektem budowanego przez lata know-
how w zakresie technik o$wietlenia.

Grupa ustug audytowych

Model ustugi

Audyt Projekt Dobér Realizacja
(analiza poboru (opracowanie produktéow ( Vl{df o.zemfe na
energii rozwigzar (przygotowanie obiekcie klienta
elektrycznej u N umosliwiajgeych — dla klienta — opr ﬂCO'{Vﬂn){Ch

klienta) uzyskanie odpowiednich rozwiqzan
oszczednosci) produktéw) koncepcyjnych)

Audyty energetyczne Inzynieria o$wietleniowa

Gtownym celem tej ustugi jest wskazanie mozliwosci  Celem tej ustugi jest opracowanie projektow
obnizenia konsumpcji energii przez klienta. W szczegélnosci  oswietleniowych (w tym takze iluminacji budynkéw) na
chodzi o zmniejszenie zuzycia energii potrzebnej do  bazie specjalistycznego oprogramowania oraz wdrozenie
ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji, natomiast w rozwigzan sterowania systemami oswietleniowymi. W
zaktadach przemystowych energii elektrycznej zuzywanej zakresie inzynierii oswietleniowej znajdujg sie rowniez
przez urzadzenia. W zaleznosci od potrzeb w ramach ustugi ustugi polegajgce na doborze oswietlenia do okreslonych

wykonywane sg nastepujgce czynnosci: warunkow pracy, spetniajgcego normy oswietleniowe.
. Pomiary zuzycia energii,
=  Inwentaryzacja odbiornikdw energii, Pozostate
= analiza i dobdr optymalnych rozwigzan Pozostate ustugi specjalistyczne swiadczone przez Emitenta
zwiekszajgcych efektywnos¢ energetyczna, to m.in.:
= kosztorys i oferta kompleksowej ustugi zwiekszania =  Doradztwo techniczne w obszarach takich jak
efektywnosci energetycznej, przemyst i rozdziat energii elektrycznej,
= audyt zdarzen niszczacych, oswietlenie, automatyka i sterowanie, systemy
= gtéwnym celem audytu zdarzen niszczacych jest elektroinstalacyjne, systemy automatyki
wskazanie przyczyn podwyzszonej awaryjnosci sieci. budynkowej, zasilanie,
= Doradztwo w projektowaniu instalacji
Audyt o$wietleniowy elektrycznych,
Celem audytu jest wskazanie klientom potencjalnych . Konserwacja oswietlenia i osprzetu
oszczednosci poprzez wymiane zastosowanych Zrédet elektrycznego,
$wiatta i/lub opraw oswietleniowych na nowoczesne i = Obstuga gwarancyjna i pogwarancyjna,
bardziej efektywne rozwigzania technologiczne, np. LED. . Utylizacja zuzytych zrédet Swiatta i baterii.

5.1.3. Rozwiazania dla przemystu

Emitent oferuje ustugi sprzedazy i doboru asortymentu oraz doradztwa dla firm produkcyjnych, producentéw maszyn i
integratorow systemow. Centrum Dystrybucji wraz z magazynami lokalnymi, dostepnymi w 49 punktach sprzedazy
ulokowanych na terenie catej Polski, zapewniajg szybka dostawe potrzebnych produktéw, co skraca czas dostawy
komponentéw, zmniejszajac czas i koszty przestojow. Audyty Energetyczne wraz z Audytami Zdarzen Niszczacych w
przemysle pozwalajg okresli¢ szanse obnizenia kosztow energetycznych zaktadu, obnizenia konsumpcji energii oraz
przygotowac sie do wymogow polityki ochrony srodowiska. Ponadto, Spodtka oferuje wsparcie w zakresie wdrozenia
nowoczesnych rozwigzan automatyki i elektryki przemystowej oraz naprawy urzadzen automatyki przemystowej,
elektroniki i energoelektroniki.
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5.1.4. Fotowoltaika

Model ustugi
SOLARWORLD f )
N Dostawcy . Mate i $rednie przedsiebiorstwa
> rodno-
| J
W , , <
‘ [ |
RGeS — Gospodarstwa domowe
Doradztwo, montaz i Dystrybucja
. . J
serwis O Dystrybucja f 0
O Zaprojektowanie urzadzen Jednostki budzetowe samorzaddéw
instalacji fotowoltaicznych terytorialnych
O Dobér komponentéw O Sprzedaz paneli \ y,
O Wykonawstwo O Dystrybucja (7 .
O Serwis okablowania Zaktady przemystowe
L I P> \J J

Odbiorcy

Emitent dostarcza kompletne rozwigzania zwigzane z instalacjami fotowoltaicznymi, poczgwszy od projektu, przez
dostawe, montaz, przekazanie do zaktadu energetycznego, wsparcie w rozliczeniu dotacji, az po serwis.

5.1.5. Klimatyzacja (HVAC-Heating, Ventilating, Air Conditioning)

Oferta Emitenta obejmuje systemy typu Split oraz VRF wraz z uktadami automatyki i sterowania, zapewniajace
kompleksowg obstuge klienta biznesowego. Spotka posiada wytgcznosé na dystrybucje w branzy elektrotechnicznej
klimatyzatorow japonskiej marki HTACHI oraz amerykanskiego YORK'a.

Poza asortymentem, Emitent oferuje petne doradztwo techniczne. Swiadczone przez Spétke audyty energetyczne
obejmujg rowniez rozwigzania z branzy HVAC.

Model ustugi
. Pr0|ekt" Dnbor' Montaz Serwis
instalacji produktéw Poprzez
wyspecializowany
ch instalatoréw —
na zlecenie i pod
kontrolg

GRODNG

5.1.6. Zabezpieczenia i niskie prady

Spotka poszerza game oferowanych produktéw, dazgc do kompleksowej obstugi swoich klientow. Segment zabezpieczen i
niskich pragdéw obejmuje elementy systemdéw alarmowych, kontroli dostepu, osprzetu systemoéw zabezpieczen oraz
zabezpieczen przeciwpozarowych. Do oferty asortymentowej Emitenta w tym obszarze nalezg:

- Centrale alarmowe,

= Sygnalizatory, czujniki,

= Stacje monitorujace,

= Sterowniki radiowe,

= Dzjelniki ekranu oraz zasilacze buforowe.
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5.2. Informacja o rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na krajowym rynku. Odbiorcami oferowanych produktow i ustug sg wykonawcy (zarowno
drobni instalatorzy jak i duze firmy wykonujgce instalacje elektryczne), redystrybutorzy (mniejsze hurtownie oraz sklepy)
oraz obiekty wielkopowierzchniowe (duze sklepy, magazyny, sieci handlowe, biurowce), zaktady przemystowe oraz
odbiorcy indywidualni. Sg to zatem podmioty, ktore w podstawowej dziatalnosci operacyjnej zuzywajg materiaty
elektrotechniczne. Zaden z odbiorcdw nie posiadat istotnego udziatu w przychodach ze sprzedazy.

Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy wedtug grup klientdw (dane w tys. PLN)

1-1I"Q 2015/2016 1-1I'Q 2014/2015
Grupa Klientéw Dynamika
Warto$¢ sprzedazy Udziat Warto$¢ sprzedazy Udziat
Wykonawcy 114 520 46,5% 79 387 44,4% 44,3%
Indywidualni 12973 5,3% 8734 4,9% 48,5%
Dystrybucja 45 866 18,6% 37531 21,0% 22,2%
Przemyst 31014 12,6% 22 981 12,9% 35,0%
Utrzymanie ruchu 41739 17,0% 30052 16,8% 38,9%
SUMA 246 113 100,0% 178 686 100,0% 37,7%

Zrédto: Spétka

Kluczowymi dostawcami Grupy Emitenta sg producenci materiatow elektrotechnicznych dziatajgcy na terenie Polski.

Emitent wspotpracuje z dostawcami, a wsrdd najistotniejszych nalezy wymienic¢ nastepujace podmioty:

= Grupa Philips poprzez m.in. Philips Lighting S.A. — producent zrodet $wiatta i osprzetu do o$wietlania wnetrz i terendw
zewnetrznych.

= Tele-Fonika Kable S.A. — producent kabli i przewoddw miedzianych, aluminiowych i swiattowoddw.

= Nkt Cables S.A. — producent kabli i przewoddw.

= Schneider Electric Polska Sp. z 0.0 - globalna firma specjalizujgca sie w zarzgdzaniu energig elektryczng.

= Eaton Electric Sp. z 0.0. - jest producentem najwyzszej jakosci automatyki przemystowej, aparatury sygnalizacyjnej,
taczeniowej, zabezpieczajacej i instalacyjnej oraz systemow rozdziatu energii niskiego napiecia.

= Legrand Polska Sp. z 0.0. — producent produktow i systemdw instalacji elektrycznych oraz sieci informatycznych w
budownictwie mieszkaniowym, komercyjnym i przemystowym.

= Es-System S.A. —najwiekszy polski producent oswietlenia profesjonalnego.

= Kontakt —Simon S.A. — producent osprzetu elektroinstalacyjnego.

= Baks — producent systemow prowadzenia kabli i przewoddw.

Zarzad Emitenta podkresla, ze materiaty elektrotechniczne majg charakter substytucyjny. Wobec tego ewentualna utrata

jednego z wymienionych dostawcow, z uwagi na mozliwos¢ jego zastgpienia innym producentem, moze w niewielkim

stopniu wptynaé¢ na sprzedaz w poszczegodlnych grupach produktowych, a tym samym na wyniki finansowe Grupy Emitenta.
5.3. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

5.4. Zagadnienia zwigzane z ochrong $rodowiska

Zgodnie z wiedza Zarzadu, obecnie nie wystepuja zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong Srodowiska. Emitent nie jest
zobowigzany do uzyskiwania pozwolen na korzystanie ze sSrodowiska naturalnego, ani uiszczania optat z tego tytutu.
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5.5. Skrécona informacja o wynikach finansowych GRODNO S.A. za lata 2011-2015

Spétka GRODNO S.A. konsekwentnie realizuje strategie rozwoju, w tym poszerzanie sieci sprzedazy i dywersyfikacje oferty

asortymentowej w perspektywicznych segmentach rynku, co skutkuje dynamicznym wzrostem wynikéw finansowych.

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane pozycje ze sprawozdan finansowych Spotki za lata 2011-2012.

2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Przychody netto ze sprzedazy 237994 208 920 193 086 182 127
Zysk (strata) na sprzedazy 8 658 6425 2699 7 260
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8834 6328 2 552 7277
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 7 660 5148 772 5789
Zysk (strata) brutto 7 660 5148 772 5789
Zysk (strata) netto 6 086 4123 550 4 605
EBITDA 12 818 9694 6347 10903
Amortyzacja 3984 3365 3795 3627
Aktywa trwate 45371 38744 36 530 34 696
Aktywa obrotowe 95 435 73 699 64 552 70531
Aktywa razem 140 807 112 443 101 082 105 227
Naleznosci dtugoterminowe 218 168 152 152
Naleznosci krétkoterminowe 52 147 44 375 36514 40 057
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3382 536 130 124
Zobowigzania krotkoterminowe 85 506 67 736 60317 66178
Zobowigzania dtugoterminowe 15 064 14777 15010 13412
Zobowigzania razem 100570 82513 75326 75 590
Kapitat wiasny 39185 28 940 24 817 24 637
Przeptywy $r. pieniezny z dziatalnosci operacyjnej 7131 5944 4684 6124
Przeptywy $r. pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -8 280 -3418 -5535 -10072
Przeptywy $r. pienieznych z dziatalnosci finansowej 3995 -2120 857 3977
Przeptywy pieniezne netto razem 2 846 406 6 29
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 2846 406 6 29
Srodki pieniezne na poczatek okresu 536 130 124 95
Srodki pieniezne na koniec okresu 3382 536 130 124
Kapitat wiasny na poczatek okresu 28 940 24818 24 637 20756
Kapitat wtasny na koniec okresu 39185 28 940 24 818 24637

Przychody ze sprzedazy - PROGNOZA i REALIZACIA EBITDA, EBIT, zysk netto — PROGNOZA i REALIZACIA
(min PLN) (min PLN)

292,0
175

2411 338,0
+650%
205,0 2089
190,0 193,1

2012 /2013 2013 /2014 2014 /2015 2015/2016 2012 [ 2013 2013 [ 2014 2014 / 2015 2015 / 2016
Przychody reslizacia EBITDA prognoza EBIT prognoza Zysk netto prognoza
Preychody prognoza . EBITDA reslizacja . EBIT realizacs Zysk netto reslizacia

Od debiutu akeji GRODNO na NewConnect w roku obrotowym 2010/2011 do korica roku obrotowego 2014/2015:
W srednioroczny (CAGR) wzrost EBITDA = 10,9%

N s$rednioroczny (CAGR) wzrost przychodow = 12,8%
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6. Pozostate informacje

6.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). W okresie objetym niniejszym raportem
nastgpita zmiana w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GRODNO S.A. podjeto Uchwate nr 18 w wyniku ktorej Spotka
bedzie sporzadzata zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Wszystkie zmiany zwigzane z wprowadzeniem MSR/MSSF zostaty szczegdtowo opisane w $rddrocznym skroconym
sprawozdaniu finansowym.

6.2. Informacje o instrumentach finansowych

Ryzyko kredytowe identyfikowane jest gtownie w zakresie naleznosci handlowych, zwigzane z wiarygodnoscig odbiorcéw.
Wystepowania naleznosci przeterminowanych ograniczane jest poprzez:

= ubezpieczanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w firmach ubezpieczeniowych,

= stosowanie zabezpieczen w formie weksli in blanco,

= poreczenia podmiotéw o ugruntowanej pozycji rynkowej,

= cesji wierzytelnosci.

Ponadto w uzasadnionych przypadkach, sprzedaz realizowana jest po dokonaniu przedptaty przez kontrahenta.

Spétka na biezgco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscig zaktécen przeptywdw pienieznych oraz ryzyka utraty
ptynnosci. W celu minimalizacji tych rodzajow ryzyka, Spotka utrzymuje $rodki pieniezne na bezpiecznym poziomie
umozliwiajgcym obstuge biezgcych zobowigzan. Ponadto, w Spodtce czynne s3 linie kredytowe w postaci kredytow w
rachunkach biezgcych oraz factoring wspomagajgce biezgce zarzgdzanie ptynnoscia.

6.1. Informacje o udzielonych pozyczkach
Emitent nie udzielit pozyczek.

6.2. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Emitent nie udzielit ani nie otrzymat poreczen i gwarancji.

6.3. Postepowania sadowe dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci, ktérych wartoé¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta

W roku obrotowym 2015/2016 oraz do dnia publikacji raportu okresowego, nie toczyty sie zadne postepowania przed
organami rzadowymi ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta, w szczegdlnosci takie, ktérych wartosé stanowi
co najmniej 10% kapitatdéw witasnych Emitenta. Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta na dzier publikacji raportu
okresowego, nie przewiduje sie istotnych postepowan, ktére mogtyby wystapi¢ w przysztosci i istotnie wptynaé na sytuacje
finansowa lub rentownos¢ Emitenta.

6.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta z podmiotami powigzanymi na innych warunkach

niz rynkowe
Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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