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WPROWADZENIE

Zgodnie z § 82 ust.1 pkt.3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. 33, poz. 259 z 2009 r.) Zarzad Colian
Holding S.A. podaje do publicznej wiadomosci raport roczny za 2014 rok obejmujacy jednostkowe dane finansowe Colian Holding S.A.

Raport roczny Colian Holding S.A. za 2014 rok (,Raport”) zawiera:

» sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska;

» noty objasniajgce do sprawozdania finansowego oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominuj acej:

Nazwa: Colian Holding (do dnia 20.05.2014 Colian)
Forma prawna: Spéika akcyjna

Siedziba: Opatéwek

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Zdrojowa 1, 62-860 Opatowek

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych PKD (2007) 7010Z

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzgdzania PKD (2007)
70227

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy

Organ prowadzacy rejestr. Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000009994
Numer statystyczny REGON: 090205344

II. Czas trwania jednostki:
Spétka Colian Holding S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych
i sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.

IV. Sklad organéw jednostki wedtug stanu na dzie n 31.12.2014 r.;

Zarzad:
- Jan Kolanski - Prezes Zarzadu

- Marcin Szutawa - Czlonek Zarzadu
Zmiany w sktadzie Zarz adu Spoéiki:

W prezentowanym okresie nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki.

Rada Nadzorcza:
- Marcin Matuszczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marcin Sadlej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Jan Mikotajczyk Sekretarz Rady Nadzorczej
- Piotr tagowski Cztonek Rady Nadzorczej

- Jacek Dziekonski Czlonek Rady Nadzorczej
Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W prezentowanym okresie nie wystgpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.
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V. Banki:

Banki obstugujgce prowadzong dziatalno$é gospodarczg Spotki Colian Holding S.A. to:
¢ BANK PEKAO S.A. Warszawa ul. Grzybowska 53/57
e Erste Securities Polska S.A. Warszawa ul. Krélewska 16

VI. Notowania na rynku regulowanym:

1.  Informacje ogdlne:
Gielda: Gielda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.
) ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: COLIAN /COL/PLJTRZNO0011 Rynek Podstawowy pozostate

Sektor na GPW: Przemyst spozywczy Indeksy: WIG250

Krajowy Depozyt Papieréow War tosciowych S.A. (KDPW)

2. System depozytowo — rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

Piotr Wo zniak
tel.+48 502 288 180
e-mail: pwozniak@colian.pl

3. Kontakty z inwestorami:

VII. Znacz acy Akcjonariusze jednostki:

Na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Z;(lé;ﬂi;z*g ;‘Eggx % gtosow
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 85 747 995 59,81% 85 790 795 59,81%
Barbara Kolanska 5 000 000 3,49% 5 000 000 3,49%
Ziotopex Sp. z 0.0. 80 587 600 56,21% 80 587 600 56,18%
Jan Kolanski 160 395 0,11% 203 195 0,14%
Pozostali akcjonariusze, w tym: 57 611 465 40,19% 57 643 465 40,19%
akcje wiasne 8 858 332 6,18% 8 858 332 6,18%
Razem 143 359 460 100,00% | 143 434 260 100,00%

Udzial w kapitale zakladowym (%)

BPorozumieniz akegjonariuszy

BPozostali skejenariusze

Udzial w ogolnej liczbie glosow naWZA (%)

W Porozutn enie akejonariuszy

B Pozostaliakeonariusze

Zgodnie z posiadanymi przez spotke Colian Holding S.A. informacjami nie wystgpity zmiany ws$réd akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu pomiedzy dniem
bilansowym 31 grudnia 2014 r., a dniem publikacji raportu tj. 23 marca 2015 r.

VIII. Spotki zale zne:

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. ponizej wymienione spotki tworzg Grupe Kapitatowg Colian Holding S.A.

> Colian sp. z 0.0.
Colian Logistic sp. z 0.0.

>
> Colian Factory sp. z 0.0. —do 31.10.2014 Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0.
>

Choci sp. z o0.0.

Zalaczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

YV VYV

KOSCIUSZKI COLIAN spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. j.
LUBARTOWSKA COLIAN spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. j.
GARBARY COLIAN spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. j.
WAWRZYNCA COLIAN spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. j.

IX. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej Colian

Colian Factory
sp. 2 0.0. 99,78%

jednostka zalezna

Zrédto: Spotka

Holding S.A. obj etej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzi

Colian Holding S.A.
jednostka dominujaca

Colian sp. z o.0.

100%
jednostka zalezna

LUBARTOWSKA KOSCIUSZKI
i sp. z COLIAN Spatka COLIAN Spétka
c:h‘:.cll 38‘;;:) - Z ograniczonq Zograniczong

odpowiedzialnoscia
Sp. i

odpowiedzialnoscia
i P.j.
jednostka zalezna 100%

jednostka zalezna SD I
jednostka zalezna 100%

Colian Logistic
Sp. Z 0.0.

100%
jednostka zalezna

WAWRZYNCA
COLIAN Spotka
Z ograniczona
odpowiedzialnoscia
7 Sp.j.
jednostka zalezna 100%

en 31 grudnia 2014 r.

GARBARY
COLIAN Spotka
Z ograniczona
odpowiedzialnoscig
7 Sp.j.
jednostka zalezna 100%

Zaprezentowany w schemacie graficznym posiadany udziat procentowy w spétkach zaleznych dotyczy udziatu w kapitale i jest rowny procentowemu udziatowi w posiadanych gtosach.
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X. Spotki stowarzyszone:
Colian Holding S.A. nie posiada akcji i udziatéw w spétkach stowarzyszonych.

Ponizej prezentowany jest chronologiczny zakres zmian w strukturze spotek bezposrednio i posrednio zaleznych od Colian Holding S.A.
jaki miat miejsce w okresie 2014 r.

Colian sp. z 0.0. zwigkszyta swoj udziat w kapitale zakladowym Petra sp. z 0.0. z 98% do 100%.; w dniu 15 stycznia 2014 r.
zakupita od Pana J. Kolanskiego 1 udziat o warto$ci nominalnej 100,00 PLN.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. Colian Holding S.A. nabyta od IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(Fundusz) z siedzibg w Warszawie 19. 320 sztuk udziatéw ,Firmy Cukierniczej Solidarno$¢ - rok zatozenia 1952” sp. z o.o.
z siedzibg w Lublinie za cene 106.305 tys. PLN. W zawartej Umowie sprzedazy udziatéw postanowiono, ze rozliczenie ceny za
nabyte udzialy zostanie potrgcone z wierzytelnoscia, ktéra bedzie przystugiwata Colian Holding S.A. wzgledem Funduszu z tytutu
przysziego zobowigzania Funduszu do pokrycia akcji objetych przez Fundusz w podwyzszonym kapitale zakladowym Colian
Holding S.A.

W zwigzku z przyjetym sposobem rozliczenia ceny, o ktérym mowa powyzej:

1) Colian Holding S.A. dziatajgc na podstawie uchwaty nr 6/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 14 marca 2013 r., zaoferowata Funduszowi objecie 49.444.309 niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych Fundusz do zapisu nie p6zniej niz w dniu 30 czerwca 2015 r. na facznie 49.444.309 nieuprzywilejowanych
akcji Colian Holding S.A. na okaziciela o wartosci nominalnej 0,15 zilotych kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej
7.416.646,35 ztotych i fgcznej cenie emisyjnej 106.305.264,35 ziotych,

2) Fundusz przyjat oferte, o ktérej mowa w pkt. 1 i obejmie nieodptatnie 49.444.309 niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych,

3) Zarzad Colian Holding S.A., nie wczesniej niz po uptywie 11 miesiecy od dnia zawarcia pomiedzy Colian Holding S.A.
a Funduszem umowy o objecie warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej i nie pdzniej niz w dniu 31 maja
2015 r., podejmie uchwate w przedmiocie emisji, w ramach kapitatu docelowego okreslonego uchwatg nr 6/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca 2013 r., 49.444.309 nieuprzywilejowanych akcji
Colian Holding S.A. na okaziciela o wartosci nominalnej 0,15 ztotych kazda akcja, o tgcznej wartosci nominalnej 7.416.646,35
ztotych i fgcznej cenie emisyjnej 106.305.264,35 ztotych oraz umozliwi Funduszowi ztozenie zapisu na wszystkie wyzej
wskazane akcje nie p6zniej niz w dniu 15 czerwca 2015 r., w trybie subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt. 3
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, tj. poprzez skierowane do Funduszu ogtoszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym,

4) Fundusz wykona prawa wynikajace z objetych przez Fundusz warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej
i zlozy zapis na akcje, o ktérych mowa w pkt. 3 powyzej, niezwtocznie po opublikowaniu ogtoszenia w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym, jednakze nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia jego publikacji,

5) niezwlocznie po wykonaniu przez Fundusz praw wynikajgcych z objetych przez Fundusz warrantéw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej i ztozeniu zapisu na akcje, o ktérych mowa w pkt. 3 powyzej, Strony zawrg umowe
potracenia, na podstawie ktorej wierzytelnos¢ przystugujgca Funduszowi wzgledem Colian Holding S.A. z tytutu zobowigzania
Colian Holding S.A. do zaptaty ceny za nabyte udzialy FC Solidarnosé-rok zatozenia 1952 sp. z 0.0. zostanie potrgcona
z wierzytelnos$cig przystugujgca Colian Holding S.A. wzgledem Funduszu z tytutlu zobowigzania Funduszu do pokrycia akcji,
o ktérych mowa w pkt. 3 powyzej,

6) akcje, o ktérych mowa w pkt. 3 powyzej, zostang wydane Funduszowi przez Colian Holding S.A. nie wczes$niej niz po uptywie
12 miesiecy od dnia zawarcia pomiedzy Colian a Funduszem umowy o objecie warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w lit. pkt. 1 powyzej,

7) przejscie na Colian Holding S.A. udziatléw nastapito w chwili zawarcia umowy sprzedazy udziatow.

Biorgc pod uwage, iz przyjety sposéb rozliczenia ceny udziatéw, o ktérym mowa powyzej, skutkuje znaczgcym odroczeniem terminu
zaptaty przez Colian Holding S.A. za udzialy w relacji do terminu rozpoczecia wykonywania przez Colian Holding S.A. praw
z udziatéw, Funduszowi nalezne jest dodatkowe wynagrodzenie w kwocie odsetek od ceny sprzedazy udziatéw naliczanych od dnia
nastepujacego po dniu zawarcia wyzej wskazanej umowy sprzedazy udziatéw do dnia wydania przez Colian Holding S.A. na rzecz
Funduszu akcji, o ktérych mowa powyzej, przy czym nie dtuzej niz przez okres 15 miesiecy od dnia zawarcia pomiedzy Colian
Holding S.A. a Funduszem umowy o objecie warrantéw subskrypcyjnych. Odsetki, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, sg i beda
naliczane wedtug stopy rocznej odpowiadajgcej stopie WIBOR 3M powiekszonej o marze w wysokosci 2 punktéw procentowych,
przy czym stopa WIBOR 3M bedzie okreslana co 3 miesigce oraz odpowiada¢ bedzie stopie WIBOR 3M publikowanej w kazdej
dacie kwartatu na stronie Reuters lub (w braku takiej publikacji) innej stronie wskazanej przez Colian Holding S.A., ktéra to data
oznacza:

1) dla pierwszego trzymiesiecznego okresu naliczania odsetek — dzien bezposrednio poprzedzajacy rozpoczecie pierwszego
trzymiesiecznego okresu naliczania odsetek, tj. dzien zawarcia wyzej wskazanej umowy sprzedazy udziatow,
2) dla kolejnych trzymiesiecznych okreséw naliczania odsetek — dzien roboczy bezposrednio poprzedzajgcy rozpoczecie danego
trzymiesiecznego okresu naliczania odsetek,

Zakup udziatldw ma charakter inwestycji dlugoterminowej, udziaty stanowig 69% kapitatu zaktadowego FC Solidarnos¢-rok
zatozenia 1952 sp. z 0.0. W zwigzku z zakupem udziatéw Colian Holding S.A. przystuguje obecnie 28.000 tj.100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw spoétki nabytej.

W prezentowanym okresie 2014 r. Grupa Kapitatowa Colian Holding S.A. zrealizowata trzy procesy potaczenia spotek zaleznych
i tak:

. Potaczenie z udziatem Firmy Cukierniczej "Solidarno ~ §¢ — Rok Zato zenia 1952" Sp. z 0.0.:
a. W dniu 28 stycznia 2014 r. zostat podpisany plan potaczenia spétki pod firmg: Firma Cukiernicza "Solidarno$é — Rok Zatozenia
1952" sp. z o0.0. z siedzibg w Lubinie ze spétkg pod firmg: SweetMagic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Opatéwku oraz spoétkg pod firma: SweetMagic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna
z siedzibg w Opatéwku,
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b. Celem zamierzonego potgczenia jest uproszczenie struktury Grupy Colian Holding S.A., efektem ktorej bedzie zmniejszenie

kosztéw funkcjonowania, efektywniejsze wykorzystanie posiadanego majatku, a takze lepsza alokacja srodkdw pienigznych,

c. Polgczenie nastgpi poprzez przejecie SweetMagic sp. z 0.0. oraz SweetMagic sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

przez Solidarno$¢, a wiec w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Solidarnosé. Wynika to z faktu, iz

i. w przypadku SweetMagic sp. z 0.0. jedynym jej wsp6lnikiem jest Solidarnosg,

ii. w przypadku SweetMagic spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.:

. jedynym jej akcjonariuszem jest Solidarnosé,

. jedynym jej Komplementariuszem, jest SweetMagic sp. z 0.0., a wiec jedna ze spotek przejmowanych, ktéra w wyniku
przedmiotowego potgczenia utraci byt prawny.

W konsekwencji, spokki przejmowane sg spétkami bezposrednio oraz posrednio w 100% zaleznymi od Solidarnos¢. Na skutek

potgczenia nie bedzie wiec istniat zaden inny - niz Solidarno$¢ - podmiot, ktéry mogiby byé uprawniony do objecia akcji

w podwyzszanym, w zwigzku z potgczeniem, kapitale zakladowym Solidarnosé, zas$ przepis art. 514 § 1 KSH nie pozwala na

obejmowanie przez spotke przejmujacg akcji wilasnych za udzialy lub akcje, ktére posiada w spoélce przejmowanej.

Potgczenie spotek zostato zarejestrowane w KRS w dniu 25 kwietnia 2014 r.

. Potgczenia z udziatem Colian sp. z 0.0.:

> 1
a. W dniu 28 stycznia 2014 r. zostat podpisany plan potaczenia spotki pod firmg: Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, (dawniej:
Jutrzenka Colian sp. z 0.0.) ze spétkg pod firmg: Petra spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Opatéwku oraz
spotka pod firmg: PETRA spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Opatowku,
b. Celem potagczenia jest uproszczenie struktury Grupy Colian Holding S.A., efektem ktorej bedzie zmniejszenie kosztow
funkcjonowania, efektywniejsze wykorzystanie posiadanego majatku, a takze lepsza alokacja $rodkéw pienieznych,
c. Potaczenie nastgpito poprzez przejecie Petra sp. z 0.0. oraz Petra spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. przez Colian
Sp. z 0.0., a wigc w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych. Potaczenie zostato
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego Colian sp. z 0.0. Wynika to z faktu, iz:
i. w przypadku Petra sp. z 0.0. jedynym jej wspdlnikiem jest Colian sp. z 0.0.,
ii. w przypadku Petra spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.:
« jedynym jej akcjonariuszem jest Colian sp. z 0.0.,
« jedynym jej Komplementariuszem, jest Petra sp. z 0.0., a wiec jedna ze spoétek przejmowanych, ktéra w wyniku przedmiotowego
potgczenia utraci byt prawny.
W konsekwencji, spétki przejmowane sg spétkami bezposrednio oraz posrednio w 100% zaleznymi od Colian sp. z 0.0.
Na skutek potaczenia nie bedzie wiec istniat zaden inny - niz Colian - podmiot, ktéry moégtby by¢ uprawniony do objecia akc;ji
w podwyzszanym, w zwigzku z potgczeniem, kapitale zaktadowym Colian, za$ przepis art. 514 § 1 KSH nie pozwala na
obejmowanie przez spoétke przejmujacg akcji wilasnych za udzialy lub akcje, ktére posiada w spoélce przejmowane;j.
Potgczenie spotek zostato zarejestrowane w KRS w dniu 9 maja 2014 r.

> 2
W dniu 30 czerwca 2014 r. na podstawie wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego dokonanego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego doszio do
potgczenia dwéch podmiotéw zaleznych od Colian Holding S.A., tj. spotki pod firmg: Colian sp. z 0.0. (dawniej: Jutrzenka Colian sp.
z 0.0. — spolka przejmujgca) ze spotkg pod firma: Firma Cukiernicza "SOLIDARNOSC — ROK ZALOZENIA 1952" sp. z o.0.
z siedzibg w Lublinie (spétka przejmowana), przy czym:
1) celem zamierzonego potaczenia jest realizacja przyjetej strategii integracji dziatalnosci prowadzonej uprzednio odrebnie
w ramach spéitki przejmujacej oraz spotki przejmowanej,
2) przedmiotowe potgczenie nastgpito poprzez przejecie spotki przejmowanej przez spétke przejmujacg, a wiec w trybie art. 492 § 1
pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych z uwzglednieniem uproszczenia wynikajgcego z art. 5031 KSH,
3) w zwigzku z potgczeniem doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej z kwoty 805.706 tys. PLN do kwoty
871.156.tys PLN tj. o kwote 65.450.tys PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Colian sp. z 0.0. nastapito poprzez ustanowienie
nowych 130.900 nieuprzywilejowanych udzialdbw o wartosci nominalnej 500,00 ziotych kazdy i tgcznej wartosci nominalnej:
65.450.tys PLN,
4) w zamian za 1 udziat spétki przejmowanej wydanych zostato 4,675 udziatéw spotki przejmujace;.

Powstanie w 2014 r. nowych spoétek celowych:

W dniu 04.09.2014 r. zostata podpisana umowa sp6tki LUBARTOWSKA COLIAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
jawna z siedzibg w Kaliszu.

Wktad pieniezny wspdlnikéw wynosi ogétem 10 tys. PLN i zostat wniesiony przez:

. 9,90 tys. PLN Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.99%

. 0,10 tys. PLN Choci sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.1%

Dnia 23.09.2014 r. spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000524101. Spoétka zostata objeta kontrolg przez Grupe
i wigczona metodg petng do sprawozdania skonsolidowanego na dzieh 30.09.2014 r.

W dniu 04.09.2014 r. zostata podpisana umowa sp6tki GARBARY COLIAN spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna
z siedzibg w Kaliszu.

Wktad pieniezny wspélnikéw wynosi ogétem 10 tys. PLN i zostat wniesiony przez:

. 9,90 tys. PLN Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.99%

. 0,10 tys. PLN Choci sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.1%

Dnia 23.09.2014 r. spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000524105. Spoétka zostata objeta kontrolg przez Grupe
i wigczona metodg petng do sprawozdania skonsolidowanego na dziehn 30.09.2014 r.

W dniu 04.09.2014 r. zostata podpisana umowa spétki KOSCIUSZKI COLIAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
jawna z siedzibg w Kaliszu.

Wktad pieniezny wspélnikéw wynosi ogétem 10 tys. PLN i zostat wniesiony przez:

. 9,90 tys. PLN Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.99%

. 0,10 tys. PLN Choci sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.1%

Dnia 23.09.2014 r. spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000524103. Spoétka zostata objeta kontrolg przez Grupe
i wigczona metodg petng do sprawozdania skonsolidowanego na dzien 30.09.2014 r.
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W dniu 04.09.2014 r. zostata podpisana umowa sp6tki WAWRZYNCA COLIAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig spétka
jawna z siedzibg w Kaliszu.

Wktad pieniezny wspdlnikéw wynosi ogétem 10 tys. PLN i zostat wniesiony przez:

. 9,90 tys. PLN Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.99%

. 0,10 tys. PLN Choci sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.1%

Dnia 23.09.2014 r. spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000524090. Spoétka zostata objeta kontrolg przez Grupe
i wigczona metodg petng do sprawozdania skonsolidowanego na dzieh 30.09.2014 r.

W dniu 31.10.2014 r. podwyzszono kapitat spotki Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0. 0 kwote 1 650 tys. PLN poprzez utworzenie
33 000 nowych udziatbw o wartosci nominalnej 50,00 zt. kazdy udziat. Wszystkie nowoutworzone udziaty objeta, za wktad
pieniezny, Colian sp. 0.0. zwiekszajgc swoj udziat w kapitale do 99,78%.

W dniu 31.10.2014 r. zmieniono nazwe spétki Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0. na Colian Factory sp. z 0.0. - akt notarialny

Repertorium A: 9292/2014 z dnia 31.10.2014 r.

XI. Wybrane dane finansowe Colian Holding S.A. prze liczone na EURO

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do EURO wyniosly w okresach objetych
$rédrocznym sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy $redni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
okresie* okresie okresie dzien okresu
01.01.2014 - 31.12.2014 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
01.01.2013 - 31.12.2013 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z prezentowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

WyszczegOblnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw 58 L 391 =
Koszt wtasny sprzedazy 22 5 373 89
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -2122 -507 -721 -171
Zysk (strata) brutto 766 183 48 302 11 470
Zysk (strata) netto 766 183 48 302 11 470
Aktywa razem 770618 180 799 663 265 159 931
Zobowigzania razem 3562 836 3280 791
w tym zobowigzania krétkoterminowe 3562 836 3280 791
Kapitat wiasny 767 056 179 963 659 985 159 140
Kapitat zaktadowy 22930 5380 22 930 5529
Liczba udziatow/akcji w sztukach 134 501 128 134 501 128 134 501 128 134 501 128
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji
w sztukach 134 501 128 134 501 128 134 648 418 134 648 418
Wartos¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 5,70 1,34 4,91 1,18
Zysk (strata) netto na akcje zwykt
(Z);/GUI(’O) ) 16 ZWyKa 0,01 0,00 0,36 0,09
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej -2078 -496 -257 -61
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 3100 740 6 559 1558
Przepltywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 0 0 -4 428 -1052

*Liczba akcji na dzien 31.12.2014 r. w ilosci 134 501 128 szt. zostata ustalona jako réznica ilosci akcji serii A, B i C na 31.12.2014 r.

w ilosci 143 359 460 szt. minus skupione do dnia 31 grudnia 2014 r. akcje wlasne w ilosci 8 858 332 szt.

**Liczba akcji na dzien 31.12.2013 r. w ilosci 134 501 128 szt. zostata ustalona jako réznica ilosci akcji serii A, B i C na 31.12.2013 r.

w ilosci 143 359 460 szt. minus skupione do dnia 31 grudnia 2013 r. akcje wtasne w ilosci 8 858 332 szt.
***Sposob wyliczenia $redniowazonej liczby akcji w okresie zaprezentowano w Nocie 8 Zysk przypadajacy na jedna akcje.
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XIl. Oswiadczenie Zarz adu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow warto$ciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Colian Holding S.A. uchwatg nr 6/2014
z dnia 18.07.2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

XIll. Stanowisko Zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci realizacji wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na 2014 rok

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw za 2014 r.
XIV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Colian Holding S.A. w dniu 23 marca 2015 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLIAN HOLDING S .A.

Rachunek zyskow i strat

nota

za okres 01.01.2014 -

za okres 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzeda zy 1,2 58 391
Przychody ze sprzedazy ustug 58 391
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3 22 373
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 22 373
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 36 18
Pozostate przychody operacyjne 4 0 123
Koszty og6lnego zarzadu 2154 854
Pozostale koszty operacyjne 4 4 8
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -2122 =721
Przychody finansowe 5 6 351 52 213
Koszty finansowe 5 3463 3190
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 766 48 302
Podatek dochodowy 6 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 766 48 302
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto 766 48 302
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,36
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,36
Zysk (strata) n_etto najedn g akcje z dziatalno $ci 8
kontynuowanej (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,36
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,36
(ZV%I/SZT) (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno sci zaniechanej 0,00 0,00
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA za okres 01.01.201 4 - za okres 01.01.201 3 -

31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) netto 766 48 302
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 10,11 766 48 302

Opatéwek, dnia 23 marca 2015 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowe

nota stan na 31.12.2014 r. | stan na 31.12.2013 r.

Aktywa trwate 766 704 660 399
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Wartosci niematerialne 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 16 766 704 660 399
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 3914 2 866
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 0 0
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 24 85 44
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 25 3 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 3826 2804
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda 2y 0 0
AKTYWA RAZEM 770 618 663 265

PASYWA nota stan na 31.12.2014 r. | stan na 31.12.2013 r.
Kapitat wiasny 767 056 659 985
Kapitat zaktadowy 27 22930 22930
Kapitat zapasowy 28 691 666 643 364
Akcje wiasne 29 -24 000 -24 000
Pozostate kapitaty 30 205 144 98 839
Niepodzielony wynik finansowy 31 -129 450 -129 450
Wynik finansowy biezgcego okresu 766 48 302
Zobowi gzanie diugoterminowe 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe 3562 3280
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 33 3463 3186
Zobowigzania handlowe 35 38 50
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 36 25 23
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 42 36 21
PASYWA RAZEM 770 618 663 265
Opatoéwek, dnia 23 marca 2015 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Niepodzielony Bl
Kapitat Kapitaty Akcje Pozostate Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy whasne kapitaty finar){sow biezacego | witasny ogétem
Y okresu
dwana $cie miesi ecy zako nAczone 31.12.2014
Kapitat wiasny na dzie n
01.01.2014 r. 22 930 643 364 -24 000 98 839 -81 148 0 659 985
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw 0
podstawowych
Kapitat wiasny po 22 930 643364 | -24 000 98 839 -81 148 0 659 985
korektach
Emisja akcji 0
Rozliczenie wydania
warrantow . 106 305 106 305
subskrypcyjnych na akcje-
koszty emisji akcji
Utworzenie kapitatu na 0
skup akcji wkasnych
Ptatnos¢ w formie akciji 0
whasnych
Podziat zysku
netto/pokrycie straty netto 48 302 -48 302 0
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodoéw
catkowitych 766 766
Kapitat wtasny na dzie h ) )
31.12 2014 1. 22930 691 666 24 000 205 144 129 450 766 767 056
dwana scie miesi ecy zako nczone 31.12.2013
Kapitat wiasny na dzie n
01.01.2013 1. 22930 636 124 -19 572 98 839 -122 277 0 616 044
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw 0
podstawowych
Kapital wiasny po 22930 636124 | -19572 98 839 122 277 0 616 044
korektach
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Ptatnos¢ w formie akciji
whasnych 67 67
Utworzenie kapitatu na 0
skup akcji wiasnych
Podziat zysku netto 7173 -7 173 0
Utworzenie rezerwy 0
Zakup akcji wtasnych -4 428 -4 428
Potaczenie z Ziotopex sp. 0
Z 0.0.
Suma dochodoéw
calkowitych 48 302 48 302
Kapitat wiasny na dzie n
3112.2013 1. 22 930 643 364 -24 000 98 839 -129 450 48 302 659 985
Opatoéwek, dnia 23 marca 2015 r.
Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 13




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 31.12.2014 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywOw pieni eznych

za okres 01.01.2014 -

za okres 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 766 48 302
Korekty razem: -2 844 -48 559
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -2 824 -52 145
Zmiana stanu rezerw 16 3
Zmiana stanu naleznosci -41 64
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -10 3193
Zmiana stanu pozostatych aktywow 15 326
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej -2 078 -257
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -2078 -257
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA
Wplywy 3100 65 149
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 4
Inne wptywy inwestycyjne-dywidenda otrzymana 3100 52 000
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 13 145
Wydatki 0 58 590
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 45 590
Udzielone pozyczki 0 13 000
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3100 6 559
DZIALALNO $C FINANSOWA
Wplywy 0 0
Wplywy netto z wydania udzia_léw (emisji akcji) i innych instrumentow 0 0
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 0 4428
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 4428
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Odsetki 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej 0 -4 428
D. Przeptywy pieni ezne netto razem 1022 1874
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych 1022 1874
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2804 930
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 3826 2804
Opatéwek, dnia 23 marca 2015 r.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
COLIAN HOLDING S.A.

I. Zgodno $¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2014 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzigciach

Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Wskazowki odnosnie przepis6w przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnos$nie wartos$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen
KIMSF 21 ,Optaty publiczne” - zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwca 2014 roku.

VVVVVVVVYYY

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowag Spotki, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych
zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Giowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

»  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego
przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie
kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz
zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

»  MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie kontrolowane jednostki —
niepieniezny wktad wspoélnikéw oraz MSR 31 Udzialy we wspoélnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki
wynikajgce ze wspolnych uméw niezaleznie od ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie
metody rozliczania udziatéw we wspolnie kontrolowanych jednostkach.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

»  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat zaangazowania
w innych jednostkach lub inwestycjach.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

»  MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych postanowien
dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach.
Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

» MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla
réwniez wymogi stosowania metody praw wlasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspolnie kontrolowanych
jednostkach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

»  Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespoéjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych
w MSR 32.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

»  Wskazéwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odnosnie zastosowania MSSF 10,
MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww. standardéw.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

»  Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)
Wskazoéwki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnos$nie zastosowania MSSF 10 i MSSF
12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

»  Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnos$nie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych
Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany skutkujg modyfikacja zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty wartosci aktywow
niefinansowych, m.in. wymagaja ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (osrodka wypracowujgcego wplywy pieniezne) tylko w
okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub jej odwrécenie w odniesieniu do danego aktywa (lub osrodka). Ponadto ze zmienionego
standardu wynika, ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartosci odzyskiwalnej
jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
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sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezacej (zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie podanie informacji
0 zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku ujecia utraty wartosci lub jej odwrécenia). Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien
odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata ona ustalona jako warto$¢ uzytkowa czy wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
»  Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany zostaly opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi
warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy instrumentem zabezpieczajagcym, jest odnawiany w wyniku regulaciji
prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu
krajach, ktorych efektem byto obowigzkowe rozliczenie istniejgcych pozagietdowych instrumentéw pochodnych i ich odnowienie poprzez
umowe z centralng instytucjg rozliczeniowa.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

»  KIMSF 21 ,Optaty publiczne” - zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwca 2014 roku.
KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla kryteria rozpoznawania
zobowigzania, jednym z ktérych jest wymog posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie
obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalnos¢
podlegajaca optacie publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.
Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg mialy znaczacego wplywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno byé czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

1. Zatozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej i porébwnywalno  $¢ sprawozda n finansowych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w okresie
12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystgpily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny byé ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

IIl. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo  $ci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywoéw oraz przyc hodéw i kosztow.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Pozycje, ktére zgodnie z MSSF wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej nie wystepuja.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
w tysigcach PLN.

Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. Spoétka nie posiada sktadnikéw majgtkowych warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz zapasow. Wszystkie te sktadniki zostaty wniesione aportem do sp6iki Colian sp.
z 0.0. w dniu 30 czerwca 2008 roku.

Zasady ich wyceny i ujecia w sprawozdaniu finansowym zostaty opisane w publikowanych raportach za okresy minione. Z uwagi na
brak wymienionych pozycji w prezentowanym sprawozdaniu za 2014 i 2013 r. pominieto opis przyjetych dla nich zasad rachunkowosci,
stosowanych w okresach wczes$niejszych.

Prezentacja sprawozda n z uwzgl ednieniem segmentéw dziatalno  $ci

Z uwagi na fakt, iz Colian Holding S.A. w 2014 r. nie prowadzita dziatalnos$ci operacyjnej nie wyodrebniono w strukturze segmentéw
operacyjnych. W 2014 i 2013 r. prowadzona dziatalno$¢ byta jednorodna i polegata na zarzadzaniu dziatalnoscig holdingu.

Ponizej prezentujemy opis przyjetych zasad rachunkowosci w Colian Holding S.A. dla pozycji wystepujgcych na stanie sktadnikoéw
majatkowych oraz zasady ustalania wyniku finansowego.

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Pod pojeciem przychodéw wedtug MSR 18 ,Przychody” spétka rozumie wptywy korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi
w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spotki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajgcego z wptat akcjonariuszy.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat naleznych, pomniejszonych
o rabaty i podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy prawa wtasnosci produktow/towaréw (ryzyka
i korzysci ekonomicznych).

Moment ten okresla sie na podstawie warunkéw dostawy oraz postanowien MSR 18.

Koszty dziatalnosci operacyjnej to koszty zwigzane ze zwyklg dziatalnoscig spétki, do kosztéw zaliczane sg koszty ogélnego zarzadu.
Koszty akwizycji nowych podmiotow

Z uwagi na istotny wptyw na wynik finansowy koszty zwigzane z organizacjg akwizyciji, tj. doradztwo finansowe, przeprowadzenie due
diligence finansowe i podatkowe, koszty pozyskania finansowania, itd. nowych podmiotéw gospodarczych wyodrebnia sie w osobnej
pozycji RZIS.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwigzku posrednim z podstawowg dziatalnoscig spotki. Koszty
i przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotyczg, z wyjgtkiem kosztéw bezposrednio zwigzanych z nabyciem,
budowg sktadnika aktywow.

Dotacje pa nstwowe
Dotacje panstwowe ujmowane sg w warto$ci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychodéw. Ujecie w sprawozdaniu
finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotacji.
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Podatki
Biezacy podatek dochodowy ujmowany jest metoda zobowigzan bilansowych w wartosci nominalnej. Do ustalenia wartosci w danym
roku obrotowym przyjmowane sg obowigzujgce stawki podatku.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przej$ciowych pomiedzy
wartoscig podatkowag aktywéw i pasywéw, a ich warto$cig wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich istotnych dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich istotnych ujemnych réznic
przejsciowych. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikowana jest na kazdy dzien
bilansowy. Podatek odroczony wykazywany jest przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg wystepowac w okresie, w ktérym
zgodnie z przewidywaniem nastgpi odwrécenie réznic przejsciowych.

Jezeli nie ma pewnosci odwrécenia sie ujemnych réznic przejsciowych w okresie przewidzianym przez obowigzujgce przepisy
podatkowe spoétka odstepuje od ujmowania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Pasywa z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych tworzone sg w petnym zakresie, niezaleznie od przyszitych rozliczen z tytutu podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate, Warto $ci niematerialne i prawne, Nieruchomo  $ci inwestycyjne, Leasing, Zapasy
Nie wystepujg w sprawozdaniu finansowym za 2014 i 2013 r., pominieto opis ich polityki rachunkowosci.

Utrata warto $ci aktywow niefinansowych
Z uwagi na brak w sktadnikach majgtkowych Spétki na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych nie dokonywano oceny utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych.

Aktywa i zobowi gzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udzialy w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw
i strat, zabezpieczajgce instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych.

Zobowi gzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach biezacych,
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajgce instrumenty pochodne,
zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow srodkéw trwatych, zobowigzania leasingowe.

Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych pozytkéw. Dlugoterminowe aktywa finansowe
wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowanych
w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39
Lnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Instrumenty finansowe
Dla potrzeb wyceny sktadnika instrumentéw finansowych po poczatkowym ujeciu spétka kwalifikuje instrumenty finansowe do czterech
nastepujacych kategorii:

(a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

(c) pozyczki i naleznosci,

(d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne bedgce aktywami, w warto$ci
godziwej. Wyjatek stanowig nastepujgce aktywa finansowe:

(a) pozyczki i naleznosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej,

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej oraz

(c) inwestycje w instrumenty kapitatowe nie posiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie
moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére muszg by¢ rozliczone przez dostawe
niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Po poczatkowym ujeciu, Spétka wycenia zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu =z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:

(@) zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym instrumenty
pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia sie w wartosci godziwej, z wyjatkiem zobowigzania bedgcego instrumentem
pochodnym powigzanym z instrumentem kapitatowym niekwotowanym na aktywnym rynku, ktére musi by¢ rozliczone przez
dostawe tego instrumentu, wycenianego wedtug kosztu, gdyz jego warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona,

(b) zobowigzania finansowe powstate w wyniku przeniesienia sktadnika aktywoéw finansowych, ktére nie kwalifikuje sie do wytgczenia
z bilansu lub ujmowanych z zastosowaniem podej$cia wynikajgcego z utrzymania zaangazowania.

Nalezno$ci handlowe i pozostate

W momencie poczatkowego ujecia naleznosci wycenia sie w wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu naleznosci wycenia sig, co do
zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie
wymagalnosci nie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majgce wplyw na warto$¢ wyceny takich
naleznosci w zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne).

Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty woéwczas, gdy réznica
pomiedzy wartoscig w zamortyzowanej cenie nabycia i wartoscig w kwocie wymagajgcej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy
jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na istotnos¢ nie podlegajg dyskontowaniu naleznosci o terminie ptatnosci nie
przekraczajgcym 120 dni. Spétka odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci.

Odpisy aktualizuj gce nale znosci
Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
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Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Wycena $rodk6éw pieni eznych na dzie n bilansowy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, wartosé
nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe. Ujemne saldo rachunku
biezgcego wykazywane jest jako sktadnik pozycji ,Kredyty i pozyczki”.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiggach rachunkowych Spétki ujmowane sg wszystkie osiggniete, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajgce jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczgce danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
Koszty dotyczgce przyszlych okreséw sprawozdawczych Spétka zalicza do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw,
z podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktore beda trwaly nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) diugoterminowe - to rozliczenia majgce trwaé dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, beda nastepowaly
przeklasyfikowania rozliczen migedzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywoéw Spotki czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty
zaliczone uprzednio do aktywow. Czas i sposo6b rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Aktywa przeznaczone do sprzeda zy.
Aktywa trwate i obrotowe przeznaczone do sprzedazy nie wystepujg, pominieto opis polityki rachunkowosci.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w bilansie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym skorygowany
0 przeszacowanie hiperinflacyjne.

Kapitat zakladowy wynika z objecia akcji spotki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci
stanowigcej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie optaconych akcji i wartosci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem
Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spotek i skorygowany o przeszacowanie hiperinflacyjne przypadajgce na jedng akcje.

Rezerwy
Rezerwy s3g to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Spoétka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tgcznie
nastepujace warunki:

1) na Spolce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesziych,

2) prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci

ekonomiczne,

3) mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Rezerwy Spétka tworzy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna w spos6b
wiarygodny oszacowa¢, a w szczegdlnosci na straty z operacji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych i skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego.
Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutow:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) pozostate rezerwy.
Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majg zdarzenia, na ktére sie je tworzy, obcigzajg odpowiednio: koszty operacyjne,
pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwigkszajg: pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Z kolei powstanie
zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze
Na dziehn 31 grudnia 2014 i 2013 r. nie wystepuja rezerwy na swiadczenia pracownicze. W zwigzku przeniesieniem przedsiebiorstwa
do spotki zaleznej od 30 czerwca 2008 r. Spoétka nie zatrudnia pracownikéw.

Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych srodkdw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Kredyty zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba Zze Spétka posiada bezwarunkowe prawo
do odroczenia spfaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowi gzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate w poczgtkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pozniejszym wykazuje sie
je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metode efektywnej stopy procentowe;.

Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg
przestanki majgce wplyw na warto$¢ wyceny takich zobowigzan w zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej,
ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie
w kwocie wymagajacej zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy warto$cig w zamortyzowanej cenie nabycia i warto$cig w kwocie
wymagajacej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na istotnos¢ nie
podlegaja dyskontowaniu zobowigzania o terminie ptatnosci nie przekraczajgcym 20 dni.

Ptatno $ci w formie akcji

Poza oméwiong ponizej darowizng akcji Colian Holding S.A. nie wystepuja inne ptatnos$ci w formie akcji wkasnych. Zgodnie ze ztozonym
Spétce oswiadczeniem Pan Jan Kolanski zobowigzat sie przekaza¢ w formie darowizny pracownikom i osobom, o ktérych mowa ponizej
wskazang liczbe akcji Spotki, za kazdg nabytg akcje serii C, pod warunkiem, iz w dniu darowizny nadal pozostawa¢ bedg w stosunku
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pracy ze spoika, ktorej byli pracownikami lub bedg nadal wspétpracowac na podstawie innego niz stosunek pracy stosunku prawnego
ze spotka, w ktorej pracowaly lub z ktérg wspotpracowaty w dniu objecia akgji serii C.
Uprawnieni pracownicy otrzymajg jako darowizne za kazda nabyta przez nich akcje serii C, nastepujgca liczbe akcji:

a) wyzsza kadra menedzerska - 3 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po uptywie 2 lat, 4 akcje po uptywie 3 lat, 4 akcje po uptywie 4

lat i 4 akcje po 5 latach od dnia nabycia akcji serii C,
b) dyrektorzy i wyzsze kierownictwo - 2 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po uptywie 2 lat, 4 akcje po uptywie 3 lat od dnia nabycia
akciji serii C,

c) kluczowi kierownicy - 2 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po uptywie 2 lat, od dnia nabycia akc;ji serii C,

d) kierownicy i kluczowi specjalisci - 3 akcje po uptywie 1 roku od dnia nabycia akcji serii C,

e) specjalisci — 1 akcja po uptywie 1 roku od dnia nabycia akciji serii C.
Jednoczesnie Pan Jan Kolanski zastrzegt sobie prawo realizacji darowizny w formie pienieznej, czyli przekazania uprawnionym osobom
w pienigdzu wartosci rynkowej, powyzej okreslonych akcji Jutrzenki, na dzien dokonania darowizny. Ponadto zastrzegt sobie réwniez
prawo do jednostronnego odstgpienia od niniejszego zobowigzania, przed zawarciem umowy zobowigzujgcej do zawarcia umowy
darowizny w przypadku, gdyby wykonanie powyzszego zobowigzania nie mogto nastgpi¢ bez uszczerbku dla jego sytuacji finansowe;.
Woyrazit jednoczesnie zgode, aby szczegétowe warunki dokonania darowizny oraz spis uprawnionych oséb okreslit Regulamin
Programu Opcji Pracowniczo - Menedzerskich, ktéry zostanie przyjety przez upowazniony do tego przez Walne Zgromadzenie Zarzad
Emitenta.
W zwigzku z 83 Uchwaly Nr 6 z dnia 26 kwietnia 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz oswiadczeniem Pana Jana
Kolanskiego z dnia 11 czerwca 2007 r. ztozonym Spoice i dotyczacym darowizny akcji na rzecz pracownikéw i menedzeréw Spoiki,
Zarzad uchwalit w dniu 15 czerwca 2007 roku Regulamin Programu Opcji Pracowniczo-Menedzerskich. Zgodnie z powyzej wskazang
Uchwatg regulamin zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spéiki.
W spétkach objetych programem opcji menadzerskich zarezerwowano kwoty z wyniku finansowego za 2013 r. z przeznaczeniem na
realizacje w/w opcji proporcjonalnie do uptywu czasu. W 2013 r. zakonczono proces naliczania opcji.
Dane przedstawia ponizsza tabela.

2014 r. 2013r.

Nazwa spotki warto §¢ zatrzymanego zysku na ewentualn g realizacj e opcji pracowniczych przez spotki (tys. PLN)
Colian sp. z 0.0. 54
Colian Logistic sp. z 0.0. 13
razem 0 67

Zarzad Colian Holding S.A. poinformowat w raportach biezgcych numer 172,167 i 164 z 2011 r. o zbyciu w drodze darowizny przez
Pana Prezesa Zarzadu Spotki 120 200 szt. akcji. Powyzszag transakcje Pan Prezes Zarzadu wykonat w ramach Il Transzy Opcji
Pracowniczej, miata ona miejsce w dniach 07-29.11.2011 r.

Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba, ze mozna je przyporzadkowac
bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw. Sg one wtedy aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzieh powzigcia przez wiasciwy organ spotki uchwaly o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy. Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki, ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych jako zobowigzanie w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym Spétka
prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wktasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto.

IV. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os gdzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielko$ci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajgcych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcych i przyszitych. Jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy okresu biezgcego, jak
i okreséw przysziych.

Profesjonalny os ad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujgc sie subiektywng
ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:
. prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkows i finansowa spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,
. odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,
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. obiektywne,

. sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

. kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2014 roku dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sadowe oraz
zobowigzan warunkowych. Szczego6ty zostaty przedstawione w nocie 38 i 42.
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Spotka w 2014 i 2013 r. w swoim portfelu nie posiadata aktywéw uzytkowanych na podstawie umow
leasingowych jak réwniez nie oddawata w uzytkowanie innym podmiotom.

Niepewno $¢ szacunkéw
Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci.
Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2013 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki dotyczg ustalenia:

. utraty wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych,

. odroczonego podatku dochodowego,

. pozostatych rezerwy.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto s$ci aktywéw finansowych

Testy na utrat e warto $ci

Spétka przeprowadzita testy na utrate warto$ci posiadanych udziatéw w jednostce zaleznej Colian sp. z 0.0. W wyniku zastosowania
procedur testujgcych nie rozpoznano utraty wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna poszczeg6inych osrodkéw generujgcych przeptywy
pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowe;.

Osrodek generuj acy przeptywy pieni ezne

Wartoscig uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przepltywéw $rodkdw pienigznych opartej na budzetach
finansowych obejmujgcych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane
z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze zrodet zewnetrznych. Istotne zalozenia dotyczace stopy
dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie szczegétowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

Lp. WyszczegOblnienie 2014 r. Wycena udziatéw

1. Okres prognozy 5 lat

2. Stopa dyskonta dla wyceny udziatéw Colian sp. z o.0. 9,19% dla catego okresu projekcji
3. Stopa wzrostu po okresie szczegbtowej projekciji 3% rir

Inne kluczowe zato zenia zastosowane do obliczenia warto  $ci uzytkowe;j:

Zalozenia dla testu na utrate wartosci udziatow:

. W okresie piecioletniej projekcji finansowej (obejmujacej lata 2015-2019) dyskontowaniu podlegajg prognozowane zyski
operacyjne (EBIT), skorygowane o zmiany stanu kapitatu pracujacego,

. Kalkulacje nominalnej wartosci rezydualnej na koniec okresu pigcioletniej projekcji finansowej (tj. na koniec 2019 roku) oparto
na prognozowanym zysku operacyjnym (EBIT) na 2019 rok, skorygowanym o zmiane stanu kapitatu pracujgcego,

. W kalkulacji nominalnej wartosci rezydualnej zatozono state tempo wzrostu przeptywdw pienieznych na poziomie 3% r/r,

. W testach na utrate wartosci udziatéw jako stopy dyskontowe zastosowano przecietny sredniowazony koszt kapitatu (WACC)

w branzy produkcji zywnosci, skorygowany o premie i dyskonta z tytutu ryzyk specyficznych dla poszczegélnych testowanych udziatéw .

W zwigzku z faktem, iz wartosci bilansowe sg nizsze od wartosci uzytkowanych (odzyskiwalnych) nie dokonano odpisu aktualizujgcego
warto$¢ posiadanych udziatow.

Dziatalno $¢ zaniechana
W prezentowanych okresach sprawozdawczych prowadzona dziatalno$¢ operacyjna Colian Holding S.A. w byta jednorodna i dotyczyta
zarzadzania holdingiem. W prezentowanych okresach sprawozdawczych 2014 i 2013 r. dziatalno$¢ zaniechana nie wystepuje.

Wycena rezerw

Pozostate rezerwy szacowane sg na podstawie przewidywanych kosztéw jakie Spoétka z duzym prawdopodobienstwem bedzie musiata
ponies¢ w okresach nastepnych. Szacunki dokonywane sg w oparciu o przewidywane podstawy przyszlych roszczen z uwzglednieniem
dodatkowych kosztéw np. procesowych bgdz kosztéw odsetek w oparciu o aktualnie obowigzujgce taryfy do ich ustalenia.

Sktadnik aktywo6w z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszio$ci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnione. W sytuacji braku pewnosci rozliczenia aktywow z tytutu podatku odroczonego Spoétka
stosujgc zasade ostroznosci odstepuje sie od jego tworzenia.
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V. Standardy i interpretacje przyj

ete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzo

ne przez UE do stosowania.

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie sg obowigzujgce w biezagcym okresie sprawozdawczym

Data wejscia w zycie dla

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowo  $ci okresoéw rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz po dniu:
MSSF 9 Instrumenty | MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany przez RMSR w dniu 1 stycznia 2018 r.
Finansowe 24 lipca 2014 roku, obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych

sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 wprowadza
podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych odzwierciedlajgce
model biznesowy, w ktérym sg zarzadzane oraz charakterystyke
przeptywdw pienigznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy
model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego
ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje
takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci
stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto, MSSF 9
wprowadza ulepszony model rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te
majg na celu dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach
finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajgc
podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich
sprawozdaniach finansowych;

MSSF 14 Odroczone
salda z regulowanej
dziatalnosci

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci zostat
opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014 roku, obowigzuje dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie. MSSF 14 zostal wprowadzony jako przejsciowy standard dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy; Nowy standard ma
charakter przejsciowy w zwigzku z toczgacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.

1 stycznia 2016 r.

MSSF 15 Przychody z
uméw z klientami zostat
opublikowany

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 28 maja 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie. Standard
ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien. Standard zastepuje MSR
18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz wiele
interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw;

1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane

sprawozdania finansowe
oraz MSR 28 Inwestycje

w jednostkach
stowarzyszonych i
wspalnych

przedsiewzieciach

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR
28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp6lnych
przedsiewzieciach: Sprzedaz Iub wniesienie aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub  wspéinym
przedsiewzieciem zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 11 wrzesnia
2014 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

1 stycznia 2016 r.

Zmiany do MSSF 11
Wspdlne ustalenia
umowne

Zmiany do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia
udziatlbw we wspéinych dziataniach opublikowane przez RMSR w dniu 6
maja 2014 roku, obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiany dostarczajg howe
wskazéwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udzialtdbw we
wspdlnych dziataniach majgcych forme przedsigwziecia;

1 stycznia 2016 r.

Zmiany do MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate
oraz MSR 38 Aktywa
niematerialne

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale oraz MSR 38 Aktywa
niematerialne:  Wyjasnienia na temat akceptowalnych  metod
amortyzacyjnych zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014
roku, obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

1 stycznia 2016 r.

Zmiany do MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate
oraz MSR 41 Rolnictwo

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo:
uprawy roslinne, opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014
roku, obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

1 stycznia 2016 r.

Zmiany do MSR 27
Jednostkowe
sprawozdania finansowe

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw
whasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych zostaly
opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie;

1 stycznia 2016 r.
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Data wejscia w zycie dla

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowo  Sci okres6w rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz po dniu:
Zmiany do MSR 1|Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” - 1 stycznia 2016 r.

Jnicjatywa w zakresie
ujawniania informac;ji”

obowigzujgce w  odniesieniu  do  okreséw  sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Projekt standardu zawiera wymaog, by jednostka nie dokonywata agregacji
lub dezagregacji danych w sposéb, ktéry utrudnia uzyskanie przydatnych
informacji — np. poprzez agregacje pozycji o ré6znej charakterystyce lub
ujawnianie duzej ilosci nieistotnych szczegétow. W przypadku, gdy
kierownictwo uzna, ze dana pozycja jest istotna, projekt standardu naktada
na kierownictwo wymog oceny, jakie konkretne informacje spos$réd
wskazanych do ujawnienia w odnosnym standardzie nalezy przedstawic.
Kierownictwo musi takze oceni¢, czy z punktu widzenia potrzeb
uzytkownikéw sprawozdan finansowych lub celéw danego standardu w
zakresie ujawniania informacji nie jest konieczne ujawnienie dodatkowych
informacji. Propozycje te dotyczg =zar6wno podstawowej czesci
sprawozdania finansowego, jak i informacji dodatkowej.

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 28
Jednostki Inwestycyjne:
Zastosowanie  wyjatku
od konsolidacji”

Proponowane zmiany do MSSF 10 Skonsolidowanie sprawozdanie
finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach majg na celu wyjasnienie trzech kwestii
zwigzanych ze stosowaniem wymogu, by jednostki inwestycyjne wyceniaty
jednostki zalezne w warto$ci godziwej zamiast je konsolidowaé¢

1 stycznia 2016 roku

Zmiany do r6znych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — opublikowane w dniu 25 wrzes$nia 2014 r., obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2016 roku lub pozniej;

Zarzad emitenta nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez
Spétke zasady (polityke) rachunkowos$ci za wyjgtkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Emitent oraz spotki zalezne obecnie analizujg
konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na jednostkowe i skonsolidowane

sprawozdania finansowe.
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DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDA ZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaly przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzeda zy i przychody ogétem prezentuj g sie nastepujaco:

WyszczegOdlnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Dziatalno $¢ kontynuowana

Sprzedaz towar6w i materiatow 0
Sprzedaz produktéw 0 0
Sprzedaz ustug 58 391
SUMA przychoddw ze sprzeda zy 58 391
Pozostate przychody operacyjne 0 123
Przychody finansowe 6 351 52213
SUMA przychod6w ogétem z dziatalno  $ci kontynuowanej 6 409 52 727
Przychody z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
SUMA przychod6éw ogoétem 6 409 52 727

Przychody ze sprzedazy ustug w 2014 r. zostaty osiggniete w catosci ze sprzedazy krajowej.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Spétka na poziomie sprawozdania jednostkowe nie identyfikuje segmentéw dziatalnosci. Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej
zostaly zidentyfikowane i opisane w nocie nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Koszty rodzajowe:

wyczesonene T |
Amortyzacja 0 0
Zuzycie materiatow i energii 0 0
Ustugi obce 822 942
Podatki i optaty 1066 6
Wynagrodzenia 288 279
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 0 0
Pozostate koszty rodzajowe 0 0
Rezerwy gwarancyjne 0 0
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 2176 1227
Zmiana stanu produktow 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2154 -854
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 22 373
Koszty amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych ujete w rachunku zyskéw i strat za 2014 i 2013 r. nie wystepuja.
wyszczegaienie 31,12 2010 51122013

Wynagrodzenia 288 279
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 0
Suma kosztéw swiadcze n pracowniczych, w tym: 288 279
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 288 279
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikow aktywow

123

Razem

123

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Poniesione koszty sgdowe, egzekucyjne

8

Razem

8

Utworzenie odpiséw aktualizuj acych warto §¢

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Aktywa finansowe

Naleznosci

Zapasy

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Razem

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek 65 213
Dywidendy od spoétek zaleznych 3100 52 000
Odwrécenie wyceny opcji zakupu udziatow 3186
Razem 6 351 52213

Koszty finansowe 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Koszty z tytutu odsetek 3463
Wycena opcji zakupu udziatéw 3186
Pozostate 4
Razem 3463 3190
Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY
Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okresy zakornczone 31 grudnia 2014 i 2013 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

e e 0311'9112'.22001144- 0311'9112'.22001133-
Zysk przed opodatkowaniem 766 48 302
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania
Przychody wytgczone z opodatkowania 6 286 52123
Przychdd statystyczny z tytutu nieodptatnego swiadczenia
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 39 35
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 4 602 3255
Dochéd do opodatkowania -957 -601
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania -957 -601
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% -182 -114
Efektywna stawka podatku (- udziat podatku dochodowego w zysku przed 0 0
opodatkowaniem)

Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalana jest wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
Podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczagtek okreséw
sprawozdawczych. Podatek odroczony wykazany w kapitale wtasnym nie wystepuje w prezentowanych okresach.
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Nota 7. DZIALALNO SC ZANIECHANA

W prezentowanych okresach 2014 i 2013 roku dziatalno$¢ zaniechana nie wystepuje.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych
akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle). W prezentowanych okresach czynniki
rozwadniajace nie wystapity.

Wyliczenie zysku na jedn g akcje zostato oparte na nast epujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedn g akcje - zalo zenia

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 766 48 302
Zysk/Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Strata netto przypadaj acy na zwyktych akcjonariuszy , zastosowany do

: - : p . 766 48 302
obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci rozwodnionego zysku 766 48 302

przypadaj acego na jedn g akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Liczba wyemitowanych akcji

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Srednia wa zona liczba ak_cu wykazan_a dla potrzeb wyliczeniawa  rto $ci 134 501 128 134 648 418
podstawowego zysku na jedn g akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych 35897 923 0
- warranty subskrypcyjne na akcje 35897 923 0
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyli czenia 170 399 051 134 648 418

warto $ci rozwodnionego zysku na jedn g akcje w szt.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. Colian Holding S.A. nabyta od IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
(Fundusz) z siedzibg w Warszawie 19. 320 sztuk udziatdbw ,Firmy Cukierniczej Solidarnos¢ - rok zatozenia 1952” sp. z o.o.
z siedzibg w Lublinie za cene 106.305 tys. PLN. W zawartej Umowie sprzedazy udziatéw postanowiono, ze rozliczenie ceny za nabyte
udzialy zostanie potrgcone z wierzytelnoscia, ktéra bedzie przystugiwata Colian Holding S.A. wzgledem Funduszu z tytutu przysztego
zobowigzania Funduszu do pokrycia akcji objetych przez Fundusz w podwyzszonym kapitale zakladowym Colian Holding S.A.

W dniu 11.04.2014 roku Spétka Colian Holding S.A. w nawigzaniu do umowy zakupu udziatbw w FC Solidarno$¢ wyemitowata
bezptatne warranty subskrypcyjne objete tego samego dnia przez sprzedajgcego udziaty. Wyemitowano tgcznie 49 444 309 sztuk
warrantow dajacych prawo do objecia tej samej ilosci akcji spotki Colian Holding S.A.

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Ponizej prezentujemy wyliczenie sredniowazonej liczby akcji z uwzglednieniem dni w poszczegoélnych przedziatach czasowych za okres
2014 roku.

» . . . llosé¢ akcji przyj eta do wyliczenia A
llos¢ akcji Skupione akcje p ) Nl - od 01.01.2014 do ilosé
wg KRS wiasne sredniowa zonej I_|czby akcji w 31.12.2014 r. dni 3*5
okresie
1 2 3 4 5 6
od 01.01.2014 do
143 359 460 8 858 332 134501 128 31.12 2014 365 49 092 911 720
sredniowa zona ilo $¢ akcji
134 501 128
llosé¢ akcji
Efekt A
llosé akejiwg | [O5eo0reMa | skupione ‘v’iiﬁiﬁteiff okres ilo §¢ 6
KRS yaany akcje wlasne | sredniowa zonej dni
warrantéw . <
subskrypcyjnych liczby akt_:jl w
okresie
1 2 3 4 5 6 7
od 01.01.2014 do
143 359 460 - 8 858 332 134 501 128 10.04.2014 100 13 450 112 800
143 359 460 49 444 309 8 858 332 183 945 437 0d 11.04.2014 do 265 48 745 540 805
31.12.2014
365 62 195 653 605
rozwodniona $redniowa zona ilo $¢
akcji
170 399 051
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Ponizej prezentujemy wyliczenie sredniowazonej liczby akcji z uwzglednieniem dni w poszczegoéinych przedziatach czasowych za okres

2013 roku.
» . . llos¢ akcji przyj eta do wyliczenia Y
llo$¢ akcji wg Skupione . . & U, . ) od 01.01.2013 do ilosé
KRS akcje whasne sredniowa zonej Il(cizlg akcji w okresie 31.12.2013 r. dni 3*5
1 2 3 4 5 6
od 01.01.2013 do
143 359 460 6 792 668 136 566 792 16.01.2013 16 2185068 672,00
od 17.01.2013 do
143 359 460 7839 040 135520 420 30.01.2013 14 1897 285 880,00
od 31.01.2013 do
143 359 460 8 628 332 134 731 128 27.02.9013 28 3772471 584,00
od 28.02.2013 do
143 359 460 8 858 332 134 501 128 31.12.2013 307 41 291 846 296,00
suma 365 49 146 672 432,00
sredniowa zona ilo $¢ akcji
134 648 418

Przy wyliczeniu $sredniowazonej liczby akcji w poszczegoélnych okresach pomniejszono ich stan o skupione akcje wlasne w ilosciach
prezentowanych w powyzszej tabeli. Od dnia 5 marca 20009 r., po umorzeniu 151 540 szt. akcji wkasnych, stan akcji wynosi 143 359 460

szt. i nie ulegt zmianie.

Nota 9.
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanych okresach 2014 i 2013 r. nie uchwalono wyptaty dywidendy.

DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA ZATWIERDZENIA

W 2014 r. spétka zalezna FC Solidarno$¢ — rok zatozenia 1952 sp. z 0.0. (przejeta przez Colian sp. z 0.0.) wyptacita do Colian Holding

S.A. dywidende w tgcznej kwocie 3 100 tys. PLN.

W 2013 r. spétka zalezna Colian sp. z 0.0. wyptacita do Colian Holding S.A. dywidende w tgcznej kwocie 52 000 tys. PLN.

Nota 10.11. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHOD OW CALKOWITYCH

W 2014 i 2013 r. nie wystagpity dodatkowe elementy dochodéw catkowitych poza wykazanymi w rachunku zyskéw i strat.

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na stanie sktadnikéw majatkowych Spétki na dzien 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r. nie wystepujg rzeczowe aktywa trwate.

Nota 13. WARTO SCI NIEMATERIALNE

Na stanie sktadnikow majagtkowych Spétki na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. nie wystepujg wartosci niematerialne i prawne.

Nota 14. NIERUCHOMO $CI INWESTYCYJNE

Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. nieruchomosci inwestycyjne nie wystepuja.

Nota 15. POt ACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W 2014 r. nie wystgpito potgczenie Colian Holding S.A. z inng jednostkg gospodarcza.

Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych wg ceny nabycia:

Udziaty w jednostkach podporz  adkowanych 31.12.2014 31.12.2013
jednostek zaleznych 766 704 660 399
jednostek wspétzaleznych 0 0
jednostek stowarzyszonych 0 0
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych:

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Stan na pocz atek okresu 660 399 614 741
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 106 305 91 228
- objecie udziatéw w jednostce zaleznej Colian Sweet sp. z 0.0. 45570
_1 glsjjzeg; ;d;siow w jednostce zaleznej FC Solidarno$¢ — rok zatozenia 106 305 45591
- inne zwiekszenia opcje 67
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 45 570
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
- odpis aktualizujacy
- inne zmniejszenia potaczenie 45 570
Stan na koniec okresu 766 704 660 399

W 2014 r. zwiekszenie posiadanych udziatéw na kwote 106 305 tys. PLN dotyczy spéiki zaleznej ,FC SOLIDARNOSC-ROK
ZALOZENIA 1952, ktéra nastepnie potgczyta sie z Colian sp. z 0.0.
W dniu 30 czerwca 2014 r. na podstawie wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego dokonanego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego doszto do potgczenia
dwoch podmiotéw zaleznych od Colian Holding S.A., tj. spotki pod firmg: COLIAN Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig (dawniej:
JUTRZENKA COLIAN Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Opatéwku, (Spétka Przejmujgca) ze spétkg pod firma:
FIRMA CUKIERNICZA "SOLIDARNOSC — ROK ZALOZENIA 1952" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie,
(Spotkg Przejmowana), przy czym:
1) celem zamierzonego potaczenia jest realizacja przyjetej strategii integracji dziatalnosci prowadzonej uprzednio odrebnie

w ramach Spéitki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej,

2) przedmiotowe potgczenie nastgpito poprzez przejecie Spotki Przejmowanej przez Spoétke Przejmujgcg, a wiec w trybie

art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, z uwzglednieniem uproszczenia
wynikajgcego z art. 5031 KSH,

3) w zwigzku z potgczeniem doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej z kwoty 805.706.tys. PLN do
kwoty 871.156.tys. PLN tj. o kwote 65.450.tys. PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej nastgpito

poprzez ustanowienie nowych 130.900 nieuprzywilejowanych udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy i tacznej

warto$ci nominalnej: 65.450.tys. PLN w zamian za jeden udziat Spétki Przejmowanej wydanych zostato 4,675 udziatéw Spotki

Przejmujace;.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. Colian Holding S.A. nabyta od IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
z siedzibg w Warszawie 13. 320 sztuk udziatéw ,Firmy Cukierniczej Solidarnos¢ - rok zatozenia 1952” sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie za
cene 106.305 tys. PLN. Nastepnie w wyniku opisanego powyzej potgczenia spoétek ,FC Solidarnosé-rok zatozenia 1952"sp. z o.o.
i Colian sp. z 0.0. na dzien 30.06.2014 r. posiadane udziaty w FC Solidarnosé (nabyte od Funduszu) zostaly zamienione na udzialy

w Colian sp. z 0.0.

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych w 2014 i 2013 r. nie wystgpity.

Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n31.12.2014r.

Nazwa spotki, forma prawna, Warto §¢ Korekty Warto §¢ Procent Procent Metoda
miejscowo $¢, w ktdrej mie sci sie udziatéw wg | aktualizuj ace bilansowa posiadanych | posiadanych T
S : ¥ Sy Ay p konsolidacji
siedziba zarz adu ceny nabycia warto $é udziatéw udziatéw glosow
Colian sp. z 0.0. Opatéwek 1072272 -306 276 765 996 100 100 petna
Colian Logistic sp. z 0.0. Opatowek 708 708 100 100 petna
Nazwa spotki, forma Kapitat Kapitat Zysk / Wartos¢ Aktywa Aktywa Wartos¢ Wartos¢
prawna zakladowy whasny strata netto | aktywow trwate obrotowe | zobowigzan | przychodéw
Colian sp. z 0.0. 871156 | 1067909 27707 | 1346030 747 713 598 317 278 121 910 403
Colian Logistic
Sp. Z 0.0. 500 3495 1067 12 837 1083 11754 9342 66 080
Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 31.12.2013r.
Nazwa spotki, forma prawna, V\_/arfo S¢ Korekty Warto $¢ Procent Procent
e by P e B udziatéw wg A . . . Metoda
miejscowo $¢€, w ktérej mie Sci sie aktualizuj ace bilansowa posiadanych | posiadanych S
s ceny ¥ -y Py P konsolidaciji
siedziba zarz gdu A warto $¢ udziatow udziatéw gtosow
nabycia
Jutrzenka Colian sp. z 0.0. Opatéwek 920 376 -306 276 614 100 100 100 petna
FC Sohdar_nosc-rok zatozenia 1952 sp. 45 591 45 591 31 31 pelna
Z 0.0. Lublin
Colian Logistic sp. z 0.0. Opatowek 708 708 100 100 petna
Nazwa spotki, forma Kapitat Kapitat Zysk / Wartos¢ Aktywa Aktywa Wartos¢ Wartos¢
prawna zaktadowy whasny strata netto | aktywéw trwate obrotowe | zobowigzan | przychodéw
Colian sp. z 0.0. 805 706 906 874 15103 | 1173919 925 155 248 764 267 045 661 665
FC Solidarnosc¢-rok
zalozenia 1952 sp. z 38209 149 647 4954 310413 207 327 103 086 160 766 168 905
0.0.
g%"a“ Logistic sp. 2 500 2429 564 11139 397 10 742 87 010 58 832
Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. pozostate aktywa trwate nie wystepuja.
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Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. pozostate aktywa trwate nie wystepuja.

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie wystepuija.

Nota 20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Na dzien 31 grudnia 2014 r. i 2013 r. pozostate aktywa finansowe nie wystepuija.

Nota 21. ZAPASY

Na stanie sktadnikow majagtkowych Spéiki na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. nie wystepujg zapasy.

Nota 22. UMOWY O UStUG E BUDOWLAN A

Umowy o ustuge budowlang za prezentowane okresy 2014 i 2013 r. nie wystepuja.

Nota 23. NALE ZNOSCI HANDLOWE

Na dzieh 31.12. 2014 r. i 31.12.2013 r. naleznosci handlowych nie wystepuja.

Wyszczeg6lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Nalezno$ci handlowe 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0
Odpisy aktualizujace 0 0
Nalezno$ci handlowe brutto 0 0
Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Jednostki powi gzane
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznos$ci handlowych na pocz atek okresu 0 123
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 123
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 123
Stan odpiséw aktua lizuj gcych warto $¢€ naleznosci handlowych od jednostek 0 0
powi gzanych na koniec okresu
Nota 24. POZOSTALE NALE ZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate nale znosci, w tym: 85 44
- z tytutu podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 70 44
- zaliczki na dostawy 15
Odpisy aktualizujgce
Pozostate nale znosci brutto 85 44

Wyszczeg6lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate nale znosci, w tym: 85 44
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 85 44
Odpisy aktualizujgce
Pozostate nale znosci brutto 85 44
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego nie wystepuja.
Naleznosci pozostate — struktura walutowa
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31.12.2014 31.12.2013
Wyszczeg6lnienie po po
w walucie przeliczeniu | w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 85 85 44 44
Razem X 85 X 44
Nota 25. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE
WyszczegOolnienie 31.12.2014 31.12.2013
- koszty ubezpieczen 3 18
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow: 3 18
Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg poniesione naktady na koszty okreséw nastepnych.
Nota 26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
WyszczegOolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieni gzne kasie i na rachunkach bankowych: 3826 2 804
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych: 3826 2 804
Inne $rodki pieni ezne: 0 0
Inne aktywa pieni ezne: 0 0
Srodki pieni gzne w banku i w kasie przypisane dziatalno ~ $ci zaniechanej 0 0
Razem 3826 2 804

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Wartos¢ godziwa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 3 826 tysiecy PLN (31 grudnia 2013
roku: 2 804 tysiecy PLN).

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w prezentowanych okresach nie wystgpity. Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013
roku Spétka nie dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi.

Nota 27. KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji 143 359 460 143 359 460
Warto$¢ nominalna akcji 0,15 0,15
Kapitat zaktadowy 21 504 21 504
Warto $¢
. Rodzaj o serii / P
Rodzaj . . . Warto $¢ . Sposaéb
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejo- ograniczenia Llczl?_a nominalna emisj pokrycia Data rejestracji
wania akcji praw .(.jo gal 1 akcji we kapitatu
akcji warto sci
nominalnej
A akcje imienne *3 co do gtosu X 37 400 0,15 5610 gotoéwka 24.02.1993
B akcje na okaziciela X x| 52064 620 0,15| 7809693 | gotdéwka/aport 23.05.1994
C akcje na okaziciela X x| 91257 440 0,15 | 13688 616 | gotdwka/aport 08.07.2008
razem X X | 143 359 460 0,15 | 21503919 X X

Akcje serii A uprzywilejowane sa co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadaja trzy gtosy. Akcjom serii B i C przypada jeden
glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Przeszacowanie
hiperinflacyjne ujete w sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy w 2004 r. objeto réwniez kapitat zaktadowy. Warto$¢ przeszacowania

hiperinflacyjnego kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2014 r. wynosi 1 426 tys. PLN.

Kapitat zaktadowy — struktura wtasno

$§cinadzie n 31.12.2014 r.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta ponizsza struktura akcjonariatu jest aktualna na dzien przekazania raportu rocznego za 2014 r.
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Akcjonariusz Liczba akcji le(lé;ﬁi(taz*g ;‘ic();szg; % glosow
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 85 747 995 59,81% 85 790 795 59,81%
Barbara Kolanska 5 000 000 3,49% 5 000 000 3,49%
Ziotopex Sp. z 0.0. 80 587 600 56,21% 80 587 600 56,18%
Jan Kolanski 160 395 0,11% 203 195 0,14%
Pozostali akcjonariusze, w tym: 57 611 465 40,19% 57 643 465 40,19%
akcje wiasne 8 858 332 6,18% 8 858 332 6,18%
Razem 143 359 460 100,00% | 143 434 260 100,00%

Zgodnie z posiadanymi przez spoétke Colian S.A. informacjami nie wystgpity zmiany wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu pomiedzy dniem bilansowym 31
grudnia 2014 r., a dniem publikacji raportu tj. 23 marca 2015 r.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegonen oo | R
Kapitat na pocz atek okresu 22 930 22930
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 22930 22930

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,15 PLN i zostaty w petni optacone.
Konwersja obligacji na akcje w prezentowanych okresach nie wystepuije.

Nota 28. KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy w facznej kwocie 691 666 tys. PLN. zostat utworzony miedzy innymi z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna,
ktora zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 535 304 tys. PLN

Ponadto kapitat zapasowy zostat utworzony:

z ustawowego podziatu zysku na kwote 7 643 tys. PLN - 1/3 kapitatu zaktadowego

z podziatu wyniku zgodnie ze statutem jednostki dominujgcej 130 046 tys. PLN

z funduszu prywatyzacyjnego 720 tys. PLN

z aktualizacji wyceny 1 985 tys. PLN

w zwigzku z rozliczeniem programu opcji menadzerskich 2 800 tys. PLN

z tytutu korekty potaczeniowej Ziotopex sp. z 0.0. 13 168 tys. PLN

YVVVVVYVY

Nota 29. AKCJE WLASNE

31.12.2014 31.12.2013
Stan na pocz atek okresu 24 000 19 572
zakupione w ciggu okresu 4428
zmniejszenie z tytutu realizacji opcji na akcje
inne zmiany
Stan na koniec okresu 24 000 24 000
Informacje dotyczgce ilosci wykupionych akcji wkasnych znajduja sie w nocie nr 8.
Nota 30. POZOSTALE KAPITALY

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zapasowy 691 666 643 364
Pozostaly kapitat rezerwowy 205 144 98 839
RAZEM 896 810 742 203

Kapitat rezerwowy w kwocie 98 839 tys. PLN zostat utworzony z przeznaczeniem na skup akcji wkasnych. Akcje zostaly nabyte przez
Spoétke w zwigzku z realizowanym programem skupu akcji wkasnych, na podstawie Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr
22 z dnia 19 czerwca 2009 r.
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Zmiana stanu pozostatych kapitatéw w prezentowanych okresach:

WyszczegOdlnienie Kapitat zapasowy r ePz(:rF\)l\iltc?\ivy Razem
01.01.2014 643 364 98 839 742 203
Zwiekszenia w okresie 48 302 106 305 154 607
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 48 302 48 302
Wydanie warrantéw subskrypcyjnych na akcje 106 305 106 305
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
31.12.2014 691 666 205 144 896 810
01.01.2013 636 124 98 839 734 963
Zwiekszenia w okresie 7 240 0 7 240
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 7173 7173
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 67 67
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
31.12.2013 643 364 98 839 742 203

W sprawozdaniu finansowym na 31.12.2014 roku warto$¢ kapitatow wtasnych zwigkszono o kwote 106.305 tys. PLN réwng wartosci
nabycia 19.320 udziatéw spétki Firma Cukiernicza ,Solidarnos¢ - rok zatozenia 1952”. Wymieniona kwota jest jednoczes$nie wartoscig
emisyjng warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach rozliczenia ceny nabycia udziatow. Warranty uprawniajg do zapisu nie
pézniej niz do dnia 30.06.2015 na 49.444.309 nieuprzywilejowanych akcji Colian Holding S.A. Warranty zostaly objete w dniu
11.04.2014 roku.

Zarzad Spotki uznat, iz transakcja zakupu udziatow spetnia warunki ptatnosci w formie akcji (MSSF 2), w ktoérej jednostka otrzymuje
dobra lub ustugi od dostawcy tych débr lub ustug (w tym pracownika) na podstawie umowy dotyczgcej ptatnosci w formie akcji. W tym
przypadku za dzien przyznania akcji nalezy uzna¢ dzien, w ktérym jednostka oraz druga strona zawierajg umowe dotyczgca ptatnosci
w formie akcji, czyli dzien, w ktédrym obie strony przyjmujg uzgodnione terminy i warunki porozumienia (w dniu 11.04.2014 roku
podpisano umowe sprzedazy udziatéw nabycia akcji oraz umowe objecia warrantéw subskrypcyjnych).

W tym dniu przyjeto zatem uzgodnione juz wczesniej uchwatg nr 6/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia warunki transakcji
zakupu udziatéw, tj.:
. wartos¢ emisyjna akcji ustalona zostata na kwote 2,15 za akcje (cena akcji wynika z kursu akcji Colian Holding S.A. nha GPW
za okres 6 miesiecy do 08.03.2013 roku),
. warranty subskrypcyjne wyemitowane w ramach kapitalu docelowego zaoferowane zostang IPOPEMA 21 FIZ lub innemu
podmiotowi wskazanemu przez Fundusz w zwigzku z realizacjg zobowigzan Spétki wynikajacych z umowy inwestycyjnej
zawartej w dniu 08.01.2013 roku (umowa dotyczy inwestycji w udziaty FC Solidarno$¢) z p6zniejszym aneksem.

MSSF 2 wskazuje, iz jednostka ujmuje dobra lub uslugi otrzymane badz nabyte w ramach transakcji ptatnosci w formie akciji
w momencie, gdy otrzymuje te dobra lub ustugi (w tym przypadku w dniu 11.04.2014 r.). Jednoczesnie jednostka ujmuje odpowiadajgcy
im wzrost w kapitale witasnym, jesli dobra lub ustugi otrzymano w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w instrumentach
kapitatowych lub zobowigzanie, jesli dobra lub ustugi nabyto w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach
pienieznych.

Zdaniem Zarzadu na dzien bilansowy jest pewne, iz transakcja zostanie rozliczona poprzez objecie przez IPOPEMA FIZ akcji Colian
Holding S.A., dlatego tez transakcje wykazano jako zwigkszenie majatku finansowego i jednoczesnie zwigkszenie kapitatu wiasnego.

Wyzej wymieniony spos6b prezentacji w opinii Zarzadu w pelni odzwierciedla sens ekonomiczny transakcji, ktorej rozliczenia od
poczatku planowane byto poprzez emisje akcji Colian Holding S.A.

Transakcje gospodarcze zwigzane z transakcjg byly szeroko opisywane przez Spétke w raportach biezacych w latach 2013 — 2014.
Ponizej przedstawiono kalendarium gtéwnych zdarzen zwigzanych z nabyciem kontroli nad Firmg Cukierniczg ,Solidarno$é - rok
zatozenia 1952” i majgcych wplyw na sposaéb jej rozliczenia:

1. w dniu 08.01.2013 roku Spéitka podpisata umowe inwestycyjng z Ipopema 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zwigzang z zakupem udziatéw w Spétce FC Solidarnos¢ — rok zatozenia 1956 r. Sp. z o.0.

2. uchwalg nr 6 z dnia 14.03.2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy upowazniono Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nie wigcej niz 58.000.000 akcji, w zwigzku z realizacjg zobowigzan
cigzacych na Spoéice, wynikajgcych z powyzszej umowy inwestycyjnej. Ustalono cene emisyjng akcji na kwote 2,15,

3. w dniu 11.02.2014 roku Colian S.A. wprowadzono aneks do umowy inwestycyjnej z Ipopema 21 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow niepublicznych zwigzang z zakupem udziatbw w Spoétce FC Solidarnos¢ — rok zatozenia 1956 r.
Sp. zo.o.

4.  w dniu 11.04.2014 roku pomiedzy Colian S.A. i Ipopema 21 Fundusz Zamknigty aktywow niepublicznych podpisano umowe
sprzedazy udziatow. Whasnos¢ udziatdw przeszta w dniu zawarcia umowy.

5. uchwatg nr 2 Zarzagdu Spétki z dnia 11.04.2014 roku wyemitowano 49.444.309 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych
do objecia 49.444.309 akcji Colian Holding S.A.,

6. w dniu 11.04.2014 roku pomiedzy Colian Holding S.A. i IPOPEMA 21 FIZAN zawarto umowe objecia warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych Fundusz do zapisu nie pézniej niz w dniu 30.06.2015 roku na tgcznie 49.444.309 akcji
Colian Holding S.A.
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Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Korekta potgczeniowa z Ziotopex sp. z 0.0. -129 450 -129 450
Razem -129 450 -129 450

Niepodzielony wynik finansowy na kwote -129 450 tys. PLN zostat utworzony na skutek wprowadzenia korekty potagczeniowej.

Kwota -129 450 tys. PLN prezentuje skutek korekty kapitatdbw wtasnych Colian Holding S.A., ktéry nie zalazt odniesienia w cenie
nabycia udziatéw spoiki przejetej Ziotopex sp. z 0.0.

Nota 32. KREDYTY | PO ZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2014 i 31.12.2013 r. nie wystepujg zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Nota 33. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

31.12.2014 31.12.2013
Inne 3463 3186
Razem zobowi gzania finansowe 3463 3186
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 3463 3186

31.12.2014 .

Wykazana na dzien 31.12.2014 r. kwota innych zobowigzan finansowych 3 463 tys. PLN dotyczy zobowigzania Spoétki z tytutu
odroczonego termin ptatnosci za nabyte udziaty ,FC Solidarno$¢ —rok zatozenia 1952” sp. z 0.0. — patrz nota X Informacji Ogélnych
(str.7) oraz nora 30 Informacji Dodatkowych (str.31).

31.12.2013r.

W dniu 8 stycznia 2013 r. zostata podpisana Umowa Inwestycyjna pomiedzy IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych, Colian S.A. oraz Colian Sweet sp z 0.0. okreslajgca zasady transakcji zakupu do 100% udziatdbw w kapitale

zaktadowym spotki pod nazwa Firma Cukiernicza ,Solidarnos¢ — rok zatozenia 1952” z siedzibg w Lublinie.

Do umowy wprowadzono zapisy dotyczace opcji kupna oraz opcji sprzedazy udziatéw Colian Sweet sp. z 0.0. bedgcych wtasnoscig

Funduszu.

W zakresie opcji sprzeda zy postanowiono, ze:

« w okresie przypadajgcym po uptywie 12 miesiecy od daty nabycia spotki Firma Cukiernicza ,Solidarnos¢-rok zatozenia 1952” sp.
Z 0.0., a konczgcym sie 24 miesigce po tej dacie Fundusz moze w kazdym czasie doreczyé Colian S.A. zgdanie kupna wszystkich
posiadanych przez Fundusz udziatéw w kapitale Colian Sweet sp. z 0.0. po cenie odpowiadajgcej ustalonej wartosci. W przypadku
realizacji opcji sprzedazy przez Fundusz dopuszcza sie mozliwos¢ zaptaty przez Colian S.A. ceny za udzialy nabywane od
Funduszu poprzez rozliczenie transakcji z transakcjg objecia przez Fundusz nowej emisji akcji Colian S.A.

W przypadku wykonania przez Fundusz opcji sprzedazy w okreslonym terminie (od 12 do 24 miesiecy od daty nabycia spétki Firma
Cukiernicza ,Solidarno$¢-rok zatozenia 1952” sp. z 0.0.) i doreczenia zgadania kupna posiadanych udziatéw ustalona warto$¢
oznacza indeksowang warto$¢ udziatow. Indeksowana warto$¢ udziatéw zostanie ustalona wedtug formuty — kwota zaptacona przez
Fundusz w zwigzku z objeciem posiadanych udziatbw w kapitale zaktadowym Colian Sweet sp. z 0.0. powiekszona o odsetki
(wedtug stopy WIBOR 3 M).

Odsetki naliczane beda od dnia nabycia udziatbw do dnia sprzedazy udzialtdw oraz powiekszone o marze réwng marzy
poczatkowej kredytu udostepnionego przez bank na zakup inwestycyjny.

« w przypadku wykonania przez Fundusz opcji sprzedazy po uptywie 24 miesiecy od daty nabycia spétki Firma Cukiernicza
LSolidarnos¢-rok zatozenia 1952” sp. z 0.0. i doreczenia zgdania kupna przez Colian S.A. posiadanych udziatéow ustalona warto$¢
oznacza wyzszg z nastepujacych wartosci: indeksowana warto$¢ udziatéw lub (i) warto$¢ realna udziatéw oznaczajgca kwote za
jaka udzialy w kapitale zaktadowym moglyby by¢ zbyte, na warunkach rynkowych przy zastosowaniu modelu zdefiniowanego
w umowie. Zgdanie kupna udziatéw nie moze zostaé¢ doreczone Colian S.A. pézniej niz w dniu przypadajgcym 31 grudnia 2018 r.

« w zakresie opcji kupna postanowiono, ze w okresie przypadajgcym po uptywie 36 miesiecy od daty nabycia spotki Firma
Cukiernicza ,Solidarnosé-rok zalozenia 1952” sp. z o0.0. Colian S.A. moze w kazdym czasie doreczy¢ Funduszowi zgdanie
sprzedazy wszystkich posiadanych przez Fundusz udziatéw w kapitale Colian Sweet sp. z 0.0. po cenie odpowiadajgcej ustalonej
wartosci. W wyniku doreczenia przez Colian S.A. zadania sprzedazy Fundusz zobowigzany bedzie sprzeda¢ Colian S.A. wszystkie
posiadane udziaty w kapitale zakladowym Colian Sweet sp. z 0.0. za cene réwng ustalonej wartosci.

Zadanie sprzedazy udzialtéw nie moze zostaé doreczone Funduszowi pézniej niz w dniu przypadajgcym 31 grudnia 2018 r.

W dniu 29 kwietnia 2013 r. doszto do nabycia przez Colian Sweet sp. z 0.0. 27. 932 udziatéw w spdice Firma Cukiernicza ,Solidarnosc-
rok zatozenia 1952” sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, co stanowi ponad 99% udziatu w kapitale zaktadowym i daje prawo do 96% gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikow.

Zobowigzanie z tytutu powyzszej umowy zostato okreslone na dzien 31.12.2013 r. w kwocie 3 186 tys. PLN. Ustalono je jako koszt
odkupu opcji w wartosci odsetek wedtug formuly indeksowanej wartosci. W zwigzku z potaczeniem sie w dniu 31.12.2013 r. spotek
Colian Sweet sp. z 0.0. oraz FC Solidarnos¢ - rok zatozenia 1952 sp. z 0.0. doszto do podpisania aneksu do powyzej opisanej umowy
inwestycyjnej .

Pozostate zobowigzania finansowe stanowig pozycje nieprzeterminowane, nominowane w PLN.

Nota 34. INNE ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 i 31.12.2013 r. nie wystepujg inne zobowigzania dtugoterminowe.
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Nota 35. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania handlowe 38 50

Wobec jednostek powigzanych 0 0

Wobec jednostek pozostatych 38 50
Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegdlnienie Razem przeterminowane I 60 — 90 00-180 | 180 — 360 JE—
dni dni dni
31.12.2014 38 38 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 38 38 0 0 0 0 0
31.12.2013 50 50 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 50 50 0 0 0 0 0
Zobowi gzania handlowe - struktura walutowa
31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegolnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 38 38 50 50
Razem X 38 X 50
Nota 36. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe
Wyszczeg6lnienie 31.12.2014 31.12.2013

Zobowi gzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpiecz ~ en spotecznych i
: . h h 8 8
innych, z wyj atkiem podatku dochodowego od oséb prawnych

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Skiadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 4 4
Pozostate zobowi gzania 17 15

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 17 15

Inne zobowigzania
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Razem inne zobowi gzania 25 23

Pozostate zobowigzania stanowig pozycje nieprzeterminowane,

nominowane w PLN.

Nota 37. MAJ ATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWI AZANIA ZF 8S

Od dnia 30 czerwca 2008 r. Colian Holding S.A. nie zatrudnia pracownikéw i nie tworzy odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen

Socjalnych.

Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. nie wystepuje majatek socjalny ani inne aktywa i pasywa z tytutu rozliczen funduszu socjalnego.

Nota 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 r. zobowigzanie warunkowe nie wystepuja.

Nota 39. NALE ZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Naleznosci i zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w prezentowanych okresach nie wystepuja.

Nota 40. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw na dzien 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r. nie wystepuja.
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Nota 41. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Na dzien 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r. nie wystepujg rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne. Od dnia 30 czerwca 2008 r. Colian
Holding S.A. nie zatrudnia pracownikOw i nie tworzy powyzej wymienionych rezerw.

Nota 42. POZOSTALE REZERWY

31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
Rezerwa restrukturyzacyjna 0 0
Rezerwa na koszty sporu sadowego z pracownikiem 0 0
Rezerwa na koszty (premia) 0 0
Rezerwa na koszty (audyt, wyceny) 36 21
Razem, w tym: 36 21
- diugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 36 21
WyszczegOdlnienie Inne rezerwy
Stan na 01.01.2014 21
Utworzone w ciggu roku obrotowego 36
Wykorzystane 21
Stan na 31.12.2014, w tym: 36
- krétkoterminowe 36
Stan na 01.01.2013 17
Utworzone w ciggu roku obrotowego 21
Wykorzystane 17
Stan na 31.12.2013, w tym: 21
- krétkoterminowe 21

Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2014 r. obejmuje rezerwy na przewidywane koszty dotyczgce 2014 r. w kwocie 36 tys. PLN. Wg oceny
spotki wszystkie pozycje kwalifikujg sie do rezerw krétkoterminowych gdyz okres realizacji zobowigzan szacowany jest na 12 miesiecy.
Spétka nie tworzy rezerw na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych i zwrotéw produktéw sprzedanych. W prezentowanych
okresach nie wystgpity rezerwy restrukturyzacyjne oraz inne rezerwy.

Nota 43. CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spétka w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wykorzystywata pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczen
transakcji zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig gospodarczg. Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka
nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw
finansowych na dziatalno$¢ biezacg Spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spoétke obecnie nie prowadzeni obrotu
instrumentami finansowymi. Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy Colian Holding S.A. nie posiada zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych dtugoterminowych
zobowigzan odsetkowych.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych w 2014 r. jest zwigzane z utrzymywanym stanem $rodkow
pienieznych w banku dla zabezpieczenia biezgcej ptynnosci finansowej oraz zabezpieczeniem kosztéw odsetkowych od odroczonego
terminu ptatnosci za nabyte udzialy.

Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez Spotke w zaleznosci od aktualnych potrzeb.

W okresach prezentowanych Spétka nie zawierata kontraktéw zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowe;.

Analiza wra zliwo $ci na zmiany stopy procentowe;j.
W przypadku jezeli w przeciggu 2014 roku stopa procentowa wzrostaby/spadtaby o +/-0,5% wynik Spoétki zmienitby sie kwote plus minus
384 tys. PLN. (w zwigzku z posiadaniem oprocentowanego) zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw w spétce Solidarnosé.

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie ograniczato sie do sporadycznego zakupu ustug
obcych w walucie obcej (EURO). Wptyw zmiany kursu zwigzany ze sptacanymi zobowigzaniami na prezentowane sprawozdanie jest
niewielki z uwagi na nieznaczne kwoty transakc;ji jak i krotki termin realizacji zobowigzan.

Pozostate transakcje przeprowadzane sg w walucie krajowej. Spétka nie stosuje instrumentéw finansowych dla zabezpieczen dla kursu
walutowego.
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Ryzyko cen towaréw
Z uwagi na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej od 01 lipca 2008 ryzyko to nie ma wplywu na dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.

Dzieki biezgcemu monitorowaniu pozycji otwartych narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz pozyczki ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W 2014 r. udzielone przez Colian Holding S.A. pozyczki nie wystepuja, tym samym ryzyko kredytowe z tego tytutu na dzien bilansowy

nie wystepuije.

Ryzyko zwi gzane z ptynno scig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych)
oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Struktura wiekowa zobowigzan zostata przedstawiona w notach 35 i 36.

Hierarchia wyceny warto $ci godziwej
Spétka nie posiada instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej, dlatego tez nie prezentuje sie informacji w zakresie
hierarchii pomiaru wartosci godziwej.

Rachunkowo $§¢ zabezpiecze n
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Warto $ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych, w podziale
na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa Kategoria
instrumentow
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 finansowych
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 0 0 0 0
(dtugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0 0 0
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 0 0 0 0
(krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w warto  $ci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Elc;qz.osta}e aktywa finansowe (krétkoterminowe), w 85 a4 85 44 | naleznosci i po zyczki
-pozostate naleznosci 85 44 85 44 | naleznosci i pozyczki
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty 3826 2804 3826 2 804 | naleznoscii pozyczki
-na rachunkach bankowych 3826 2804 3826 2804 | naleznoscii pozyczki
Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa i 4
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kateg?.”a o eniow
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 (NI
Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki 0 0 0 0
Pozostate zobowi gzania inne (dtugoterminowe) 0 0 0 0
Zobowi gzania finansowe, w tym: 3463 3186 3463 3186 pozosta;’fe zobowi gzania
inansowe
- odsetki od zobowigzania za nabyte opcje odkupu pozostate zobowigzania
o 3186 3186 )
udziatow finansowe
- odsetki od zobowigzania za nabyte udziaty 3463 3463 pozost?Ie zobowigzania
inansowe

Kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe poszczegoélnych kategorii instrumentéw finansowych (aktywow) rowna sie ich
wartosci bilansowej.

Nota 45. ZARZ ADZANIE KAPITALEM

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$é operacyjng Spétki i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proces6w obowigzujgcych w tym obszarze.

Z uwagi na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej zarzgdzanie kapitalem przez Spotke nalezy rozpatrywaé na poziomie
Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A.
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Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Spéika nie prowadzi programu $wiadczen pracowniczych.
Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Ponizsza tabela zawiera wykaz wszystkich transakcji zawartych w okresie 2014 i 2013 r. pomigedzy Colian Holding S.A. a spoétkami
powigzanymi.

powi gzanych powi gzanych powi gzanych

Jednostka dominuj aca 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Colian Holding S.A. 58 391 17 36 0 0 0 0
Jednostki zale zne:

Colian sp. z o0.0. 17 36 36 16 0 0 0 0
Colian Logistic sp. z 0.0. 0 0 16 9 0 0 0 0
Colian Sweet sp. z 0.0. 0 0 0 346 0 0 0 0
Colian Factory sp. z 0.0. 0 0 3 2 0 0 0 0
Petra sp. z 0.0. 0 0 0 2 0 0 0 0
Petra sp. z 0.0. S.K.A. 0 0 0 2 0 0 0 0
Choci sp. z 0.0. 0 0 3 2 0 0 0 0
Falozenis 152 5p. 2 0.0 0 0 0 12 0 0 0 0

Jednostka dominuj gca catej Grupy

Spéika jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Colian S.A.

Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

W roku finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku wystgpity transakcje zakupu ustug pomiedzy Spotka, a Colian sp. z 0.0. na
taczng kwote 17 tys. PLN, ktére zwigzane sg z wynajmem powierzchni biurowej, $wiadczeniem ustug rachunkowych oraz
refakturowaniem ustug obcych.

Ponadto wystgpity w 2014 r. transakcje sprzedazy na rzecz spotek zaleznych na tgczng kwote 58 tys. PLN. Sprzedaz dotyczyta
odsprzedazy (refakturowania) czesci kosztéw zakupionych ustug obcych. Refakturowanie byto oparte o cene zakupu, bez naliczania
dodatkowej marzy.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujga w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiot 0 znacz acym wptywie na Spotk e

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Ziotopex sp. z 0.0. z siedzibg w Pigtku Matym jest wtascicielem 56,21% akcji zwyktych.

Jednostka w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie posiada jednostek stowarzyszonych oraz nie uczestniczyta we wspoélnych
przedsiewzieciach.

Pozyczka udzielona czionkom Zarz adu

W 2014 i 2013 r. Spotka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzgdu.

Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarz  adu

W 2014 i 2013 r. Spotka nie zawierata innych transakcji z udziatem cztonkéw Zarzgdu.

Nota 48. WYNAGRODZENIA WY ZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013
Wynagrodzenie 288 279
Premie 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych 0 0
Pozostate Swiadczenia diugoterminowe 0 0
Razem 288 279
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i e T |
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu

Jan Kolanski Prezes Zarzadu 36 36
Marcin Szutawa Cztonek Zarzadu 24 24
RAZEM 60 60
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Marcin Matuszczak Przewodniczacy 51 49
Marcin Sadlej Wiceprzewodniczacy 46 44
Jan Mikotajczyk Sekretarz a7 44
Piotr Lagowski Cztonek 42 41
Jacek Dziekonski Czionek 42 41
RAZEM 228 219

Przyrzeczona przez Pana Jana Kolanskiego darowizna akcji spétki Colian S.A. na rzecz wyzszej kadry menadzerskiej spotek
tworzgcych Grupe Kapitatowg zostata opisana w czesci 4 Informacji Dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pkt.
Ptatnosci w formie akcji oraz w nocie numer 49 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r.

Nota 49. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013
Zarzad 2 2
Razem 2 2

Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W prezentowanych okresach Spotka nie zawierata uméw leasingu operacyjnego.

Nota 51. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWN ETRZNEGO

W prezentowanych okresach Spotka nie aktywowata kosztow finansowania zewnetrznego.

Nota 52. SPRAWY S ADOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nie wystepujg sporne sprawy sadowe zaréwno prowadzone przeciwko spotce jak i z jej powddztwa.
Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogag by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnagtrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki moga zostaé
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 roku nie wystepuje
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie produkcji i importu sprzetu elektrycznego i elektronicznego.
Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nalezatoby wprowadzi¢ do ksigg rachunkowych.
Pozostale  zdarzenia gospodarcze ujawnione zostaly w formie raportbw biezacych na  stronie internetowej
http://www.colian.pl/profil_inwestorski/

Nota 56. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ
EMITENTA

Inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego nie
wystapity.
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Nota 57. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENT A LUB UPRAWNIE N DO NICH (OPCJI)

PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE,

NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA

NINIEJSZEGO RAPORTU WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STAN IE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU ODR EBNIE DLA KA ZDEJ Z OSOB

Zarzad

Imie¢ i Nazwisko

Funkcja

llos¢ i rodzaj akcji w dniu

przekazania raportu za 3 kw. 2014 r.

llos¢ i rodzaj akcji w dniu przekazania
obecnego raportu za 2014 r.

Jan Kolanski

Prezes Zarzadu

21 400 akcji imiennych
138 995 akcji na okaziciela

21 400 akcji imiennych
138 995 akcji na okaziciela

Marcin Szutawa

Czlonek Zarzadu

25 000 akcji na okaziciela

25 000 akcji na okaziciela

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Marcin Matuszczak — nie posiada akcji,
Wiceprzewodniczgcy Marcin Sadlej— nie posiada akcji,
Sekretarz Jan Mikotajczyk— nie posiada akcji,

Cztonek Piotr Lagowski — nie posiada akcji,

Cztonek Jacek Dziekonski — posiada 30.000 akcji na okaziciela.

Do dnia publikacji raportu za 2014 r. tj. 23 marca 2015 r. nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby

zarzadzajgce i nadzorujgce.

Nota 58. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Spétka dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatlu zakladowego oraz pozostatych kapitatow (za wyjatkiem wyniku lat

ubiegtych) za lata 1995 - 1996.

Nota 59. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKO NUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nale zne za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego 30 29
sprawozdania finansowego
- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 22 22
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
RAZEM 52 51
Nota 60. OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

WyszczegOolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieni ezne w hilansie 3826 2804
S_roo!ki .pieni ezne i ich ekwiwalenty og6tem wykazane w rachunku prz eptywow 3826 2804
pieni eznych
WyszczegOolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaj g sie z: -2 824 -52 145
odsetki otrzymane -145
dywidendy -3100 -52 000
zmiana stanu odsetek naliczonych od zobowigzan inwestycyjnych 276 0
Zmiana stanu rezerw wynika z nast  epujacych pozyciji: 16 3
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 16 3
Zmiana nale znosci wynika z nast epujacych pozyciji: -41 64
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajgca z bilansu -41 64
Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych, z wyj gtkiem zobowi gzan 10 3193
finansowych, wynika z nast epujacych pozyciji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -10 3193
Na warto $¢€ pozycji "inne korekty" sktadaj g sie: 15 326
zmiana stanu pozostatych aktywéw wynikajgca z bilansu — rozliczenia miedzyokresowe 15 326
Opatoéwek, dnia 23 marca 2015 r.
Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 38




