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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatows™) jest
Asseco South Eastern Europe S.A. (,jednostka dominujgca”, »3potka™).

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 10 kwietnia 2007 roku. Siedziba
Jjednostki dominujacej miesci si¢ w Rzeszowie, ul. Olchowa 14.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartoSciowych, o ktérych mowa w art. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.Urz WEL
243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz.U.rz UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609)
ina podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku i pézniej.

W dniu 11 lipca 2007 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000284571,

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 813-351-36-07 nadany w dniu 12 wrzesnia 2007 roku
oraz symbol REGON: 180248803 nadany w dniu 25 lutego 2008 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitatowej Asseco Poland S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
o Dzialalno$¢ holdingowa;
* Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji;
e Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji;
¢ Transmisja danych;
» Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek;
» Wynajem maszyn, urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego;
 Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego;
e Dazialalno$¢ w zakresie oprogramowania;
» Przetwarzanie danych;
* Dziafalnos$¢ zwigzana z bazami danych;
* Pozostafa dziatalnos¢ zwigzana z informatyka;
* Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;
* Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania;
 Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej;
¢ Reklama;

» Pozaszkolne formy ksztaltcenia.
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Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany

z dzialalnoscig jednostki dominujgce;.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 518 942 tysiace

ztotych. Kapitat wiasny Grupy na ten dzied wynosit 689 424 tysiecy zfotych.

Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura wiasnosci

kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Warto§¢  Udzial w kapitale

Tlosé akcii Tloé elosd

08¢ akeji 08t glosow nominalna akcji podstawowym
Asseco Poland S.A. 26 494 676 26 494 676 264 947 51,06%
Aviva OFE 6571636 6571636 65716 12,66%
EBOiR 4 810 880 4 810 880 48 109 9,27%
Liatris d.o.o. 3364 898 3364 898 33 649 6,48%
Pozostali 10 652 161 10 652 161 106 552 20,53%
Razem 51894 251 51 894 251 518 942 100,00%

W okresie sprawozdawczym mialo miejsce podwyzszenie udzialu Aviva OFE w kapitale Spotki
27,36% do 12,66% oraz obnizenie udziatu Liatris d.o.0. w kapitale Spétki z 7,40% do 6,48%.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmieni sie.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 18 lutego 2016 roku wchodzili:

Piotr Jelenski - Prezes Zarzadu

Miljan Mali§ - Czlonek Zarzadu
Miodrag Mirceti¢ - Czlonek Zarzadu
Marcin Rulnicki - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie

Zarzadu Spotki.
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2. Skiad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skiad Grupy Kapitalowej Asseco South Eastern Europe wchodzily
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

rodzaj opinii

podmiot

uprawniony, ktéry

dzien bilansowy, na

nazwa jednostki metoda konsolidacji o sprawozdaniu przeprow.a dzit ktory sporzqdz.ono
badanie sprawozdanie
finansowym .
sprawozdania finansowe
finansowego

Asseco South Eastern konsolidacja pelna bez zastrzezen EY 31.12.2015
Europe S.A.
Asseco SEE Dooel

’ idacj ieb i loi 1.12.2015
Skopje (Macedonia) konsolidacja pelna w trakcie badania Deloitte 31.12.201
Asseco Slj:E doo. konsolidacja pena w trakcie badania EY 31.12.2015
(Chorwacja)
Asseco SEE SH.P.K konsolidacja pelna w trakcie badania Deloitte 31.12.2015
Pronet (Kosowo)
Asse'co SEE c'i.c?.o. konsolidacja pelna w trakcie badania Deloitte 31.12.2015
Sarajevo (Bosnia)
fisseco SEE. Beograd konsolidacja pelna w trakcie badania Deloitte 31.12.2015
d.o.o. (Serbia)
Asseco ?EE sl konsolidacja pelna w trakcie badania EY 31.12.2015
(Rumunia)
Assec‘o SEEAS. konsolidacja pelna w trakcie badania EY 31.12.2015
(Turcja)
Asseco SEE o.0.d., Ly brak obowigzku
Sofia (Bulgaria) konsolidacja pelna badania - 31.12.2015
Asseco SEE d.o.o. - brak obowiazku

’ | - A2,
Podgorica (Czarnogora) konsolidacja peina badania 31.12.2015
Asseco SEE d.o.0., . brak obowiazku

n - 12,

(Slowenia) konsolidacja pelna badania 31.12.2015

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie jednostek
objetych konsolidacjg zostat przedstawiony w nocie 28 zasad (polityki) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa”) do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 8 czerwca 2015
roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pozn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronne;j i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2015 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢. Nasze procedury
nie obejmowaty uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 lutego 2016 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastgpujace;j tresci:

,»Dla Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Asseco South Eastern Europe (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest Asseco
South Eastern Europe S.A. (,,Spéika”) z siedzibg w Rzeszowie, ul. Olchowa 14, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujgcego skonsolidowany bilans sporzadzony
nadzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidiowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
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(Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem byto zbadanie
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowieri:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe;j, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce;

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosg, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spéiki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach: '

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnos$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
Jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badane; Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzagdzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdar finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnogci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (»sprawozdanie z dziafalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133, z p6zn. zm. -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spéiki przeprowadzilismy w okresie
od 23 listopada 2015 roku do dnia 18 lutego 2016 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiggi
rachunkowe jednostki dominujacej od dnia 1 lutego 2016 roku do dnia 3 lutego 2016 roku
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oraz w siedzibie jednostki dominujacej od dnia 23 listopada 2015 do 25 listopada 2015 i od dnia
4 lutego 2016 roku do dnia 18 lutego 2016 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnoéé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i Jjasno$é
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z Wwymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on,
iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacjg konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 18 lutego 2016
roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

 kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zbadane przez Artura Zwaka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9894, dzialajacego w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag sp. k.  zsiedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentoéw pod numerem 130.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku opinie
bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2014 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 31 marca 2015
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo ztozone w dniu 7 kwietnia
2015 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach 2013
— 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

2015 2014 2013

suma bilansowa 850 030 848 297 776 815
kapital wlasny 689 309 679 168 648 424
wynik finansowy netto 43 502 39040 35967
rentowno$¢ majatku (%) 5,1% 4,6% 4,6%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 6,4% 6,0% 5,4%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 8,9% 7,8% 7,6%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
plynnos$é — wskaznik plynnosci I 1,8 1,7 1,8
aktywa obrotowe ogotem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnoséé — wskaznik plynnosci ITI 0,77 0,62 0,50
$rodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe

szybko$¢ obrotu naleznosci 56 dni 66 dni 83 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
8/13
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okres splaty zobowiazan

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

wartos$¢ sprzedanych towar6w i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

szybko$¢ obrotu zapasow

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$¢ struktury finansowania (%)

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania dhugoterminowe) x
100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny
od grudnia do grudnia

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

2015 2014 2013
42 dni 53 dni 53 dni
16 dni 16 dni 18 dni
84,9% 83,5% 85,6%
18,9% 19,9% 16,5%

-0,90% 0,00% 0,90%

-0,50% -1,00% 0,70%

*  Wskaznik rentownosci majatku w 2015 roku wzrést w poréwnaniu do roku 2014 i 2013;

*  Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego w 2015 roku wzrést w poréwnaniu do roku 2014

oraz 2013;

®  Wskaznik rentownosci netto sprzedazy w 2015 roku wzrést w poréwnaniu do roku 2014

oraz 2013;

®  Wskainik ptynnosci I w 2015 roku wzrést w poréwnaniu do roku 2014 oraz jest taki sam jak

w roku 2013;

*  Wskaznik ptynnosci IIl w 2015 roku wzrést w poréwnaniu do roku 2014 i 2013;
e  Wskaznik szybko$ci obrotu naleznosci w 2015 roku spadt w poréwnaniu do roku 2014

oraz 2013;

®  Okres splaty zobowiazan w 2015 roku skrécit si¢ w poréwnaniu do roku 2014 oraz 2013;
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*  Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w 2015 roku jest taki sam jak w 2014 oraz spadt
w poréwnaniu do roku 2013;

*  Wskaznik trwatosci struktury finansowania w 2015 roku wzrést w poréwnaniu do roku 2014
Jjak, a spadt w poréwnaniu do roku 2013;

¢ Obciazenie majatku zobowiazaniami w 2015 roku spadio w poréwnaniu do 2014
oraz wzrosto w stosunku do roku 2013.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie IV.1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres
nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

WA
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, W tym w zakresie spehienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wytaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowiazan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie IV
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktyw6w, zobowigzan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

3.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz spos6b dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
ztytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie IV.5
oraz VII.10 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaltéw wlasnych, w tym udziatéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy niekontrolujace na dzief 31 grudnia
2015 roku wynosily 0 zlotych. Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w nocie VIL.16 — 18 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone
na dzieri 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoSci i zobowigzad) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci aktyw6w oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czgsci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udziatéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

7. Shusznos¢ odste¢pstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w  Mie¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
I stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalno$ci®) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133 z pézn. zm.).
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10. Zgodnos$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujgcej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw oraz uméw jednostek Grupy
majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

— Wi/

Artur Zwak
biegly rewident
nr 9894

Warszawa, dnia 18 lutego 2016 roku

Ernst & Young Audyt Po{ska .
spétka z ograniczong odpowiedziainoécia
sp6ika komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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