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Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za IV kwartat 2015 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

Grupa Kapitatowa KCI S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 .

Grupa Kapitatowa KCI S.A. sporzadza pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015r.

Wstep

Podstawa prawna: § 87 ust. 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 3025).

KCl S.A. jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z § 82
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
jest zobowigzany do sporzadzania i publikowania raportéw okresowych.

Stosownie do tresci § 83 ust. 1 rozporzgdzenia KCI S.A., jako jednostka dominujgca nie sporzadza odrebnego
jednostkowego raportu kwartalnego, ale zatgcza skrécone s$rodroczne jednostkowe kwartalne sprawozdanie
finansowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Zatwierdzenie do publikacji raportu

Zarzad KCI S.A. przekazuje srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2015.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, w tym  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(tekst jednolity - Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. wsprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 roku poz. 133 z p6zniejszymi zmianami).

Zarzad zapewnia, ze niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r.
oddaje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowsj i finansowej Grupy Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r.
oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

W skiad sprawozdania wchodzg nastepujgce elementy:

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

e skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

e  skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,

e skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,

e skrécone wybrane informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie KCI S.A. ze spotkg Jupiter S.A. zgodnie z art.
492 § 1 pkt 1 k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki Jupiter S.A. (Spotka Przejmowana) na spotke KCI
S.A. (Spotka Przejmujgca) w zamian za nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej
wydane Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej na zasadach okreslonych w planie potgczenia.
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W zwigzku z powyzszym zdarzeniem akcjonariusze spotki Jupiter S.A uzyskali kontrole nad Grupg Kapitatowa
KCI S.A., potgczenie to rozliczono jako przejecie odwrotne zgodnie z przepisami MSSF 3 ,Potgczenia jednostek
gospodarczych” oraz zatgcznika do MSSF 3, co oznacza, ze z prawnego punktu widzenia Jupiter SA jest spotkg
przejmowang, natomiast z rachunkowego punktu widzenia Jupiter SA jest spdtkg przejmujaca.

W efekcie rozliczenia przejecia odwrotnego w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nastepuje kontynuacja sprawozdan finansowych spétki  Jupiter S.A, spotki z rachunkowego punktu widzenia
przejmujacej , a z prawnego punktu widzenia spotki przejmowanej.

W zwigzku z przyjetym sposobem sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KCI SA, w konsekwencji przejecia odwrotnego, kapitat podstawowy
zaprezentowany w sprawozdaniu jest kapitatem akcyjnym spétki z prawnego punktu widzenia przejmujacej, ktorg jest
KCI S.A. Natomiast pozostate kapitaty sg kapitatami wynikajgcymi z ksigg rachunkowych spétki z prawnego punktu
widzenia przejmowanej a z rachunkowego punktu widzenia przejmujacej, ktorg jest Jupiter SA.

Dochdd netto i aktywa netto sprzed potgczenia nalezg do spotki przejmowanej z prawnego punktu widzenia. Kapitat
wiasny sprzed potgczenia to teoretycznie kapitat wiasny jednostki przejmowanej z prawnego punktu widzenia
wstecznie skorygowany tak, by odzwierciedlat kapitat wlasny jednostki dominujgcej z prawnego punktu widzenia.

Wszystkie dane poroéwnawcze dotyczace niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dotycza Grupy Kapitalowej Jupiter S.A. i nalezy je czyta¢ Iacznie
z opublikowanymi sprawozdaniami Grupy Kapitatlowej Jupiter S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po przejeciu odwrotnym publikuje sie pod nazwg spotki
z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, a spd&tki przejmowanej dla celéw rachunkowosci, lecz opisuje sie je
w informacji dodatkowej i objasnieniach jako kontynuacje sprawozdania finansowego spotki z prawnego punktu
widzenia przejmowanej i wprowadza jedng korekte, ktéra polega na retrospektywnym skorygowaniu kapitatu wtasnego
spotki przejmujgcej dla celéw rachunkowosci, tak aby odzwierciedlic kapitat wiasny spdtki przejmowanej dla celow
rachunkowosci. Ta korekta jest wymagana w celu odzwierciedlenia kapitatu wtasnego spdtki z prawnego punktu
widzenia przejmujgcej, a spotki przejmowanej dla celéw rachunkowosci.

W zwiazku z polagczeniem odwrotnym Zarzad Grupy KCI SA jest zobowigzany do prezentacji danych
porownywalnych na zasadzie kontynuacji danych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spotki z ksieggowego punktu widzenia przejmujgcej co powoduje ze prezentowany jest skiad Grupy
Kapitalowej zgodnie z prezentowanymi danymi wedlug skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Jupiter SA

Informacje poréwnawcze prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takze retrospektywnie
korygowane w celu odzwierciedlenia kapitatu wiasnego spotki z prawnego punktu widzenia przejmujacej, a spotki
przejmowanej dla celéw rachunkowosci.

Poniewaz skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje sprawozdania finansowego spotki
zprawnego punktu widzenia przejmowanej, z wyjgtkiem struktury jej kapitatu, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla:

e aktywa i zobowigzania spdtki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a spotki przejmujacej dla celow
rachunkowosci ujete i wycenione wedtug ich wartosci bilansowej sprzed potgczenia,

e aktywa i zobowigzania spdtki z prawnego punktu widzenia przejmujacej, a spotki przejmowanej dla celow
rachunkowosci ujete i wycenione zgodnie z niniejszym MSSF,

e  zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wlasnego spotki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a spofki
przejmujacej dla celdw rachunkowosci sprzed potgczenia jednostek,

e  kwote ujetg jako wyemitowane udzialy kapitatowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ustalong
przez dodanie udziatdw kapitalowych spdki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a spotki
przejmujacej dla celéw rachunkowosci, istniejgcych bezposrednio przed potgczeniem spotek do wartosci
godziwe spotki z prawnego punktu przejmujgcej, a spdtki przejmowanej dla celéw rachunkowosci, ustalonej
zgodnie z niniejszym MSSF. Jednakze struktura kapitatu (tzn. liczba i rodzaj wyemitowanych udziatow
kapitatowych) odzwierciedla strukture kapitatu spotki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, a spotki
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przejmowanej dla celéw rachunkowosci, w tym udziaty kapitatowe wyemitowane przez jednostke z prawnego
punktu widzenia przejmujacg w celu przeprowadzenia potgczenia. Dlatego strukture kapitatu spotki
z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a spotki przejmujgcej dla celéw rachunkowosci, przeksztatca sie
stosujgc wskaznik wymiany ustalony w planie potgczenia w celu odzwierciedlenia liczby udziatow spdtki
z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, a spétki przejmowanej dla celéw rachunkowosci, wyemitowanych
w ramach przejecia odwrotnego.

Grzegorz Hajdarowicz
Prezes Zarzadu

Krakéw, 19 lutego 2016 roku
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1. Wybrane dane finansowe (skonsolidowane oraz jednostkowe)

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane dotyczace
sr°:;:’:;:‘:g:r:';‘;:‘::r::':v‘;"eag":g° 01.01.2015-  01.01.2014-  01.01.2015-  01.01.2014-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody i zyski 118 263 25745 28 260 6 145
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 31580 -2 065 7 546 -493
Zysk (strata) netto przypadajacy na 35 787 -4 421 8 552 1055
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Przepiywy Plemezne netto z dziatalnosci 17324 9742 -4 140 2395
operacyjnej
.Przeplywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 28 965 14 099 6 922 3366
inwestycyjnej
F.’rzeplywy. pieniezne netto z dziatalnosci 10 002 5827 2390 -1 391
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 1639 -1 470 392 -351
Aktywa razem 604 272 390712 141 798 91 667
Zobowigzania i rezerwy razem 189 023 111 608 44 356 26 185
Kapitat wtasny (aktywa netto)
przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 342 045 257 773 80 264 60 477
dominujacej
Kapitat podstawowy 52 560 41 642 12 334 9770

Srednia wazona liczba akgji (w. szt.)
Liczba akgji na koniec okresu (w szt.)
Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w
Z/EUR)

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na
jedna akcje (w Z/EUR)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
Z/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyklg (w z/ EUR)

1650 310 142
1752011128

0,24

0,24

0,02

0,02

1388 081 128
1388 081 128

0,20

0,20

-0,00

-0,00

1650 310 142
1752011128

0,06

0,06

0,01

0,01

1388 081 128
1388 081 128

0,05

0,05

-0,00

-0,00
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w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane dotyczace
srodrocznego Jednostkowego 01.01.2015-  01.01.2014-  01.01.2015-  01.01.2014-
P 9 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
KCI S.A.
Przychody i zyski 36 524 21160 8728 5 051
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 19 684 8 651 4704 2 065
Zysk ( strata) netto 23710 10 927 5 666 2608
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) } }
operacyjnej 8 401 965 2 008 230
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 13704 3687 3275 880
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) ) )
finansowej 5572 5 850 1331 1396
Przeptywy pieniezne netto, razem -269 -3 128 -64 -747
Aktywa razem 425 869 131121 99 934 30763
Zobowigzania i rezerwy razem 101 172 93 324 23741 21 895
Kapitat wtasny (aktywa netto) 324 697 37 797 76 193 8 868
Kapitat podstawowy 52 560 18 197 12 334 4 269
Srednia wazona liczba akgji (w. szt.) 1347 158 840 363 930 000 1347 158 840 363 930 000
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 1752011128 363930000 1752011128 363 930 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w
Z/EUR) 0,19 0,10 0,04 0,02
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na
jedng akcje (w zZ/EUR) 0.19 010 0,04 0,02
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 002 003 000 001
Z/EUR) ’ ’ ’ ’
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 002 003 000 001

zwyklg (w zZ{/ EUR)

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano srednig kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca:
12 miesiecy 2015r. — 4,1848 z
12 miesiecy 2014 r. — 4,1893 z

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzieh:

31 grudnia 2015r.
31 grudnia 2014 r.

-4,2615z
—4,2623 zt
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KCI S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

2.1. Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzace Grupe Kapitatowa KCI S.A.

Zgodnie z MSR 27 Grupa Kapitatowa KCI S.A , to jednostka dominujgca oraz jej wszystkie jednostki zalezne.
KCI S.A. jest spdtkg dominujgcg Grupy Kapitatlowej KCI S.A. KCI S.A. jest rowniez znaczacym inwestorem
wobec jednostek stowarzyszonych. Jednostki zalezne i stowarzyszone KCI S.A. zostaly przedstawione w pkt 2.4.
niniejszego raportu.

Konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2015 r. zostaly objete wszystkie jednostki zalezne KCI S.A. (konsolidacja
metodg petng) oraz jednostki stowarzyszone (ujecie metodg praw wtasnosci).

2.2. Informacje podstawowe na temat Jednostki Dominujacej

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej KCI S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) jest spotka KCI S.A. (poprzednia
firma pod ktérg dziatata Spétka to Ponar S.A)). KCI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku
przedsiebiorstwa panstwowego Fabryka Elementow Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedzibg w Wadowicach
w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa pod nazwg Fabryka Elementow Obrabiarkowych Ponar-Wadowice S.A.

Nazwa Spoiki: KCI Spdtka Akcyjna

Siedziba: 30-011 Krakoéw, ul. Wroctawska 53

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr KRS: 0000112631

Regon: 071011304

NIP: 551-00-07-742

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest m. in.: kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wiasny rachunek; wynajem
i zarzgdzanie nieruchomosciami witasnymi lub dzierzawionymi; dziatalno$¢ firm centralnych (head offices)
i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych; dziatalnos$¢ holdingéw finansowych.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

2.3. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad
Na dzieh 1 stycznia 2015 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Agata Kalinska - Prezes Zarzadu

W dniu 17 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spdiki podjeta uchwaly, na mocy ktérych postanowita od dnia
1 maja 2015 r. dokona¢ nastepujgcych zmian w Zarzadzie KCI S.A.:
- ustanowi¢ dwuosobowy skfad Zarzadu,
- odwotaé z funkcji Prezesa Zarzadu Panig Agate Kalinskg oraz powotac jg z tym dniem na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu,
- powotaé na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza Hajdarowicza.
W dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza uchylita podjete w dniu 17 kwietnia 2015 roku uchwaty w sprawie
zmian w Zarzadzie Spokki od dnia 1 maja 2015 roku. Jednoczes$nie w tym samym dniu, Rada Nadzorcza podjeta
uchwaly, na mocy ktérych postanowita dokona¢ zmian w Zarzadzie Spoétki od dnia 21 kwietnia 2015 roku:
- ustanowi¢ bedzie dwuosobowy Sktad Zarzadu,
- odwotaé z funkcji Prezesa Zarzadu Panig Agate Kalinskg oraz powotac jg z tym dniem na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu
- powotaé na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza Hajdarowicza.

Od dnia 21 kwietnia 2015 roku do dnia 31 stycznia 2016 r. sklad Zarzadu byt nastepujacy:
Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu
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W dniu 29 stycznia 2016 roku do siedziby Spotki wplyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udzialu w
Zarzadzie Spdiki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym, na
podstawie przepisu art. 369 § 5 Kodeksu spotek handlowych z dniem 31 stycznia 2016 roku wygasa mandat
Wiceprezes Zarzagdu Spdtki Pani Agaty Kalinskiej.

Od dnia 1 lutego 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu

jest nastepujacy:
- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzie 1 stycznia 2015 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Grzegorz Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - CZonek Rady Nadzorczej,
Bogustaw Kosmider - CZonek Rady Nadzorczej,
Ewa Machnik- Ochata - CZonek Rady Nadzorczej.

W dniu 20 marca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. odwolato ze skitadu Rady Nadzorczej Pana
Grzegorza Hajdarowicza. i jednoczesnie powotato do sktadu Rady Nadzorczej KCI S.A. Pana Andrzeja Zdebskiego.
Rada Nadzorcza KCI S.A. w dniu 17 kwietnia 2015 r. dokonata wyboru Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
w osobie Pani Ewy Machnik- Ochata.
W dniu 24 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo Uchwaty, na mocy ktérych postanowito, Zze Rada
Nadzorcza nowej kadencji bedzie liczyta 5 cztonkéw oraz dokonato wyboru Rady Nadzorczej KCI S.A. nowej kadencji
w osobach:

- Dorota Hajdarowicz

- Andrzej Zdebski

- Ewa Machnik-Ochata

- Bogustaw Kosmider

- Kazimierz Hajdarowicz

W dniu 2 listopada 2015 r. Rada Nadzorcza KCI S.A. dokonata wyboru Przewodniczagcej Rady Nadzorczej w osobie
Pani Doroty Hajdarowicz oraz Wiceprzewodniczgcej Rady w osobie Pani Ewy Machnik-Ochata.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad KCI S.A. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochaty pisemng rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka w Radzie Nadzorczej Spétki. W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze
sktadu Radu Nadzorczej Panig Ewe Machnik-Ochata.

W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo Uchwaty, na mocy ktérych powotato na czionka
Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinskg

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skiad Rady Nadzorczej jest nastepujgcy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Agata Kalihska - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zdebski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Kosmider - Czlonek Rady Nadzorczej.
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24. Struktura Grupy Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2015 .

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzi KCI SA oraz nastepujace podmioty:

Lo . . . Udziat w ogdlnej
Nazwa jednostki Stc_wplen_ . Kraj .. Udziat w kapitale liczbie glosow na Meto_da .
powiazania | rejestracji zakladowym WZA konsolidacji
Grupa Kapitatowa Spotka
Gremi Inwestycje S.A. | zalezna Polska 47,00% 62,01% metoda pelna
Grupa Kapitalowa
. . 39,84%* 56,98%*
Gremi Media Sp. z ] 45,68%* 62,49%**
0.0. (dawn. Spotka 75 49%*** 87 08%***
Presspublica) zalezna Polska ’ ’ metoda petna

*Udziat bezposredni spotki KCI S.A. w kapitale zaktadowym spétki Presspublica sp. z o.0.
**Udziat posredni GK KCI S.A. w kapitale zaktadowym spdtki Presspublica sp. z o.0.
***Udziat posredni GK KCI S.A. w kapitale zaktadowym spétki Presspublica sp. z 0.0. liczony z wytgczeniem udziatéw wtasnych

Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio: Gremi Media S.A.) z siedzibg w Krakowie, ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000038155. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa
w stosunku do spotek Grupy Gremi oraz dziatalnos¢ finansowag. Od 2004 roku akcje Spétki sg notowane na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat nastepujgce zmiany Statutu Spdkki, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Gremi Media S.A. w dniu 22 pazdziernika 2015 . :

1.§ 1 Statutu Spotki, otrzymat brzmienie: Firma Spétki brzmi Gremi Inwestycje Spotka Akcyjna.

11.§ 2 Statutu Spokki, otrzymat brzmienie : Siedzibg Spdiki jest miasto Krakow.

Gremi Inwestycje S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Gremi Inwestycje S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zakladowy spotki Gremi Inwestycje S.A. wynosi 10 914 081,20 zt i dzieli sie na
4 960 946 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, w tym:
v/ 10 000 imiennych akgji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5 do 1;
80 000 imiennych akgiji serii B uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5 do 1;
400 000 imiennych akg;ji serii D uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5 do 1;
1 510 000 akgcji na okaziciela serii E;
960 946 akcji na okaziciela serii F;
2 000 000 akcji na okaziciela serii G.

SNENENENEN

Na dzien 31 grudnia 2015 r. spdtka KCI S.A. posiadata 2 331 429 akcji o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda spotki
Gremi Inwestycje S.A., w tym:

v’ 1841429 akcji zwyktych na okaziciela,

v' 490 000 akcji imiennych uprzywilejowanych,
co stanowito 47,00 % udziatu w kapitale zaktadowym i 62,01% w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki Gremi Inwestycje S.A.

Gremi Media sp. z 0.0. (poprzednio: Presspublica sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831
Warszawa wpisana do Rejestru Przedsiebiorcoéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000134482. Spotka prowadzi dziatalno$¢ prasowa.

Dnia 12 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy spotki z Presspublica sp. z 0.0. na Gremi Media sp. z 0.0.

Gremi Media sp. z 0.0. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Gremi Media sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zakladowy spotki Gremi Media sp. z 0.0. wynosit 11 290 000,00 zt i dzielit sie na
11 290 réwnych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominainej 1 000,00 zt kazdy. Po dniu bilansowym, tj. w dniu
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21 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalito obnizenie kapitatu zaktadowego, na podstawie
ktdrej to uchwaly kapitat zaktadowy Spdkki zostat obnizony z kwoty 11 290 000,00 zt do kwoty 6 832 000,00 zi, tj. o
kwote 4 458 000,00 zt, w drodze umorzenia udziatdw wiasnych Spdtki nabytych w drodze sukcesji generalnej
wynikajacej z przylaczenia do Gremi Media sp. z 0.0. spotki Gremi Communication sp. z 0.0. Uchwata obejmuje
umorzenie facznie 4 458 udziatdw Spotki, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 4 458
000,00 z. Uchwata przed rejestracjg wymaga przeprowadzenia tzw. procedury konwokacyjnej, ktdra zostata wszczeta
- po jej zakonczeniu planowane jest zarejestrowanie obniZzenia kapitatu zaktadowego. Do dnia rejestracji kapitat
zaktadowy pozostaje w pierwotnej wysokosci.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. udziat Grupy Kapitatowej KCI S.A. w kapitale spotki Presspublica sp. z 0.0. wynosit
45,68%, natomiast udziat w ogolne;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow wynosit 62,49%.:
v spotka KCI S.A. posiada 4 498 udzialy stanowigce 39,84% w kapitale zaktadowym Presspublica sp. z o.o.
oraz dajgce prawo do wykonywania 56,98% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Presspublica sp. z 0.0.
v spotka Gremi Inwestycje S.A. posiada 1 403 udzialy stanowiace 12,43% w kapitale zakladowym Presspublica
sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 8,89% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Presspublica
sp. z0.0.

Ponizsza tabela prezentuje sklad Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje S.A. oraz Grupy Kapitatowej Gremi Media
Sp. z 0.0. ha dzieh 31 grudnia 2015 .

Udziat w
Procent ogolnej
Lp. Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego : liczbie gtlosow Metoda
wskazaniem formy prawnej powigzania kapitatu na WZA/ konsolidacji
zaktadowego | zgromadzeniu
wspolnikow
GRUPA KAPITALOWA GREMI INWESTYCJE
1 Gremi Inwestycje S.A. Warszawa : dominujgca
2 Gremi Sukces Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
GRUPA KAPITALOWA GREMI MEDIA (poprzednio. PRESSPUBLICA)
1 Gremi Media sp. z 0.0. Warszawa | dominujgca
2 . Gremi Broker Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
3 : Gremi Broker 2 Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
4 Gremi Edycja Sp. z o0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
5 Gremi Edycja 2 Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
6 Gremi Ekonomia Sp. zo0.0. | Warszawa zalezna 100% 100% petna
7 | Gremi Ekonomia 2 Sp. z 0.0. | Warszawa zalezna 100% 100% petna
8 | Gremi FAD Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
9! Gremi Prawo Sp.zo.o. Warszawa zalezna 100% 100% petna
10 i Gremi Prawo 2 Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
11 Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. | Warszawa zalezna 100% 100% petna
12 Gremi Wydarzenia 2 salesna
Sp. zo.o. Warszawa 100% 100% petna
13 Gremi Business salesna
Communication Sp. z o.0. Warszawa 100% 100% petna
14 Uwazam Rze Sp. z 0.0. Jaworowa zalezna 100% 100% petna
15 E-Kiosk S. A. Warszawa zalezna 50,01% 50,01% petna
16 | Kancelarie RP Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 51% 51% petna
17 : MMConferences S.A. Warszawa ;| stowarzyszona 47,05% 47,05% mpw
18 | Compress S.A. Warszawa : powigzana 6,30% 6,30% c. nabycia
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3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

3.1. Zmiany w skladzie Grupy Kapitatowej KCI S.A. w IV kwartale 2015 r.

W okresie objetym ninigjszym skroconym s$rédrocznym skonsolidowanym raportem (w okresie IV kwartatu 2015 r.
wraz ze zdarzeniami po dniu bilansowym tj. do dnia publikacji niniejszego raportu) miaty miejsce nastepujgce zmiany
w sktadzie Grupy Kapitatowej KCI S.A.:

W dniu 22 pazdziernika 2015 r., zostaly zawarte nastgpujgce porozumienia (szczegétowo opisane
w punkcie 12.7.5):
v' pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a KCI S.A., na mocy ktérego rozwigzano z dniem zawarcia
porozumienia tj. z dniem 22 pazdziernika 2015 r. umowe objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r.
Umowa objecia akcji zostata rozwigzana za porozumieniem Stron. Gremi Inwestycje S.A.
przeniosta z dniem zawarcia porozumienia zwrotnie na rzecz KCI S.A. witasnos¢ 4.498
Udziatéw w spotce Presspublica sp. z 0.0., na co KCI S.A. wyrazita zgode.
v' pomiedzy Gremi Inwestycje S.A., a Gremi sp. z 0.0. na mocy ktérego rozwigzano z dniem
zawarcia porozumienia tj. z dniem 22 pazdziernika 2015 r. umowe objecia akgcji z dnia 6 lipca
2015 r. Umowa objecia akcji zostata rozwigzana za porozumieniem Stron. Gremi Inwestycje
S.A. przeniosta z dniem zawarcia porozumienia zwrotnie na rzecz Gremi sp. z 0.0. wlasnosé
931 Udziatéw w spotce Presspublica sp. z 0.0., na co Gremi sp. z 0.0. wyrazita zgode. Udziaty
stanowig 8,25% w kapitale zaktadowym Presspublica sp. z 0.0. i uprawniajg do wykonywania
5,90% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Presspublica sp. z o.0.

Po w/w transakcjach stan posiadania udziatéw Presspublica sp. z 0.0. w GK KCI S.A przedstawiat sie
nastepujgco:

v' spdtka KCl S.A. posiadala 4 498 udzialy stanowigce 39,84% w kapitale zaktadowym
Presspublica sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 56,89% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw Presspublica sp. z 0.0.

v' spdtka Gremi Inwestycie S.A. posiadata 1 403 udziaty stanowiace 12,43% w kapitale
zaktadowym Presspublica sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 8,89% gloséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw Presspublica sp. z 0.0.

W dniu 16 grudnia 2015 r. KCI S.A. nabyta na podstawie umowy sprzedazy akcji z dnia
15 grudnia 2015 r. od akcjonariusza spoétki Gremi Inwestycje S.A. posiadajgcego szczegdlne
uprawnienia w rozumieniu art. 511 § 1 k.s.h. 10.000 akgcji imiennych spotki Gremi Inwestycje S.A.
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5:1 za taczng kwote 98 900,00 zt (wigcej szczegotow
odnosnie transakcji opisano w punkcie 12.7.5).

Po w/w transakgji stan spotka KCI S.A. posiadata 2 331 429 akcji spétki Gremi Inwestycje S.A., w tym:
v’ 1841429 akcji zwyktych na okaziciela,
v’ 490 000 akgji imiennych uprzywilejowanych,
co stanowi 47,00 % udziatu w kapitale zaktadowym i 62,01% w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki Gremi Inwestycje S.A.

Dnia 29 stycznia 2016 r. spétka Gremi Media sp. z 0.0. nabyla w drodze trzech odrgbnych umoéw
sprzedazy facznie 2.185.100 akcji ComPress S.A., co stanowi 43,7% w kapitale zakladowym
ComPress S.A. i 43,7%w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA. Po transakgcji Presspublica sp. z 0.0. posiada
2.500.100 akcji ComPress SA, co stanowi 50,00%. w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie gtosow
na WZA ComPress S.A.
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4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad KCI S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

Pozostate podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie sporzadzaly i nie przekazywaty do
publicznej wiadomosci w IV kwartale 2015 r. prognoz wyniku finansowego na rok 2015.

5. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio ponad 5% ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogéinej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedlug stanu na dzieh przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r., przekazany do publikacji 12 listopada 2015 r.) struktura akcjonariatu
Jednostki Dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ Udziat w Udziat w
Podmiot Liczba akcji : Liczba glosow nominalna kapitale
o gtosach
akcji podstawowym
KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A. 675789 128 675789128 20273673,84 38,57% 40,94%
Gremi Sp. z 0.0. 267 001 834 267 001 834 8 010 055,02 15,24% 16,18%
KCI S.A. (akcje wiasne) 101 339 400 0 3 040 182,00 5,78% 0,00%
Forum XIlI Delta Sp. z 0.0. o o
Forum Xl Gamma S.KA. 128 610 480 128 610 480 3 858 314,40 7,34% 7,79%
Pozostali 579 270 286 579270286 : 17 378 108,58 33,06% 35,09%
Razem: 1752011128 1650671728 52560 333,84 100,00% : 100,00%
Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec KCI PTK S.A jest Gremi Sp. z o.0. ktéra jest podmiotem

posrednio dominujgcym wobec KCI S.A.

Podmiotem dominujgcym wobec Gremi Sp. z 0.0. , KCI PTK S.A. i KCI S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktéry
posiada fgcznie z posiadanym pakietem 523 600 akgji, facznie bezposrednio i posrednio 1 044 653 962 akcji
Spoiki, stanowigcych 59,63 % w obecnym kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do 1 044 653 962 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito57,15 % ogodlnej liczby gtoséw w Spotce.

Podmiotem dominujgcym wobec Forum XlII Delta Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Forum Xlll Gamma
spotka komandytowo — akcyjna jest spétka Reinvest Sp. z 0.0.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco :

Wartos¢ Udziat w Udziat w
Podmiot Liczba akcji : Liczba glosow nominalna kapitale
o gtosach
akcji podstawowym
KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A. 635 789 128 635789128 19073673,84 36,29% 38,52%
Gremi Sp. z 0.0. 424 137 314 424 137 3141 12724 119,42 24.21% 25,69%
KCI S.A. (akcje wiasne) 101 339 400 0 3 040 182,00 5,78% 0,00%
Pozostali 590 745 286 590 745286 17 722 358,58 33,72% 35,79%
Razem: 1752011128 1650671728 52 560 333,84 100,00% : 100,00%
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Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec KCI PTK S.A jest Gremi Sp. z o.0. ktéra jest podmiotem
posrednio dominujgcym wobec KCI S.A.

Podmiotem dominujgcym wobec Gremi Sp. z 0.0. , KCI PTK S.A. i KCI S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktéry
posiada tgcznie z posiadanym pakietem 523 600 akgji, fgcznie bezposrednio i posrednio 1 161 789 442 akcji
Spoiki, stanowigcych 66,31 % w obecnym kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do 1 060 450 042
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi obecnie 64,24 % ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wplynely do Spoétkki zadne inne informacje,
ktére skutkowatyby zmiang w strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej

z osob
Osoby zarzadzajace:
Stan na dzien Stan na dzien
Osoba zarzadzajaca Funkcja 12.11.2015 Zmiana 19.02.2016
Grzegorz Hajdarowicz Prezes Zarzadu 523 600 - 523 600
Osoby nadzorujace:
Stan na dzien Stan na dzien
Osoba nadzorujgca Funkcja 12.11.2015 Zmiana 19.02.2016
Dorota Hajdarowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - -
Agata Kalinska Czlonek Rady Nadzorczej -
Kazimierz Hajdarowicz Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Bogustaw Ko$mider Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Andrzej Zdebski Czlonek Rady Nadzorczej - - -

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informaciji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta, z okresleniem
tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

KCI S.A. dysponuje na chwile sporzgdzenia niniejszego sprawozdania prawomocnym wyrokiem sgdowym,
wydanym przez sad w USA, zasgdzajgcym od Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote
3.950.035 USD tytutem naleznosci gtéwnej, odsetki za zwloke w stawce 25,23 USD dziennie poczgwszy od dnia
18 listopada 2011 rok, zwrot kosztéw, uzasadnione koszty zastepstwa procesowego oraz odsetki w okresie przed
i po wyroku. Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. ztozyli odwotfanie od w/w wyroku, przy czym w dniu
28 lutego 2013r. sad apelacyjny uchylit apelacje na wniosek samych pozwanych. Wyrok jest nastepstwem
krokéw prawnych podjetych przez KCI SA wobec Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. w zwigzku z brakiem
zapfaty ceny sprzedazy udziatéw w Georgia Hydraulic Cylinders, Inc., ktéra miata miejsce w 2011 roku. Zgodnie
z informacjg otrzymang od reprezentujgcej Spdtke kancelarii prawnej, gwarant w osobie McNutt Service Group,
Inc. ztozyt wniosek o upadito$é. Rozpoczete przez Emitenta czynnosci o charakterze windykacyjnym, w tym
rébwniez majgce na celu zabezpieczenie majgtku dtuznikéw, zostaty nastepnie czasowo zawieszone w zwigzku
z zawarciem ugody, o ktérej mowa ponizej.
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W dniu 12 listopada 2013 roku Spoétka zawarta z Panem Joe Bajjani zam. w Stanie Georgia (USA) Poufng
Umowe Ugody i Zwolnienia ze wzajemnych roszczen (Umowa). Umowa ta zostata zawarta przez KCI SA z uwagi
na znaczgce trudnosci jakie zaistniaty w trakcie procesu windykacji kwot zasgdzonych wyrokiem Sadu Stanu
Georgia (USA) od Pana Joe Bajjani na rzecz KCI SA, a ktére wskazujg na znaczne prawdopodobienstwo ryzyka
nie odzyskania nawet minimalnej czesci zasgdzonej kwoty. Zgodnie z zawartg Umowg Pan J. Bajjani zobowigzat
sie do zaptaty na rzecz KCI SA kwoty 850.000,- USD w trzech ptatnosciach (ratach): (1) — 100.000,- USD
w terminie 5 dni od zawarcia Umowy; (2) — 500.000,- USD w terminie do dnia 31 stycznia 2014 roku (plus 6 dni
tzw. karencji); (3) — 250.000,- USD w terminie do dnia 30 kwietnia 2014 roku (plus 6 dni tzw. karencji). W umowie
ustalono, ze jezeli wszystkie trzy powyzsze ptatnosci zostang dokonane w umoéwionym terminie bedg one
stanowity calg i ostateczng zaptate wszystkich kwot naleznych KCI SA od Pana J. Bajjani. KCI SA zobowigzata
sie, iz w nastepnym dniu po otrzymaniu w terminie pierwszej ptatnosci w kwocie 100.000,- USD zlozy wniosek o
zawieszenie postepowan cywilnych przeciwko Panu J. Bajjani do dnia 8 sierpnia 2014 roku. Zawieszenia te
pozostang w mocy chyba ze Pan J. Bajjani nie dokona w terminie zaptaty drugiej i trzeciej ptatno$ci odpowiednio
w kwotach 500.000,- USD i 250.000,- USD. W przypadku nie dotrzymania terminéw ktérejkolwiek z tych ptatnosci
KCl SA moze niezwlocznie ztozyé do Sadu wniosek o zniesienie zawieszenia w celu kontynuowania swoich
dziatan windykacyjnych a Pan J. Bajjani nie moze ztozy¢ sprzeciwu od takiego wniosku. Jezeli wszystkie trzy
ptatnosci zostang dokonane w umowionych terminach wéwczas KCI SA zlozy o$swiadczenie o wypetieniu przez
Pana J. Bajjani wyroku sgdu. Umowa zostata zawarta zgodnie z prawem stanu Georgia (USA) i wylgcznie to
prawo jest wtasciwym do wyktadni postanowien Umowy z wytgczeniem wiasciwosci prawa wskazanego przez
normy kolizyjne tego prawa. W dniu 20 listopada 2013 roku na konto Spétki wptyneta kwota 100.000,- USD
tytutem pierwszej raty, natomiast druga rata nie zostata uregulowana do chwili sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, w zwigzku z czym Emitent wycofat wniosek o wstrzymanie dziatan egzekucyjnych,
powracajgc tym samym do stanu prawnego sprzed zawarcia opisanej powyzej Ugody.

Spotka rozwigzata odpis aktualizujgcy na naleznos¢ od Pana Joe Bajjani do wysokosci wptaty z 20 listopada
2013 roku. Pozostata czes¢ naleznosci jest nadal objeta odpisem aktualizujgcym z uwagi na niskie
prawdopodobienstwo jej sptaty, oszacowane na podstawie niezadowalajgcych efektow dotychczasowych dziatan
windykacyjnych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego na rachunek bankowy Spotki nie
wplynely kolejne raty naleznosci od Pana Joe Bajjani.

KCI SA wystepuje réwniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bytym czionkom
zarzgdu Ponar — Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 par 3 kk i art. 296 par 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz
z art. 284 par 2 kk, z wartoscig szkody wywotanej przestepstwem w kwocie 34.213.200 zt. Sprawa dotyczy
wydarzen, ktére miaty miejsce w 2008 i w efekcie ktdérych doszto do niekorzystnego rozporzgdzenia mieniem
spotki — zakupu za kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualny stan
sprawy: postepowanie sgdowe.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sg prowadzone postepowania sgdowe, przed organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki,
ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 26 czerwca 2013 roku do Sadu Okregowego w Krakowie zostat wniesiony pozew przeciwko KCI S.A.
z powodztwa Venitec Sp. z 0.0. Kwota dochodzonego roszczenia, tj. 162.384 zt stanowi réznice wartosci maszyn
zakupionych przez Venitec Sp. z 0.0. w dniu ich zakupu 20 pazdziernika 2008 roku, a ich wartoscig w chwili
odbioru zakupionych maszyn w dniu 10 pazdziernika 2012 roku. W dniu 25 listopada 2014 roku zapadt wyrok
Sadu Okregowego w Krakowie zasgdzajacy od KCI S.A. na rzecz Venitec Sp. z 0.0. kwote 162.384 zt wraz z
odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 8 wrzesnia 2011 roku, ktére na dzieh 31 grudnia 2014 roku wyniosty
69.780,63 zt oraz kosztami procesu w wysokosci 13.942,85 zt. W dniu 22 grudnia 2014 roku Spétka zlozyla
apelacje do Sadu Apelacyjnego w Krakowie od wyroku z 25 listopada 2014 roku zaskarzajgc go w cafosci.
W apelacji Spoétka wniosta o zmiane zaskarzonego wyroku poprzez oddalenie powoddztwa w catosci oraz
zasgdzenie od powodki na rzecz pozwanej kosztdw procesu wedlug norm przepisanych za | Instancje,
ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad
Okregowy w Krakowie oraz zasgdzenie kosztéw procesu w postepowaniu apelacyjnym w tym kosztow
zastepstwa procesowego od powddki na rzecz pozwanej. W dniu 14 pazdziernika 2015 roku Sad Apelacyjny
wyrokiem zasgdzit od KCI S.A. na rzecz Venitec sp.z 0.0. kwote 151.404 zi. wraz z odsetkami ustawowymi od
dnia 19 marca 2013 roku oraz kosztami za pierwszg instancje w kwocie 12.804 zi. i drugg instancje w kwocie

3390 zi. W zwigzku z powyzszym Spoétka dokonata sptaty zobowigzania w peinej zasgdzonej kwocie.
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W zwigzku z potgczeniem z KCI Development spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska — spotka
komandytowa, KCI S.A. stata sie strong postepowania sgdowego z Erbud S.A. Nakazem zaptaty z 16 czerwca
2014 roku Sad Okregowy w Krakowie nakazat poprzednikowi prawnemu Spotki, KCI Development spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska — spétka komandytowa w Krakowie, aby ta zaptacita stronie
powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zt z ustawowymi odsetkami liczonymi, odnosnie kwoty 2.296.160,16
od dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaptaty, odnosnie kwoty 112.236,25 zt od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty oraz kwote 32.217 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat w oparciu o ztozony
przez Erbud S.A. pozew, w ktérym strona powodowa wskazata, ze zgdana kwota obejmuje naleznosc¢ z tytutu
zwrotu przez poprzednika prawnego Spétki kwoty wptaconej na podstawie umowy z dnia 5 listopada 2007 roku
kaucji gwarancyjnej. Zdaniem strony powodowej strona pozwana zobowigzana byta do zwrotu kwoty wptaconej
kaucji w terminie 30 dni od daty zakonczenia okresu rekojmi. Z takim stanowiskiem nie zgodzit sie poprzednik
prawny KCI S.A. argumentujgc, ze nie zostaly usuniete wszystkie wady zrealizowanych w ramach ww. umowy
inwestycji budowlanych i stanowisko to obecnie jest popierane i kontynuowane w ramach toczgcego sie
w pierwszej instancji procesu sgdowego.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu zgodnie z wiedzg Zarzadu nie wystgpity
w Grupie Kapitatowej KCI S.A. transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.

Transakcje w Grupie Kapitalowej KCI S.A. z jednostkami powigzanymi zostaly opisane w skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - pkt. 12.7.19.

9. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng porgczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

W IV kwartale 2015 r. spétka KCI S.A. jak rowniez zadna z jednostek od niej zaleznych nie udzielita poreczen
kredytu lub pozyczki, jak rowniez nie udzielita gwaranc;ji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, kitérych taczna wartos¢ (porgczen lub gwarancji) stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatébw wtasnych emitenta.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta i jednostki zalezne

Sytuacja finansowa spotki KCI S.A. oraz jej jednostek zaleznych jest stabilna. Obecnie nie wystepujg zagrozenia
w zakresie wywigzywania sie przez Grupe Kapitatowg KCI S.A. ze zobowigzan finansowych.
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11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego i jego
jednostki zalezne wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére w ocenie KCI S.A. moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu:

= zgodna z harmonogramem realizacja potgczenia z GMSA

=  zachowanie wysokiej dyscypliny kosztowej, restrukturyzacja poziomu kosztow,

= sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w segmencie mieszkan popularnych i apartamentéw

oraz powierzchni biurowych i magazynowych na rynku krakowskim,

= dostepnos¢ kredytdw dla inwestordw na rynku nieruchomosci,

= poszukiwanie mozliwosci rozwojowych w perspektywicznych segmentach dziatalno$ci gospodarczej.

= realizacja zamierzen zwigzanych z szeroko pojetymi inwestycjami w aktywa medialne,

= realizacja komercjalizacji nieruchomosci bedacych w posiadaniu spotki.

Realizowane obecnie dziatania konsolidacyjne tj. rozpoczecie procedury potgczenia ze spotkg Gremi Inwestycje
SA, oprécz poprawy przejrzystosci funkcjonowania Emitenta, majg réwniez na celu odniesienie korzysci
wynikajgcych z redukcji kosztéw prowadzonej dziatalnosci, w tym kosztdw ogdlnego zarzadu. Realizacja
zamierzonych dziatan usprawni réwniez proces zarzgdzania catg grupg kapitatowg poprzez zmniejszenie
rozmiaru organizacji, a tym samym pozwoli na lepsze i efektywniejsze lokowanie srodkéw finansowych poprzez
ich koncentracje na wybranych projektach nieruchomosciowych i medialnych w ramach spoétek nalezgcych do
jednej grupy kapitatowej. Potgczenie dwdch spotek publicznych w jedng pozwoli réwniez na ograniczenie
kosztéw natozonych na tego typu spotki wynikajgce z przepiséw prawnych. Rozpoczete potgczenie ze spétkg
Gremi Inwestycje SA wynika ze zmiany planéw co do tworzenia w oparciu o te spotke polskiej grupy medialnej.
Zamierzenia te, z uwagi na kwestie opisane w sprawozdaniu Gremi Inwestycje SA zostaty zweryfikowane i
dokonano zmiany planéw, polegajgcej na podjeciu dziatarn zmierzajacych do IPO Gremi Media Sp. z 0.0. po jej
przeksztatceniu w spotke akeyjng.

Przyszita dziatalno$¢ po potgczeniu z Gremi Inwestycje S.A. skupiona bedzie gtdwnie na dwoch obszarach tj. na
segmencie nieruchomosciowym oraz na segmencie medialnym, co jest naturalng konsekwencjg wynikajgca
z posiadanych aktywéw, nabytego know — how oraz zasobow kadrowych. Docelowo nie nalezy jednak wykluczy¢
zaangazowania rowniez w inne, starannie wyselekcjonowane przedsiewziecia, charakteryzujgce sie duzym
potencjatem wzrostu i oczekiwang stopg zwrotu przy zachowaniu odpowiedniego poziomu ryzyka. W ramach
segmentu nieruchomos$ciowego, spotka posiada w swoim majgtku znacznej liczby aktywoéw zwigzanych
z nieruchomosciami tj. m.in. nieruchomosci zlokalizowane w Krakowie przy ulicy Romanowicza, nieruchomosci
przy ulicy Wroctawskiej, w stosunku do ktérych prowadzone sg intensywne rozmowy zmierzajgce do ich
sprzedazy lub zagospodarowania w celu uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu z zaangazowanych do tej
pory w nie srodkéw. Emitent jest w procesie potgczenia ze Spotkg Gremi Inwestycje SA, po zakonczeniu ktdérego
jego aktywa medialne powiekszg sie o posiadane przez spotke Gremi Inwestycje SA udziaty w spétce Gremi
Media sp. z o0.0.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na ostateczne rozliczenie $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy lub wynajmu
nieruchomos$ci bedzie mozliwos¢ optymalizacji podatkowej wynikajgcej z obnizenia przysziej podstawy
opodatkowania o straty z lat ubiegtych.

Uzyskane w ten sposob $rodki bedg stuzyty inwestycjom w branzy medialnej, a takze mogg by¢ reinwestowane w
nowe projekty nieruchomosciowe skupione na rynku krakowskim, charakteryzujgce sie dobrg lokalizacjg i duzym
potencjatem stopy zwrotu przy zachowaniu odpowiedniego poziomu ryzyka lub w inne wyselekcjonowane
projekty.

Dziatalno$¢ w branzy medialnej w obszarach: rynku prasy w Polsce i nowych mediach elektronicznych (m.in.
telewizja internetowa) realizowana bedzie w oparciu o strukture holdingowg. W tym obszarze kompetencje
zarzgdcze i koordynujgce skupione bedg w spdétkach: Gremi Media Sp. z 0.0 poprzednio: Presspublica sp. z o0.0..,
Gremi Business Communication sp. z 0.0 (dziatalno$¢ wydawnicza w oparciu o posiadane prawa do takich
tytutdw jak: ,Rzeczpospolita”, ,Parkiet”, ,Bloomberg Businessweek Polska”, ,Sukces”), E-kiosk S.A. oraz spotki
celowe, swiadczgce wysoko wyspecjalizowane ustugi dla wydawnictw i dla innych zewnetrznych podmiotéw.
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12. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A.

121.Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

12.1.1.Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI SA za okres od
dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego celem petnego zrozumienia nalezy je czytac tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Jupiter S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 r. oraz ze skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki KCI S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajgcy zgodnie z art.53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., ktére podpisuje kierownik
jednostki, tj. Zarzad KCI SA.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz
aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

12.1.2.0swiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 r.
do dnia 31 grudnia 2015 r. (IV kwartat 2015 r.) zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (przez zatwierdzenie przez Unie Europejskg rozumie sie ogtoszenie standardéw lub interpretaciji
w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze
$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku poz. 330, z p6zn. zm) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych. W niniejszym skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ogoélny termin MSSF uzywany jest zaréwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc
pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejskg, nie wystepujg roéznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

12.1.3.0Okresy, za ktore prezentowane jest srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnawcze

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres
12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., z danymi poréwnawczymi za okres 9 miesiecy od
dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 wrzesnia 2015 r. oraz za okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2014 r.

12.1.4.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w ztotych polskich
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaly wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane
z wiekszg doktadnoscia.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta Kurs na dzien 31.12.2015 Kurs na dzien 31.12.2014
EUR 4,2615 4,2623
usD 3,9011 3,5072

12.1.5.Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A. zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez sp&tki Grupy w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

12.1.6.Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2015 r. sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.,
z wyjatkiem zmian opisanych ponize;.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegotowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitalowg KCI S.A. zostat przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jupiter SA (z ksiegowego punktu widzenia podmiot przejmujacy)
za rok 2014, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2015 r.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci zostaty opisane w dalszej czesci niniejszego rozdziatu skréconego
srodrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy
zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF
Nastepujgce nowe Iub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku:
e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)
e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczen — sktadki pracownikow
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne
Ich zastosowanie nie miato wpltywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnieh czy
tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulagii:
e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce
z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;.
W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardéw:
v w MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz
»warunku rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz
~warunku ustugi — w MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujete
zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania finansowego,
podlega wycenie na dzieh konczacy okres sprawozdawczy do warto$ci godziwej a skutek
wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat,
v'w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymoég ujawniania informacji na temat
osgdu kierownictwa zastosowanych do kryteriéw tgczenia segmentéw operacyjnych, o ktérych
mowa w par. 12 MSSF 8, tagcznie z krotkim opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych
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wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej podstawie
segmentéw,

v' w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF
13, wyjasniajgce ze usunigcie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79,
nie powinno byé btednie interpretowane jako zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny
krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci
nominalnej, wynikajgcej z faktury,

v w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano
informacje nt. sposobu korygowania wartosci bilansowej i umorzenia skladnikéw aktywow
trwatych wycenianych na kolejne dni konczace okresy sprawozdawcze VGYU,

v w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis
doprecyzowujacy definicje ustalania powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce
z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub p6znie;.
W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:

v' MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

v' MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych,

v' MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

v" MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczen — sktadki pracownikow
Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdézniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektorych przypadkach,
upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do
planéw okreslonych $wiadczeh.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne
Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia
w ksiegach rachunkowych jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Panstwa,
innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektoérych jurysdykcjach,
uregulowania dotyczgce wybranych optat wskazujg na istnienie zalezno$ci pomiedzy powstaniem
obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na ztoZzony charakter
tych uregulowan, jednostki nie zawsze mialy jasno$¢ co do wiasciwego momentu rozpoznania
w ksiegach rachunkowych odno$nego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako zdarzenie
obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowac
dziatanie, ktére bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia opfaty jest
uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezgcym okresie, to dziataniem wywotujgcym ten obowigzek
jest generowanie przychodu w okresie biezgcym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretac;ji, jednostka nie ma
bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi
dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej
dziatalno$ci w przysziosci. Podkre$lono, Zze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowaé
sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce obowigzek zachodzi przez jaki$ okres czasu.
Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za IV kwartat 2014 roku i/lub na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa
rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku
z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami
o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku. Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, kidre zastgpig
wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF,
w szczegolnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usluge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata
projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego standardu.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 11 Ujimowanie nabycia udziatdbw we wspoinych dziataniach
Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych
wytycznych wyjasniajgcych sposob ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig
przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku
potgczen jednostek.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i

amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu
12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzaciji.
Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywoéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda
ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, Zze rosliny produkcyjne
powinny byé ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku
z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne
wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia
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i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg
stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowosc¢
transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu”
zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatbw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego
metodg praw wiasnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nhowego standardu.

e Zmiany do réznych standardéow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki
do nastepujgcych 4 standardéw:

v" MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania
aktywow lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania
wiascicielom” i odwrotnie,

v' MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnos$nie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do $rodrocznych skréconych sprawozdan
finansowych,

v MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jako$ci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

v MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazag,
ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu
Srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.
Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie
miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjgtkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze
skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien
w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu
jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach
finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowujg, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz,
ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowaé uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto,
zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osgd przy okreslaniu w jakim miejscu
i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informac;ji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych,
ktory zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwiocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany
najpézniej od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu illub formy ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie
wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych standardow,
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interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdinych dziataniach opublikowane w dniu

6 maja 2014 roku,
e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 WYyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014

roku,

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wifasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomigdzy inwestorem a jego

Jednostkg stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany do réznych standardéow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25 wrze$nia
2014 roku,

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji.
Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do
standardow. Wedtug szacunkoéw Spétki, w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatlyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

12.1.7.Zasady konsolidac;ji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe KCI S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki
Dominujgcej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach
pomiedzy spoétkami Grupy podlegajg eliminacji.

Jednostki zalezne

Konsolidacjg zostaly objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia przejecia nad
nimi kontroli przez Grupe.

Wartosc¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wlasnym
kazdej jednostki zalezne;.

Wartosc¢ firmy ustalona jest jako réznice miedzy kosztem nabycia stanowigcym warto$¢ godziwg przekazanych
aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany a udziatem Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spétki na dzien nabycia. Jesli koszt nabycia jest
nizszy niz udziat Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spoétki nabywanej, roznica jest rozpoznawana
bezposrednio w przychodach.

Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego
przejecia ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Rozliczenia oraz salda tych rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej, jak réwniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych podlegajg eliminacji.

Na moment poczatkowego ujecia udziaty niekontrolujgce wykazywane sg w odpowiedniej proporcji warto$ci

godziwej aktywow i kapitatdw. W kolejnych okresach, udziaty niekontrolujgce korygowane sg o wyniki finansowe i

inne zmiany kapitatéw jednostek zaleznych przypadajgce na te udziaty.

Udziaty niekontrolujgce ujmowane sg w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozycji.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przeptywy zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych sg

wykazywane jako dziatalnos$¢ operacyjna.

W momencie, gdy jednostka gospodarcza przestaje by¢ jednostkg zalezng, nie stajgc sie jednak jednostkg

stowarzyszong ani jednostkg wspotkontrolowang jest ona ksiegowana jako skiadnik aktywow finansowych
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zgodnie z MSR 39. Wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkg zaleznag, traktuje
sie jako cene jej nabycia w momencie poczgtkowej wyceny.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje kontroli,
uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu, co zwykle (ale nie zawsze)
wigze sie z posiadaniem od 20% do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach spotki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczgtkowo wedtug
ceny nabycia. Ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce
stowarzyszonej obejmuje réwniez okreslong w dniu nabycia warto$¢ firmy, pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat w pozycji ,Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw witasnosci”. W przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wiasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie
i ujawnia go, jesli to wtasciwe w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Wartos¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od wartosci
udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udzialu w dalszych stratach chyba,
ze wzieta na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Grupa nie stosuje metody praw witasnosci w odniesieniu do podmiotéw, na ktére pomimo posiadania przez Grupe
od 20% do 50% gtoséw w organach spotki, nie ma znaczgcego wptywu ze wzgledu na upadiosc¢ lub likwidacje.
Nadwyzka kosztu nabycia powyzej udzialu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jest ona zawarta
w warto$ci bilansowej inwestycji i nie podlega amortyzac;ji.

W przypadku, gdy koszt nabycia jest nizszy od udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw netto podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskéw i strat okresu, w ktdrym nastgpito nabycie.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw wtasnosci, pomniejsza sie takze
o przypadajgce na rzecz Jednostki Dominujgcej dywidendy lub inne udzialy w zyskach, jesli dotyczg okresu
sprzed nabycia udziatow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez spotki stowarzyszone zostaty, tam gdzie bylo to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

W przypadku sporzadzania przez Jednostke Dominujgcg jednoczesnie sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego Inwestycje w jednostki stowarzyszone w sprawozdaniu jednostkowym sg wyceniane
w warto$ci godziwej, natomiast wycena tych inwestycji z zastosowaniem metody praw wiasno$ci ma miejsce na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego.

12.1.8.Portfel inwestycyjny

Grupa na zasadzie kontynuacji w dalszym ciggu prezentuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ust. 8 par. 87
Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych zestawienie portfela inwestycyjnego, w ramach ktérego wykazano:

o akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,

e akcje i udziaty w pozostatych spétkach,

o dtuzne papiery wartosciowe,

e inne papiery wartosciowe.
Pozostate skiadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie
i wycena”, do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

o inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji, kklasyfikacji tej dokonuje sie na moment poczatkowego
ujecia aktywow finansowych.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Skiadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub,
jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartodci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.

Do tej kategorii zalicza sie rowniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace.

Prawa poboru w momencie poczatkowego ujecia w ksiegach Grupa klasyfikuje jako instrumenty wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest
w stanie utrzymac¢ do terminu wymagalnosci, z wylgczeniem aktywoéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostepnych do sprzedazy, a takze pozyczek i naleznosci.
W przypadku sprzedazy przez Grupe czesci aktywdw utrzymywanych do termminu zapadalnosci, ktérej nie mozna
uzna¢ za nieistotng w terminie powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu, nastepuje tzw. zarazenie portfela inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg przeklasyfikowane do
kategorii dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:
e pozyczkami i nalezno$ciami,
¢ inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalnosci,
e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.
Akcje w spotkach zaleznych i stowarzyszonych zalicza sie do aktywow dostepnych do sprzedazy. Do tej kategorii

zaliczane sg najczesciej udzialy i akcje w spoétkach niepodlegajgcych konsolidagji, dtuzne papiery wartosciowe oraz
certyfikaty inwestycyjne.

Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku
instrumentéw niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty
transakgji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie
wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych stosuje sie metode cen przecigtnych.

Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, wycenia sie rowniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa
dostepne do sprzedazy nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe
ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych
kapitatach, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu), przychodow
odsetkowych wyliczanych zgodnie z efektywng stopg procentowg oraz tych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych
i dywidend, ktére dotyczg aktywow pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywow wycenianych w wartodci godziwej przez rachunek zyskow i strat, dodatnie zmiany w wycenie
do wartosci godziwej, prezentowane sg w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji’, natomiast zmiany ujemne —
w pozycji ,Koszty i straty z inwestycji”.

Ustalanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gieldowy jest réwna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywoéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu
do nienotowanych akcji i udziatéw), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane
przez uczestnikdw rynku do wyceny takich instrumentéw bazujgce na biezacych danych rynkowych, poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej

27



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za IV kwartat 2015 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

stopy dla podobnych instrumentéw, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. W przypadku
podmiotéw nienotowanych wycena dokonywana jest réwniez na podstawie ostatnich dostepnych sprawozdan
finansowych takich spdiek.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, Zze nastgpita utrata
wartosci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci aktywow wycenianych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako rdznica pomiedzy wartocig bilansowg aktywéw,
a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg
procentowg dla tych aktywow.

W przypadku aktywoéw dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate warto$ci sg dokonywane na podstawie
wynikow analiz przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej
spotek oraz inne informacje rynkowe.

Do obiektywnych dowoddéw wskazujgcych na utrate wartosci instrumentéw kapitatowych zalicza sie réwniez informacje
na temat znaczgcych negatywnych zmian majgcych miejsce w $rodowisku technologicznym, rynkowym,
gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym dziata emitent, wskazujgce, ze koszty inwestycji w instrument kapitatowy
mogg nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przediuzajgcy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdéd utraty wartosci.

Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.
W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych:

e przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalnosci, oraz aktywow dostepnych do sprzedazy bedgcych instrumentami
dtuznymi,

e poprzez pozostate kapitaly — w przypadku aktywoéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami
kapitatowymi.

12.1.9. Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla
skladnikéw portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczagtkowo w wartosci
godziwej, pomniejszonej o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania
finansowe wyceniane sg w wartosci zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za
wyjatkiem zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo w cenie nabycia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywéw a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych wediug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztow i strat
operacyjnych. Dla celéw klasyfikacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sie do pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa wydaje srodki pienigzne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych
do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Inne zobowigzania
Do zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:

. zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
. zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
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Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomnigjszonej o koszty transakcyjne, a
nastepnie wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowsj.

12.1.10. Aktywa trwale (lub grupy aktywow do zbycia) przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami

Aktywa trwate i grupy aktywoéw klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skifadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy w ciggu roku.

Aktywa trwate (lub grupy aktywow do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg
wedtug nizszej z dwdoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane
ze sprzedazg.

12.1.11. Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig godziwg udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub jednostki wykazywanej metodg praw
wiasnosci, okreslonych na dzien przejecia lub nabycia tej jednostki. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych
ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Warto$¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na kazdg date bilansowg podlega testowi na utrate wartosci i jest
wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji
JPozostate koszty i straty operacyjne” i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach. W celu przeprowadzenia testu
pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.
Alokacje wykonuije sie dla tych $rodkéw bgdz dla tych grup srodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére wediug
oczekiwan bedg czerpac korzysci z Potgczenia, w ktérych powstata wartos¢ firmy.

Inne wartosci niematerialne
Do innych wartosci niematerialnych zalicza sie m.in.:
e nabyte oprogramowanie komputerowe,
e nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how.

Wycena wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci
niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres przewidywanego uzytkowania.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8
,Zasady (polityka) rachunkowoscii, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

12.1.12. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wedtug tych
wartosci pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci, z wyjatkiem
gruntéw wilasnych, ktére nie podlegajg umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane
z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw trwatych
w budowie w oparciu o oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej, uzywajgc metody liniowej.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
oraz ich wartosci rezydualne;j.
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12.1.13. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku rzeczowych aktywéw trwatych i wartodci niematerialnych podlegajgcych amortyzaciji, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek oraz na kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw rzeczowych lub niematerialnych jest
wyzsza od wartosci odzyskiwalnej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostatych kosztéw i strat
operacyjnych”.

Dla potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywa mogg byé grupowane na najnizszych poziomach, co
do ktorych istniejg mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy s$rodkéw pienieznych (osrodki
generowania $srodkéw pienieznych).

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch warto$ci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych
przeptywow pienieznych, ktére bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywéw stanowigcg osrodek
generujgcy $rodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartosé netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.

12.1.14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z MSR 40 pkt. 5 sg to nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku
albo oba te elementy), ktére wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrodto przychodow
z czynszow lub utrzymuije je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Zgodne z MSR 40 Grupa stosuje
model wyceny wedtug wartosci godziwej. Grupa okresla warto§¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych na
podstawie wycen dokonywanych przez niezaleznego rzeczoznawce, ktére sg sporzgdzane przynajmniej raz do
roku. Wyceny sporzgdzane sg przez rzeczoznawce, ktdry posiada uznane i istotne kwalifikacje zawodowe oraz
posiada biezgce doswiadczenie w wycenie miejsca i kategorii nieruchomosci inwestycyjnych. W zwigzku z tym,
ze nieruchomosci inwestycyjne Grupy znajdujg sie w atrakcyjnej lokalizacji na terenie Krakowa nie ma
zagrozenia dotyczgcego braku poréwnywalnych danych rynkowych czy tez istnienia oraz kwoty ograniczen
mozliwo$ci zbycia nieruchomo$ci inwestycyjnych.

12.1.15. Rezerwy na pozostate zobowiazania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze
zdarzen przeszlych i prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

e  skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

e udzielone gwarancje, poreczenia,

e  przyszle Swiadczenia na rzecz pracownikéw,

e  koszty napraw gwarancyjnych,

e  koszty restrukturyzacji.
Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. JezZeli skutek zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

12.1.16. Kapital wiasny

Kapitat wiasny Grupy stanowig:
e  kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujacej, wykazany w wartosci nominalnej,
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e  akcje wlasne nabyte przez Grupe i wykazywane ze znakiem ujemnym,
e  pozostate kapitaty, obejmujace:
v kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
v' kapitat zapasowy,
v' pozostate kapitaty rezerwowe,
e  zyski zatrzymane, obejmujgce:
v' nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubiegtych (obejmujgcy powstaly z zyskow lat
ubieglych kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
v" wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.
Odrebna pozycje kapitatu wlasnego stanowig udziaty niekontrolujgce.
Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wtasne wykazywane w cenie nabycia. Do
podziatu miedzy akcjonariuszy przeznaczone sg nie podzielony wynik finansowy z lat ubieglych oraz zyski roku
biezgcego oraz pozostate kapitaty wiasne powstate z zysku.

12.1.17. Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w peti podlegajg kontroli jednostki, lub

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

v' nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku, lub
v" kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umaéw,
e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalno$ci gospodarcze;.

12.1.18. Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj.
przychody ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych
zmniejszen ceny sprzedazy.
Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3a:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

v' przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz
odsetek),

v' przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu
realizacji i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci
nieefektywnej,

v’ zyski z tytulu réznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrodta finansowania dziatalnosci Grupy,

v' odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci,

rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych,

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartodci niematerialnych,

AN

otrzymane dotacje i darowizny.

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

e przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy

Kapitatowej, w tym:
v zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach zwigzanych z
finansowaniem dziatalnosci Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

v' przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
v' z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalno$¢ Grupy.

ASRNRNRN
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Przychdd nalezy rozpoznawaé w dacie przekazania znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych z towarem oraz gdy
Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie towarem jako wiasciciel. Ponadto przychdd uznaje sie za
osiggniety, jezeli kwote przychodéw mozna wiarygodnie oszacowacé i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz jezeli poniesione koszty mozna wyceni¢ w sposéb
wiarygodny.

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wediug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bagdz naleznej. Przychody
wycenia sie wedtug warto$ci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zapfaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;.

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg miedzy innymi zyski na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz przychody z tytutu
odsetek i dywidend otrzymanych.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej
nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu
o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy) . Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie
w okresie, w ktérym swiadczono ustugi.

121.19. Koszty i straty

Koszty ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywdw lub ujecia zobowigzan
ktérym odpowiadaja.

Koszty swiadczen pracowniczych ujmowane sg w okresie, w ktérym pracownicy $wiadczyli dotyczagcg ich prace.
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, za wyjgtkiem kosztéw,
ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu skifadnika aktywéw. Nalezy je
wowczas aktywowac jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow, zgodnie z MSR 21
.Koszty finansowania zewnetrznego”.

Koszty i straty z inwestycji

W pozycji ,Koszty i straty z inwestycji” ujete sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz
jednostek zaleznych i stowarzyszonych, straty zwyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz koszty
z tytutu odsetek.

Koszty operacyjne

W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig spotek wchodzgcych w sklad Grupy
Kapitatowej.

Pozostate koszty i straty operacyjne

W pozycji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” ujmowane sg m. in. odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci oraz
aktywow trwatych.

121.20. Utrata wartosci

Utrata wartosci oraz jej odwrdcenie w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy
(poza odwroceniem utraty wartosci instrumentéw kapitatowych), aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci, wykazywana jest w pozycji rezerwy i utrata
wartosci. Utrata wartodci innych aktywéw jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej
odwrdcenie w pozostate przychody i zyski operacyjne.

12.1.21. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie:
e  podatek biezacy,
e  podatek odroczony.

Podatek biezacy

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych przepisow.
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Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Do podatku biezgcego Grupa zalicza réwniez podatek pobrany przez ptatnikdw z tytutu otrzymanych przez Grupe
w danym roku dywidend. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub
w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek odroczony
Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci,
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejSciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywoéw i zobowigzah a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych —
z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejSciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli prawdopodobne jest, Ze w przysziosci osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozZliwi potrgcenie roznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych
lub ulg podatkowych. Warto$¢ skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czedci, nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjgtkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
e dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — woéwczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
e wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wplywa na wartos¢ firmy lub
nadwyzke udziatu w wartos$ci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.
Nie nalezy kompensowaé zobowigzan i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego. Kompensaty aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut
do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzanh z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa
i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowg
na tego samego podatnika.
Grupa nie dyskontuje aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

12.1.22. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (zt), ktére
stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy. Pozycje zawarte w sprawozdaniach
finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie funkcjonalne;.
Grupa wycenia transakcje w walutach obcych wedtug sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego transakcje lub
odpowiednio kursu faktycznie zastosowanego z dnia transakgiji.
Grupa wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych, za wyjatkiem pozycji objetych
catkowitym odpisem aktualizujgcym ich wartos¢:
e pozycje pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) —wedtug
$redniego kursu NBP z dnia bilansowego,
e  pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji, tzn. nie podlegaja
przeszacowaniu na dzien bilansowy,
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e pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej — przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére
obowigzywaty w dniu, na ktéry ustalono warto$¢ godziwa.
Jezeli skutki wyceny pozycji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sg w kapitaty wiasne, w ten sam sposdb
ujmowane sg roznice kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sg w wyniku okresu.

12.1.23. Wyplata dywidendy

Ptatnos¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.

12.1.24. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych — ujmowane w sprawozdaniu z przeptywow
srodkéw

Grupa kwalifikuje do srodkéw pienieznych srodki pieniezne w kasie oraz depozyty ptatne na zgdanie. W przypadku
depozytéw, ktérych ptatnos¢ uzalezniona jest od spetnienia okreslonych warunkéw (akredytywy, blokady) ujmowane
sg one jako srodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.
Do ekwiwalentow srodkéw pienieznych Spétka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony komercyjne
o wysokiej jakosci kredytowej, dla ktérych termin wymagalno$ci nie przekracza 3 miesiecy od daty ujecia aktywa
finansowego (dotyczy réwniez lokat bankowych).
Grupa wycenia srodki pieniezne:

o ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w warto$ci godziwej, ktéra co do zasady nie powinna istotnie odbiega¢

od wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia,
e inne niz ekwiwalenty srodkdw pienieznych w warto$ci nominalnej.

12.1.25. Segmenty operacyjne

Segmenty branzowe okreslono jako dajgce sie wyodrebni¢ obszary dziatalnosci Grupy, w ramach ktorych
nastepuje dystrybucja towaréw lub swiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug, podlegajgce
ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych,
ktére sg wiasciwe dla innych segmentow branzowych.

W zwigzku z obowigzkiem sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez Grupe Kapitatowg
KCI SA, informacje o segmentach dziatalnosci nie sg prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
KCI SA. Zgodnie z MSSF8 pkt. 4 jezeli raport finansowy zawiera zaréwno skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej objete postanowieniami niniejszego MSSF, jak i oddzielne sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej, wymaog prezentowania informacji o segmentach istnieje tylko w odniesieniu do
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega
ryzykom i zwrotom innym niz w przypadku segmentoéw funkcjonujgcych w innych srodowiskach gospodarczych.
Catos¢ przychodow Grupy uzyskiwana jest na terytorium Polski.

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe. W Grupie Kapitalowej wyodrebniono na dzien
31 grudnia 2015 r. nastepujgce segmenty branzowe: dziatalnos¢ inwestycyjng, dziatalno$¢ nieruchomosciowg
oraz dziatalno$¢ medialng.

Podziat wedlug segmentow branzowych
. Segment: dziatalno$¢ inwestycyjna (KCI S.A., Gremi Inwestycje S.A.)

W ramach tego segmentu Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na:

e nabywaniu papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

e nabywaniu, bgdz obejmowaniu udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce oraz

innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

o wykonywaniu praw z akgcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez rozporzgdzaniu nimi,

e udzielaniu pozyczek,

o posrednictwie finansowym i pienieznym,

e obrocie wierzytelnoSciami.
Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci gtbwnym przedmiotem obrotu sg papiery wartosciowe oraz
prawa z nimi zwigzane.
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Il. Segment: dzialalnos¢ nieruchomosciowa ( KCI SA.)
Segment obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nieruchomosciami, ktéra w obecnej chwili polega przede wszystkim
na $wiadczeniu ustug najmu oraz obrét nimi.

Il Segment dziatalno$¢ medialna (Gremi Media Sp. z 0.0.)

Segment obejmuje dziatalno$¢ grupy wydawniczej opartej o spotke Gremi Media Sp. z o.0. i

spoétki od niegj

zalezne, z ktérych najwazniejsze to Gremi Business Communication Sp. z o.0., e-Kiosk S.A. i Uwazam Rze
Sp. z 0.0. Podstawowa dziatalno$¢ spotek z tego segmentu to wydawanie tytutéw prasowych ,Rzeczpospolita”,
~.Gazeta Gieldy Parkiet”, ,Sukces”, ,Uwazam Rze”, prowadzenie dziatalnosci w dziedzinie wydawnictw, informacji,
prasy, komunikacji audiowizualnej, informatyki, telematyki oraz innych mediow.

31 grudnia 2015r.

Rachunek wynikéw w podziale Dziatalnos¢ kontynuowana
na segmenty branzowe _Dzialalno:éé Dzialalnos¢ . .. . Wylaczenia | Razem
okres |_nW(_estycyjr’1.:=| nieruchomos DZ|aIa_Inosc
od 01.01.2015 i dzialalnosé ciowa mediowa
do 31.12.2015 pokrewna

1.: Przychody segmentu ogétem 44 933 29 519 74775 -7 958 : 141 269

Przychody segmentu

(zewnetrzne) 43 516 29 519 68 234 141 269

Przychody segmentu

(wewnetrzne) 1417 0 6 541 -7 958 0

W tym: przychody z tytutu odsetek

przypisane do segmentu 5901 0 318 6219
2. Koszty segmentu ogétem -31 650 -21 296 -66 769 7958: -111 757

Koszty segmentu (zewnetrzne) -31 533 -21 296 -58 928 -111 757

Koszty segmentu (wewnetrzne) -117 0 -7 841 7 958 0

W tym: koszty z tytutu odsetek

przypisane do segmentu -3 334 0 0 -3 334
3. Udziat w wyniku jednostek

zaleznych i stowarzyszonych

wycenianych metoda praw

wiasnosci 2068 0 0 0 2068
4.: Wynik segmentu 15 351 8 223 8 006 0 31 580
5. Zysk przed opodatkowaniem 15 351 8 223 8 006 0 31 580
6. i Podatek dochodowy 5932 0 -1 528 0 4 404
7.: Zysk/Strata netto 21 283 8 223 6 478 0 35984

Dziatalnos¢ kontynuowana
_Dzialalno:é(: Dzialalnos¢ . z ;
inwestycyjna i . .| Dziatalnos¢ | Wylaczenia | Razem
Aktywa i zobowigzania segmentow | j gziatalnose | Meruchomos = o L owa
na dzien 31.12.2015 pokrewna clowa

Aktywa 158 256 164 804 279 701 0: 602761
Jednostki stowarzyszone 0 0 1511 0 1511
Suma aktywow 158 256 164 804 281 212 0: 604 272
Zobowigzania 94 601 : 0 94 421 0: 189023

W biezgcym okresie nie bylo zmian w zakresie klasyfikacji segmentow. Zmiany w zakresie klasyfikacji spotek

wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej

przeprowadzonych w roku 2015.

przyporzgdkowanych do segmentéw wynikajg z potgczen spétek
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31 grudnia 2014 .

Rachunek wynikow w Dziatalnosé k
podziale na segmenty ziatalno$¢ kontynuowana
branzowe Dziatalnos¢ Dzialalnos¢ .. | Wylaczenia Razem
okres inwestycyjna nieruchomos Dziatalnos¢
od 01.01.2014 i dziatalnos¢ ciowa mediowa
do 31.12.2014 pokrewna

1.: Przychody segmentu ogétem 10 256 19 236 0 -3 747 25745

Przychody segmentu

(zewnetrzne) 7 481 18 264 0 0 25745

Przychody segmentu

(wewnetrzne) 2775 972 0 -3 747 0

W tym: przychody z tytutu

odsetek przypisane do

segmentu 4 441 742 0 0 5184
2. : Koszty segmentu ogétem -14 666 -7 491 0 1809 -20 348

Koszty segmentu (zewnetrzne) -12 896 -7 452 0 0 -20 348

Koszty segmentu (wewnetrzne) -1770 -39 0 1809 0

W tym: koszty z tytutu odsetek

przypisane do segmentu -5 078 -44 0 0 -5 122
3. i Udziat w wyniku jednostek

zaleznych i stowarzyszonych

wycenianych metodg praw

wiasnosci 0 -697 -6 765 0 -7 462
4. Wynik segmentu -4 410 11 048 -6 765 -1 938 -2 065
5. i Zysk przed opodatkowaniem -4 410 11 048 -6 765 -1 938 -2 065
6. : Podatek dochodowy -2 330 2374 0 0 44
7. Zysk/Strata netto -6 740 13 422 -6 765 -1 938 -2 021

Dziatalnos¢ kontynuowana
. . . Dzialalnos¢ Dziatalnosé
Aktywa i zobowigzania inwestycyjna =1 ahnosc’ Dziatalnos¢ @ Wytaczenia Razem
segmentow i dziatalnogé | METUCNOMOS: 1 ediowa
na dzien 31.12.2014 pokrewna clowa

Aktywa 105 862 175914 0 0 281776
Jednostki stowarzyszone 0 17 188 91 748 0 108 936
Suma aktywow 105 862 193 102 91 748 0 390 712
Zobowiazania 105 862 | 193102 ; 91748 0; 390 712

12.1.26. Najwazniejsze szacunki przyjete na potrzeby sporzagdzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
oparte na dos$wiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przyszitych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, jest istotne.
Jednym z najwazniejszych szacunkdéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzgdzania sprawozdania finansowego
jest model wyceny inwestycji dokonywanych przez Grupe, oparty m.in. na analizach poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaZnikach
rynkowych dla spétek z danego sektora.
Model ten jest stosowany w nastepujacych sytuacjach:
e  okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na podstawie uzyskanych wynikéw Zarzad jednostki dominujgcej okresla oczekiwang warto$¢ rynkowg

inwestycji.
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e ocena ryzyka utraty wartosci skladnikéw portfela inwestycyjnego
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujgcych przestanek, ktére moga
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

v' analiza fundamentalna spétek,

v' czynniki rynkowe,

v" koniunktura gospodarcza i branzowa,
v'analiza pozycji wobec konkurengiji,

v

decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),
v"inne czynniki wiasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.
e ocena utraty wartosci przez wartosc¢ firmy
Na koniec kazdego roku obrotowego wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci.
W kazdym roku obrotowym Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, ktére przeprowadza
licencjonowany rzeczoznawca. Na podstawie wyceny dokonuje sie raz w roku wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych do ich wartosci godziwe;j.
Innymi obszarami narazonymi na szacunki i oceny sg naleznosci i pozyczki w zakresie potencjalnych odpiséw
aktualizujgcych.
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12.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

KCI S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej Stan na Stan na Stan na
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1869 2099 230
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 19 19 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 235 235 140
Zapasy 481 0 1151
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 116 039 111 752 100 096
Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 30 502 40 792 9974
Nieruchomosci inwestycyjne 134 302 133 448 161 291
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci 1511 2173 108 936
Warto$ci niematerialne 308 656 314 165 7617
e  Wartosc¢ firmy 67 411 70 240 3 451
e Inne wartosci niematerialne i prawne 241 245 243 925 4 166
Rzeczowe aktywa trwate 8 591 8 902 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 067 2245 1273
Inne aktywa 0 0 0
Aktywa, razem 604 272 615 830 390 712
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 55 381 64 352 45 813
Zobowiagzania z tytulu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 30 321 32 923 293
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych 44 690 44 964 44 540
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 433 57 054 20 962
Rezerwy na pozostate zobowigzania 2198 2796 0
Zobowiazania, razem 189 023 202 089 111 608
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej, w tym: 342 045 340 162 257 773
Kapitat podstawowy 52 560 52 560 41642
Akcje wiasne -3 040 -2 027 0
Pozostate kapitaty 266 924 266 004 77127
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty 25 601 23 625 139 004
e Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat
ubiegtych -10 186 -10 186 143 425
e  Zysk (strata) netto 35 787 33 811 -4 421
Udziaty niekontrolujgce 73 204 73 579 21 331
Kapitat wtasny, razem 415 249 413 741 279 104
Pasywa, razem 604 272 615 830 390 712
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12.3.Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy

Kapitatowej KCI S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany

rachunek zyskow i strat 01.10.2015-  01.01.2015- 01.10.2014- 01.01.2014-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 42 761 118 263 5469 25745
Przychody i zyski z inwestycji 3079 35905 1900 14 250
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 34 655 75910 3 059 10 844
Pozostate przychody i zyski operacyjne 5027 6 373 510 651
Dodatnie roznice kursowe 0 75 0 0
Koszty i straty -40 871 -111 757 -4 765 -20 348
Koszty i straty z inwestycji -677 -22 460 2133 -1 287
Koszty operacyjne -33 695 -76 403 -7 525 -18 272
Pozostate koszty i straty operacyjne -4 706 -5 752 31 -754
Rezerwy i utrata wartosci 0 -2 422 0 0
Ujemne rdéznice kursowe -40 -25 0 0
Pozostate koszty finansowe -1753 -4 695 596 -35
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1890 6 506 704 5397
Pozostate przychody finansowe -1175 23 006 0 0
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 1234 2068 -1 289 -7 462
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1949 31 580 -585 -2 065
Podatek dochodowy -330 4 404 -1 650 44
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 1619 35984 -2 235 -2 021
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 1619 35984 -2 235 -2 021

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1976 35787 -2 155 -4 421

Do udziatéw niekontrolujgcych -357 197 -80 2400

01.10.2015- 01.01.2015- 01.10.2014- 01.01.2014-

Zysk (strata) netto 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariusz
jednostki dominujgcej 1976 35 787 -2 155 -4 421
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1752011128 1650310 142 1388081128 1388081 128
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,02 0,00 0,00

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w

szt.)

1752011128

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w

zt)

0,00

1650 310 142

0,02

1388 081 128

0,00

1388 081 128

0,00
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Srodroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.10.2015- 01.01.2015- 01.10.2014- 01.01.2014-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Skonsolidowany zysk/strata netto 1619 35984 -2 235 -2 021

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, kitdre zostang przekwalifikowane na zyski po spetnieniu okreslonych warunkéw

- Korekty btedow 0 0 0 0
- Rodznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 475 -246 450 327
- Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0 0 0 0
- Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
- Pozostate dochody 0 666 0 0
- Podatek dochodowy 0 0 0 0
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty
- Pozostate dochody 0 0 0 0
- Podatek dochodowy 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody netto 475 420 450 327
Catkowite dochody ogétem 2094 36 404 -1 785 -1 694

Przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 451 36 207 -1 705 -4 094

Do udziatéw niekontrolujgcych -357 197 -80 2400
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12.4. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Srédroczne skrocone

Przypadajace na akcjonariuszy

€ Grupy Kapitatowej KCI S.A. Przypisane Razem
skonsolidowane Zyski do udziatow Kapitat
sprawozdanie ze zmian Kapitat Akcje Pozostale  zatrzymane/ niekontrolujg
w kapitale wiasnym podstawowy wiasne kapitaty Straty nie cych
pokryte
Stan na 1 stycznia 2015 . 41 642 0 77127 139 004 21 331 279 104
-inne catkowite dochody 0 -638 1058 0 0 420
-zysk/strata netto biezgcego 0 0 0 35 787 197 35 984
okresu, w tym:
efekt potgczenia KCI z Jupiter 0 0 0 9973 9973
Catkowite dochody 0 -638 1058 35787 197 36 404
-efekt potgczenia Gremi
Communication 0 0 69 540 0 75 645 145 185
z Presspublica
-efekt potgezenia KCl 0 3140 114049 124421 0 13512
z Jupiter
-pozostate 10918 738 5150 -24 769 -23 969 -31 932
Stan na 31 grudnia 2015 r. 52 560 -3 040 266 924 25 601 73 204 415 249
Stan na 1 stycznia 2014 . 41 642 0 35293 187 665 18 973 283 573
-inne catkowite dochody 0 0 327 0 0 327
-zysk/strata netto biezgcego
okresu 0 0 0 -4 421 2400 -2 021
Catkowite dochody 0 0 327 -4 421 2400 -1 694
-pozostate 0 0 41 506 -44 240 -42 -2 776
Stan na 31 grudnia 2014 r. 41 642 0 77127 139 004 21 331 279 104
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12.5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw 01.01.2015 01.01.2014
pienieznych Grupy Kapitalowej KCI S.A. -31.12.2015 -31.12.2014
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem 31 580 -2 065
Korekty razem -53 316 -7 718
Amortyzacja 1873 5
Koszty odsetek 4 516 3520
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 413 0
Odsetki i dywidendy -8 201 -4 694
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej -23 791 631
Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0
Zmiana stanu aktywéw i pasywdéw zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna: -26 640 3819
- aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 649 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 2 296 -2 811
- zapasow 4151 -1151
- aktywéw z tytutu podatku odroczonego -247 933
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci 18 084 -5 088
- aktywéw dotyczacych dziatalnosci zaniechanej 0 0
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych -48 971 2623
- rezerwy na podatek odroczony -7 322 -1 508
- rezerwy na pozostate zobowigzania 4711 0
- zobowigzan finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i
strat -500
- zmiana w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 9 11 321
Pozostate -1 486 -10 999
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej -21 736 -9 783
Podatek dochodowy 4412 41
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, razem -17 324 -9 742
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 57 264 42 141
Odsetki otrzymane 1390 6 274
Dywidendy otrzymane 1794 0
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 37 131 16 456
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych 13 985 16 877
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 0 0
Whplywy z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 0 1829
Nabycie $rodkéw pienieznych jednostek zaleznych 2226 0
Pozostate 738 705
Wydatki -28 299 -28 042
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci -2 163 -3910
Kredyty i pozyczki udzielone -23 087 -15 982
Nabycie jednostek powigzanych -99 0
Nabycie jednostek pozostatych 0 -7 180
Inne wydatki inwestycyjne -2 950 -970
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej, razem 28 965 14 099
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Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentow kapitatowych
Kredyty i pozyczki otrzymane

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Odsetki zaptacone

Sptaty kredytow i pozyczek otrzymanych

Wykup dtuznych instrumentéw kapitatowych

Nabycie akcji wkasnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Przeplywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

19 305 597
15 450 0
3399 586
456 1"
-29 307 -6 424
-4 735 -6 029
-3 835 -386
-15 450 0
0 0

-5 287 -9
-10 002 -5 827
1639 -1 470
230 1700
1869 230
0 0
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12.6. Wybrane

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KCI S.A. za IV kwartat 2015.

12.6.1.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

infformacje objasniajgce do skréconego sSrédrocznego skonsolidowanego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne w kasie 10 5 7
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1859 2094 223
Pozostate srodki pieniezne 0 0 0
Srodki pieniezne, razem 1869 2099 230
- w tym Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0

12.6.2.Zestawienie portfela inwestycyjnego

12.6.2.1 Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego

Aktywa finansowe

3.
s o :
dostepne do sprzedazy g 28 g
3 & S
> 23 ?">’.
Si e s> 3 gL
§ 2% . %3 8, 2%
Zmiana wartosci bilansowej skitadnikéw > i £-2: g g £ e X
. . [] - f™
portfela inwestycyjnego 31.12.2015 r. g 2 5 2 % 8 2£ 8 % cs
28 3¢ 3 22 5iz38i5w® ET
e 223 53E 3y ¥z =3
] - 8 ci € O i'g £ > S N 3 3 c O
NG iNGig 3 s i 8 58i0 B © 9
Ss Ssizoi2 3 Sie = o8& N2
— a'E — a'E S o ﬁ > Q > © S O
® 25w o EiCT3i 2w £
20 & oi2ocic@diZgFiag -] @
£5 L5925 82§ £€8:88 €% 8
<g <8z o Iy EE NE
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego 0: 140 0 108 936 0: 109076
a. Zwiekszenia  (z tytutu) 95! 0 19 2652 0 2766
e zakup papieréw wartosciowych wg
ceny nabycia 0 0 0 0 0 0 0
e potgczenie KCI z Jupiter 95 0 0 0 19 2652 0 2766
o  korekta wyceny rynkowej 0 0 0 0 0 0 0 0
e naliczone odsetki 0 0 0 0 0 0 0
o skutki wyceny odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
e skutki wyceny odniesione na wynik
finansowy 0 0 0 0 0 0
e przeniesienia z innej kategorii 0 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0: 110077 0:-110 077
o skutki wyceny odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 -1141 0: -1141
e skutki wyceny odniesione na wynik
finansowy 0 0 0 0 0
e utrata wartosci 0 0 0 0 0
e przeniesienia do innej kategorii 0 0 -108 936 0:-108 936
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 95 140 0 0 19 1511 0 1765
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12.6.2.2 Zbywalnos¢ skiadnikéw portfela inwestycyjnego

z nieograniczong zbywalnoscia
Zbywalnos¢ skladnikow portfela notowane na ; nienotowane ; z ograniczong
. . notowane na .
inwestycyjnego . rynkach poza- | narynkach zbywalnoscia
gietdach .
gietdowych : regulowanych
Aktywa dostepne do sprzedazy
Akcle | udziat wartos¢ bilansowa 95 0 0 140
cje 1 uaziaty wartos¢ wg ceny nabycia 95 0 0 3747
w pozostatych o :
. wartos¢ godziwa 95 0 0 140
jednostkach -
wartos¢ rynkowa 50 0 0
wartosc¢ bilansowa 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartosciowe wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0
P tal wartosc¢ bilansowa 0 0 0 0
. ozostate wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
instrumenty o :
i wartos¢ godziwa 0 0 0 0
finansowe -
wartos¢ rynkowa 0 0 0
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Aktywa wyceniane | wartosc bilansowa 0 0 0 19
w wartos$ci godziwej | wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 19
przez rachunek i warto$¢ godziwa 0 0 0 19
zyskow i strat warto$¢ rynkowa 0 0 0
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Akcie i udziat warto$é bilansowa 1511 0 0 0
.qe t uaziaty wartos¢ wg ceny nabycia 2159 0 0 0
w jednostkach o :
wartos¢ godziwa 1512 0 0 0
stowarzyszonych -
wartos¢ rynkowa 1242 0 0
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zobowigzania wartosc¢ bilansowa 0 0 0 0
wyceniane w wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
wartosci godziwej | warto$é godziwa 0 0 0 0
przez rachunek
zyskow i strat wartos¢ rynkowa 0 0 0
Razem
wartosc¢ bilansowa 1606 0 0 159
wartos¢ wg ceny nabycia 2254 0 0 3 766
wartos¢ godziwa 1607 0 0 159
wartos¢ rynkowa 1292 0 0

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujgce zasady:

e z ograniczong zbywalnoscig — udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do

publicznego obrotu,

Z nieograniczong zbywalnoscig — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce
sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony
skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych pltynnosc
gwarantowana jest przez organizatora emisiji,

obrét gietdowy — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obrét pozagieldowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagieldowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedgce w obrocie na CeTO S.A.
lub innej instytucji, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

nienotowane — papiery warto$ciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie
pozagietdowym.
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12.6.2.3 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Nota przedstawia udziaty i akcje w gtéwnych jednostkach zaleznych, ktére podlegajg konsolidacji w ramach
Grupy KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2015r.

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Gremi Inwestycje S.A. - Gremi Media sp. z o.0.-

prawnej notowana nienotowana Razem
Siedziba Krakéw Warszawa _
Przedmiot dziatalnosci Dziatalno$¢ inwestycyjna Dziatalnosé prasowa _
Charakter powigzania zalezna zalezna _
Liczba akcji/ udziatow 2 331429 5 901

Cena nabycia 5015 135712 140727
Korekta wartosci -2 031 72377 70346
Wartosc¢ bilansowa akcji/ udziatow 2984 208089 211 073
Wartos¢ rynkowa (dla spétek notowanych) 2984 - 2984
Procent posiadanego kapitatu

zaktadowego 47,00 4568 )
Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZA/ 62 01 87 08 )
zgromadzeniu wspolnikéw ’ ’

Nieoptacona przez emitenta wartos¢ akgji/ 0 0 )
udziatéw w jednostce

Otrzymane lub nalezne dywidendy (inne 0 0 )

udziaty w zyskach)

Skroécone dane finansowe Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje S.A. oraz Grupy Kapitalowej Gremi Media

Sp. z 0.0.:
Dane na 31.12.2015r. Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa

Gremi Inwestycje S.A.  Gremi Media Sp. zo.0. Razem
Przychody i zyski 9778 125 036 134 814
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 604 13 370 9 766
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 1689 1834
70 e
Zapasy 0 481 481
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 42 342 95 42437
Aktywa fin§n§owe utrzymywane do terminu 0 0 0
zapadalnosci
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Warto$ci niematerialne 173 241 058 241 231
Rzeczowe aktywa trwate 0 8 588 8 588
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 448 0 448
Aktywa.trwaie przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
oraz dziatalnos¢ zaniechana
Aktywa razem 52 141 281 212 333 353
Kapitat razem, w tym 43 370 190 844 234 214
Kapitat podstawowy 10914 11 290 22 204
Akcje/udzialy wlasne 0 -4 458 -4 458
Pozostate kapitaty 27 304 64 655 91 959
Zyski zatrzymane 51562 118 628 123 780
Udziaty niekontrolujgce 0 729 729
Zobowigzania razem 8771 90 368 99 139
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12.6.2.4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci  31.12.2015

30.09.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 108 936
Przeniesienie z innej kategorii/nabycie jednostki stowarzyszonej 2652
Zbycie jednostki stowarzyszonej 0
Przeniesienie do innej kategorii -108 936
Udziat w (stratach)/zyskach 0
Utrata wartosci / rozwigzanie odpisu -1141
Pozostate zmiany 0
Stan na koniec okresu 1511

108 936
2652

0

-108 936
0

-479

0

2173

112706
8 325

108 936

Udzialy Grupy Kapitatowej KCI SA w giéwnych jednostkach stowarzyszonych zaprezentowano w punkcie 1.4

w odniesieniu do MMConferences S.A.

12.6.3.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci  31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 24 534 26 885 7 240
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 89 968 83 053 72 699
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow

wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 11 842 11 842 0
Naleznos$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dywidend 0 0 0
Pozostate nalezno$ci 17 621 19 074 33 632
Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci -27 926 -29 102 -13 475
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

netto razem 116 039 111 752 100 096
Czes¢ diugoterminowa 61 543 55 520 0
Czes¢ krotkoterminowa 54 496 56 232 100 096

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci

bilansowej.

12.6.4.Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do

. 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

sprzedazy
Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy: 30 502 40 792 9974
Zmiany grupy aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w IV kwartale 2015 r. wynikaja:

v ze sprzedazy nieruchomosci - 10 793 tys. 1,

v' aktywowania kosztow dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych + 503 tys. zt.

Nazwa sktadnika aktywow trwatych Oczekiwany . Wartosc . .
. . bilansowa na Warunki zbycia
(lub grupy) termin zbycia 31.12.2015

Nieruchomosci inwestycyjne potozone . .
przy ul. Wroclawska 53 w ciggu 12 m-cy 16 300 umowa ramowa z LC Corp: etap Il
Nieruchomosci |.nwestycyjne potozone w ciggu 12 m-cy 14 202 umowa przedwstepng sprzedazy
przy ul. Romanowicza z IMS Budownictwo
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Oczekiwan Wartos¢
Nazwa sktadnika aktywow trwatych termin zb c?,a bilansowa na Warunki zbycia
(lub grupy) 4 30.09.2015
Nieruchomosci inwestycyjne poiozone w ciggu 12 m-cy 13 254 umowa ramowa z LC Corp: etap Il

przy ul. Wroctawska 53

Nieruchomosci inwestycyjne potozone
przy ul. Romanowicza

umowa przedwstepna sprzedazy

W ciagu 12 m-cy 16745 z IMS Budownictwo

Nieruchomosci inwestycyjne potozone

przy ul. Romanowicza w ciggu 12 m-cy 10 793 projektowana umowa sprzedazy

Sprzedaz aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w IV kwartale 2015 r.:

v" W dniu 01 pazdziernika 2015 roku Spétka zbyta na rzecz spétki pod firmag IMS Budownictwo sp. z o.0.
Projekt 5 Spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie nieruchomosci potozone w Krakowie przy ul.
Zabtocie i Romanowicza oraz przeniosta prawa autorskie do projektu architektonicznego do majgcego
powsta¢ na przedmiotowych nieruchomosciach budynku biurowego. Spodtka zbyta nizej wymienione
nieruchomosci, w tym prawa odrebnej wiasnosci budynkéw, budowli i urzgdzern posadowionych na
przedmiotowych nieruchomosciach, sktadajgcych sie z dziatek:

- nr 45/1, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgorza w Krakowie Wydziat IV Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr KR1P/00180143/4, o powierzchni 0,1490ha
- nr 45/3, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgorza w Krakowie Wydziat IV Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr KR1P/00181081/8, o powierzchni 0,0482ha
- nr 4510, dla kiérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie Wydziat IV Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr KR1P/00240979/2, o powierzchni 0,1561ha
- nr 4520, dla kiérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie Wydziat IV Ksiag
Wieczystych zatozy nowg ksiege wieczystg po wyodrebnieniu dz. nr 45/20 z dotychczasowej
ksiegi wieczystej nr KR1P/00534043/0, o powierzchni 0,0757ha.
Spétka zbyla majatkowe prawa autorskie do projektu budowlanego obejmujgcego budynek A, objetym
ostateczng decyzjg pozwolenie na budowe wydang przez Prezydenta Miasta Krakowa. Wartosé
transakcji zbycia nieruchomosci oraz majgtkowych praw autorskich do projektu architektonicznego
wyniosta 10.805.550,-zt netto, plus nalezny podatek VAT w stawce 23% w kwocie 2.485.276,-zt 50 gr.,
tj. za ceng w tgcznej kwocie 13.290.826,-zt 50gr brutto.

12.6.5.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Wartosé nieruchomosci inwestycyjnych 134 302 133 448 161 291

Zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w IV kwartale 2015 r. wynikajg z aktywowania prac projektowych
dotyczacych nieruchomos$ci inwestycyjnych w kwocie + 854 tys. zt

Nieruchomosci w Krakowie przy ul. Wroctawskiej stanowig 73 096 tys .zt

Znaczng pozycje stanowig nieruchomosci w Krakowie przy ul. Romanowicza, dla ktérych zostat stworzony
projekt parku biurowego Gremi Business Park o tgcznej powierzchni uzytkowej 50 000 mkw. Projekt uzyskat
pozwolenia na budowe dla wszystkich etapéw. Obecnie trwa proces pozyskiwania najemcow. Spétka dokonata
wyceny nieruchomos$ci Romanowicza zgodnie z operatem na dzien 30.09.2015r.
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12.6.6.Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Wartos¢ firmy 67 411 70 240 3 451
Patenty, licencje 173 216 345
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 241 072 243 709 3 821
Nie oddane do uzytkowania 0 0 0
Wartosci niematerialne razem 308 656 314 165 7617

Wartos¢ firmy prezentowana w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
obejmuje wartos¢ firmy ustalong w zwigzku z obejmowaniem kontroli w spétkach zaleznych. Pozycja wartos¢
firmy na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien 30 wrzesnia 2015 r. obejmuje warto$¢ firmy z objecia kontroli nad
GK Gremi Media sp. z 0.0., natomiast na dzieh 31 grudnia 2014 r. stanowi wartos¢ firmy z objecia kontroli nad
Centrum Zabtocie sp. z 0.0.

Zmiana wartosci firmy ustalonej w zwigzku z objeciem kontroli w GK Gremi Media sp. z 0.0. (w poréwnaniu do
30 wrzesnia 2015 r.) wynika ze zidentyfikowania w IV kwartale 2015 r. dodatkowych aktywoéw, ktdre zwiekszajg
Kwote netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan o 2 829 tys. zt i tym samym wptywajg na zmniejszenie wartosci firmy.

Sposéb wyliczenia wartosci firmy w okresie biezgcym oraz poréwnawczym przedstawiono w tabeli ponizej.

Ustalenie wartosci firmy Gremi Media sp. z o.o. 28.05.2015 31.12.2015
Warto$¢ bilansowa wczesniej posiadanych udziatéw 93 707 93 707
Warto$¢ godziwa wczesniej posiadanych udziatéw 106 860 106 860
T B e ™™ ° % mese e
Udziaty niekontrolujgce 75373 75373
Koszt potaczenia, razem 251 965 251 965
Kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan (Grupa 181 725 184 554
Gremi Media sp. z 0.0.)
Wartos¢ firmy 70 240 67 411
12.6.7.Srodki trwale
Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Grunty 4010 4010 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0 0
Budynki i budowle 2480 2772 0
Urzgdzenia techniczne i maszyny 1946 1894 4
Srodki transportu 0 0 0
Pozostate srodki trwate 155 215 0
Zaliczki na srodki trwate 0 11 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 8 591 8 902 4

Zwiekszenie Srodkéw trwatych w 2015 r. w cato$ci wynika z ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w dniu 28 maja 2015 r. Grupy Kapitatowej Gremi Media sp. z 0.0. metoda petna.
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12.6.8.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

e odniesionych na wynik finansowy
e odniesionych na kapitat wtasny i inne catkowite dochody

Zwiekszenia
e odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi
e odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg

e odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w
zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi

e odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w
zwigzku ze stratg podatkowg

e wynikajgce z potgczenia KCI z Jupiter - odniesione na wynik
finansowy

Zmniejszenia

e odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

e odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg

e odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w
zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi

e odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w
zwigzku ze stratg podatkowg

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

e odniesionych na wynik finansowy

e odniesionych na kapitat wtasny i inne catkowite dochody

1273 1273 2378
1273 1273 2378
0 0 0
3012 3168 0
0 0 0
1721 1900 0
0 0 0
0 0 0
1291 1268 0
-2 218 -2 196 -1 105
-2 218 -2 196 -1 105
0 0 0
0 0 0
0 0 0
2 067 2245 1273
2067 2245 1273
0 0 0

Zgodnie z par 24 MSR 12 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i ujmuje sie skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,

ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Grupa Kapitatowa KCI SA zastosowata ostrozne podej$cie z odniesieniu do okresow realizacji ujemnych réznic
przejsciowych i nie tworzyta aktywa z tytutu czesci strat podatkowych, ktére na dzien 31 grudnia 2015 r. wynoszg

63 507 tys. zt.
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12.6.9.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
zobowiagzania
Zobowigzania handlowe 10 875 13 164 3 059
Zobowigzania publiczno-prawne 5 369 8 088 10 117
Zobowigzania z tytutu zakupu akgiji 1758 2508 0
Zaptata za akcje (nie nastgpito przeniesienie wlasnosci akgji-
brak noty kontraktowej) 0 0 0
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych papieréw dtuznych 44 690 44 964 44 540
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek 30 321 32 923 293
Pozostate zobowigzania 37 379 40 592 32 637
Zobowigzania razem 130 392 142 239 90 646
Czes¢ diugoterminowa 19 916 22915 15 600
Czes¢ krotkoterminowa 110 476 119 324 75 046
12.6.10. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym: 20 962 20 962 22109
e odniesionej na wynik finansowy 20 962 20 962 22109
e odniesionej na kapitat wtasny i inne catkowite
dochody 0 0 0
Zwiekszenia 37 912 37 912 0
e odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych : 0 0 0
e odniesione na kapitat wiasny i inne catkowite
dochody w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi 0 0 0
e wynikajgca z potgczenia spotek w GK - odniesione na
wynik finansowy 37 912 37 912 0
Zmniejszenia -2 441 -1 820 -1 147
e odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejSciowymi: -2 441 -1 820 -1147
e odniesione na kapitat wiasny i inne catkowite dochody
w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z
tytutu) 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem 56 433 57 054 20 962
e odniesionej na wynik finansowy 56 433 57 054 20 962
e odniesionej na kapitat wtasny i inne catkowite
dochody 0 0 0
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12.6.11. Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Kapitat podstawowy
Strukture kapitalu zaktadowego Grupy Kapitalowej KCI SA wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r.,
30 wrzesnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. prezentuje ponizsza tabela.

Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.)

SERIA AKCJVEMISJA na dzien 31.12.2015 na dzien 30.09.2015 na dzien 31.12.2014

akcje serii A 3 997 500 3 997 500 -
akcje serii B 3 997 500 3 997 500 -
akcje serii C 670 000 670 000 -
akcje serii D 51990 000 51990 000 -
akcje serii E 303 275 000 303 275 000 -
akcje serii F 1388081128 1388081128 1388081128
Razem liczba akgji (w szt.) 1752011128 1752011128 1388081128
Razem kapitat zaktadowy (w zt) 52 560 333,84 52 560 333,84 41 642 433,84
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,03 0,03 0,03

W dniu 13 kwietnia 2015 r. ulegt zmianie kapitat podstawowy, zmiana wynikata z podwyzszenia kapitatu
akcyjnego w zwigzku z potaczeniem jednostki dominujgcej ze spotkg Jupiter SA. Pozostate potgczenia nie
skutkowaty podwyzszeniem kapitatu akcyjnego. Skutki zmian w kapitale akcyjnym zostaly przedstawione ponizej
jako opis potaczenia.

Potaczenie KCI SA z Jupiter SA
W dniu 13 kwietnia 2015 roku (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. ze spoétkg Jupiter S.A.
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k. s. h. poprzez przeniesienie catego majatku spotki Jupiter S.A. (Spodtka
Przejmowana) na spétke KCI S.A. (Spdtka Przejmujgca) w zamian za nowo wyemitowane akcje, ktére KCI S.A.
przyznata Akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej (tgczenie sie przez przejecie) — na zasadach okreslonych
w planie potgczenia w/w spotek, uzgodnionym w dniu 28 maja 2013 roku i zaktualizowanym poprzez Aktualizacje
nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 roku.
W zwigzku z rejestracjg potgczenia KCI S.A. ze spoétkg Jupiter S.A. Sad zarejestrowal zmiany w kapitale
zakltadowym Emitenta, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 .
W celu przeprowadzenia potgczenia KCI S.A. z Jupiter S.A., kapitat zakladowy KCI S.A. zostal podwyzszony
o kwote 41.642.433,84 zt w drodze emisji akcji 1.388.081.128 (Emisji Potgczeniowe)j, zwyktych na okaziciela
serii F, o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.
W  zwigzku z potgczeniem spoétek oraz wobec koniecznosci maksymalnego zabezpieczenia interesow
Akcjonariuszy obu tgczgcych sie Spoétek, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 .
podjeto uchwate o obnizeniu wartosci nominalnej akcji KCI S.A. , z obecnego poziomu 0,05 zt do kwoty réwniej
wartosci rynkowej akc;ji tj. 0,03 zt. , co spowodowato obnizenie dotychczasowego kapitatu zakladowego KCI S.A.
o kwote 7.278.600 zt. Obnizenie wartosci nominalnej nastgpito jednoczesnie z wyzej opisanym podwyzszeniem
kapitatu zwigzanym z potaczeniem Spotek. W efekcie powyzszej operacji, kapitat zaktadowy spoétki wynosi
52.560.333,84 zt (piecdziesigt dwa miliony pieéset szesédziesigt tysiecy trzysta trzydziesci trzy ziote
osiemdziesiagt cztery grosze) i dzieli sie na 1.752.011.128 (jeden miliard siedemset piecdziesigt dwa miliony
jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda.
Ogodlna liczba gltoséw wynikajgca ze wszystkich akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu
zaktadowego wynosi 1.752.011.128. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 kwietnia 2015 roku zarejestrowana
zostata takze zmiana statutu Spotki w ten sposob, ze dotychczasowy Art. 9 ust. 1 statutu KCI S.A. w brzmieniu:
,9.1 Kapitat zaktadowy wynosi 18.196.500,00 zt (osiemnascie miliondw sto dziewieédziesigt szesc
tysiecy piecset ztotych) i jest podzielony na 363.930.000 (trzysta szesc¢dziesigt trzy miliony dziewiec¢set
trzydziesci tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, w tym:
e 3.997.500 (trzy miliony dziewietset dziewieédziesigt siedem tysiecy pieéset) akcji serii A
o numerach od A0O0000001 do A03997500,
e 3.997.500 (trzy miliony dziewieéset dziewieédziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii B
o numerach od BO0O000001 do B03997500,
e 670.000 (szestset siedemdziesigt tysiecy) akcji serii C o numerach od C00000001

do C00670000,
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51.990.000 (pigecdziesiat jeden milionéw dziewieCset dziewigtdziesiat tysiecy) akcji serii D
o numerach od DO0000001 do D51990000,

303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pig¢ tysiecy) akcji serii E o numerach
od E000000001 do E303275000.”

otrzymat nastepujace brzmienie:
,9.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 52.560.333,84 zt (piecdziesigt dwa miliony piecset szesédziesigt
tysiecy trzysta trzydziesci trzy zlote osiemdziesigt cztery grosze) i dzieli sie na 1.752.011.128 (jeden
miliard siedemset pie¢dziesigt dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o wartosci
nominalnej 0,03 zk(trzy grosze) kazda, w tym:

3.997.500 (trzy miliony dziewietset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii A
o numerach od A0000001 do A3997500,

3.997.500 (trzy miliony dziewiecset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii B
o numerach od BO000001 do B3997500,

670.000 (szescset siedemdziesiat tysiecy) akcji serii C o numerach od C000001 do C670000,
51.990.000 (piecdziesigt jeden milionéw dziewiecset dziewiecdziesigt tysiecy) akcji serii D
oznaczonych numerami od DO0000001 do D51990000,

303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji serii E
oznaczonych numerami od E000000001 do E303275000,

1.388.081.128 (jeden miliard trzysta osiemdziesigt osiem milionéw osiemdziesigt jeden tysiecy

sto dwadziescia osiem) akcji serii F oznaczonych numerami od F0000000001
do F1388081128.”
Akcje wiasne
Akcje witasne 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
llos¢ akdji (w szt.) 101 339400 101 339400 0
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,03 0,03 -
Warto$¢ nominalna (w zt) 3 040 182,00 3 040 182,00 -
Wartos¢ bilansowa akcji wkasnych w tys. zt (w
wartosci rynkowej) -3 040 -2 027 0
Pozostate kapitaty
Pozostate kapitaty 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Kapitat zapasowy 196 277 196 357 96 809
Kapitat z aktualizacji wyceny 69 555 68 555 -19 682
Kapitat rezerwowy 1092 1092 0
Pozostate kapitaty 266 924 266 004 77 127
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12.6.12. Przychody i zyski z inwestyciji oraz koszty i straty z inwestycji

Za okres Za okres Za okres Za okres

Wynik z inwestycji 01.10.2015- 01.01.2015- 01.10.2014- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Przychody z inwestycji 3079 9799 1010 5 386
Dywidendy 49 2216 0 0
Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych 5 376 248 958
Odsetki od pozyczek 1873 5 336 737 4191
Odsetki bankowe 2 6 0 0
Pozostate odsetki -16 502 -169 37
Ujemna wartos¢ firmy powstata przy nabyciu spotki
zaleznej 0 0 0 0
Pozostate przychody 1166 1363 194 200
Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze sprzedazy 0 -6 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 -6 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
Niezrealizowane zyski z inwestycji - zyski z wyceny 0 26 112 890 8 864
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 26 112 890 8 864
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 0 0 0 0
Przychody i zyski z inwestycji razem 3079 35905 1900 14 250
Strata z inwestycji -40 -106 24 114
Spisana wartos¢ firmy 0 0 0 0
Pozostate odsetki -40 -106 -24 -114
Zrealizowana strata z inwestycji - strata ze sprzedazy 12 -556 1173 -1173
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 0 0 -1173 -1173
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
Pozostate papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 12 -557 0 0
Pozostate 0 1 0 0
Niezrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny 0 -21 149 3330 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 -21 149 2780 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 0 0 550
Zrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny -649 -649 0
Zobowigzania wyceniane przez rachunek zyskow i strat 0 0 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat -649 -649 0 0
Koszty i straty z inwestycji razem -677 -22 460 2133 -1 287
Wynik z inwestycji 2 402 13 445 4033 12 963
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12.6.13. Koszty operacyjne

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.10.2015- 01.01.2015- 01.10.2014- 01.01.2014-
Koszty operacyjne 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Amortyzacja -756 -1 873 513 -5
Zuzycie materiatow i energii -623 -2 213 -663 -1 900
Ustugi obce -19 881 -43 198 -5 146 -6 953
Podatki i optaty -450 -2 268 -1697 -3 169
Wynagrodzenia -5 047 -11 929 -382 -535
Swiadczenia na rzecz pracownikéw -268 -695 -198 -207
Podroéze stuzbowe -185 -433 -4 -33
Reprezentacja i reklama -4 -98 0 -140
Pozostate koszty -6 206 -13 985 1039 -5 330
zmiana stanu produktow -275 560 -087 0
koszt sprzedanych materiatow i towarow 0 -271 0 0
Razem koszty operacyjne -33 695 -76 403 -7 525 -18 272

12.6.14. Rezerwy i utrata wartosci

Informacja o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow;
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Stan na dzien 31.12.2014 r. 13 475 0 880 3 587 0
Zwiekszenia 117 0 0 0 606
Wykorzystanie -115 0 -452 0 -408
Przekwalifikowanie / potgczenie
jednostek 15739 610 474 20 3119
Zmniejszenia: -1290 0 0 0 -1119
Stan na dzien 31.12.2015r. 27 926 610 902 3 607 2198

W niniejszej nocie dokonano ujawnienia na bilansie otwarcia odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne,
wynikajgcego ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gremi Inwestycje SA w kwocie 880 tys. zt oraz
odpisu aktualizujgcego dotyczgcego udziatdéw mniejszosciowych posiadanych przez Jupiter SA w kwocie 3 587

tys. zt

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,Rezerwy
i utrata wartos$ci”, natomiast odpis z tytulu utraty wartosci pozyczek i naleznosci jest tworzony w ciezar

pozostatych kosztéw i strat operacyjnych.

Ponadto w pozycji dotyczacej odpisdow aktualizujgcych warto$¢ pozyczek i naleznoéci ujeto odpisy zwigzane
z potgczeniem ze spotek Jupiter SA i KCI SA w kwocie 12 039 tys. zt (dotyczy naleznosci od Joe Bajjani) oraz
odpisy dotyczgce Grupy Kapitatowej Gremi Media sp. 0.0. w kwocie 3 700 tys. zi.
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12.6.15. Glowne wskazniki a akcje wlasne do zbycia lub umorzenia

Zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikéw uwzgledniono ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy
innych niz KCI S.A. na te dni bilansowe:

31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Liczba akcji Jednostki Dominujgcej ogotem 1752011128 1752011128 1388 081128
Liczba akcji KCI S.A. bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy innych niz Jednostka Dominujgca

Liczba akcji wtasnych posiadanych przez

1650671728 1650671728 1388 081 128

Jednostke Dominujgcg 101 339 400 101 339 400 0
Skonsolidowane aktywa netto na 1 akcje poza
posiadanymi przez KCI S.A. 0,21 0,21 0,19

12.6.16. Zysk (strata) na akcje

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyklych (mianownika wzoru zysku na akcje) istniejgcych
w trakcie okresu, w ktérym dokonano przejecia odwrotnego:

e za liczbe akcji zwyklych wystepujgcych pomiedzy poczatkiem okresu a datg przejecia uznaje sie liczbe
akcji zwyklych obliczonych na podstawie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego
punktu widzenia przejmowanej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmujacej) wystepujgcych
w ciggu okresu i pomnozonych przez wskaznik wymiany okreslony w umowie potgczenia oraz

o liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy dniem przejecia, a koncem tego okresu stanowi
faktyczna liczba akcji zwyklych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej (jednostki
z rachunkowego punktu widzenia przejmowanej) wystepujgcych w tym okresie.

Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres poréwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym oblicza sie poprzez
podzielenie:

e zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej dajgcej sie przyporzadkowac
zwyktym udzialowcom w kazdym z tych okresdw przez historyczng s$rednig wazong liczby akcji
zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej pomnozong przez wskaznik wymiany
okreslony w umowie przejecia.

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy
(rok obrotowy) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w danym okresie
sprawozdawczym powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bytyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Za okres Za okres Za okres Za okres
Zysk (strata) netto 01.10.2015-  01.01.2015- 01.10.2014-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariusz
jednostki dominujgcej 1976 35 787 -2 155 -4 421
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1752011128 1650310142 1388081128 1388081128
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,02 0,00 0,00

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
zwyklych (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykig (w zt)

1752011128

0,00

1650 310 142

0,02

1388 081 128

0,00

1388 081 128

0,00

W zwigzku ze zmianami ilosci akcji Grupy Kapitatowej KCI S.A. wystepujacymi w 2015 r. srednia wazona liczba

akcji zostata wyliczona w nastepujgcy sposob:

e zaokres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
(1 388 081 128 akcji x 102 dni + 1 752 011 128 akgji x 263 dni)/365 dni = 1 650 310 142 akcje

e za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 .
(1752 011 128 akcji x 92 dni)/92 dni =1 752 011 128 akcji
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W IV kwartale 2015 roku oraz w roku 2014 r nie wystgpity potencjalne akcje rozwadniajgce, w zwigzku z czym
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji réwna jest Sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych Jednostki
Dominujace;.

12.6.17. Wartos¢ godziwa

Na dzien Na dzien Na dzien
© © ©
Wartosé godziwa £ 2 £ XN £ 2 £ N £t 2 t 3
© © ® o © © ® o © © ® o
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 19 19 19 19 0 0
Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 116 039 116039 111752 111752 100096 100 096
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 235 235 235 235 140 140
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1869 1869 2099 2099 230 230
Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 30502 30502 40792 40792 9974 9974
Nieruchomosci inwestycyjne 134 302 134302 133448 133448 161291 161 291
Zobowiazania finansowe 130392 130392 142239 142239 90646 90 646
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym
koszcie 130392 130392 142239 142239 90646 90 646

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do warto$ci godziwe;.
W zwigzku z tym zgodnie z MSSF 7 pkt. 29 odstgpiono od szczegdtowej charakterystyki wymienionej powyzej
pozycji. W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za IV kwartat
2015 r. nie nastgpity przesuniecia pomiedzy poszczegdolnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest
stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych. Ponadto nie nastgpitly zmiany
w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.

W odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwych kontynuowane sg zasady
stosowane przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

12.6.18. Pozycje pozabilansowe

12.6.18.1.  Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Zabezpieczenia emisji obligacji serii J KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 9 grudnia 2015 r. 9.000
sztuk obligacji serii J o warto$ci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
9.000.000 z. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 18 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaly objete
i w catosci optacone przez inwestoréw. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowg, na ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstepach kwartalnych.
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Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji s3 :

v

v

Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego;
Hipoteka umowna tgczna do kwoty 12.600.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujgcych nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., polozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14,
ktorych tgczna wartosé rynkowa na dzien emisji obligaciji wynosita 42.083.000,00 ztotych:
a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metrow kwadratowych, objeta ksiega
wieczystg nr KR1P/240983/3;
b) dziatkka nr 45/8 o powierzchni 4206 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczysta nr KR1P/240977/8;
c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiegg wieczysta nr KR1P/240978/5
d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metréw kwadratowych objeta ksiegg
wieczystg nr KR1P/240981/9;
e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem
technicznym, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240982/6;
f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metrow kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;

Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii J zostata ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym
(z rownorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligaciji serii K.

Zabezpieczenia emisji obligacji serii K KCI S.A.

Dnia 21 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 16 grudnia 2015 r. 11.000
sztuk obligacji serii K o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej
11.000.000 z. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 21 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w calosci optacone przez inwestorow. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowg, na ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji s3 :

v

v

Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego;
Hipoteka umowna tgczna do kwoty 15.070.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujgcych nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgodrze, obreb 14,
ktérych fgczna wartos¢ rynkowa na dzieh emisji obligacji wynosita 42.083.000,00 ztotych:
a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréw kwadratowych, objeta ksiega
wieczystg nr KR1P/240983/3;
b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240977/8;
c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240978/5
d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metrow kwadratowych objeta ksiegg
wieczystg nr KR1P/240981/9;
e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem
technicznym, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240982/6;
f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metrow kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;

Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii K zostata ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym
(z rownorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligacji serii J.
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Zabezpieczenia emisji obligac;ji serii L KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 18 grudnia 2015 r. 20.000
sztuk obligacji serii L o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
20.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 18 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w catosci optacone przez inwestora. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowg, na ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji s3 :

v' Oswiadczenia KCI S.A. w formie aktéw notarialnych, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 i pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka fgczna umowna do kwoty 30.000.000 zt na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy
Administratora Hipoteki — BSWW Trust Sp. z o0.0. Hipoteka zostala ustanowiona na znajdujgcych sie
w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., nieruchomosciach potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza,
jednostka ewidencyjna Podgoérze, obreb 14, w postaci dziatki nr 45/14 o powierzchni 1348 metrow
kwadratowych oraz dziatki nr 45/15 o powierzchni 1737 metréw kwadratowych, zabudowanych
budynkiem o charakterze biurowo-produkcyjnym, dla kitorej Sgd Rejonowy dla Krakowa -Podgorza
w Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege ksiegg wieczystg nr KR1P/00240976/1.
tgczna wartos¢ rynkowa w/w nieruchomosci na dzien emisji obligacji wynosita 31.567.000,00 ztotych,

v' Zobowigzanie do ustanowienia w terminie do 31 marca 2016 roku (z wpisem do dziatu IV odpowiedniej
ksiegi wieczystej w terminie do 30 czerwca 2016 roku) dodatkowej hipoteki do kwoty najwyzszej
30.000.000 zt na nieruchomosci, ktéra zostanie wydzielona w przysztosci na skutek podziatu zgodnie
z Postanowieniem Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 20 sierpnia 2015 r. nr GD-04-1.6831.3.246.2015
w sprawie zaopiniowania wstepnego projektu planu podziatu nieruchomosci stanowigcej dziatki 45/21,
45/8, 45/9, 45/12, 45/13 obreb 14- Podgdrze w Krakowie, o docelowej powierzchni 6.543 m2;

Zabezpieczenie obligacji serii Y wyemitowanych przez Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 20 grudnia 2015r. Spotka Gremi Inwestycje S.A. wyemitowata 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
Y o wartosci nominalnej 1 000 zlotych kazda /"Obligacje"/ itgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
5.000.000
Zabezpieczeniem obligacji sg :
v' Poreczenia - przez: Gremi Business Communication sp. zo0.0. zsiedzibg w Warszawie, Pana
Grzegorza Hajdarowicza i KCI S.A. do kwoty 7 500 000 zt. kazde,
v" Hipoteka umowna faczna ustanowiona przez KCI S.A.
W dniu 21 grudnia 2015r. zostata ustanowiona przez Spoétke KCI S.A. hipoteka umowa tgczna do kwoty
7.500.000,00 na rzecz Administratora Zabezpieczen — BSWW Trust Sp. z 0.0. na nastepujgcych
nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., potozonych w Krakowie przy
ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14:
a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréw kwadratowych, objeta ksiega wieczystg
nr KR1P/240983/3;
b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240977/8;
c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali produkcyjnej A,
objeta ksiega wieczystg nr KR1P/240978/5
d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metréw kwadratowych objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240981/9;
e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metréow kwadratowych, zabudowana budynkiem technicznym,
objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240982/6;
f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metréw kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;
Wartos¢ rynkowa nieruchomosci jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego i wlasnosci wedtug
operatu sporzgdzonego przez uprawnionego biegtego oraz w ksiegach rachunkowych KCI S.A. wynosi
42.083.000 zt.
v' Oswiadczenia Gremi Inwestycje S.A. oraz kazdego z w/w poreczycieli w formie aktu notarialnego,
0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty
7.500.000,00 zt.
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W zwigzku ze ztozeniem w dniu 20 grudnia 2015 roku przez Gremi Inwestycje S.A. na rzecz funduszu Open
Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg
w Warszawie (Fundusz) oferty nabycia 2.500 obligacji serii, ktorg to oferte Fundusz moze przyjaé w catosci lub
w czesci poczawszy od 26 stycznia 2016 roku, KCI S.A., Gremi Business Communication sp. z0.0. oraz
Grzegorz Hajdarowicz porgczyli zobowigzania Gremi Inwestycje S.A. ktére wynikng¢é mogg z przyjecia w/w
oferty. Poreczenia zostato ustanowione do kwoty 7.500.000 zt kazde. Dodatkowo poreczenie udzielone przez
KCI S.A. zostato zabezpieczone hipotekg umowa tgczna do kwoty 7.500.000,00 na rzecz Funduszu, na tych
samych nieruchomosciach, ktére zostaly wskazane w lit. a) — f) powyzej.

Zabezpieczenia z tytulu emisji obligacji serii |

W dniu 18 grudnia 2014 r. Emitent w ramach programu emisji, uchwalonego przez NWZ Emitenta w dniu
03 marca 2014 r., wyemitowat 45.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela, zabezpieczonych, o oprocentowaniu
zmiennym, serii | o wartosci nominalnej 1 000 zlotych kazda /’Obligacje”/ i fgcznej wartosci nominalnej i cenie
emisyjnej 45.000.000 zt. Wszystkie Obligacje zostaly objete i w catosci optacone przez inwestorow. Termin wykupu
Obligacji przypada na dzien 18 grudnia 2015 roku. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu
0 zmienng stope procentowa, na ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz marza w wysokosci 6,5%, w skali roku.
Wyplata naleznych odsetek dokonywana jest w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru
emisji publicznej. Organizatorem emisji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A. (obecnie Dom Maklerski Vestor S.A.)
z siedzibg w Warszawie. Celem emisji byto pozyskanie srodkéw na refinansowanie obligaciji serii H.

Zabezpieczeniem Obligacji jest hipoteka fgczna ustanowiona celem wykonania wszelkich zobowigzan Emitenta
wynikajgcych z Obligacji, tj. naleznosci z tytulu wykupu Obligacji oraz zobowigzan do zaptaty odsetek
(oprocentowania) od Obligacji do kwoty stanowigcej 150% wartosci nominalnej objetych obligacji, tj. maksymalnie
do kwoty 67.500.000,00 zt. na prawach uzytkowania wieczystego oraz wtasnosci nieruchomosci, ktéra to hipoteka
ustanowiona zostata na podstawie oswiadczen ztozonych w dniu 18 grudnia 2014 r. na rzecz Administratora
hipoteki - Kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni w Warszawie przez
nastepujgce osoby i podmioty:

Centrum Zabtocie sp. z 0.0. (dawniej KCI Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Centrum
Zabtocie — SKA) :

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o tgcznej powierzchni 0,3085 hektara, potozonej
w Krakowie, objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240976/1 i prawie wtasnosci budynku stanowigcego
odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,0288 hektara, potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240983/3,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,9747 hektara, potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240980/2 i w prawie wiasnosci urzgdzen stanowigcych odrebny
od gruntu przedmiot wiasnosci,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,2089 hektara, potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240982/6 i na prawie wiasnosci budynku stanowigcego odrebny
od gruntu przedmiot wiasnosci,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,3436 ha, potozonej w Krakowie
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240981/9,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,6702 hektara potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240978/5 i na prawie wiasnosci budynku stanowigcego odrebny
od gruntu przedmiot wtasnosci,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,4206 hektara, potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240977/8 i w prawie wiasnosci budynku stanowigcego odrebny
od gruntu przedmiot wtasnosci.
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Panig Dorote Hajdarowicz: na nieruchomosci o tgcznej powierzchni 2,7700 hektara, pofozonej w miejscowosci
Karniowice, objetej ksiegg wieczystg KR2K/00020027/8, oraz na nieruchomosci o powierzchni 0,2661
hektara, potozonej w miejscowosci Karniowice objetej ksiegg wieczystg KR2K/00019997/8.

KCI Park Technologiczny Krowodrza Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie: na nieruchomosci o tacznej
powierzchni  0,6600 hektara, potozonej w miejscowosci Karniowice, objetej ksiegg wieczystg
KR2K/00020107/3 oraz na nieruchomosci o facznej powierzchni 0,3117 hektara, potozonej w miejscowosci
Karniowice, objetej ksiegg wieczystg KR2K/19998/5.

W zwigzku z potgczeniem Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. z KCI S.A., prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
opisanych w pkt (I) powyzej zostalo przeniesione na Emitenta. Dodatkowo, w odniesieniu do tej grupy
nieruchomosci zaszta zmiana, polegajgca na bezciezarowym (za zgodg Administratora Hipoteki oraz w trybie
przewidzianym zapisami Warunkéw Emisji Obligacji) odtaczeniu z nieruchomosci objetej KW nr KR1P/00240980/2
gruntu o powierzchni 757 m2.

W odniesieniu do nieruchomosci opisanych w pkt (Il) powyzej zaszta zmiana w postaci przeniesienia wtasnosci w
drodze umowy sprzedazy czesci nieruchomosci o powierzchni 23.188 m2 przez p. Dorote Hajdarowicz na rzecz
Gremi Sp. z 0.0. Tym samym, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, dtuznikiem rzeczowym
w zwigzku z wyemitowanymi obligacjami serii ,|” stala sie dodatkowo Gremi Sp. z 0.0.

W zwigzku z faktem, iz na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta postuzyty nieruchomosci nalezgce do oséb
trzecich, Jupiter S.A. zawarta stosowne umowy o udzielenie zabezpieczen odpowiednio z:

e KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Centrum Zabtocie — SKA (przeksztatcona
nastepnie w Centrum Zabtocie Sp. z 0.0.),

e Dorotg Hajdarowicz

e KCI Park Technologiczny Krowodrza Spotka Akcyjna

w ktérych okreslono szczegétowe warunki, na jakich dokonano ustanowienia zabezpieczen hipotecznych, w tym
réwniez wynagrodzenie przystugujgce z tego tytulu w/w podmiotom. W celu zabezpieczenia ewentualnych
roszczen, jakie mogg w przysziosci zaistniec w zwigzku z realizacjg zabezpieczen, Jupiter S.A. udzielita
zabezpieczenia w postaci weksli wiasnych in blanco. Na skutek zmian opisanych powyzej, umowa zawarta z KCI
Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Centrum Zabltocie — SKA wygasta z mocy prawa
z chwilg potgczenia Centrum Zabtocie Sp. z o0.0. z KCI S.A., zas skutkiem dokonania zbycia czesci
nieruchomosci przez p. Dorote Hajdarowicz na rzecz Gremi Sp. z 0.0. jest zmiana warunkéw dotychczasowej
umowy z p. Dorotg Hajdarowicza oraz nowa umowa z Gremi Sp. z o.0.

W zwigzku z catkowitym wykupem obligacji serii | w dniu 21 grudnia 2015 r. spotka uzyskata stosowne
os$wiadczenia wyrazajgce zgode na wykreslenie hipotek. W celu zdjecia zabezpieczeh Spotka ztozyta odpowiednie
wnioski w Sgdzie Wieczysto-Ksiegowym w Krakowie. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie zostaty
jeszcze wykreslone hipoteki dla ksigg wieczystych prowadzone przez Sad Rejonowy w Krakowie.

Zabezpieczenia na nieruchomosciach z tytutlu oferty zZlozonej przez Grzegorza Hajdarowicza na rzecz Distressed
Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

W dniu 17 grudnia 2014 r. zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy spotkg zalezng od Jupiter S.A.: KCI
Development spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Centrum Zabtocie -Spétka komandytowo-akcyjna
(Poreczyciel) przeksztatcona nastepnie w Centrum Zablocie Sp. z 0.0., a funduszem Distressed Assets Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, reprezentowanym przez petnomocnika
spotke pod firmg Credit Value Investments Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Inwestor). Na mocy
zawartej umowy Poreczyciel zobowigzat sie wzgledem Inwestora wykonaé zobowigzania pieniezne Pana
Grzegorza Hajdarowicza, wynikajgce ze zlozonej przez niego w dniu 17 grudnia 2014 roku oferty nabycia do
20.000 obligagji serii I, o wartosci 20.000.000 ztotych, wyemitowanych przez Jupiter S.A., ktére wynika¢ bedg z
Oferty, z umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty i z nienalezytego wykonania umowy zawartej wskutek przyjecia
Oferty, w szczegodlnosci za zobowigzania do zaptaty ceny okreslonej w umowie, na wypadek gdyby Pan Grzegorz
Hajdarowicz przedmiotowych zobowigzan nie spetnit mimo uptywu terminu ich wymagalnosci, do fgcznej
wysokosci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie udzielone zostato na okres do dnia 30 czerwca 2016 roku. W tym
samym dniu Poreczyciel celem zabezpieczenia zaplaty przez niego w/w wierzytelnosci ustanowit na rzecz
Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych hipoteke fgczng do kwoty
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30.000.000 zt na nieruchomosciach wymienionych w punkcie 12.6.18.1 (Zabezpieczenia z tytutu emisji obligacji
serii I/ 1.).zastrzegajac pierwszenstwo przed niniejszg hipotekg na rzecz hipoteki tgcznej do kwoty 67.500.000 zt.,
ktéra zostata ustanowiona na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci pienieznych z wyemitowanych przez
JUPITER S. A. zsiedzibg w Krakowie i przydzielonych zwyktych obligacji na okaziciela serii |, a ktéra opisana
zostata we wczesniejszym punkcie niniejszego sprawozdania. W zwigzku z potgczeniem Centrum Zabtocie Sp. z
0.0. zKCI S.A,, role poreczyciela i diuznika rzeczowego przejgt sam Emitent.

W zwigzku z faktem, iz na zabezpieczenie potencjalnych przysztych zobowigzan Grzegorza Hajdarowicza
postuzyty nieruchomosci nalezgce do spotki zaleznej Jupiter S.A., oraz poreczenie tej spoétki, Grzegorz
Hajdarowicz zawart z Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. umowe o udzielenie zabezpieczen, w ktérych okreslono
szczegdtowe warunki, na jakich dokonano ustanowienia zabezpieczen, w tym réwniez przystugujgce z tego tytutu
wynagrodzenie. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen, jakie mogg w przyszitosci zaistnie¢ w zwigzku
z realizacjg zabezpieczen, Grzegorz Hajdarowicz udzielit zabezpieczenia w postaci weksla wiasnego in blanco.
W zwigzku z potaczeniem Centrum Zablocie Sp. z o.0. z KCI S.A., ogét praw i obowigzkéw z w/w umowy
przeszedt na Emitenta.

W zwigzku z catkowitym wykupem obligacji serii | w dniu 21 grudnia 2015 r. oferta zZtozona przez Pana Grzegorza
Hajdarowicza stata sie bezprzedmiotowa, a tym samym wygasty wszelkie ustanowione z tego tytutu
zabezpieczania. Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych wydat Spotce
stosowne oswiadczenie wyrazajgce zgode na zwolnienie hipoteki, ktére Spotka zlozyta wraz z wnioskiem
o wykreslenie do Sgdu Wieczysto- Ksiegowego.

Zabezpieczenia na nieruchomosciach z tytutu kredytu w Getin Noble Bank SA udzielonego Gremi Communication
Sp. zo.o.

Na skutek rejestracji w dniu 29 sierpnia 2013 roku potgczenia spoétki KCl Krowodrza Sp. z 0. o. z Jupiter SA,
Jupiter S.A. weszla w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy zawartej pomiedzy KCI Krowodrza Sp. z 0. 0. a
spotkg Gremi Communication Sp. z 0.0. Przedmiotem tej umowy byto odptatne ustanowienie zabezpieczen przez
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. na rzecz Getin Noble Bank S.A., w zwigzku ze zobowigzaniem zaciggnietym przez
Gremi Communication Sp. z 0.0. z tytulu umowy kredytowej.. Zabezpieczeniem zaptaty wynagrodzenia z tytutu
w/w umowy jest weksel wiasny in blanco, wystawiony przez Gremi Communication Sp. z 0.0. Po potgczeniu spotek
Jupiter S.A. i KCI Krowodrza Sp. z o. o., strong umowy i réownoczesnie dysponentem zabezpieczenia w postaci
weksla, stata sie Jupiter S.A., zas$ po potaczeniu Jupiter S.A z KCI S.A. — sam Emitent.

W wyniku potgczenia spotki KCI Krowodrza Sp. z o. o. z Jupiter SA, w dniu 29 sierpnia 2013 roku, Jupiter S.A.
stata sie uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w Krakowie, na ktérych istniejg
zabezpieczenia ustanowione na rzecz Getin Noble Bank S.A, ktére w nastepstwie dalszego potaczenia w dniu 13
kwietnia 2015 roku przeszly na KCI SA. Warto$¢ zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach Jupiter SA
ustanowionych na rzecz Getin Noble Bank S.A. wynosita na dzien 30 czerwca 2014 roku tgcznie 137.200.000 z,
z czego na jednej z nieruchomo$ci ustanowiona byta hipoteka w kwocie 16.000.000 zt, na drugiej za$ - hipoteka
w kwocie 121.200.000 zt. W dniu 5 sierpnia 2014 roku Jupiter SA otrzymat od Getin Noble Bank S.A. zgode na
wykreslenie hipoteki w kwocie 16.000.000 zi, ustanowionej na nieruchomosci objetej jedng z obcigzonych ksigg
wieczystych. Sgd dokonat wykreslenia w/w hipoteki w dniu 27 listopada 2014, w zwigzku z czym na dzien
30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach ustanowionych na rzecz
Getin Noble Bank S.A. wynosita 121.200.000 z.

Z kolei w dniu 28 maja 2015 roku nastgpito potgczenie Gremi Communication Sp. z 0.0. (jako spoétki przejmowanej)
z Gremi Media Sp. z o.0. (jako spodtkg przejmujgcg). Tym samym dluznikiem faktycznym z tytutu kredytu
udzielonego przez Getin Noble Bank S.A. stata sie — na zasadzie sukcesji generalnej — Gremi Media Sp. z 0.0.

Zobowigzanie Gremi Media Sp. z 0.0. z tytulu kredytu w Getin Noble Bank S.A. wynosito na dzien 31 grudnia 2015
roku 28 592 tys. zt, natomiast na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wynosi 28 342 tys. zt.

Zastaw na udziatach Gremi Media Sp. z o.0.

Jupiter S.A, obecnie KCI SA posiada obcigzenie na majatku w postaci zastawu rejestrowego na stanowigcych jej
wiasnos$¢ 3.812 udziatach Gremi Media Sp. z 0.0., o wartosci ksiegowej netto w jednostkowym sprawozdaniu
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finansowym KCI SA na dzien 30.09.2015 r. rownej 140 587 tys. zt. Zastaw rejestrowy m. in. na w/w udziatach
ustanowiony zostat na rzecz Przedsiebiorstwa Wydawniczego ,Rzeczpospolita” S.A. z siedzibg w Warszawie na
podstawie umowy zastawu z dnia 12 pazdziernika 2011 r., zawartej pomiedzy Przedsigbiorstwem Wydawniczym
,Rzeczpospolita” S.A. (jako zastawca) a p. Grzegorzem Hajdarowiczem (jako zastawnikiem) na zabezpieczenie
wierzytelnosci przystugujgcych Przedsiebiorstwu Wydawniczemu ,Rzeczpospolita” S.A. z tytutu sprzedazy 4.282
udziatébw Gremi Media Sp. z 0.0. Zobowigzanie, ktore zostato zabezpieczone przedmiotowym zastawem, wynosi
obecnie 23.500 tys. zt i wedle wiedzy Emitenta jest obstugiwane zgodnie z umowg i niewymagalne. W zwigzku z
transakcjami, jakie zostaty dokonane przez Emitenta w dniach 2 i 3 wrzeénia 2013 r. i opisane w raporcie
biezgcym 41/2014, Jupiter S.A. stala sie wtascicielem m.in. przedmiotowych 3.812 udziatéw Gremi Media Sp. z
0.0.

Zabezpieczenie zwrotu zaliczki od LC Corp Invest XV Sp. z o.0. Projekt 3 Sp. ki kary umowne

Na skutek zawarcia przez Emitenta i spotke KCI Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig -
Wroctawska - Spotkg komandytowa w dniu 28 lipca 2014 roku przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci
przy ul. Wroctawskiej w Krakowie na rzecz LC Corp Invest XV Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 3
Spétkg komandytowg z siedzibg we Wroctawiu (,LCC”), w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z
zaliczki wplaconej na poczet przysziej ceny sprzedazy przez LCC oraz zabezpieczenie zwrotu optaty z tytutu
trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek, Emitent ustanowit na w/w nieruchomosciach przy ul. Wroctawskiej
w Krakowie hipoteke tgczng do kwoty 19.188.100 zt, ustanowiong na:

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiegg wieczysta KR1P/00296604/0 i prawie
wiasnoéci budynku

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiegg wieczysta KR1P/00296605/7 i prawie
wiasnoéci budynku stanowigcy odrebny od gruntu przedmiot wiasno$ci,

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiegg wieczysta KR1P/00349155/4 i prawie
wiasnoéci budynku stanowigcy odrebny od gruntu przedmiot wiasno$ci,

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg KR1P/0086894/4 i prawie
wiasno$ci budynkdw stanowigcy odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci.

Umowa przewiduje uprawnienia LCC do odstgpienia od umowy oraz zwrotu otrzymanej przez Jupiter SA zaliczki,
ktére wystgpig w przypadku nie zawarcia z przyczyn lezgcych po stronie sprzedajgcego uméw przyrzeczonych
w terminach i na warunkach przewidzianych w umowie przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci.

W Umowie zastrzezono dla obu Stron kary umowne w wysokosci 3.000.000 zt na wypadek odstgpienia od Umowy
przez jedng ze Stron z przyczyn zawinionych przez drugg ze Stron, bez mozliwosci dochodzenia odszkodowania
uzupetniajgcego.

Wraz z realizacjg sprzedazy czesci nieruchomos$ci w dniu 29 stycznia 2015 roku, warto$¢ hipoteki zmieniono na
20.082.523 zt, a nastepnie, wraz ze sprzedazg kolejnej czesci nieruchomosci w dniu 1 lipca 2015 roku — do kwoty
20.090.000 zt. Zmiana wysokosci hipoteki wynika z kazdorazowego (wraz ze sprzedazg poszczegodlnych czesci
nieruchomosci) przeliczania zobowigzania z tytutu zwrotu zaliczki oraz potencjalnego roszczenia kupujgcego
zwigzanego z naliczeniem optaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek.

Ustanowienie zastawu skarbowego oraz zajecie wierzytelnosci Gremi Development Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — Rybitwy — SKA.

W dniu 3 grudnia 2013 roku ustanowiony zostat przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakéw — Krowodrza
zastaw skarbowy na nalezgcych do Gremi Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Rybitwy —
SKA (dalej: ,Rybitwy SKA”) wierzytelnosciach pienieznych z tytutu pozyczki udzielonej przez Rybitwy SKA na
rzecz Gremi Development Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Beta SKA (pozyczka na kwote 15.000.000 zt
z dnia 1 sierpnia 2013 roku, zmieniona aneksem z dnia 4 listopada 2013 roku). Kwota naleznosci zabezpieczonej
zastawem wynosi 9.252.156 zt. Podstawg ustanowienia zastawu byta deklaracja VAT-7K z dnia 11.10.2013 roku
dla podatku od towaréw i ustug za Il kwartat 2013 roku. Ustanowienie w/w zastawu nastgpito w zwigzku z
wystgpieniem przez Rybitwy SKA o prolongate terminu zaptaty podatku od towaréw i ustug za Il kwartat 2013 r.
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Decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakéw — Krowodrza, termin ten zostat przedtuzony do dnia 31 marca
2014 roku. W zwigzku z brakiem zaptaty petnej kwoty podatku w przepisowym terminie, w dniu 10 kwietnia 2014 r.
oraz 17 kwietnia 2014 roku Rybitwy SKA otrzymata od Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakéw — Krowodrza
zawiadomienia o zajeciu prawa majgtkowego stanowigcego wierzytelno$é pieniezng u dtuznika zajetej
wierzytelnosci innego niz pracodawca, organ rentowy lub bank. W/w zajecia dotyczg wierzytelnosci Rybitwy SKA
wobec Gremi Development Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Beta SKA z tytutu wczesniej wymienionej
pozyczki z dnia 1 sierpnia 2013 roku, oraz wierzytelnosci wobec samego Jupitera, wynikajgcych z wyemitowanych
przez Jupiter S.A. i objetych przez Rybitwy SKA weksli inwestycyjnych. Na skutek dokonanej w dniu 2.10.2014 r.
rejestracji potgczenia Rybitwy SKA z Jupiter S.A. i wynikajgcego z tego przejecia przez Jupitera praw i
obowigzkéw Rybitwy SKA, Jupiter S.A. stala sie bezposrednio zobowigzana do zaptaty zobowigzania
podatkowego, a opisane powyzej wierzytelnosci staly sie czescig majgtku samego Jupitera (przy czym wygasty na
skutek potgczenia wierzytelnosci z tytutu wyemitowanych przez Jupiter S.A. weksli inwestycyjnych).

W dniu 12 listopada 2014 roku Jupiter S.A. zwrdcit sie do organu skarbowego z wnioskiem o roztozenie na raty
zobowigzania podatkowego, o ktérym mowa powyzej. Naczelnik Urzedu Skarbowego Krakéw — Krowodrza
przychylit sie do wniosku Jupiter S.A. i decyzjg z dnia 29 grudnia 2014 roku roztozyt na 12 miesiecznych rat
zaptate zalegtosci podatkowej w podatku od towaréw i ustug za Il kwartat 2013 roku w wysokoéci 5.217.032,70 zt.
wraz z naleznymi od tej kwoty odsetkami w kwocie 537.426 zt.

W zwigzku z wydaniem decyzji o ktérej mowa powyzej, postanowieniem Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakow -
Krowodrza z dnia 30 grudnia 2014 roku zawieszone zostato réwniez postepowanie egzekucyjne. Do dnia
12 kwietnia 2015 roku Jupiter terminowo regulowat ptatnosci ratalne wynikajace z wydanej decyzji. Od dnia
13 kwietnia 2015 roku realizacje zobowigzan przejeta Spétka KCI S.A. Do dnia bilansowego powyzsze
zobowigzanie zostato uregulowane.

Zastawy rejestrowe na akcjach Gremi Inwestycje S.A. oraz KCI S.A. celem zabezpieczenia wierzytelnosci Prosta
Investments Sp. z 0.0. wobec Gremi Media Sp. z 0.0

W dniu 11 grudnia 2014 roku, w uzupetnieniu do udzielonego w dniu 16 maja 2014 roku przez Jupiter S.A.
poreczenia wierzytelnosci przystugujacych Prosta Investments Sp. z 0.0. wobec Gremi Media Sp. z o.0. oraz
Gremi Business Communication Sp. z o.0., Jupiter S.A. udzielita dodatkowych zabezpieczen na rzecz Prosta
Investments Sp. z 0.0. w postaci zastawow rejestrowych na posiadanych pakietach akgji:

. 1.841.429 akcjach Gremi Inwestycje S.A.
e 96.846.780 akcjach KCI S.A.

Zastawy powyzsze zostaty ustanowione celem zabezpieczenia wierzytelno$ci przystugujgcych Prosta Investments
Sp. z 0.0. wobec Gremi Media Sp. z 0.0. Wartos¢ w/w pakietow akcji na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita
odpowiednio 2 357 tys. zt (akcje Gremi Inwestycje S.A.) oraz 2 905 tys. zt (akcje KCI S.A.). Na okolicznos¢
ustanowienia zabezpieczen w postaci w/w zastawdw, podpisane zostaty pomiedzy KCI S.A. a Gremi Media Sp.
z 0.0. stosowne umowy o udzielenie zabezpieczen, okreslajgce szczegotowe warunki, na ktérych zabezpieczenie
to zostato udzielone, w tym réwniez przystugujgce Jupiter S.A. z tego tytutu wynagrodzenie. Zabezpieczeniem KClI
S.A. na okoliczno$¢ skorzystania z zastawow przez Prosta Investments Sp. z 0.0. sg weksle wiasne in blanco
z wystawienia Gremi Media Sp. z 0.0. W zwigzku z potgczeniem Jupiter S.A. z KCI S.A. ogét praw i obowigzkéw
wynikajgcych z w/w stosunkéw umownych przeszedt z mocy prawa na Emitenta.

Na mocy postanowien Sgdu Rejestrowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie z dnia 7 stycznia 2016 r. oraz
8 stycznia 2016 r. powyzsze zastawy zostat wykreslone.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach bedacych wiasnoscig KCI Park Technologiczny Krowodrza SA

W dniu 16 czerwca 2015 roku zostata zawarta umowa pozyczki miedzy KCl SA i Jolantg Dybczyk w wysokosci
1.500.000 zt z terminem zwrotu do 18 grudnia 2015 r. Zabezpieczeniem spfaty naleznosci stanowigcych
naleznos¢ gtéwna, odsetki ( w wysokosci 10% w stosunku rocznym) oraz prowizje stanowi :

e zawarcie umowy zastawu rejestrowego do kwoty 3.000.000 z na 100.000.000 akcji KCI S.A.
stanowigcych wiasnos¢ KCI Park Technologiczny Krowodrza SA.
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e Zlozone w formie aktu notarialnego oswiadczenie KCI SA o poddaniu sie egzekugiji,
e poreczenie udzielone przez Grzegorza Hajdarowicza i o$wiadczenie o poddaniu sie¢ egzekucji.

Udzielenie Emitentowi wsparcia w postaci ustanowienia zabezpieczen przez KCI Park Technologiczny Krowodrza
S.A. oraz Grzegorza Hajdarowicza odbylo sie odptatnie, na warunkach rynkowych, na podstawie stosownych
uméw. Zabezpieczeniem potencjalnych roszczen jakie mogg wystgpi¢ na skutek skorzystania z zabezpieczenia
przez pozyczkodawce, sg weksle wiasne in blanco.

W dniu 29 grudnia 2015 r. zostat zawarty aneks w efekcie, ktérego termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do
dnia 18 czerwca 2016 r. Jednoczesnie, wraz z podpisaniem przedmiotowego aneksu kwota pozyczki zostata
zwiekszona do 1 575 tys. zt , a zabezpieczenie jej sptaty zostato wzmocnione przez poreczenie udzielone przez
Panig Dorote Hajdarowicz.

Ustanowienie zastawu zwyklego i rejestrowego na udziatach Gremi Media sp. z o0.0. bedacych wiasnoscig KCI SA

Zabezpieczenie 4282 udziatéw Gremi Media wynikajgce z umowy sprzedazy udziatéw z dnia 12 pazdziernika 2011
r. zawarte miedzy Przedsiebiorstwem Wydawniczym Rzeczpospolita SA (obecnie Przedsiebiorstwo Wydawnicze
Rzeczpospolita sp. z 0.0.) a Grzegorzem Hajdarowiczem (z ktérej to umowy catoksztat praw i obowigzkéw w
drodze sukcesji uniwersalnej przeszedt na spotke Gremi sp. z 0.0., Grzegorzem Hajdarowiczem jako dtuznikiem
solidarnym) w wysokosci 140% ceny sprzedazy, {j.

e Ustanowienie zastawu zwykiego i rejestrowego na udziatach oraz ustanowienie hipotek na
nieruchomosciach celem zabezpieczenia roszczen o zapfate rat ceny wraz z odsetkami za udziaty na
taczng kwote stanowigcg 140% pozostatej do sptaty ceny zakupu. W celu weryfikacji wartosci przedmiotu
zabezpieczenia Sprzedajgcy moze raz w roku zleci¢ biegtemu badanie na koszt Kupujgcego max do
wysokosci 12.000 ztotych. Jezeli wartos¢ rynkowa zabezpieczen spadnie ponizej 140% ceny pozostatej
do zaptaty, Sprzedajgcy moze wezwaé do uzupetienia zabezpieczenia. Kwota réznicy moze byé
uregulowana gotéwkowo lub poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym lub alternatywnym lub ustanowieniu hipoteki na innych sktadnikach
majgtkowych.

e  Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 27 490 tys. zi.

W zwigzku z przystgpieniem do umowy zakupu udziatéw z dniem 24 grudnia 2013 roku dtuznika solidarnego spotki
Gremi Development sp.z 0.0. Beta spotka komandytowo-akcyjna powstaty dodatkowe zabezpieczenia w postaci:

e  Zastawu rejestrowego na 33,5% udziatach Gremi Business Communication sp. z 0.0.

e Zastaw rejestrowy na akcjach KCI S.A. (przed potgczeniem Jupiter SA) do wysokosci 6.000.000 zt.

W zwigzku z potgczeniem Gremi Media sp. z 0.0. oraz Gremi Communication sp. z 0.0. i wnikajgcym z tego
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Gremi Media sp. z 0.0. — a takze zobowigzaniem do ustanowienia zastawu
rejestrowego na odpowiednim procencie nowoutworzonych udziatach Gremi Media sp. z 0.0., na mocy umowy
z 30 czerwca 2015 r. ustanowiono na rzecz Przedsiebiorstwa Wydawniczego Rzeczpospolita S.A. (obecnie
Przedsiebiorstwo Wydawnicze Rzeczpospolita sp. z 0.0.) zastaw rejestrowy na 1249 nowoustanawianych
udziatach Gremi Media sp. z o.0.

W zwigzku ze spadkiem wartosci zabezpieczenia w postaci akcji KCI S.A., zgodnie ze zobowigzaniem z aneksu nr
4 do umowy sprzedazy udziatéw, na mocy umowy z dnia 9 grudnia 2015 r. Gremi sp. z 0.0. ustanowito dodatkowy
zastaw rejestrowy na akcjach KCI S.A. o wartosci 960 000 zt.

Hipoteka przymusowa na rzecz Wspéinota Mieszkaniowej Krakowska Kamienica Herbowa ,,Poznan”

KCI S.A., w zwigzku z jej potgczeniem ze spdtkg KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
Wroctawska — spotka komandytowa (,Wroctawska Sp. Kom.”), stata sie na mocy sukcesji uniwersalnej strong
roszczenia zgtoszonego wobec tej spotki przez Wspodlnote Mieszkaniowg Krakowska Kamienica Herbowa
.Poznan" (Wspdlnota”). Roszczenie Wspolnoty dotyczy wad wykonawczych w budynku mieszkalnym przy ul.
Poznanskiej 8 w Krakowie, ktory realizowany byt przez Wroctawska Sp. Kom. Roszczenie zostato na wniosek
Wspolnoty zabezpieczone sgdowo w postaci ustanowienia hipoteki przymusowej w kwocie 599.366 zt na
nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg nr KR1P/00517671/6, sktadajacej sie z dziatek nr 316/10, 316/11 oraz
316/12 o tgcznej powierzchni 6.364 m2. Roszczenie Wspdlnoty zostalo zakwestionowane przez KCI S.A,,
w zwigzku z czym prowadzone jest postepowanie sgdowe.
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12.6.18.2.  Zobowiazania warunkowe

Przystapienie do dlugu Gremi Communication Sp. z o.0. (obecnie Gremi Media Sp. z 0.0.) z tytutu kredytu w Getin
Noble Bank S.A.

W dniu 15 kwietnia 2014 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7 pazdziernika 2011 r.
zawartej pomiedzy Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank), a Gremi
Communication sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej: "Kredytobiorca") w ktérym Jupiter S.A. os$wiadczyta, ze
przystepuje do dlugu wynikajgcego z Umowy kredytu, obok Kredytobiorcy, w pozostajgcej do sptaty kwocie
kapitatu w wysokos$ci 46.607.860,83 z. pod warunkiem zawieszajgcym, ze do dnia 31 sierpnia 2014r. nie nastgpi
potaczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych ze spotkg KCI S.A. z siedzibg w Krakowie,
gdzie KCI S.A. bedzie spotkg przejmujaca, a spotkg przejmowang Jupiter S.A. oraz, ze najpdzniej w ciggu 14 dni
od ziszczenia sie warunku zawieszajgcego podda sie egzekucji w trybie przepiséw Prawa bankowego do kwoty
stanowigcej dwukrotnos¢ zadtuzenia z tytutu Umowy kredytu z dnia ziszczenia sie warunku. Ponadto Jupiter S.A.
oraz KCI S.A. oswiadczyly, ze jezeli ich potgczenie nastgpi do dnia 31 sierpnia 2014 r. w trybie art. 492 § 1 pkt. 2
Kodeksu Spotek Handlowych, tj. poprzez zawigzanie nowej spotki kapitatowej, nowopowstata w ten sposob spotka
kapitatowa przystgpi do diugu obok dotychczasowego Kredytobiorcy i z dniem przystgpienia do diugu podda sie
egzekucji w trybie przepisow Prawa bankowego do kwoty stanowigcej dwukrotnosé zadtuzenia z tytutu Umowy
kredytu z dnia zarejestrowania potagczenia. W zawartym aneksie Strony umowy ustality nowy harmonogram sptaty
kredytu w terminie do 31 grudnia 2014r. Z uwagi na fakt, ze do dnia 31 sierpnia 2014 roku nie nastgpito potgczenie
Jupiter S.A. ze spétkg KCI S.A., a tym samym ziscit sie warunek zawieszajacy, Jupiter S.A. poczawszy od dnia
1 wrzednia 2014 roku jest pomiotem solidarnie zobowigzanym do sptaty opisanej powyzej wierzytelnosci
kredytowej na rzecz Getin Noble Bank S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku zostat zawarty drugi aneks do opisanej powyzej umowy kredytu inwestycyjnego
z dnia 7 pazdziernika 2011r. W aneksie tym Jupiter S.A. jako spotka, kidéra z dniem 1 wrzesnia 2014 roku
przystgpita do dilugu wynikajgcego z w/w kredytu zobowigzata sie do ztozenia oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego. Ponadto, pomiedzy Getin Noble Bank SA, a Gremi Communication
sp. z 0.0., a Jupiter S.A. oraz KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Wroctawska - Spoétka
komandytowa z siedzibg w Krakowie ("Dtuznik przejsciowy”) zostata zawarta warunkowa umowa przystgpienia do
dlugu wynikajgcego z w/w umowy kredytowej tej spotki, na mocy ktorej Diuznik przejsciowy oswiadczyt, ze
przystgpi do dtugu, jako dtuznik solidarny, wynikajgcego z umowy kredytu, solidarnie z Gremi Communication
Sp.z o.0. i Jupiter S.A. pod warunkiem zawieszajgcym, ze niewymagalny kapitat kredytu osiggnie poziom
22.798.441,53 z. Jupiter S.A. oraz Diuznik przejsciowy wskazali jako potencjalne zrédio sptaty kredytu
wierzytelnosci przyszite przystugujace im z tytutu zawartej przedwstepnej umowy sprzedazy m.in. nieruchomosci
stanowigcej zabezpieczenie kredytu. W zawartej umowie Bank o$wiadczyl, Zze zwalnia z ditugu Dtuznika
przejsciowego, pod warunkiem zawieszajgcym, iz niewymagalny kapitat kredytu osiggnie poziom 4.032.800,00 zt.,
a zarazem nie bedg istnialy jakiekolwiek zalegtosci w splacie kredytu. Strony umowy ustality nowy harmonogram
sptaty kredytu w pozostajgcej do sptaty kwocie kapitalu 31.098.083,05 z. wraz z naleznymi odsetkami,
z ostatecznym terminem do 30 grudnia 2019 roku.

W zwigzku z zawarciem opisanej powyzej warunkowej umowy przystgpienia do dtugu wobec Getin Noble Bank
S.A., Jupiter S.A. podpisata w dniu 9 maja 2014 roku umowe o ustanowienie zabezpieczenia ze spoétkg Gremi
Communication Sp. z o0.0. W celu zabezpieczenia splaty wszelkich ewentualnych wierzytelnosci, jakie
przystugiwa¢ mogg Jupiter S.A. od Gremi Communication Sp. z 0.0. w zwigzku z przedmiotowg umowa, Jupiter
S.A. otrzymat od Gremi Communication Sp. z 0.0. weksel wiasny in blanco.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo kredytu, o ktérym mowa powyzej wynosito 28 592 zt. Natomiast na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosi 28 342 tys. z. Gremi Communication Sp. z 0.0. (a obecnie, na
skutek potgczenia jakie miato miejsce 28 maja 2015 toku, Gremi Media sp. z 0.0.) nie posiada zalegtosci w sptacie
w/w kredytu, a kredyt nie jest wymagaliny.

Dodatkowo, w celu doprecyzowania relacji pomiedzy Jupiter S.A. a Gremi Communication Sp. z 0.0., wynikajgcych
z faktu dokonania przez Jupiter S.A. czesciowej (fj. w kwocie wynoszacej 15.600.000 z) zaptaty kredytu
obcigzajagcego Gremi Communication Sp. z 0.0. ze $Srodkow zaliczki uiszczonej przez LC Corp Invest XV Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 3 Spdtkg komandytowg w zwigzku z zawartg w dniu 28 lipca 2013 roku
przedwstepng umowg sprzedazy nieruchomosci, o ktérej mowa powyzej, umowa o ustanowienie zabezpieczen
z dnia 9 maja 2014 roku uzupetniona zostata porozumieniem z dnia 29 sierpnia 2014 roku. Porozumienie, o ktérym
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mowa w zdaniu poprzednim oraz dodatkowa ptatno$¢ w kwocie 1.300.000,00 zt zrealizowana w 29 stycznia 2015
r., a takze kolejna, w wysokosci 560.000 zt, zrealizowana 01 lipca 2015 roku, przewidywata obowigzek dokonania
zwrotu catej kwoty w wysokosci17 460 tys. zt przez Gremi Communication Sp. z 0.0. (obecnie Gremi Media Sp. z
0.0.) na rzecz Jupiter S.A. (obecnie KCI S.A) w terminie do dnia 31.12.2015 roku. Powyzsza wierzytelnos¢
w czesci wynoszgcej 16 900 tys. zt zostata rozliczona umowg datio in solutum z dnia 9 lipca 2015 roku poprzez
przelew wierzytelnosci przystugujacej spotce Gremi sp. z 0.0. na rzecz KCI SA.

W zwigzku z potgczeniem Jupiter S.A. z KCI S.A., jakie miato miejsce w dniu 13 kwietnia 2015 roku, podmiotem
zobowigzanym solidarnie do spfaty kredytu wobec Getin Noble Bank S.A., jest - na zasadzie sukcesji uniwersalnej
- KCI S.A.

Przystapienie do umowy sprzedazy instrumentéw finansowych

W dniu 26 maja 2015 r. zostata zawarta umowa pomiedzy MIZYAK INVESTMENT FUND LTD, Presspublica Sp.
zo.0. a KCI S.A. Na mocy ktérej Presspublica Sp. z 0.0. kupita 430 000 sztuk akcji zapewniajacych 40,05%
ogolnegj liczby gloséw oraz udziatu w kapitale zaktadowym spétki MM Conferences SA z siedzibg w Warszawie, za
taczng cene 1 957 640 zt., ktdéra zostanie powiekszona o dodatkowe wynagrodzenie, w kwocie rownej dywidendzie
za rok 2014 przypadajgcej do wyptaty na akcje w wysoko$ci ustalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
powiekszonej o 12.000 zl, z terminem ptatnosci do 31 lipca 2015r. Zgodnie z postanowieniami umowy Strony
wyrazity zgode na zaptate wynagrodzenia przez KCI S.A., przy czym KCI S.A. wedlug wlasnego wyboru
przystuguje na zasadach okreslonych w umowie uprawnienie do zwolnienia sie z obowigzku zaptaty ceny
sprzedazy do wysokosci 1 757 640 zt, poprzez wydanie Sprzedajgcemu w terminie do 31 stycznia 2016 r. akcji
Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie, dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. W przypadku zaptaty ceny sprzedazy przez KCl S.A. lub skorzystania przez te spotke
z uprawnien do wydania akcji Gremi Inwestycje S.A., rozliczenia Kupujgcego i KClI S.A. z tego tytutu bedag
przedmiotem odrebnej umowy. Na mocy w/w umowy KCI S.A. przystuguje prawo pierwokupu nabytych w ramach
niniejszej Umowy przez Sprzedajgcego akcji Gremi Inwestycje S.A. Tytutem zabezpieczenia zaptaty ceny
sprzedazy ustanowiony bedzie zastaw rejestrowy na akcjach oraz poreczenie KCI S.A. Umowa nie zawiera kar
umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

Aktualnie strony dgzg do zawarcia porozumienia, ktdérego celem jest zamiana zobowigzania wynikajgcego
Z umowy na pozyczke.

Roszczenia administracyjne wobec Gremi Inwestycje S.A. w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej
Spotki zwigzanej z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna S.A.

Gremi Inwestycje S.A. na podstawie uméw zabezpieczajgcych naleznosci od Stilna S.A. (wczesniej Technologie
Buczek S.A.) przejat po wszczeciu postepowania upadtosciowego udzialy Huty Buczek Sp. z 0.0. Wierzyciel
publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniost wobec Gremi Inwestycje S.A. roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Spotki zwigzanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Stilna S.A.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Inwestycje Urzad Miasta Sosnowiec wezwat Stilna S.A. do zaptaty kwoty
2.156 tys. zt.

Zgodnie z posiadang przez Spoétke opinig prawng zawarcie i wykonanie ukfadu przez Stilna S.A. skutkuje
wygasnieciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnito sie postanowienie sgdu
upadiosciowego Stilna S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.

W zwigzku z tym, iz w stosunku do Spotki zostata wydana decyzja o odpowiedzialnosci podatkowej Gremi
Inwestycje S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zalegtosci podatkowe, a postepowanie w tej sprawie nie
zostato formalnie zakonczone zatem =z formalnego punktu widzenia, Spétka zostanie zwolniona
z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu
postepowania podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Gremi Inwestycje S.A.

Stan spraw zwigzanych z zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec, wg posiadanej wiedzy, nie ulegt
zmianom do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
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Poreczenie z tytutu oferty nabycia obligacji KCI S.A. serii L

W dniu 18 grudnia 2015 r. zostala zawarta umowa poreczenia pomiedzy KCI S.A. (Poreczyciel) a funduszem
Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie,
reprezentowanym przez petnomocnika spotke pod firmg Credit Value Investments Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Inwestor). Na mocy zawartej umowy Poreczyciel zobowigzat sie wzgledem Inwestora
wykonac¢ zobowigzania pieniezne Pana Grzegorza Hajdarowicza, wynikajgce ze zlozonej przez niego w dniu
18 grudnia 2015 roku oferty nabycia do 20.000 obligacji serii L, o wartosci 20.000.000 ztotych, wyemitowanych
przez KCI S.A., ktére wynika¢ bedg z Oferty, z umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty i z nienalezytego
wykonania umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty, w szczegdlnosci za zobowigzania do zaptaty ceny okreslonej
w umowie, na wypadek gdyby Pan Grzegorz Hajdarowicz przedmiotowych zobowigzan nie spetnit mimo uptywu
terminu ich wymagalnosci, do tgcznej wysokosci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie udzielone zostato na okres do
dnia 31 grudnia 2017 roku.

12.6.18.3. Otrzymane zabezpieczenia

KCl S.A. otrzymata zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w formie weksli in blanco. tgczna wartosé
udzielonych pozyczek zabezpieczonych wekslami in blanco na dzieh bilansowy to 66 820 tys. zt.

Emitent posiada réwniez weksle wystawione przez podmioty, na rzecz ktérych udzielone zostato wsparcie
w postaci ustanowionych zabezpieczen, opisanych we wczesniejszych czesciach niniejszego rozdziatu.

W dniu 10 listopada 2015 roku, zostata zawarta umowa zastawu na rzecz Emitenta, na mocy ktérej spotka Gremi
Sp. z 0.0. w zwigzku z zaciggnieciem pozyczki pienieznej w kwocie 10.000 tys. zi, ktorej termin sptaty wyznaczono
na 31 grudnia 2017 roku, ustanawia na rzecz KCI S.A. zastaw zwykly na 180.000 akcjach KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A.

12.7. Informacja dodatkowa do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

12.7.1.Informacja dotyczaca emisiji, wykupu lub splaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych
Dluzne papiery wartosciowe

Emisje obligaciji
W okresie IV kwartatu 2015 roku w spoétkach Grupy Kapitatowej KCI S.A. przeprowadzono nastgpujace emisje
dtuznych papieréw wartosciowych:

v' Emisja obligaciji serii J i L spotki KCI S.A.
W dniu 18 grudnia 2015 r. Spotka KCI S.A. wyemitowata 9 000 sztuk obligacji serii J o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 9.000.000 zt. oraz 20.000
sztuk obligacji serii L o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda i tgcznej wartoSci nominalnej i cenie
emisyjnej 20.000.000 zt /"Obligacje"/.
Wszystkie Obligacje zostaly objete i w calosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligagji
przypada na dzien 18 grudnia 2016 r. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng
stope procentowg, na ktorg skitada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych
odsetek bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emis;ji
publiczne;j.
Obligacje zabezpieczone sa hipotekg umowng tgczng na nieruchomosci Emitenta potozonej w Krakowie
przy ul. Romanowicza (opisang w punkcie 12.6.18.1) oraz o$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie
egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.
Celem emisji jest pozyskanie finansowania na refinansowanie obligacji serii | z terminem ptatnosci
18 grudnia 2015 r. o wartosci 45.000.000 zt.
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v' Emisja obligaciji serii K spoétki KCI S.A.
W dniu 21 grudnia 2015 r. Spoétka wyemitowata 11 000 sztuk obligacji serii K, o wartosci nominalnej
1 000 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 11 000 000,00 zt. /"Obligacje"/.
Wszystkie Obligacje zostaly objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligaciji
przypada na dzien 21 grudnia 2016 r. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng
stope procentowa, na ktérg sklada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych
odsetek bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji
publiczne;j.
Obligacje zabezpieczone s3 hipotekg umowng tgczng na nieruchomosci Emitenta potozonej w Krakowie
przy ul. Romanowicza (opisang w punkcie 12.6.18.1) oraz o$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie
egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.
Celem emisji byto pozyskanie finansowania na refinansowanie obligacji serii | o wartosci 45.000.000 zi.

v' Emisja obligaciji serii Y spotki Gremi Inwestycje S.A.
W dniu 20 grudnia 2015 r. Spétka Gremi Inwestycije S.A. wyemitowata 5.000 sztuk obligac;ji
na okaziciela serii Y o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda /"Obligacje"/ i tacznej wartosci nominalnej
i cenie emisyjnej 5.000.000,00 zt.
Wszystkie Obligacje zostaly objete i w catosci optacone przez inwestora. Termin wykupu Obligacii
przypada na dzien 20 stycznia 2017 r.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Wypfata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji publicznej.
Zabezpieczeniem obligacji sg
1. Poreczenia udzielone przez. Gremi Business Communication sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Pana Grzegorza Hajdarowicza i KCI S.A. do kwoty 7 500 000 zt. kazde;
2. Hipoteka umowna tgczna ustanowiona przez KCI S.A. na nieruchomosci nalezgcej do KCI S.A.
potozonej w Krakowie przy ul. Romanowicza (opisane w punkcie 12.6.18.1)
3. Oswiadczenia Emitenta oraz kazdego z w/w poreczycieli w formie aktu notarialnego,
0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty
7.500.000 kazde.
Cel emisji obligacji nie zostat okreslony.

Wykup obligacji

W dniu 21 grudnia 2015 r. Spotka KCI S.A. wykupita wszystkie obligacje serii | wyemitowane w dniu
18 grudnia 2014 r., ktorych termin wykupu przypadat na dzien 18 grudnia 2015 r., o warto$ci nominalnej 1 000 zt.
kazda tj. o fgcznej wartosci 45 000 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

Opodznienie wykupu wynikato z faktu, iz Spdtka finalizowata negocjacje w sprawie pozyskania srodkow
niezbednych do refinansowania zadtuzenia wynikajgcego z obligacji serii I.

Kapitatowe papiery wartosciowe

W IV kwartale 2015 r. miaty miejsce nastepujgce zdarzenia w zwigzku z emisjg akcji spotki Gremi Inwestycje S.A.
(wszystkie zdarzenia zostaly szczegétowo opisane w punktach 12.7.5):
v' W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spétka KCI S.A. podjeta decyzje o wycofaniu sie z inwestycji w spotce
pod firmg Gremi Inwestycje S.A. polegajacej na objeciu 75 403 143 akcji zwyktych na okaziciela serii |
w kapitale zaktadowym Gremi Inwestycje S.A.
Podjecie przedmiotowej decyzji wynika po pierwsze z faktu powstania ryzyka prawnego dotyczgcego
uchwat nr 30 oraz 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. z dnia 6 lipca 2015 .
na podstawie ktorych doszio do emisji objetych przez Spotke akcji Gremi Inwestycje S.A. serii |
w zwigzku z dziataniami procesowymi podjetymi przez dwdch akcjonariuszy Gremi Inwestycje S.A., a po
drugie przediuzania sie procesu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Gremi Inwestycje S.A.
realizowanego na podstawie Uchwat.
v" Powziecie Uchwaly numer 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Gremi Inwestycje S.A. w
dniu 22 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchylenia uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 06 lipca 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii
H i | oraz zmiany Statutu Spotki.
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12.7.2.Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tgcznie i w przeliczeniu na jedng
akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W IV kwartale 2015 r. Emitent oraz spétki z Grupy Kapitalowej KCI S.A. nie wyptacity dywidendy
oraz nie zadeklarowaty wyptaty dywidendy.

12.7.3.Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity inne zdarzenia moggce w znaczacy
sposob wplyng¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

12.7.4.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania i aktywa warunkowe zostaty opisane w punkcie 12.6.18

12.7.5.Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta i jednostki od niego zalezne w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz zwykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta ijego
jednostki zalezne

KCI S.A.

Zawarcie w dniu 1 pazdziernika 2015 r. umowy sprzedazy nieruchomosci.
W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spétka KCI S.A. zbyta na rzecz spotki pod firmg IMS Budownictwo Spétka z o.0.
Projekt 5 Spétka komandytowa z siedzibg w Krakowie nizej opisane:
e nieruchomosci potozone w Krakowie przy ul. Zabtocie i Romanowicza oraz
e przeniosta prawa autorskie do projektu architektonicznego do majgcego powstaé na przedmiotowych
nieruchomosciach budynku biurowego.
Spétka zbyta nizej wymienione nieruchomosci, w tym prawa odrgbnej wiasnosci budynkéw, budowli i urzgdzen
posadowionych na przedmiotowych nieruchomosciach, sktadajgcych sie z dziatek:
e nr 45/1, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa- Podgorza w Krakowie Wydziat IV Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg nr KR1P/00180143/4, o powierzchni 0,1490ha
e nr 45/3, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa- Podgorza w Krakowie Wydziat IV Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg nr KR1P/00181081/8, o powierzchni 0,0482ha
e nr45/10, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa- Podgdrza w Krakowie Wydziat IV Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg nr KR1P/00240979/2, o powierzchni 0,1561ha
e nr45/20, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa- Podgdrza w Krakowie Wydziat IV Ksigg Wieczystych
zatozy nowa ksigge wieczystg po wyodrebnieniu dz. nr 45/20 z dotychczasowej ksiggi wieczystej nr
KR1P/00534043/0, o powierzchni 0,0757ha.
Spétka zbyla majatkowe prawa autorskie do projektu budowlanego obejmujgcego budynek A, objetym
ostateczng decyzjg pozwolenie na budowe wydang przez Prezydenta Miasta Krakowa.
Wartosé transakcji zbycia nieruchomosci oraz majagtkowych praw autorskich do projektu architektonicznego
wyniosta 10.805.550,-zt netto, plus nalezny podatek VAT w stawce 23% w kwocie 2.485.276,-zt 50gr., tj. za
ceng w fgcznej kwocie 13.290.826,-zt 50gr brutto.
Ponadto Spotka w kolejnych dwdch etapach, w terminie do 31.12.2017 r. planuje dokona¢ sprzedazy na rzecz
ww. kontrahenta kolejnych dwéch czesci nieruchomosci zlokalizowanych w Krakowie przy ul. Romanowicza, o
tacznej powierzchni 1, 1926 ha, planujgc zastosowac takie same parametry cenowe jak w wyzej opisanej
transakc;ji.

Podjecie w dniu 1 pazdziernika 2015 r. decyzji w sprawie wycofania sie¢ z j inwestycji w Gremi

Inwestycje S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spotka KCI S.A. podjeta decyzje o wycofaniu sie z inwestycji w spétce pod firmg

Gremi Inwestycje S.A. (dalej Gremi), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 70/2015 z dnia 7 lipca
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2015 r., polegajacej na objeciu 75 403 143 akcji zwyktych na okaziciela serii | w kapitale zakladowym Gremi o
wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za fgczng cene emisyjng wynoszacg tgcznie 165.886 914,60 zt oraz pokryciu
ich wktadem niepienieznym w postaci 4 498 udziatéw w spodice pod firmg Gremi Media sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

Podjecie przedmiotowej decyzji wynika po pierwsze z faktu powstania ryzyka prawnego dotyczacego uchwat
nr 30 oraz 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi z dnia 6 lipca 2015 r. w sprawie objecia przez Spotke
akcji Gremi serii | i zwigzanymi z tymi uchwatami dziataniami procesowymi podjetymi przez dwéch
akcjonariuszy Gremi (fgcznie "Akcjonariusze”) , a po drugie w zwigzku z przedtuzaniem sie procesu rejestraciji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Gremi realizowanego na podstawie Uchwat.

Rezultatem wniesienia przez Akcjonariuszy pozwu, majgcego na celu wyeliminowanie z obrotu prawnego
Uchwat, a takze ztozenia wnioskbw o zabezpieczenie opisywanych roszczen procesowych jest
zmaterializowanie sie ryzyka prawnego dotyczacego akcji emitowanych w zwigzku z ww. podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Gremi. Niezaleznie od zasadnosci roszczeh Akcjonariuszy identyfikacja wspomnianego
ryzyka powoduje, iz osiggnigcie celu biznesowego Spotki zwigzanego z objeciem akcji Gremi nowej emisji staje
sie znacznie utrudnione, jezeli nie niemozliwe. Poza tym =z uwagi na dziatania procesowe podjete przez
Akcjonariuszy termin rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmian danych
wynikajgcych ze skutkdéw prawnych Uchwat przedtuzyt sie do rozmiaréw nieakceptowalnych przez Spotke.
Pomimo skutecznego optacenia przez Spotke akcji Gremi serii | nowej emisji, Spotka w dalszym ciggu nie
dysponuje naleznymi jej papierami wartosciowymi.

W konsekwencji powyzszych okolicznosci Spotka podjeta decyzje o wycofaniu sie z inwestycji w Gremi
wynikajgcej z Uchwat oraz zamierza podjg¢ dziatania zmierzajgce do uchylenia Uchwat oraz odwrdcenia
procesu zwigzanego z ich realizowaniem. W tym celu Spétka w dniu 1 pazdziernika 2015 r. ztozyta do Gremi
wniosek o uzupetnienie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi zwotanego na dzien
22 pazdziernika 2015 r. m. in. o punkt dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie uchylenia Uchwat, a takze
zamierza popieraé w trakcie przedmiotowego Walnego Zgromadzenia odpowiedni projekt uchwaly w tejze
sprawie. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie uchylenia Uchwat, zamiarem
Spoitki jest doprowadzenie do rozwigzania umowy dotyczacej objecia ww. akcji Gremi oraz majacej za
przedmiot przeniesienie na rzecz Gremi opisanych we wstepie udziatéw spotki pod firmg Gremi Media spotka z
0.0. Z siedzibg w Warszawie.

Podjecie w dniu 1 pazdziernika 2015 r. decyzji o potaczeniu Spétki ze spotka Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2015r. spétka ta podjeta decyzje o zamiarze potgczenia KCI S.A. z siedzibg w Krakowie,
adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS:
0000112631 (jako Spoétka Przejmujgca) oraz Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-
838 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000038155 (jako Spdtka Przejmowana).

. Spos6b planowanego potaczenia
Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spotke Przejmujgcg spotki Gremi Inwestycje S.A. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spdtki Przejmowanej na Spotke
Przejmujacg z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki Przejmujgcej w drodze emisji akgji,
ktore Spotka Przejmujgca przyzna akcjonariuszom Spotki Przejmowane;.

1. Podstawowa charakterystyka dziatalnosci podmiotéw bioracych udziat w potaczeniu
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI S.A. jest m. in.: realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkdéw; kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek; wynajem i zarzgdzanie
nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie nieruchomosciami; zarzadzanie
nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw,
z wylgczeniem holdingéw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Gremi Inwestycje S.A. sg ustugi materialne i niematerialne, a w
szczegolnosci: dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami; zarzgdzanie rynkami finansowymi; dziatalno$¢
holdingéw finansowych; pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe; pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania; pozostate posrednictwo pieniezne, gdzie indziej
niesklasyfikowane, pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana; pozostate formy

udzielania kredytéw.
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Il. Uzasadnienie i cele dlugookresowe potaczenia:

Dziatalno$¢ KCI S.A. skupiona jest gtdwnie na dwdch obszarach tj. na segmencie nieruchomosciowym, ktéry
w wyniku przeprowadzenia szeregu procesow konsolidacyjnych skupiony jest obecnie w samej Spotce
Przejmujacej oraz na segmencie mediowym. Segment mediowy tworzy spétka zalezna wobec KCI S.A. tj. Gremi
Inwestycje S.A. i Gremi Media sp. z 0.0. wraz ze spotkami zaleznymi. Pierwotna koncepcja rozwoju Grupy
Kapitatowej KCI S.A. zaktadata stworzenie silnej grupy mediowej w oparciu o Gremi Inwestycje S.A., do ktérej
whniesione zostaly aportem udziaty w spoétce Gremi Media sp. z 0. 0. Wobec faktu powstania ryzyka prawnego
dotyczgcego uchwat nr 30 oraz 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. z dnia 6 lipca
2015 r. (tacznie "Uchwaly,) na podstawie kidrych doszio do emisji objetych przez Spotke Przejmujgcg akcji
Gremi Inwestycje S.A. serii | w zwigzku z dziataniami procesowymi podjetymi przez dwéch akcjonariuszy Gremi
Inwestycje S.A., oraz wobec przediuzania sie procesu rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Gremi
Inwestycje S.A. realizowanego na podstawie Uchwat, Zarzgd KCI S.A. podjat decyzje o wycofaniu sie z inwestyc;ji
w Gremi Inwestycje S.A. oraz zamierza podjg¢ dziatania zmierzajgce do uchylenia Uchwat oraz odwrécenia
procesu zwigzanego z ich realizowaniem, o czym poinformowat w dniu dzisiejszym raportem biezgcym nr
109/2015. W tym celu réwniez KCI S.A. w dniu 1 pazdziernika 2015 r. wniosta o uzupetnienie porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. zwotanego na dzien 22 pazdziernika 2015 r. o
punkt dotyczacy podjecia uchwat w sprawie uchylenia Uchwat, a takze zamierza popiera¢ w trakcie
przedmiotowego Walnego Zgromadzenia odpowiedni projekt uchwaly w tejze sprawie. Jednocze$nie Gremi
inwestycje S.A., ktéra pozostaje aktualnie jednostkg bezposrednio dominujgcg wobec Gremi Media sp. z o.0..
podjeta w dniu 1 pazdziernika 2015 r. decyzje o przeksztatceniu Gremi Media sp. z 0.0. ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng oraz przeprowadzeniu procesu zmierzajgcego do dopuszczenia akcji tak
powstatej spdtki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (tacznie "IPO”), o czym Gremi Inwestycje S.A. informowata w raporcie biezgcym nr 34/2015 z
dnia 2 pazdziernika 2015 r. Zarzad KCI S.A. w pelni popiera zainicjowany przez Gremi Inwestycje S.A. proces
IPO Gremi Media sp. z 0.0. oraz jezeli wystapi taka potrzeba podejmie stosowne dziatania wspierajace jego
realizacje. W tej sytuacji jednak docelowo w Grupie Kapitatowej KCI S.A. znalazlyby sie dwie spdéiki gietdowe tj.
Gremi Inwestycje S.A. i Gremi Media dziatajgce w segmencie mediowym. Tym samym brak bedzie biznesowego
uzasadnienia do wystepowania w ramach Grupy Kapitatowej KCI S.A. dwdch podmiotéw o takim samym profilu
dziatalnosci. Jednoczesnie Gremi Inwestycje S.A. bytaby gtéwnie spdtkg holdingowg nie prowadzgcg
samodzielnie dziatalnosci mediowej. W zwigzku z powyzszym celem potgczenia spétek KCI S.A. oraz Gremi
Inwestycje S.A. bedzie konsolidacja i ograniczenie liczby podmiotéw w grupie Kapitatowej KCI S.A.,
doprowadzenie do powstania podmiotu gospodarczego zapewniajgcego konsolidacje sktadnikéw majgtku (w tym
wiekszosci udziatdbw w Gremi Media w jednym podmiocie, ti. w KCI S.A.), obnizenie kosztéw dziatalnosci
omawianej Grupy Kapitatowej, lepsza alokacja srodkéw pienieznych oraz bardziej racjonalne przeplywy
finansowe pomiedzy podmiotami grupy tj. KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. Dzieki przeprowadzeniu procesu
konsolidacji dotychczasowi akcjonariusze Gremi Inwestycje S.A. stang sie akcjonariuszami podmiotu o silnej
pozycji rynkowej jakim jest KClI S.A., dziatajgcego nie tylko w branzy mediowej ale i nieruchomosciowej.
Potgczenie dwdch spétek publicznych w jeden organizm gospodarczy pozwoli réwniez na ograniczenie
dodatkowych kosztéw ponoszonych przez tego typu spotki, ktére to koszty wynikajg z przepiséw prawnych, w
szczegolnosci dotyczgcych okresowych obowigzkéw informacyjnych.

Informacja z dnia 8 pazdziernika 2015 r. o mozliwosci odsuniecia procedury scalania akcji w czasie
w zwigzku z potaczeniem Emitenta z Gremi Inwestycje S.A.
Zarzad Emitenta informuje, iz w zwigzku z niedokonaniem do dnia dzisiejszego rejestracji uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 10 lipca 2015 r. w sprawie scalenia akcji oraz zmiany
Statutu Spotki, tj. wobec tego, ze procedura scalania akcji Emitenta (tzw. resplitu akcji) nie zostata zakonczona,
Zarzad rozwaza czasowe wstrzymanie rejestracji uchwaty i oddanie kwestii prowadzenia resplitu pod gtosowanie
Akcjonariuszy na specjalnie w tym celu planowanym Walnym Zgromadzeniu.
Zarzad wyjasnia, iz wobec podjecia decyzji o potaczeniu ze spétkg publiczng Gremi Inwestycje S.A., o czym
Emitent informowat raportem biezacym nr 110/2015 z dnia 2 pazdziernika 2015 r., w formule analogicznej do
potaczenia Emitenta z Jupiter S.A., Zarzad powaznie rozwaza czasowe wstrzymanie procedury resplitu akgji
celem umozliwienia przeprowadzenia potgczenia Emitenta z Gremi Inwestycje S.A. Decyzja w przedmiocie losow
procedury scalania akcji podjeta zostanie po zakonczeniu prac analitycznych nad skutkiem resplitu na mozliwosé
ustalenia tzw. parytetu wymiany akcji Emitenta na akcje Gremi Inwestycje S.A. w przypadku potaczenia spotek.
W ocenie Zarzgdu zmiana wartosci nominalnej akcji KCI S.A. (a co za tym idzie spodziewana zmiana wartosSci
kursu tych akcji) moze uniemozliwi¢ okreslenie parytetu wymiany akcji, przy przyjeciu obliczania wartosci akcji
wedtug kursu rynkowego za zamkniety okres. Petna ocena wptywu resplitu na mozliwos¢ ustalenia parytetu nie
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jest w dniu dzisiejszym mozliwa do dokonania, niezbedne jest bowiem ustalenie pozostatych kwestii dotyczgcych
potagczenia KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A. Zarzad konsultuje powyzszg kwestie takze z organami obrotu
gietdowego oraz doradcami prawnymi.

W przypadku podjecia decyzji o zaniechaniu przeprowadzania resplitu w chwili obecnej, w zwigzku
z potgczeniem, scalenie akcji bytoby przeprowadzone po zakonczeniu procesu potgczenia z Gremi Inwestycje
S.A.

W ocenie Zarzadu Emitenta, zakonczenie prac nad planem potgczenia spoétek (a wiec ustalenie kwestii
potaczenia) mozliwe jest w najblizszych tygodniach.

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta zdecydowat o czasowym wstrzymaniu procedury resplitu do zakonczenia
prac analitycznych zwigzanych z potgczeniem z Gremi Inwestycje S.A. oraz uzyskaniu niezbednych opinii i
wyjasnien. Jednoczes$nie Zarzad informuje, ze w przypadku ustalenia, ze przeprowadzenie resplitu w chwili
obecnej nie bedzie korzystne z punktu widzenia tgczenia spoétek, zwotane zostanie Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem oméwienia powyzszej kwestii oraz podjecia stosownych uchwat.

Decyzje co do kontynuaciji rejestraciji resplitu lub oddania kwestii resplitu pod ocene Akcjonariuszy zostang
podjete niezwtocznie, po sporzgdzeniu planu potaczenia Emitenta z Gremi Inwestycje S.A.

Pozew o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia otrzymany 17 listopada 2015 r.

W dniu 17 listopada 2015 r. Spétka KCI S.A. otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia
15 wrzesnia 2015 r. w sprawie upowaznienia zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w trybie
kapitatu docelowego oraz zmiany statutu Spdtki. Pozew zostat ztozony w dniu 14 pazdziernika 2015 r. przez
akcjonariusza Spotki Pana Piotra Szczesnego, ktory okreslit wartos¢ przedmiotu sporu na 39 000 000 ziotych.
Zarzad Spotki ztozyt odpowiedz na pozew, sprawa jest w toku postepowania rozpoznawczego przed Sadem |
instanciji.

Informacja o zarejestrowaniu zmian statutu Spotki oraz informacja dotyczaca procedury scalania akcji

W dniu 27 listopada 2015 r. Spotka KCI S.A. powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sagd Rejonowy dla
Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nizej wymienionych
zmian Statutu Spotki uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta z dnia 10 lipca 2015 r.
oraz z dnia 15 wrzesnia 2015 r., przekazanych do publicznej wiadomosci raportami biezgcymi:

- dla Walnego Zgromadzenia z dnia 10 lipca 2015 r. raport biezacy nr 75/2015 z dnia 10 lipca 2015 r;

- dla Walnego Zgromadzenia z dnia 15 wrzesnia 2015 r. raport biezacy nr 103/2015 z dnia 16 wrzesnia 2015 .

art. 7 ust. 1 Statutu Spoétki otrzymat brzmienie:
v' 7.1. Przedmiotem dziatalno$ci Spétki - zgodnie z nomenklaturg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest::
1) 64.20.Z Dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych;
2) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;
3) 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi;
4) 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami;
5) 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;
6) 64.91.Z Leasing finansowy;
7) 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow, z wylgczeniem czynnosci zastrzezonych dla instytuciji
finansowych
8) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
9) 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa;
10) 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingow
finansowych;
11) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
12) 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania;
13) 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;
14) 77.40.Z Dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;
15) 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura;
16) 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

73



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za IV kwartat 2015 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

17) 73.1. Reklama;

18) 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongreséw;

19) 41.10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw;

20) 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen;

21) 46.74.Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego;

22) 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw;

23) 55.10.Z Hotele i podobne obiekty zakwaterowania;

24) 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne;

25) 66.19.Z - pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych;

26) 66.21.Z - dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem strat.

art. 9 ust. 6 - 12 Statutu Spotki otrzymaty brzmienie:

v

9.6. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 39.000.000 zt (trzydziesci dziewie¢ milionow
ztotych) w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy).

9.7. Upowaznienie Zarzadu do podwyZzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
zmiany Statutu przewidujgcej niniejsze upowaznienie dla Zarzadu.

9.8. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, w interesie Spoétki oraz przy zachowaniu sposobu ustalania
ceny emisyjnej akcji opisanego w art. 9.9. ponizej, moze pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akgcji w
catosci lub w czesci w zakresie kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego w tym réwniez w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych emitowanych
zgodnie z postanowieniem art. 9.12. ponizej. Zgoda Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru moze by¢ wyrazona zaréwno przed jak i po podjeciu uchwaty przez Zarzad.

9.9. Z zastrzezeniem art. 9.11. ponizej i o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akgcji, w tym w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego realizowanego
przez Zarzad z pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru akcji, przy czym cena emisyjna akcji w
kazdym wypadku ustalana bedzie w oparciu o s$redni kurs akcji z notowan na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych miesigc, w ktérym Zarzad
podejmie uchwate o podwyZzszeniu kapitatu zakladowego. Zarzgd upowazniony jest do odpowiedniego
korygowania ceny emisyjnej akcji ustalonej w oparciu o $redni kurs akcji z notowan na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uwzgledniajac:

- aktualng sytuacje organizacyjng i finansowg Spofki,

- aktualne uwarunkowania rynkowe,

- dtugookresowe korzysci dla Spotki,

- mozliwos¢ pozyskania aktywow niezbednych do realizacji zamierzen gospodarczych Spotki,

b) ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o rejestracje akcji w depozycie papierow
wartosciowych,

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

9.10. Zarzad w ramach kapitatu docelowego moze wydawac akcje w zamian za wkfady pieniezne lub za
wkiady niepieniezne.

9.11. Uchwaly Zarzagdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz wydawania akcji w zamian za wkfady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorczej.
9.12. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne, z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na kidry zostato udzielone Zarzadowi
upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad, za zgoda
Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru warrantéw w catosci lub w czesci.
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Jednoczesnie, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 114/2015 z dnia 8 pazdziernika 2015 r. i w zwigzku
z planami pofgczenia Emitenta z Gremi Inwestycje S.A., o ktérych Spoétka informowata w formie raportu
biezgcego nr 110/2015 z dnia 2 pazdziernika 2015 r., Emitent informuje, ze rejestracja uchwalonej w dniu 10
lipca 2015 r. zmiany statutu przewidujgcej scalanie akcji (tzw. resplit) zostata czasowo wstrzymana, bedzie
podlega¢ weryfikacji przez Akcjonariuszy na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, i w zaleznosci od tej decyzji
procedura zostanie wznowiona niezwlocznie lub wstrzymana do czasu zakonczenia potgczenia z Gremi
Inwestycje S.A.

Otrzymanie listu intencyjnego dotyczacego sprzedazy nieruchomosci potlozonych w Krakowie przy

ul. Romanowicza

W dniu 11 grudnia 2015 r. Spétka KCI S.A. otrzymata list intencyjny ztozony wspodlnie do Spétki przez Peakside
Polonia Management Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,Peakside") oraz spotke IMS Budownictwo Sp. z o.0.
Sp. k. ("IMS”) z siedzibg w Krakowie dotyczgacego sprzedazy tgcznie na rzecz Peakside oraz IMS nieruchomosci
bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spéitki potoznych w Krakowie przy ul. Romanowicza. Zgodnie z listem
intencyjnym, Peakside oraz IMS nabedzie prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanych nieruchomosci
potoznych w Krakowie przy ul. Romanowicza, na ktérych to nieruchomosciach ma zosta¢ zrealizowane
przedsiewziecie deweloperskie polegajgce na budowie trzech budynkéw biurowych Etap C, D i E, o tgcznej
powierzchni okoto 27.270 GLA (gross leasable area). Ponadto Peakside oraz IMS nabedzie prawo uzytkowania
wieczystego, wraz z odrebnym prawem wiasnosci budynku obecnie posadowionego na nieruchomosci przy ul.
Romanowicza.

Zgodnie z listem intencyjnym, umowa przedwstepna ma zosta¢ zawarta do dnia 29 stycznia 2016 r., a umowy
przyrzeczone bedg zawierane etapami.

Cena sprzedazy przedmiotowej nieruchomosci stanowi¢ bedzie warto$¢ powyzej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

Spetnienie sie¢ warunku okreslonego w Planie Polagczenia KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A

W dniu 16 grudnia 2015 r. spetniony zostat warunek prawny wskazany w pkt. 9 Planu Potgczenia KCI S.A.
(Spotki Przejmujacej) z Gremi Inwestycje S.A. (Spotki Przejmowanej), w ten sposob, ze w tym dniu KCI S.A.
nabyta od akcjonariusza Spotki Przejmowanej posiadajacego szczegdlne uprawnienia w rozumieniu art. 511 § 1
k.s.h. 10.000 akcji imiennych Spotki Przejmowanej uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5:1. Tym samym
potgczenie realizowane bedzie w wariancie | opisanym w Planie Potgczenia opublikowanym przez spoétke
raportem biezgcym nr 116/2015 w dniu 30 pazdziernika 2015 r.

Ztozenie w dniu 17 grudnia 2015 r. wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego

W dniu 17 grudnia 2015r. Spotka KCI S.A.  za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A. ztozyta do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie memorandum informacyjnego wraz z zatgcznikami.
Whiosek zostat sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. 168.289.088 akg;ji
zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,03 PLN kazda, dokonywang w zwigzku z potgczeniem
KCI S.A. ze spoétkg Gremi Inwestycje S.A.

Przekroczenie progu znaczacej umowy

W dniu 18 grudnia 2015r. fgczna suma umdéw zawartych w ciggu ostatnich 12 miesiecy pomiedzy Emitentem,
a funduszem Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg
w Warszawie, reprezentowanym przez zarzadzajgca tym funduszem spotke pod firmg Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Fundusz) przekroczyla prég umowy
znaczacej tj. 10% kapitatow wiasnych Emitenta i wyniosta 51 814 000,00 ztotych.

Umowg o najwyzszej wartosci jest umowa poreczenia z dnia 18 grudnia 2015 r., na mocy ktérej Poreczyciel
KCI S.A. zobowigzat sie wzgledem Inwestora Funduszu wykona¢ zobowigzania pieniezne Pana Grzegorza
Hajdarowicza (podmiot posrednio dominujgcy wobec Emitenta, Prezes Zarzadu KCI S.A.) wobec Inwestora
wynikajgce ze zlozonej przez niego w dniu 18 grudnia 2015 r. oferty nabycia do 20.000 obligacji serii L,
o wartosci 20 000 000 ztotych wyemitowanych przez KCI S.A., ktére wynika¢ bedg z oferty, z umowy zawarte;j
wskutek przyjecia oferty i z nienalezytego wykonania umowy zawartej wskutek przyjecia oferty,
a w szczegolnosci za zobowigzania do zaptaty ceny okreslonej w umowie, na wypadek gdyby Pan Grzegorz
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Hajdarowicz przedmiotowych zobowigzan nie spetnit mimo uptywu terminu ich wymagalnosci, do fgcznej
wysoko$ci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2017 r..

Na zabezpieczenie wykonania zobowigzania wynikajgcych z Umowy, Poreczyciel ztozyt w dniu jej zawarcia,
o$wiadczenie w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do zobowigzanh objetych niniejszg umowa.

Umowa poreczenia nie zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku."

Aktualizacja do Wariantowego programu naprawczego poprawy kursu akcji KCI S.A.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 20/2014 z dnia 25 lipca 2014 r. dotyczacego ogtoszenia Wariantowego
programu naprawczego poprawy kursu akcji KCI S.A., a takze w zwigzku z opublikowang raportem biezacym nr
114/2015 z dnia 8 pazdziernika 2015 r. informacji o mozliwosci czasowego wstrzymania wynikajacej z w/w
programu naprawczego procedury scalania akcji, Zarzad Emitenta przekazuje informacje stanowigca aktualizacje
Wariantowego programu naprawczego poprawy kursu akcji KCI S.A.

Zarzad KCI S.A. zwotat na dzien 15 marca 2016r. obrady Walnego Zgromadzenia Emitenta celem uzyskania
decyzji Akcjonariuszy o losach prowadzonego w Spoéice na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia
10 lipca 2015 r. procesu scalania akcji Spotki. Nadto zarzad Emitenta, w drodze raportu biezacego nr 110/2015 z
dnia 2 pazdziernika 2015 r. informowat o podjeciu decyzji potgczenia KCI S.A. jako spotki przejmujgcej z Gremi
Inwestycje S.A. jako spétki przejmowanej. Raportem biezgcym nr 127/2015 z dnia 17 grudnia 2015 r. Emitent
informowal o zZlozeniu do Komisji Nadzoru Finansowego dokumentu informacyjnego dotyczacego wi/w
potaczenia, a w chwili obecnej Spétka informuje, ze postepowanie w przedmiocie zatwierdzenia tego dokumentu
toczy sie.

W zwigzku z podjetg i wdrozong przez zarzadu KCI S.A. i Gremi Inwestycje S.A. decyzjg o potaczeniu spotek,
program scalania akgcji jest niecelowy, albowiem niski kurs akcji KCI S.A. pozwala na przeprowadzenie wymiany
akcji Gremi Inwestycje S.A. na akcje KCI S.A. w taki sposdb, aby zminimalizowa¢ obowigzek doptat od lub do
Emitenta (a wiec od lub na rzecz Akcjonariuszy). W ocenie zarzgdu Spoétki wyrazonej juz w dokumentaciji
dotyczacej analogicznie przeprowadzanego potgczenia KCI S.A. z Jupiter S.A. niski kurs akcji, majgcy jedynie
funkcje stuzebng wzgledem procedury potgczeniowej, ma istotne znaczenie dla przeprowadzenia potgczenia
w taki sposéb, aby maksymalnie zachowa¢ substrat majgtkowy tgczacych sie spotek, bez doprowadzania do
koniecznosci uiszczania dodatkowych wktadéw przez Akcjonariuszy lub uszczuplania majgtku poprzez wyptaty
na rzecz Akcjonariuszy srodkow spotek. W ocenie zarzadu potgczenie nie powinno wptywaé na stan majgtkowy
taczgcych sie spotek lub ich Akcjonariuszy, gdyz efekty majatkowe potgczenia majg wynika¢ ze zwiekszenia
potencjatu i mozliwosci spoétek oraz ich majatku, a nie zastosowania okreslonego rozwigzania prawnego. Jedynie
przeliczenie parytetu akcji w oparciu o niski wskaznik wartosci akcji spotki przejmujacej (tj. wydanie wiekszej
liczby akcji w zamian za akcje spétki przejmowanej) daje gwarancje braku zachwiania substratu majgtkowego
spoétek oraz braku obowigzku wnoszenia dodatkowych wktadéw przez Akcjonariuszy.

Niemniej jednak, zarzad Emitenta jest Swiadomy niskiej wartosci akcji i wynikajgcych z niej komplikacji natury
prawnej i wizerunkowej, wobec czego zarzad rekomenduje przeprowadzenie procedury scalania akcji KCI S.A.
niezwtocznie po zakonczeniu opisanego powyzej procesu pofgczeniowego.

Gremi Inwestycje S.A.

Cofniecie w dniu 1 pazdziernika 2015 r. wniosku o wpis zmiany danych w KRS dotyczacy podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spoétki Gremi Inwestycje S.A.
W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spdtka zlozyta w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XII
Woydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego oswiadczenie o cofnigciu wniosku o wpis zmiany danych
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacy rejestracji skutkow prawnych uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy
w catosci prawa poboru akcji serii H i |, a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spotki (fgcznie "Uchwaty,). Ponadto Spétka wniosta
0 umorzenie postepowania rejestrowego w ww. sprawie.
Cofniecie ww. wniosku wynika z szeregu zdarzen oraz okoliczno$ci zwigzanych z Uchwatami majacych miejsce
po zakonczeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015r.
W szczegodlnosci zas wplyw na opisywang decyzje ma fakt wniesienia przez akcjonariuszy Spotki: Piotra
Szczesnego oraz Radostawa Kedziora (tacznie "Powodowie,) powddztwa przeciwko Uchwatom oraz wniosku o
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zabezpieczenie dochodzonych roszczen zwigzanych z Uchwatami. Dziatania procesowe Powodow sprawity, ze
po stronie uczestnikdw obrotu zorganizowanego powstato przeswiadczenie o ryzyku zwigzanym z wniesieniem
przez Powodow roszczen kierowanych przeciwko Uchwatom, kitdre to ryzyko zostatoby wyeliminowane
ostatecznie dopiero po dlugotrwatym postepowaniu sgdowym. Z uwagi na wspomniane ryzyko inwestorzy
obejmujacy akcje serii H oraz | zapowiedzieli wycofanie sie z realizacji pierwotnie zakladanej strategii.
Wzmiankowanego ryzyka nie wyeliminowalo réwniez uchylenie przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu
24 wrzesnia 2015 r. postanowien uchylajgcych wczesniej udzielone wymienionym akcjonariuszom Spotki
zabezpieczenia ich roszczen kierowanych przeciwko Uchwalom (o czym Spétka informowata raportem biezgcym
nr 30/2015 z dnia 28 wrzesnia 2015 r.). Obowigzywanie przez pewien czas w obrocie prawnym wspomnianych
postanowien przyznajgcych Powodom tymczasowg ochrone ich roszczen z uwagi na powyzsze okolicznosci
wptyneto negatywnie na mozliwo$¢ uzyskania przez Spoétke oczekiwanych rezultatéw zapowiadanych dziatan
restrukturyzacyjnych oraz wymusito na Spoice podjecie decyzji o cofnieciu opisanego wniosku o rejestracje
zmiany danych w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spoétka pragnie podkreslic jednak, iz cofniecie wniosku o wpis zmiany danych w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczgcego skutkdw prawnych Uchwat nie oznacza przyznania racji Powodom
w zakresie przypisywania opisywanym decyzjom Walnego Zgromadzenia Spotki jakiejkolwiek wadliwosci. Spotka
niezmiennie stoi na stanowisku, iz roszczenia Powodoéw sg oczywiscie bezzasadne. Analogiczne stanowisko
wyrazit réwniez Sgd Okregowy w Warszawie, ktéry w postanowieniach z dnia 24 wrzesnia 2015 r. (sygn. akt XX
GCo 163/15 oraz XX GCo 164/15) stwierdzit, iz Powodowie nie uprawdopodobnili istnienia dochodzonych
roszczen. Ponadto w odniesieniu do jednego z Powodéw ww. Sad uznat, ze jego dziatania majg charakter
szantazu korporacyjnego, zas celem zainicjowania okreslonych czynnosci sgdowych przeciwko Uchwatom byto
zablokowanie ich realizacji oraz wykorzystanie tego faktu jako argumentu negocjacyjnego.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, Spotka aktualnie szacuje wielkos¢ strat poniesionych na skutek
nieuprawnionych dziatah Powoddéw oraz analizuje mozliwo$s¢ dochodzenia od Powodéw stosownego
odszkodowania. W momencie podjecia kolejnych decyzji w tym zakresie Spdtka przekaze we witasciwym trybie
odpowiednie informacje do publicznej wiadomosci.

Podjecie decyzji w sprawie przeksztalcenia Gremi Media sp. z o0.0. oraz dopuszczenia akcji
przeksztalconej spétki do obrotu na rynku regulowanym

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spotka jako wspdlnik spétki pod firmg Gremi Media sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie ("Gremi Media”) uprawniony do 6.832 udzialdbw Gremi Media reprezentujgcych 60,51% kapitatu
zaktadowego Gremi Media oraz uprawniajgcych do 11.330 gtoséw na Zgromadzeniach Wspolnikéw Gremi Media
reprezentujgcych 71,76% ogdlnej liczby gloséw w Gremi Media podjeta decyzje w sprawie przeksztatcenia Gremi
Media ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng oraz przeprowadzenia procesu
zmierzajgcego do dopuszczenia akcji tak powstatej spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (tgcznie "IPO,).

W najblizszym czasie Spdtka podejmie wszelkie czynnosci prawne oraz faktyczne w celu realizacji
zasygnalizowanych zamierzen. W szczegdlnosci ustali precyzyjne warunki oraz zasady IPO, a takze zainicjuje na
poziomie Gremi Media wtasciwe dziatania korporacyjne dajgce formalne podstawy do przeprowadzenia IPO oraz
rozpocznie proces opracowania niezbednych dokumentéw informacyjnych.

Ponadto Spoétka wskazuje, iz pozostate udziaty w Gremi Media tj. nieposiadane przez Spétke sg w posiadaniu
samej Gremi Media jako udziaty wiasne.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz podjecie przez akcjonariusza Spotki spotke pod firmg KCI S.A. z siedzibg w
Krakowie dziatan zapowiedzianych w Zadaniu uzupetnienia porzgdku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 22 pazdziernika 2015 r. (o ktérych Spdtka informowata w raporcie
biezgcym nr 33/2015 z dnia 1 pazdziernika 2015 r.) nie wptynie na przeprowadzenie procesu IPO.

W momencie ustalenia szczegétowych warunkéw IPO Spotka przekaze we witasciwym trybie odpowiednie
informacje do publicznej wiadomosci.

Wystagpienie z roszczeniem odszkodowawczym wobec akcjonariuszy za straty zwigzane z brakiem
realizacji podwyzszenia kapitalu zakladowego
W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spotka zlozyla w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko

akcjonariuszom Spotki  Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (tgcznie "Pozwani”) o zaptate kwoty
322.394,00 zt tytulem odszkodowania za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami
Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii Hi I, a

77



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za IV kwartat 2015 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany
Statutu Spotki (tgcznie "Uchwaly”).

Wzmiankowane czynnosci Pozwanych mialy charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie stanowity
naduzycie prawa. Celem zainicjowania przez Pozwanych okreslonych dziatan sgdowych przeciwko Uchwatom
byto zablokowanie realizacji Uchwat oraz wykorzystanie tego faktu, jako srodka do realizacji wtasnych intereséw
majgtkowych co w odniesieniu do jednego z Pozwanych potwierdzit Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, w postanowieniu z dnia 24 wrzesnia 2015 r., o ktérym Spédtka informowata za posrednictwem
raportu biezacego nr 30/2015 z dnia 30 wrzes$nia 2015 r. W wyniku zachowania Powoddw inwestor, majgcy objaé
nowo wyemitowane akcje Spotki serii H i I, wycofat sie z realizacji przygotowanego projektu budowy wokot Spétki
silnej grupy medialnej, zas Spotka utracita mozliwosé przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitatu zakladowego
zgodnie z trescig Uchwat oraz trwatego pozyskania aktywa w postaci udziatow w spotce Gremi Media sp. z 0.0.
Aktualnie dochodzona omawianym pozwem kwota odszkodowania w wysokoséci 322.394,00 zt stanowi
réwnowartos¢ wydatkéw poniesionych przez Spétke w zwigzku z przygotowaniem oraz realizacjg wszystkich
czynnosci niezbednych do przeprowadzenia podwyZzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z Uchwatami, emisji
nowych akcji serii H i |, a takze dopuszczenia tych papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
Niemniej jednak, jezeli w trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien
22 pazdziernika 2015 r. powzieta zostanie uchwata w sprawie uchylenia Uchwat (o ktérej wprowadzeniu do
porzadku obrad wzmiankowanego Walnego Zgromadzenia Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 33/2015
z dnia 1 pazdziernika 2015 r.), w efekcie czego Spétka zostanie zobowigzana do zwrotu nabytych w dniu
6 lipca 2015 r. w charakterze wktadu udziatow w spétce Gremi Media sp. z 0.0. (0 czym informowata w raporcie
biezgcym nr 20/2015 z dnia 7 lipca 2015 r.), wéwczas Spotka rozwaza¢ bedzie mozliwos¢ wystgpienia wobec
Pozwanych z dodatkowym roszczeniem odszkodowawczym o wysokosci odpowiadajgcej wartosci utraconych
udziatéw w spétce Gremi Media sp. z 0.0, tj. w kwocie 200.222.332,20 zt.

Powziecie Uchwaly numer 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Gremi Inwestycje S.A. z dnia
22 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchylenia uchwat nr 30 i nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 06 lipca 2015 .

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: ,GREMI MEDIA" Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(dalej jako ,Spotka”) postanawia co nastepuje:

1. uchyli¢ uchwate nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 06 lipca 2015 r. w sprawie
pozbawienia Akcjonariuszy w catosci prawa poboru akgji serii Hi |,

2. uchyli¢ uchwate nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 06 lipca 2015 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii H i | oraz zmiany Statutu Spotki.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Rozwigzanie przez Gremi Inwestycje S.A. znaczacych uméw objecia akcji nowej emisji, zbycie aktywow
o znacznej wartosci w dniu 22 pazdziernika 2015r.

W zwigzku z cofnieciem wniosku o wpis zmiany danych w KRS dotyczgcego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki Gremi Inwestycje S.A., oraz zmiany Statutu Spotki, a w konsekwencji niedojsciem do skutku emisji akc;ji
serii H i | (przyczyna rozwigzania uméw objecia akcji) w dniu 22 pazdziernika 2015 r. zostaly podpisane
nastepujgce umowy:

. Porozumienie o rozwigzaniu umowy objecia akgcji z dnia 6 lipca 2015 r. pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a

KCI S.A., na mocy ktérego:

e rozwigzano z dniem zawarcia porozumienia tj. z dniem 22 pazdziernika 2015 r. umowe objecia akcji
z dnia 6 lipca 2015 r. zawartg pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, na
mocy ktorej KCI S.A. oswiadczyta, ze przyjmuje oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r. a tym samym,
zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych obejmuje zaoferowane 75.403.143 akgji
zwyklych na okaziciela serii |, o warto$ci nominalnej 2,20 zt kazda, za tgczng cene emisyjng wynoszacg
tacznie 165.886.914,60 zt i w celu pokrycia ich wktadem niepienieznym przenosi na Spétke wiasnosc
4.498 udziatow w spoétce Gremi Media spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie. Umowa ta w momencie jej zawierania stanowita umowe znaczacg. Umowa objecia akcji
zostala rozwigzana za porozumieniem Stron.

e Gremi Inwestycje S.A. przeniosta z dniem zawarcia porozumienia zwrotnie na rzecz KCI S.A. wiasnos¢
4.498 Udziatdbw w spotce Gremi Media spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w

Warszawie, na co KCI S.A. wyrazita zgode. Zbyte przez Spotke udzialy Gremi Media Sp. z o.0. sg
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aktywami znaczacymi tj. stanowigcymi powyzej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Warto$¢ nominalna
zbytych udziatéw wynosi 1.000,00 zt za kazdy udziat tj. tgcznie 4.498.000,00 z}, i stanowig 39,84 % w
kapitale zaktadowym Gremi Media sp. z 0.0. Udzialy sg uprzywilejowane co do gtoséw dwukrotnie i
uprawniajg do wykonywania 56,98 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Gremi Media sp. z 0.0.

Il Porozumienie o rozwigzaniu umowy objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r. pomiedzy Gremi Inwestycje S.A., a

Gremi sp. z 0.0. na mocy ktérego:

e rozwigzano z dniem zawarcia porozumienia tj. z dniem 22 pazdziernika 2015 r. umowe objecia akcji z
dnia 6 lipca 2015 r. zawartg pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a Gremi sp. z 0.0. , na mocy ktérej Gremi
Sp. z 0.0. o$wiadczyta, ze przyjmuje oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r., a tym samym, zgodnie z
art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych obejmuje zaoferowane 15.607.008 akcji zwyktych na
okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za tgczng cene emisyjng wynoszaca tacznie za
wszystkie akcje 34.335.417,60 zt i w celu pokrycia ich wktadem niepienieznym przenosi na Spotke
wiasno$¢ 931 udziatdw w spotce Gremi Media spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie. Umowa ta w momencie jej zawierania stanowita umowe znaczacg. Umowa objecia akcji
zostata rozwigzana za porozumieniem Stron.

e Gremi Inwestycje S.A. przeniosta z dniem zawarcia porozumienia zwrotnie na rzecz Gremi sp. z 0.0.
wiasno$¢ 931 Udziatow w spotce Gremi Media spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, na co Gremi sp. z 0.0. wyrazita zgode. Zbyte przez Spotke udziaty Gremi Media Sp. z o.0.
sg aktywami znaczacymi tj. stanowigcymi powyzej 10% kapitatdbw witasnych Emitenta. Warto$¢
nominalna zbytych udziatéw wynosi 1.000,00 zt za kazdy udziat tj. tgcznie 931.000,00 z. Udziaty
stanowig 8,25% w kapitale zaktadowym Gremi Media sp. z o.0. i uprawniajg do wykonywania 5,90%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Gremi Media sp. z o.0.

Rozwigzanie umowy objecia akcji i zwrot wniesionych aportem udziatéw Gremi Media sp. z 0.0. skutkuje
utratg przez Gremi Inwestycje S.A. i odzyskaniem przez KCI S.A. statusu podmiotu dominujgcego wobec
Gremi Media sp. z 0.0.

W zwigzku ze zbyciem w/w udziatéw w Gremi Media sp. z 0.0. Gremi Inwestycje S.A. posiada 1.403 udziaty
stanowigce 12,42% w kapitale zaktadowym Gremi Media Sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania
8,89% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Gremi Media sp. z 0.0. Z powodow stanowigcych podstawe do
zawarcia w/w porozumien, inwestorzy ktérzy objeli akcje Emitenta serii H i | wycofali si¢ z realizacji
przygotowanego projektu budowy wokot Spotki silnej grupy medialnej, za$ Spétka utracita mozliwosé
przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitatu zakladowego zgodnie z tre$cig uchylonych uchwat oraz trwatego
pozyskania aktywa w postaci udziatéw w spoétce Gremi Media sp. z 0.0.

Jednoczesnie KCI S.A. informuje, iz podtrzymuje zamierzenia i plany w stosunku do Gremi Media sp. z o0.0.
wskazane przez Gremi Inwestycje S.A. w jej raporcie biezacym nr 34/2015, tj. dot. przeksztatcenia Gremi
Media ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng oraz przeprowadzenia procesu
zmierzajgcego do dopuszczenia akcji tak powstatej spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zmiany w Zarzadzie Gremi Inwestycje S.A.

Rada Nadzorcza Spétki Gremi Inwestycje S.A. w dniu 2 listopada 2015 r. podjeta uchwaty, na mocy ktérych
dokonata nastepujgcych zmian w Zarzadzie Spotki:

1) Rada Nadzorcza postanowita, ze sktad Zarzad GREMI INWESTYCJE S.A. bedzie dwuosobowy.

2) Rada Nadzorcza odwotata Pana Dariusza Baka, Pana Piotra Lyska oraz Panig lwone Liszke - Majkowska ze
sktadu Zarzadu Spéiki.

3) Rada Nadzorcza powotata Pana Grzegorza Hajdarowicza do skladu Zarzadu Spotki, na funkcje Prezesa
Zarzadu oraz powotata Panig Agate Kalinska do sktadu Zarzadu Spétki, na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
Powyzsze zmiany weszly w zycie w dniu 2 listopada 2015r.

Postanowienie Sagdu w sprawie wniosku o zabezpieczenie roszczenia odszkodowawczego Spotki

W dniu 12 listopada 2015 r. Spdtka Gremi Inwestycje S.A. powzigta informacje, o wydaniu w dniu
6 listopada 2015 r. przez Sgd Okregowy w Warszawie postanowienia ("Postanowienie”) w przedmiocie oddalenia
ztozonego przez Spétke wniosku o zabezpieczenie roszczenia odszkodowawczego w wysokosci 322.394,00 zt
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dochodzonego przeciwko akcjonariuszom Spotki  Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (tgcznie
"Pozwani”) za straty majagtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami Pozwanych, ktére
doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H i |, a takze
uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii H i | oraz zmiany Statutu
Spoiki (sygn. akt Il C 1189/15).

Z tresci uzasadnienia do Postanowienia wynika, iz ztozony przez Spétke wniosek o udzielenie tymczasowej
ochrony prawnej zostat oddalony wytgcznie z uwagi na niewykazanie w ocenie ww. Sadu wystepowania po
stronie Spdiki tzw. interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Sgd Okregowy w Warszawie potwierdzit
jednak zasadno$¢ roszczenia odszkodowawczego dochodzonego przez Spoétke oraz stwierdzit, ze
"wnioskodawca uprawdopodobnit roszczenie”. Ponadto w uzasadnieniu do Postanowienia wskazano, ze
"zdaniem Sadu zalgczone do akt niniejszej sprawy dowody w postaci udokumentowania zaistniatego stanu
faktycznego, a takze dotgczone faktury na potwierdzenie wysokosci zgdanego w pozwie roszczenia dostatecznie
uprawdopodobnity zgdanie” Spétki dotyczgce zaptaty przez Pozwanych odszkodowania w tgcznej wysokosci
322.394,00 zt. Dokonana przez Sad Okregowy w Warszawie ocena okolicznosci sprawy potwierdzita teze o
bezprawnosci dziatan podjetych przez Pozwanych wobec Spéiki, kidre opisano w raporcie biezgcym Spdtki nr
36/2015 z dnia 15 pazdziernika 2015 r.

W zwigzku z rozstrzygnieciem zawartym w postanowieniu Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia
06 listopada 2015 r. ze sprawy |l C 1189/15 (opisane w raporcie biezacy Spétki nr 47/2015), spétka Gremi
Inwestycje S.A. zlozyta na to postanowienie zazalenie w dniu 19 listopada 2015 r. Sad doreczyt to zazalenie
Pozwanym, ktérzy ztozyli odpowiedz na zazalenie. Akta sprawy zostaly przekazane do Sadu Apelacyjnego, gdzie
postepowanie zazaleniowe otrzymato sygnature VI ACz 2684/15. Termin posiedzenia niejawnego, na kitérym ma
by¢ rozpoznawane zazalenie, zostat wyznaczony na 23 marca 2016 r. Z uwagi na stwierdzenia zawarte w
uzasadnieniu Postanowienia, a takze ich znaczenie dla wlasciwej oceny publikowanych wczesniej przez Spotke
raportow biezgcych dotyczgcych sporu z Pozwanymi, Spétka podjeta decyzje o przekazaniu do publicznej
wiadomosci informacji o wydaniu opisywanego orzeczenia, a takze motywach tego rozstrzygniecia.

Ztozenie oferty nabycia w celu umorzenia obligacji serii Y wyemitowanych przez Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 20 grudnia 2015r. Spotka Gremi inwestycje S.A. ztozyta na rzecz funduszu inwestycyjnego Open Finance
Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie,
reprezentowanego przez zarzgdzajgcg tym funduszem spotke pod firmg Open Finance Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie (Uprawniony, Fundusz ) nieodwotalng oferte nabycia do
5.000 sztuk Obligacji serii Y o wartosci nominalnej 5 000 000 zt wraz z naleznymi odsetkami wyemitowanych
przez Spotke, objetych przez Fundusz w dniu 20 grudnia 2015 r.

Emitent zwigzany jest ofertg od chwili jest zlozenia do dnia 20 stycznia 2017 r., jednakze w kazdym wypadku nie
dtuzej niz do dnia spetnienia przez Emitenta wszystkich $wiadczen z Obligaciji.

Oferta moze by¢ przyjeta przez Uprawnionego najwczesniej w dniu:

- do 31 stycznia 2016 r. w odniesieniu do Obligacji w liczbie do maksymalnie 2.500 szt.,

- do 10 stycznia 2017 r. w odniesieniu do Obligacji w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy 5.000 szt., a liczbg
Obligacji, co do ktérych Fundusz przyjat Oferte zgodnie z pkt. powyzej.

Zabezpieczenie zaptaty przez Emitenta ceny nabycia stanowi poreczenie Gremil Bussines Communication sp. z
0.0., Pana Grzegorza Hajdarowicza i KCI S.A. do maksymalnej kwoty 7.500.000 z oraz oswiadczenie kazdego
z Poreczycieli na rzecz Uprawnionego ztozone w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego z catego majgtku danego Poreczyciela do kwoty 7.500.000,00
PLN

Zawarcie umowy pozyczki pomiedzy spotkami Gremi Inwestycje S.A. a KCI S.A.

W dniu 21 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa pozyczki w wysokosci 5 000 000,00 zt pomigdzy Gremi
Inwestycje S.A. jako Pozyczkodawcg, a KClI S.A. z siedzibg w Krakowie jako Pozyczkobiorca, z terminem spiaty
do dnia 10 grudnia 2016 r.

Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na warunkach rynkowych. Umowa nie zawiera kar umownych, nie
zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

Zarejestrowanie zmian w Statucie Gremi Media S.A.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat nastgpujgce zmiany Statutu Spéiki, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 22 pazdziernika 2015r.
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l. § 1 Statutu Spéiki, otrzymat brzmienie: Firma Spétki brzmi "Gremi Inwestycje” Spdtka Akcyjna.

1. § 2 Statutu Spotki, otrzymat brzmienie : Siedzibg Spotki jest miasto Krakow.

M1I. § 12 Statutu Spéiki , otrzymat brzmienie : Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub
w Warszawie.

Gremi Media sp. z 0.0.

Zawarcie aneksu do umowy kredytu inwestycyjnego w dniu 14 grudnia 2015 r.

W dniu 14 grudnia 2015 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7 pazdziernika 2011 r.
zawartej pomiedzy Getin Noble Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie a Gremi Communication
sp. z 0.0. (dalej: "Kredytobiorca") obecnie Gremi Media sp. z 0.0. W w/w aneksie Strony umowy ustality nowy
harmonogram sptaty kredytu w pozostajgcej do sptaty kwocie kapitatu 28.842.104,23 z. wraz z naleznymi
odsetkami, z ostatecznym terminem do 30 grudnia 2019 r. oraz ustality zasady aktualizacji zabezpieczen
w zwigzku z planowanym procesem upublicznienia Gremi Media Sp. z 0.0.

Gremi Sukces sp. z 0.0.

W dniu 22 grudnia 2015r. zostalo zawarte pomiedzy Gremi Sukces sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Presspublica spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Panem Tomaszem Niewiadomskim, prowadzgcym
dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg "Tomek Niewiadomski Fotografia” Tomasz Niewiadomski, porozumienie
0 zmianie ceny Umowy sprzedazy praw wiasno$ci intelektualnej zawartej w dniu 7 pazdziernika 2013 r., opisane;j
w raporcie biezagcym 25/2013 Gremi Inwestycje S.A. _

Na mocy wyzej wymienionego Porozumienia Strony wobec faktu, iz nie istniejg mozliwosci wykonania ustug
okreslonych w umowie wobec nieuruchomienia wydawania czasopisma "Przekrdj”, ustalily, ze cena sprzedazy
okreslonej w umowie ulega obnizeniu do 5.000.000 zt netto, a pozostatg do sptaty kwote 1 000 000 zt Kupujacy
zwroci na rachunek bankowy Sprzedajgcego w terminie do 31 grudnia 2015 r.

12.7.6.Wazne zdarzenia, ktore zaszly po dacie sprawozdania

KCI S.A.

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej w dniu 8 stycznia 2015 r.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad KCI S.A. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochaty pisemng rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka w Radzie Nadzorczej Spoiki.
W zwigzku z tym, na podstawie 386 par. 2 w zwigzku z art. 369 par. 5 Kodeksu spotek handlowych wygast

mandat czionka Rady Nadzorczej Spotki Pani Ewy Machnik-Ochata.
Przyczyng rezygnacji sg powody osobiste.

Rezygnacja cztonka zarzadu w dniu 29 stycznia 2016 r.
W dniu 29 stycznia do siedziby Spoétki KCI S.A. wptyneta rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu w Zarzadzie
Spoiki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzagdu od dnia 31 stycznia 2016 roku.

Powotanie cztonka Rady Nadzorczej w dniu 11 lutego 2016 r.
W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. podjeto Uchwatly, na mocy ktérych powotato
na czlonka Rady Nadzorczej Panig Agate Kalirskg

Zawarcie w dniu 15 lutego 2016 r. aneksu do umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci
W dniu 15 lutego 2016 r. Spotka KCI S.A. zawarta aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy oraz aktu
ustanowienia hipoteki z dnia 17 wrzesnia 2015 r. (Rep A 22804/2015), zmienionej nastepnie aneksem do umowy
przedwstepnej sprzedazy w dniu 23 wrzesnia 2015 r. (Rep A 23303/2015), na mocy ktérych to umoéw
zobowigzata sie do sprzedazy spoétce pod firmg IMS Budownictwo Sp. z 0.0. Projekt 5 Spétka komandytowa:
- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie, ktorg stanowi dziatka nr 45/9/B o
powierzchni 0,4053 ha
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- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie, ktérg stanowi dziatka nr 45/21/B
o powierzchni 0,2489 ha

Wraz z prawem wiasnosci znajdujgcych sie na tych dziatkach budynkéw, budowli i urzgdzeh stanowigcych
odrebne nieruchomosci, wraz z projektem budowlanym obejmujgcym budynek B, objetym ostateczng decyzjg
pozwolenia na budowe wydang przez Prezydenta Miasta Krakowa.
Planowana warto$¢ transakcji zbycia nieruchomo$ci oraz majgtkowych praw autorskich do projektu
architektonicznego wynosi¢ bedzie 13.946.100,-zt netto, plus nalezny podatek VAT w stawce 23% w kwocie
3.207.603 zt 50gr., w tgcznej kwocie 17.153.703,-zt brutto.
Zawarcie umowy przyrzeczonej dotyczgcej ww. dziatek nastgpi do dnia 30 czerwca 2016 r.

Gremi Inwestycje S.A.

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej w dniu 8 stycznia 2015 r.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad Gremi Inwestycje S.A. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochaty pisemnag
rezygnacje z petienia funkcji czZtonka w Radzie Nadzorczej Spotki.

W zwigzku z tym, na podstawie 386 par. 2 w zwigzku z art. 369 par. 5 Kodeksu spotek handlowych wygast
mandat czionka Rady Nadzorczej Spotki Pani Ewy Machnik-Ochata.

Przyczyng rezygnacji sg powody osobiste.

Rezygnacja czlonka zarzadu w dniu 29 stycznia 2016 r.
W dniu 29 stycznia do siedziby Spétki Gremi Inwestycje S.A. wplynefa rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Zarzadzie Spoiki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku.

Powotanie cztonka Rady Nadzorczej w dniu 11 lutego 2016 r.
W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Inwestycje S.A. podjelo Uchwaly, na mocy
ktorych powotato na czlonka Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinskg

Pozew o uchylenie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia otrzymany dnia 21 stycznia 2016 r.

W dniu 21 stycznia 2016 roku Spotka Gremi Inwestycje S.A. otrzymata z Sagdu Okregowego w Warszawie XX
Woydziat Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi
Inwestycje S.A. z dnia 6 lipca 2015 roku w sprawie podniesienia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii
H i | oraz zmiany Statutu Spétki. Pozew wnidst Akcjonariusz Jan Bednarz. Spétka podejmie odpowiednie kroki
prawne w w/w sprawie.

Rezygnacja czlonka zarzadu w dniu 29 stycznia 2016 r.

W dniu 29 stycznia do siedziby Spotki Gremi Inwestycje S.A. wplyneta rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Zarzadzie Spotki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku.

GK Gremi Media sp. z 0.0.

Nabycie znacznego pakietu akcji ComPress S.A. przez Gremi Media sp. z o0.0.

Dnia 29 stycznia 2016 r. spotka Gremi Media sp. z 0.0. nabyla w drodze trzech odrebnych uméw sprzedazy
tacznie 2.185.100 akcji ComPress S.A., co stanowi 43,7% w kapitale zaktadowym ComPress S.A. i43,7%
w ogdlnej liczbie gloséw na WZA. Po transakcji Gremi Media sp. z 0.0. posiada 2.500.100 akcji ComPress SA, co
stanowi 50,00%. w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na WZA ComPress S.A.

12.7.7.0pis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu w IV kwartale 2015 r. nie miaty miejsca inne nietypowe
zdarzenia, ktére miaty wplyw na osiggniete wyniki finansowe.
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12.7.8.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

12.7.9.Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do odzyskania
i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zapaséw.

12.7.10. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwalych oraz
wartosci niematerialnych zostaty zaprezentowane w punkcie 12.6.14

12.7.11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw znajdujg sie w punkcie 12.6.14.
12.7.12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaty umieszczone
w punkcie 12.6.8 oraz 12.6.10.

12.7.13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Istotne transakcje nabycia, jak réwniez istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie
Kapitatowej KCI SA zostaly opisane w punktach 12.6.4, 12.6.5i 12.6.7.

12.7.14. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitalowa KCI SA nie posiadia istotnych zobowigzan z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

12.7.15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych zostaty opisane w punkcie 7.
12.7.16. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

12.7.17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci emitenta,
ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia ( koszcie zamortyzowanym)

Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci Grupy, w okresie od 1 stycznia 2015 r. do

31 grudnia 2015 r, nie mialy istotnego wptywu na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych Grupy Kapitatowej.
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12.7.18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitalowa nie posiadata zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek, wobec ktérych nalezatoby podjg¢ dziatania naprawcze.

12.7.19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi.

Jednostka

Jednostki

Jednostki

Pozostate

31 grudnia 2015 . s . . - Razem
dominujaca : zalezne stowarzyszone : jednostki

Naleznosci z tytutu udzielonych

pozyczek, sprzedazy papierow

wartosciowych, emisji obligaciji, 81085 0 0 8223 89 308

naleznosci pozostate.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1616 0 0 0 1616

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 9431 0 0 27 9458

. Jednostka | Jednostki Jednostki Pozostate

31 grudnia 2014 . . . . . Razem
dominujaca : zalezne stowarzyszone : jednostki

Naleznosci z tytutu udzielonych

pozyczek, sprzedazy papierow 68 315 0 17 427 5014 90 756

wartosciowych, emisji obligaciji,

naleznosci pozostate.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 0 0 2756 0 2756

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 9611 0 5719 40 15370

. Jednostka : Jednostki Jednostki Pozostate

31 grudnia 2015 r. . . . . Razem
dominujaca | zalezne stowarzyszone ;| jednostki

Przychody 6 663 0 0 1 666 8 329

Koszty 723 0 0 27 749

31 grudnia 2014 r. Jedr_ms_tka Jednt_)stkl Jednostki I_Dozostah_e Razem
dominujaca : zalezne stowarzyszone : jednostki

Przychody 3 966 0 5242 2140 11 348

Koszty 493 0 2947 132 3572

12.7.20. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

W trakcie IV kwartatu 2015 r. nie wystgpity zmiany sposobu (metod) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej.

12.7.21. Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 r. w Grupie nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow

finansowych.
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13. Srédroczne Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe KCI S.A.

13.1. Nazwa i siedziba, przedmiot dziatalnosci jednostki

Nazwa Spéiki: KCI Spotka Akcyjna

Siedziba: 30-011 Krakéw, ul. Wroctawska 53

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr KRS: 0000112631

Regon: 071011304

NIP: 551-00-07-742

Podstawowe informacje o Spétce i jej przedmiocie dziatalnosci zostaty opisane w pkt. 2.2 niniejszego raportu.

13.2. Podstawa  sporzadzenia  skroconego srédrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego

KCl SA jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z § 82
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
jest zobowigzany do sporzadzania i publikowania raportéw okresowych, w tym pétrocznych. Stosownie do tresci
§ 83 ust. 1 rozporzadzenia KCI S.A., jako jednostka dominujgca nie sporzadza odrebnego jednostkowego raportu
kwartalnego, ale zatgcza skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe do skréconego
Srodrocznego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KCI SA za okres od dnia 1 stycznia 2015
r. do dnia 31 grudnia 2015 r. (IV kwartat 2015 r.) zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tgcznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym KCI S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r.

Na niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie sktadajg sie:
e $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej KCI S.A.
e $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw KCI S.A.
e $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym KCI S.A.
e $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych KCI S.A.
e wybrane informacje objasniajace do skroconego jednostkowego Srédrocznego sprawozdania
finansowego KCI S.A.

Celem petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci spdtki KCI S.A., jako podmiotu
dominujgcego w Grupie Kapitatowej, niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
powinno by¢ czytane wraz ze skroconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r..

13.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 r.
do dnia 31 grudnia 2015 r. (IV kwartat 2015 r.) zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (przez zatwierdzenie przez Unie Europejskg rozumie sie ogtoszenie standardéw lub interpretaciji
w formie rozporzadzehn Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze
skrocone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami ustawy

85



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za IV kwartat 2015 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych. W niniejszym skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
0golny termin MSSF uzywany jest zaréwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorgc pod
uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci
przyjetych przez Spoétke zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

13.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $roédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone w ziotych polskich (PLN). Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoscig.

13.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe KCI S.A. zostatlo zatwierdzone
do publikacji i podpisane przez Zarzad KCI S.A. w dniu 19 lutego 2016 roku .

13.6. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2015 r. sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.,
z wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 12.1.6.

13.7. Pozostate

Dane poréwnawcze

e W zwigzku z potgczeniem KCI S.A. ze spotka Jupiter SA w dniu 13 kwietnia 2015 r. rozliczonym metodg
nabycia udziatébw dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz od
1 stycznia 2014 r. do 30.09.2014 r. nie zostaly przeksztatcone, a wszystkie dane poréwnawcze
przedstawione w niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczg
KCI S.A.

e W zwigzku z potgczeniami:
v KCI S.A. ze spdtkg Centrum Zabtocie sp. z 0.0. w dniu 1 czerwca 2015r.
v" KCI S.A. ze spdtkg KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom. w dniu 30 lipca 2015 .
v' KCI S.A. ze spdtkg KCI Development sp. z 0.0. w dniu 30 wrzesnia 2015.
rozliczonymi metodg tgczenia udziatdw dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2014 r. do
31 grudnia 2014 r. zostaly przeksztalcone w taki sposéb jakby potgczenia nastgpity na poczatek
okresu pordwnawczego. Przeksztatcenie danych poréwnawczych opisano w punkcie 13.12.15.
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13.8. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej KCI S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie Stan na Stan na Stan na
z sytuacji finansowej KCI S.A. 31.12.2015  30.09.2015  31.12.2014
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 959 304
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat 19 19 19
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 168 871 170 275 1130
Zapasy 0 0 1441
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 90 504 84 362 36 875
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 30 502 40 792 0
Nieruchomosci inwestycyjne 134 302 133 448 91 183
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0 0
Wartosci niematerialne 15 15 15

e  Wartosc firmy 0 0 0

e Inne wartosci niematerialne i prawne 15 15 15
Rzeczowe aktywa trwate 3 3 15
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1618 2245 139
Inne aktywa 0 0 0
Aktywa, razem 425 869 432 118 131121
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35 823 40 634 85 433
Zobowiagzania z tytulu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 8 1562 1543 450
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych 39 677 44 964 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 547 17 468 6 102
Rezerwy na pozostate zobowigzania 973 1391 1339
Zobowiazania i rezerwy, razem 101 172 106 000 93 324
Kapitat podstawowy 52 560 52 560 18 197
Akcje wlasne -3 040 -2 027 -234
Pozostate kapitaty 296 892 297 381 24 322
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -21715 -21796 -4 488
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat ubiegtych -45 425 -45 425 -15 415
Zysk (strata) netto 23710 23 629 10 927
Kapitat wtasny, razem 324 697 326 118 37 797
Pasywa, razem 425 869 432 118 131121

* przeksztafcenie danych poréwnywalnych wraz z korektami dotyczgcymi potgczenia z Centrum Zabtocie sp. z o.0. , KCI
Development sp. z o0.0. Wroctawska sp. kom. oraz KCIl Development sp. z 0.0. zaprezentowano w punkcie 13.12.15.
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Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Wartosc¢ ksiegowa 324 697 326 118 37 797
Liczba akcji w sztukach 1752011128 1752011128 363 930 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,19 0,19 0,10
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 1752011128 1752011128 363 930 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 0,19 0,19 0,10

13.9. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
KCI S.A.
Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek Za okres Za okres Za okres Za okres
2yskow i strat KCI S.A. 01.10.2015-  01.01.2015- 01.10.2014-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 3089 36 524 4 040 21160
Przychody i zyski z inwestycji 1742 29716 524 9682
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 1339 5 852 3 262 10612
Pozostate przychody i zyski operacyjne 8 956 254 866
Dodatnie roznice kursowe 0 0 0 0
Koszty i straty -4 078 -35 397 -4 033 -12 916
Koszty i straty z inwestycji 10 -21 298 -512 -1739
Koszty operacyjne -2 919 -9 565 -2 438 -9 119
Pozostate koszty i straty operacyjne 149 -780 -788 -1 599
Rezerwy i utrata wartosci 0 -126 -88 -88
Ujemne rdéznice kursowe -37 -117 -66 -156
Pozostate koszty finansowe -1 281 -3 511 -141 -215
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -989 1127 7 8244
Pozostate przychody finansowe 620 18 557 388 407
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -369 19 684 395 8 651
Podatek dochodowy 450 4 026 -222 2276
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 81 23710 173 10 927
Za okres Za okres Za okres Za okres
Zysk (strata) netto 01.10.2015-  01.01.2015- 01.10.2014-  01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Zysk (strata) netto 81 23710 173 10 927
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1752011128 1347 158 840 363 930 000 363 930 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,02 0,00 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akgcji
zwyklych (w szt.) 1752011128 1347 158 840 363 930 000 363 930 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyklg (w zt) 0,00 0,02 0,00 0,03
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Srédroczne skrécone jednostkowe Za okres Za okres Za okres Za okres
sprawozdanie z catkowitych dochodéw KCI  01.10.2015- 01.01.2015- 01.10.2014- 01.01.2014-
S.A. 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Zysk/strata netto 81 23710 173 10 927

Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski po spetnieniu okreslonych warunkow

e  Kkorekty btedéw 0 0 0 0
e roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
e aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy -1 502 71548 0 0
e zabezpieczenie przeptywow
pienieznych 0 0 0 0
e Zmiany w nadwyzce z
przeszacowania 0 0 0 0
e pozostate dochody 0 665 0 0
e podatek dochodowy 0 0 0 0
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty
e pozostate dochody 0 0 0 0
e podatek dochodowy 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody netto -1 502 72 213 0 0
Catkowite dochody ogétem -1 421 95 923 173 10 927

* przeksztafcenie danych poréwnywalnych wraz z korektami dotyczgcymi potgczenia z Centrum Zabtocie sp. z o.0. , KCI
Development sp. z o0.0. Wroctawska sp. kom. oraz KCIl Development sp. z 0.0. zaprezentowano w punkcie 13.12.15.
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13.10. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
KCI S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe . . Zyski Razem
. . . Kapitat Akcje Pozostate zatrzymane/ .
sprawozdanie ze zmian w kapitale odstawo wiasne Kaitat Strat kapitat
wilasnym KCI S.A. P wy pliaty . Y wiasny
niepokryte
Stan na 1 stycznia 2015 . 18 197 -234 24 322 -4 488 37797
inne catkowite dochody 0 -638 72 851 0 72 213
zysk (strata) netto biezagcego okresu 0 0 0 23710 23710
Catkowite dochody 0 -638 72 851 23710 95 923
podwyzszenie kapitatu 41 642 0 0 0 41 642
obnizenie warto$ci nominalnej akcji -7 279 0 1092 6 187 0
zmiany kapitatowe wynikajgce
z potgczenia KCI z Jupiter 0 -2 904 154 720 0 151 816
zmiany kapitatowe wynikajgce
z potgczenia KCI z Centrum Zabtocie 0 0 41 954 -41719 235
zmiany kapitatowe wynikajgce
z potgczenia KCI z KCI Development
sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom. 0 0 2600 -5 562 -2 962
zmiany kapitatowe wynikajgce
z potgczenia KCI z KCI Development
Sp. Z 0.0. 0 736 -693 157 200
zmiana struktury wiasnosci 0 0 0 0 0
pozostate 0 0 46 0 46
Stan na 31 grudnia 2015r. 52 560 -3 040 296 892 -21715 324 697
Stan na 1 stycznia 2014 . 18 197 -234 28 271 -14 379 31855
e inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
e zysk/strata netto biezacego
okresu 0 0 0 10 927 10 927
Catkowite dochody 0 0 0 10 927 10 927
e  pokrycie straty/podziat zysku 0 0 -3 949 -1 036 -4 985
e pozostate 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 r. 18 197 -234 24 322 -4 488 37797
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13.11. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
KCI S.A.
Srédroczne jednostkowe sprawozdanie Za okres Za okres
z przeptywow pienieznych KCI S.A. 01.01.2013- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Przeplywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl/strata przed opodatkowaniem 19 684 8 651
Korekty razem -32 111 -11 892
Amortyzacja 60 170
Koszty odsetek 3 388 51
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -35 145
Odsetki i dywidendy -4 432 -1 464
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej -20742 1380
Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci 0 0
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscia
operacyjna: -10 352 -3 194
e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 0 0
e aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
e  zapaséw 0 0
e aktywow z tytutu podatku odroczonego -143 0
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 27 522 -999
o aktywow dotyczgcych dziatalnosci zaniechanej 0 0
e zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych -34 957 918
e rezerwy na podatek odroczony -2 408 -2 371
e zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 0 0
e rezerwy na pozostate zobowigzania -366 -742
Pozostate 2 -8 980
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej -12 427 -3 241
Podatek dochodowy 4 026 2276
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, razem -8 401 -965
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 35 264 25414
Odsetki otrzymane 1305 979
Dywidendy otrzymane 4 563
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 26 749 16 754
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych 7 056 5 560
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 0 0
Wplywy z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 0 1558
Nabycie $rodkéw pienieznych jednostek zaleznych 0 0
Pozostate 150 0
Wydatki -21 560 -21727
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci -1424 -4 080
Kredyty i pozyczki udzielone -17 237 -17 476
Nabycie jednostek powigzanych -99 0
Inne wydatki inwestycyjne -2 800 -171
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem 13 704 3 687

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
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Wptywy

Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentoéw kapitatowych
Kredyty i pozyczki otrzymane

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Sptaty kredytow i pozyczek otrzymanych

Wykup dtuznych instrumentéw kapitatowych

Nabycie akcji wiasnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Przeplywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

18 505 1550
10 450 0
8 055 1550
0 0

-24 077 -7 400
-2 890 0
-4 791 -4 770
-450 -2 630
-15 450 0
0 0

-496 0

-5 572 -5 850
-269 -3 128
304 3432

35 304
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13.12.

finansowego KCI S.A. za IV kwartat 2015 .

13.12.1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wybrane informacje objasniajace do skréconego srédrocznego sprawozdania

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 10 5 10
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 25 954 294
Pozostate srodki pieniezne na rachunkach bankowych 0 0 0
Srodki pieniezne, razem 35 959 304
o wtym Srodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 0 0 0

13.12.2. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

[]
f=
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 s -g
< @
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g ia & 2 0! 8§98 % g
Zmiana wartosci bilansowej £ 3 g e o g ° g ;- g_ @ a g
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31.12.2015r. 23 gz 2 ¢ %288 sz _ =38
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<9 d:zEiceEiZ2agingeigzNiNGZ
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego 0 0 1125 0 19 0 1144
a. Zwiekszenia  (z tytutu) 3813 0: 167 012 0 0 0: 170 825
e zakup papierow
wartosciowych wg ceny
nabycia 99 0 0 0 0 0 0 99
e potaczenie KCI z Jupiter 3714 0: 93653 0 0 0 0: 97367
e korekta wyceny rynkowej 0 0 0 0 0 0 0 0
e naliczone odsetki 0 0 0 0 0 0 0 0
e skutki wyceny odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny 0 0: 73359 0 0 0 0:i 73359
e  skutki wyceny odniesione na
wynik finansowy 0 0 0 0 0 0 0 0
e przeniesienia z innej kategorii 0 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) -829 0 -2 250 0 0 0 0 -3 079
e sprzedaz wedtug ceny nabycia 0 0 -1 268 0 0 0 0 -1 268
e skutki wyceny odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny -829 0 -982 0 0 0 0 -1811
e skutki wyceny odniesione na
wynik finansowy 0 0 0 0 0 0 0 0
e utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
e przeniesienia do innej kategorii 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu | 2 984 0: 165 887 0 0 19 0: 168 890
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Zbywalnos¢ skiadnikéw portfela inwestycyjnego

z nieograniczong zbywalnoscia

notowane na

nienotowane

z

Zbywalno$¢ skiadnikéw portfela inwestycyjnego : notowane na | rynkach poza | narynkach : ograniczona
gieldach giet regulowanyc zbywal
dowych h noscia
Aktywa dostepne do sprzedazy
wartosc¢ bilansowa 2984 0 0 165 887
Akcje i udziaty wartos¢ wg ceny nabycia 5015 0 0 93 510
w jednostkach zaleznych | warto$¢ godziwa 2984 0 0 165 887
wartos¢ rynkowa 2984 0 0
Akcle | udziat wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
.qe I uazialy wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
w jednostkach o -
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
stowarzyszonych -
wartos¢ rynkowa 0 0 0
Akcle | udziat wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
cje 1 uaziaty wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 3 607
w pozostatych o :
. wartos¢ godziwa 0 0 0 0
jednostkach -
wartos¢ rynkowa 0 0 0
wartosc¢ bilansowa 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
warto$ciowe warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0
wartosc¢ bilansowa 0 0 0 0
Pozostate instrumenty : wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
finansowe wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Akt ) wartos¢ bilansowa 0 0 0 19
va? wycgnla'ne W T Wartodé wg ceny nabycia 0 0 0 19
wartosci godziwej przez oy -
L wartos¢ godziwa 0 0 0 19
rachunek zyskéw i strat -
wartos¢ rynkowa 0 0 0
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zobowigzania wyceniane ;| wartosc bilansowa 0 0 0 0
w wartosci godziwej wartos¢ wg ceny nabycia 0 0 0 0
przez rachunek zyskéw i i warto$¢ godziwa 0 0 0 0
strat wartos$é rynkowa 0 0 0 0
Razem
wartosc¢ bilansowa 2984 0 0 165 906
wartos¢ wg ceny nabycia 5015 0 0 97 136
wartos¢ godziwa 2984 0 0 165 906
wartos¢ rynkowa 2984 0 0

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujgce zasady:
e z ograniczong zbywalnoscig — udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,
e Z nieograniczong zbywalnoscig — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce
sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony
skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych pltynnosc

gwarantowana jest przez organizatora emisiji,

e obrét gieldowy — papiery wartoSciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e regulowany obrét

pozagietdowy —

papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie

pozagieldowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedgce w obrocie na CeTO S.A.
lub innej instytucji, ktorej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,
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e nienotowane — papiery warto$ciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie
pozagietdowym.

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2015 r. spotka KCI S.A. nie posiadata inwestycji w jednostki stowarzyszone.
Nota przedstawia udzialy i akcje jednostkach zaleznych, ktére podlegajg konsolidacji w ramach Grupy
i sg wtasnoscig KCI S.A.

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Gremi Inwestycje S.A. - Gremi Media sp. z 0.0.-

prawnej notowana nienotowana Razem
Siedziba Krakow Warszawa _
Przedmiot dziatalnosci Dziatalno$¢ inwestycyjna Dziatalnosé prasowa _
Charakter powigzania zalezna zalezna _
Liczba akcji/ udziatow 2331 429 4 498 .
Cena nabyCia 5015 93 510 908 525
Korekta wartosci -2 030 72 377 70 347
Wartosc¢ bilansowa akcji/ udziatow 2985 165887 168 872
Wartos¢ rynkowa (dla spotek notowanych) 2985 } 2985
Procent posiadanego kapitatu

zaktadowego 47,00 39,84 -
Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZA/

zgromadzeniu wspolnikéw 62,01 79,40 -
Nieoptacona przez emitenta wartos¢ akgji/

udziatéw w jednostce 0 0 0
Otrzymane lub nalezne dywidendy (inne

udziaty w zyskach) 0 0 0

Poszczegdlne pozycje bilansowe i wynikowe dotyczgce spétek zaleznych opisano w punkcie 12.6.2.
13.12.3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2131 1995 1943
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 85771 79 302 26 821
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow

wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 11 842 11 842 11 842
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dywidend 0 0 0
Pozostate naleznosci 14 878 15 341 8 604
Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci -24 118 -24 118 -12 335
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci netto razem 90 504 84 362 36 875
Czes¢ diugoterminowa 61 543 55 520 0
Czes¢ krotkoterminowa 28 960 28 842 36 875

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci
bilansowej.

95



Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za IV kwartat 2015 r.
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

13.12.4. Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do

. 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
sprzedazy

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 30 502 40 792 0

Szczegdtowe informacje odnosnie grupy aktywdéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
zaprezentowano w nocie 12.6.4.

13.12.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Nieruchomosci inwestycyjne 134 302 133 448 91 183

Zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w IV kwartale 2015 r. zostaty opisane w punkcie 12.6.5.

13.12.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Wartosc¢ firmy 0 0 0
Patenty, licencje 0 0 0
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
Pozostate warto$ci niematerialne 15 15 15
Nie oddane do uzytkowania 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 15 15 15

13.12.7. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Grunty 0 0 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0 0
Budynki i budowle 0 0 0
Urzgdzenia techniczne i maszyny 3 3 15
Srodki transportu 0 0 0
Pozostate srodki trwate 0 0 0
Zaliczki na srodki trwate 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 3 3 15

13.12.8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014

Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 139 139 127
e odniesionych na wynik finansowy 139 139 127
e odniesionych na kapitat wtasny i inne catkowite dochody 0 0 0
Zwigkszenia 2931 3 558 12

e odniesione na wynik finansowy okresu wzwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi 343 343 12

e odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowag 1273 1900 0

e odniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0 0

e odniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w
zwigzku ze stratg podatkowg 0 0 0

e wynikajgce z potaczenia KCI z Jupiter - odniesione na wynik
finansowy 1315 1315 0
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Zmniejszenia -1 452 -1 452 0

e odniesione na wynik finansowy okresu wzwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi -1 452 -1 452 0

e odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 0 0

e odniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0 0

e odniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w
zwigzku ze stratg podatkowg 0 0 0

Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 1618 2 245 139
e odniesionych na wynik finansowy 1618 2245 139
e odniesionych na kapitat wtasny i inne catkowite dochody 0 0 0

13.12.9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 1766 527 1209
Zobowigzania publiczno-prawne 3934 7 030 58
Zobowiagzania z tytutu zakupu akcji* 0 750 69 875
Zaptata za akcje (nie nastgpito przeniesienie wtasnosci akgji- brak

noty kontraktowej) 0 0 0
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych papieréw dtuznych 39 677 44 964 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat 0 0 0
Zobowigzania z tytutu zaciaggnietych kredytéw i pozyczek 8 1562 1543 450
Pozostate zobowigzania 30 123 32 327 14 291
Zobowigzania razem 83 652 87 141 85 883
Czes¢ diugoterminowa 1560 1510 1403
Czes¢ krotkoterminowa 82 092 85 631 84 480

*W pozycji zobowigzania z tytutu zakupu akcji, w zwigzku z konieczno$cig odzwierciedlenia faktu, iz na dzien
31 grudnia 2014 r spétka KCI S.A.

nie byta udziatowcem spotki KCI Development sp. z o.0. ujeto zobowigzanie KCI do zaptaty za udziatu
w kwocie 2 800 tys. zt (do dnia publikacji pozostaje do zaptaty kwota 340 tys. zi),

nie byta 100 % udziatowcem spotki Centrum Zabtocie ujeto kwote 48 689 tys. zi, ktéra odzwierciedla warto$¢
udziatbw w posiadaniu spotki Jupiter, a zobowigzanie ma tylko charakter prezentacyjny i nie byto nigdy
zaptacone,

nie byta 100 % udziatowcem sp6tki KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp .kom. ujeto kwote 18 386 tys.
zt, w tym kwota 9206 tys. zt, ktéra odzwierciedla warto$¢ udziatbw w posiadaniu spotki Jupiter,
a zobowigzanie ma tylko charakter prezentacyjny i nie byto nigdy zaptacone oraz kwota 9 180 tys. zt, ktéra
stanowita zobowigzanie KCI do zaptaty za udziaty i zostata regulowana dnia 28 kwietnia 2015 r.

Najwiekszg wartoSciowo pozycjg wptywajacg na tak istotny wzrost wartosci zobowigzah w poréwnaniu do
31 grudnia 2014 r. sg zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych, ktére zostaty przejete w ramach
potaczenia ze spotkg Jupiter SA. Kwota tych zobowigzan w wartosci nominalnej wynosita 45 000 tys. zt.

W IV kwartale przedmiotowe obligacje zostaty wykupione. Spétka KCI S.A. wyemitowata obligacje serii J,K i L
o fgcznej wartosci nominalnej 40 000 tys. zt (szczegdtowo opisane w punkcie 12.7.1).
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13.12.10. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku 3112.2015 30.09.2015 31.12.2014

dochodowego
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, razem 6 102 6 102 2 836
e odniesionej na wynik finansowy 6 102 6 102 2 836
e odniesionej na kapitat wiasny i inne catkowite dochody 0 0 0
Zwigkszenia 12 854 12 854 3 266
e odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych : 0 0 3 266
e odniesione na kapitat wtasny i inne catkowite dochody
w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsSciowymi 0 0 0
e wynikajgca z potgczenia KCI z Jupiter - odniesione na wynik
finansowy 12 854 12 854 0
Zmniejszenia -2 409 -1 488 0
e odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejSciowymi: -2 409 -1 488 0

e odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w
zwigzku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu, razem 16 547 17 468 6 102
e odniesionej na wynik finansowy 16 547 17 468 6 102
e odniesionej na kapitat wtasny i inne catkowite dochody 0 0 0

13.12.11. Kapital wiasny
Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 18 196 500,00 zt i byt podzielony na
363 930 000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zakladowy KCI S.A. wynosit 52 560 333,84 zt i byt podzielony na
1752 011 128 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.

Wszystkie akcje sg réwnouprawnione do udziatu w podziale wyniku finansowego oraz w prawach gtosu. Nie
wystepujg zadne ograniczenia dotyczace wyemitowanych akcji, z zastrzezeniem ograniczenia natozonego przez
Kodeks Spoétek Handlowych (Art. 364 §2: Spotka nie wykonuje praw udziatowych z wlasnych akgji, z wyjatkiem
uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw).

Strukture kapitatu zakltadowego Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r., 30 wrze$nia2015 r. oraz
31 grudnia 2014 r. prezentuje ponizsza tabela.

Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.)

SERIA AKCJVEMISJA na dzien 31.12.2015 na dzien 30.09.2015 na dzien 31.12.2014

akcje serii A 3 997 500 3 997 500 3 997 500
akcje serii B 3 997 500 3 997 500 3 997 500
akcje serii C 670 000 670 000 670 000
akcje serii D 51 990 000 51 990 000 51 990 000
akcje serii E 303 275 000 303 275 000 303 275 000
akcje serii F 1388081128 1388081128 0
Razem liczba akcji (w szt.) 1752011128 1752011128 363 930 000
Razem kapitat zaktadowy (w zt) 52 560 333,84 52 560 333,84 18 196 500,00
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,03 0,03 0,05

W konsekwencji rejestracji potaczenia KCI S.A. ze spotkg Jupiter S.A. Sad zarejestrowat zmiany w kapitale
zaktadowym, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 roku.
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W celu przeprowadzenia potgczenia KCI S.A. z Jupiter S.A., kapitat zaktadowy KCI S.A. zostat podwyzszony
o kwote 41.642.433,84 zt w drodze emisji akcji 1.388.081.128 (Emisji Potaczeniowe)j, zwyklych na okaziciela
serii F, o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.
W  zwigzku 2z potgczeniem spotek oraz wobec koniecznosci maksymalnego zabezpieczenia intereséw
Akcjonariuszy obu fgczacych sie Spoétek, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015
roku podjeto uchwate o obnizeniu wartosci nominalnej akcji KCI S.A., z obecnego poziomu 0,05 zt do kwoty
réwniej wartosci rynkowej akcji tj. 0,03 zt., co spowodowato obnizenie dotychczasowego kapitatu zaktadowego
KCl S.A. o kwote 7.278.600 zi. Obnizenie wartosci nominalnej nastgpito jednoczesnie z wyzej opisanym
podwyzszeniem kapitatu zwigzanym z potaczeniem Spotek. W efekcie powyzszej operacji, kapitat zakladowy
spotki wynosi 52.560.333,84 zt (piec¢dziesigt dwa miliony pie¢set sze$cdziesiat tysiecy trzysta trzydziesci trzy
ztote osiemdziesiat cztery grosze) i dzieli sie na 1.752.011.128 (jeden miliard siedemset piecdziesigt dwa miliony
jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akgcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda.
Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokos$ci i struktury kapitatu
zaktadowego wynosi 1.752.011.128. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 kwietnia 2015 roku zarejestrowana
zostata takze zmiana statutu Spotki w ten sposdb, ze dotychczasowy Art. 9 ust. 1 statutu KCI S.A. w brzmieniu:
,9.1 Kapitat zaktadowy wynosi 18.196.500,00 zt (osiemnascie milionéw sto dziewie¢dziesigt szes¢
tysiecy piecset ztotych) i jest podzielony na 363.930.000 (trzysta sze$c¢dziesigt trzy miliony dziewiec¢set
trzydziesci tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, w tym:
e 3.997.500 (trzy miliony dziewieCset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii A
o numerach od A0O0000001 do A03997500,
e 3.997.500 (trzy miliony dziewieCset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii B
o numerach od BO0000001 do B03997500,
e 670.000 (szes$cset siedemdziesigt tysiecy) akcji serii C o numerach od C00000001 do
C00670000,
e 51.990.000 (piecdziesigt jeden miliondw dziewiecset dziewiecdziesigt tysiecy) akcji serii D
o numerach od DO0000001 do D51990000,
e 303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii E o numerach
od E000000001 do E303275000.”
otrzymat nastepujace brzmienie:
,9.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 52.560.333,84 zt (piecdziesigt dwa miliony pieéset szes¢dziesigt
tysiecy trzysta trzydziesci trzy zlote osiemdziesigt cztery grosze) i dzieli sie na 1.752.011.128 (jeden
miliard siedemset piec¢dziesigt dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o wartosci
nominalnej 0,03 zk(trzy grosze) kazda, w tym:
e 3.997.500 (trzy miliony dziewiecset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii A
o numerach od A0000001 do A3997500,
e 3.997.500 (trzy miliony dziewieCset dziewiecdziesigt siedem tysiecy pieéset) akcji serii B o
numerach od BO000001 do B3997500,
e 670.000 (szes¢set siedemdziesiat tysiecy) akgji serii C o numerach od C000001 do C670000,
e 51.990.000 (pie¢dziesigt jeden miliondw dziewiecset dziewiecdziesigt tysiecy) akcji serii D
oznaczonych numerami od D0O0000001 do D51990000,
e 303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji serii E
oznaczonych numerami od E000000001 do E303275000,
e 1.388.081.128 (jeden miliard trzysta osiemdziesigt osiem milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy
sto dwadzieScia osiem) akcji serii F oznaczonych numerami od F0000000001 do
F1388081128.”
Nowo wyemitowane akcje od 27 kwietnia 2015 roku sg w obrocie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej akcji. Kapitat zakladowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony przez przeniesienie na ten cel srodkow
z kapitalu zapasowego lub rezerwowego Spétki na zasadach okreslonych w art. 442 — 443 Kodeksu spotek
handlowych.
Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nowych akciji
o fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 94.700.000,00 zt (dziewieédziesigt cztery miliony siedemset
tysiecy ztotych) w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zakltadowego (kapitat docelowy).
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Akcje wlasne

Akcje witasne 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
llos¢ akdji (w szt.) 101 339 400 101 339400 4 492 620
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,03 0,03 0,05
Warto$¢ nominalna (w zt) 3 040 182,00 3 040 182,00 224 631,00
Wartos¢ bilansowa akcji wkasnych w tys. zt

(w wartosci rynkowej) -3 040 -2 027 -234

Do dnia 13 kwietnia 2015 roku KCI SA posiadata 4.492.620 akcji wtasnych, w ktérych posiadanie weszta w dniu
25 stycznia 2012 roku, na skutek przytaczenia do KCI S.A. spotki zaleznej pod firmg Ponar Corporate Center sp.
z 0.0. Spotka ta posiadata 449.262 akcji KCI S.A. stanowigcych 1,23% w kapitale zaktadowym i 1,23% gtosow na
walnym zgromadzeniu. W zwigzku z przeprowadzonym w 2014 roku splitem akcji, liczba akcji sktadajgcych sie
na w/w pakiet wzrosta do 4.492.620.

W wyniku potaczenia spotek KCI S.A. z Jupiter S.A. w drodze sukcesji generalnej na zasadzie art. 494 § 1 362
§ 1 pkt 3) KSH z dniem rejestracji potgczenia w dniu13 kwietnia 2015 roku, KCI S.A. nabyta 96 846 780 akcji
wilasnych, rowniez notowanych na runku regulowanym - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., o
warto$ci nominalnej 0,03 zt kazda, stanowigcych 5,53% w aktualnym kapitale zaktadowym i w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta wedtug stanu przed w/w potgczeniem, a bedgcych wiasnoscig Jupiter S.A.

Po potaczeniu KCI S.A. posiada tacznie 101 339 400 akcji wtasnych stanowigcych 5,78% w aktualnym kapitale
i w glosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A , akcje wlasne zostaly nabyte na zasadzie sukcesji generalnej
w zwigzku z faktem, iz znajdowaty sie w majatku spotki przejmowanej z prawnego punktu widzenia ( Jupiter S.A.)
i w ich wycenie nie miata zastosowania $rednia jednostkowa cena nabycia.

W dniu 31 lipca 2015 r., w zwigzku z potgczeniem spétki KCI S.A. z KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp.
kom., komplementariuszowi spétki przejmowanej, tj. KCI Development sp. z 0.0. wydane zostaty akcje wiasne
KCI S.A. w liczbie 47.886.923 szt., po tej transakcji spdtka KCI S.A. posiadata 53 452 477 sztuk akcji wtasnych.

W wyniku rejestracji w dniu 30 wrzesnia 2015 r. potgczenia Spotki KCI S.A. ze spdtkg zalezng Spéiki tj. KCI
Development sp. z 0.0. (spotka przejmowana) dokonanego w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. {j.
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujgca (KCl S.A.) nastapita zamiana
udziatu w ogdlinej liczby gtoséw w Spotce. Spotka KCI S.A. z dniem potaczenia w drodze sukcesji generalnej
nabyta 47 886 923 akgc;ji.

W wyniku powyzszego zdarzenia na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka
posiada 101 339 400 sztuk akcji wtasnych stanowigcych 5,78% w aktualnym kapitale KCI S.A.

Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
Kapitat zapasowy 225 901 225 901 24 322
Kapitat z aktualizacji wyceny 69 899 70 388 0
Kapitat rezerwowy 1092 1092 0
Pozostate kapitaty razem 296 892 297 381 24 322
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13.12.12. Wynik z inwestycji
Za okres Za okres Za okres Za okres
Wynik z inwestycji 01.10.2015- 01.01.2015- 01.10.2014- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

Przychody z inwestycji 1742 4438 442 1626
Dywidendy 0 4 25 124
Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Odsetki od pozyczek 1741 4 359 417 1502
Odsetki bankowe 1 2 0 0
Pozostate odsetki 0 73 0 0
Ujemna wartos¢ firmy powstata przy nabyciu spotki
zaleznej 0 0 0 0
Pozostate przychody 0 0 0 0
Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze
sprzedazy 0 976 80 80
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 976 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 80 80
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
Niezrealizowane zyski z inwestycji - zyski z
wyceny 0 24 302 2 7 976
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 24 302 2 7 976
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 0 0 0 0
Przychody i zyski z inwestycji razem 1742 29716 524 9 682
Strata z inwestycji 0 0 0 0
Spisana wartos¢ firmy 0 0 0 0
Pozostate odsetki 0 0 0 0
Zrealizowana strata z inwestycji - strata ze
sprzedazy 13 -147 -372 -1 599
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 -372 -1 599
Pozostate papiery wartosciowe dostepne do
sprzedazy 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 13 -147 0 0
Pozostate 0 0 0 0
Niezrealizowane straty z inwestycji - straty z
wyceny -3 -21 151 -140 -140
Aktualizacja wartosci inwestycji -3 -21 151 -140 -140
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 0 0 0 0
Zrealizowane straty z inwestycji - straty z
wyceny 0 0 0 0
Zobowigzania wyceniane przez rachunek zyskéw i
strat 0 0 0 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 0 0 0 0
Koszty i straty z inwestycji razem 10 -21 298 -512 -1 739
Wynik z inwestyciji 1752 8 418 12 7 943
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13.12.13. Koszty operacyjne
Za okres Za okres Za okres Za okres
Koszty operacyjne 01.10.2015- 01.01.2015- 01.10.2014- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Amortyzacja 0 -60 -187 -830
Zuzycie materiatdw i energii -509 -1 662 -645 -1 920
Ustugi obce -1 391 -4 547 207 -2 554
Podatki i optaty -280 -1518 -334 -1 542
Wynagrodzenia -44 -360 -143 -553
Swiadczenia na rzecz pracownikéw -4 -57 -16 -81
Podroze stuzbowe -186 -391 -29 -80
Reprezentacja i reklama -4 -56 -299 -365
Pozostate koszty -225 -930 -233 -939
Zmiana stanu produktow -276 577 -426 653
Koszt sprzedanych materiatow i towarow 0 -561 -333 -908
Razem koszty operacyjne -2919 -9 565 -2 438 -9 119

13.12.14. Zysk (strata) na akcje
Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyklych (mianownika wzoru zysku na akcje) istniejgcych
w trakcie okresu, w ktérym dokonano przejecia odwrotnego:

e za liczbe akcji zwyklych wystepujgcych pomiedzy poczatkiem okresu a datg przejecia uznaje sie liczbe
akcji zwyklych obliczonych na podstawie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego
punktu widzenia przejmujacej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmowanej) wystepujgcych
w ciggu okresu i pomnozonych przez wskaznik wymiany okreslony w umowie potgczenia oraz

e liczbe akcji zwyklych wystepujacych pomiedzy dniem przejecia, a koncem tego okresu
stanowi faktyczna liczba akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujacej (jednostki
z rachunkowego punktu widzenia przejmowanej) wystepujgcych w tym okresie.

Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres poréwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym oblicza sie poprzez
podzielenie:

e zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej w kazdym z tych okreséw przez
historyczng $rednig wazong liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej.

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (starty)
netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona
liczba akcji w danym okresie obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz wydane akcjonariuszom akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
(zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres
(rok obrotowy) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych wdanym okresie
sprawozdawczym powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktdre bytyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Za okres Za okres Za okres Za okres

Zysk (strata) netto 01.10.2015-  01.01.2015-  01.10.2014-  01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Zysk (strata) netto 81 23710 173 10 927
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1752011128 1347 158 840 363 930 000 363 930 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,02 0,00 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
zwyklych (w szt.) 1752011128 1347 158 840 363 930 000 363 930 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyklg (w zt) 0,00 0,02 0,00 0,03

W zwigzku ze zmianami ilosci akcji KCI S.A. wystepujacymi w 2015 r. srednia wazona liczba akcji zostata
wyliczona w nastepujgcy sposob:
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e zaokres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

(303 275 000 akgcji x 102 dni + 1 752 011 128 akcji x 263 dni)/365 dni = 1 347 158 840 akcje
e za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

(1752 011 128 akcji x 92 dni)/92 dni = 1 752 011 128 akg;ji

W IV kwartale 2015 roku i w roku 2014 nie wystgpity potencjalne akcje rozwadniajgce, w zwigzku z czym Srednia
wazona rozwodniona liczba akcji réwna jest sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych spétki KCI S.A.

13.12.15. Potaczenie KCI S.A. ze spétkami zaleznymi Centrum Zabtocie sp. z o0.0., KCI
Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. komandytowa oraz KCI Development sp. z 0.0.

W dniu 1 czerwca 2015r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie Spotki KCI S.A. ze spdtkg Centrum
Zabtocie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie.

Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spotke Przejmujacag spotki Centrum Zabtocie sp. z 0.0. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spodtke
Przejmujacg. Wobec faktu, iz potgczenie Spotek nastgpito w sytuacji, gdy Spoétka Przejmujgca byta jedynym
wspolnikiem Centrum Zabtocie sp. z 0.0., potaczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdtki Przejmujgcej zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., a Spoice Przejmujacej jako wspdlnikowi Spotki
Przejmowanej nie zostaty wydawane akcje Spodtki Przejmujgcej, zgodnie z art. 514 k.s.h. W zwigzku
z powyzszym potgczenie zostato przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktbrym mowa w art. 516 § 6 k.s.h.,
tj. z wylgczeniem przepiséw art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-5, art. 5121 513 oraz art. 494 § 41499 § 1 pkt 2-4 k.s.h.
W dniu 31 lipca 2015 r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. (Spotka Przejmujaca) ze spotka
KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska spodtkg komandytowg w Krakowie (Spoétka Przejmowana). Potagczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spotke Przejmujacg Spotki Przejmowanej w trybie okreslonym w art. 492 §
1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca, na
warunkach okreslonych w Planie potgczenia opublikowanym raportem biezgcym nr 35/2015 i 47/2015.
Szczegdtowy opis potgczenia zostat przedstawiony w punkcie 3.2.

W dniu 30 wrze$nia 2015 r. (dzief potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. (Spotka Przejmujaca) ze spotka
KCI Development spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka Przejmowana). Potgczenie nastgpito w
drodze przejecia przez Spdtke Przejmujacg spotki KCI Development spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujgca na zasadach okreslonych w Planie potgczenia, ktéry zostat uzgodniony miedzy tgczacymi sie
spotkami w dniu 11 sierpnia 2015 r. i opublikowany raportem biezgcym 90/2015 z dnia 11 sierpnia.2015 r.
Szczegoétowy opis potgczenia zostat przedstawiony w punkcie 3.3.

Realizujgc wyzej opisane potaczenia akcjonariusze KCI S.A. posiadali kontrole nad spétkami, ktére podlegaty
taczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku przeprowadzonych operacji. Ze wzgledu na fakt, ze potaczenia pod
wspolng kontrolg nie wchodzg w zakres MSSF 3, spotka dokonata rozliczenia potgczen metodag fgczenia
udziatéw.

Generalna zasada zastosowania metody fgczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczegélnych pozycji

odpowiednich aktywdéw i pasywéw oraz przychoddéw i kosztéw potgczonych spotek, wedtug stanu na dzien

potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich warto$ci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych

wylgczen. Sprawozdanie finansowe Spotki, na ktorg przechodzi majatek przejetej spotki, zawiera dane

porownawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposob, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek

poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Spotka przeprowadzita rozliczenie potaczenia metodg fgczenia udziatdéw w nastepujacy sposob:

e ujeto w ksiegach rachunkowych KCI S.A. aktywa i pasywa wedlug wartosci wynikajacej z ksigg spotki

przeimowanej po uprzednim doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci i ujednoliceniu zasad
rachunkowosci
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e dokonano wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodéw i kosztéw operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym oraz posiadanych akcji w spétce przejmowanej

e w sprawozdaniu finansowym po potgczeniu przedstawiono sume powstatych w tgczonych spoétkach
kapitatéw zapasowych oraz zyskéw z zatrzymanych. Dokonano wytgczenia kapitatu podstawowego

spétki  przejmowanej. Po dokonaniu wytgczenia zyski zatrzymane fgczonych spoétek

skorygowane o wartos¢ udziatéw w spotce przejmowanej posiadanych przez spoétke przejmujgca.
Wptyw zastosowania metody fgczenia udziatéw na jednostkowe dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia
pokazujg ponizsze tabele.

31 grudnia 2014 r.

zostaty

2014 r.
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Aktywa
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 132 164 2 6 304 0 0 0 304
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 19 0 0 0 19 0 0 0 19
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 1125 0 0 705 1830 0 0 -700 1130
Zapasy 290 1151 0 0 1441 0 0 0 1441
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci 12495 12510 11719 737 37 461 -96 -451 -39 36 875
Grupa aktywéw
zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 65280 25903 0 91 183 0 0 0 91 183
Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inwestycje w jednostkach
wycenianych metoda praw
wiasnosci 16 315 0 0 0 16315 -16315 0 0 0
Wartosci niematerialne 15 0 0 0 15 0 0 0 15
- Wartos¢ firmy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Inne wartosci
niematerialne 15 0 0 0 15 0 0 0 15
Rzeczowe aktywa trwate 15 0 0 0 15 0 0 0 15
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 116 0 0 23 139 0 0 0 139
Inne aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa, razem 30522 79105 37624 147 148722 16 411 -451  -739 131121
Pasywa
Zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate 48592 17935 2762
zobowigzania 2192 1337 12543 72 16 144 ** ** ** 85433
Zobowigzania z tytutlu
zaciggnietych kredytow
(pozyczek) 0 0 450 0 450 0 0 0 450
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych
papieréw warto$ciowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 115 5984 0 3 6 102 0 0 0 6 102
Rezerwy na pozostate
zobowigzania 35 0 1304 0 1339 0 0 0 1339
Zobowigzania, razem 2342 7321 14297 75 24035 48592 17935 2762 93 324
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Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za IV kwartat 2015 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

Kapitat podstawowy 18197 19896 7 000 250 45343 -19896  -7000 -250 18 197
Akcje whasne -234 0 0 0 -234 0 0 0 -234
Pozostate kapitaty 69 489 9934 0 642 80065 -41769 -12086 1888 24 322
Zyski zatrzymane / Nie
podzielone straty -59272 41954 16 327 504 -487 -3338 0 -663 -4 488
- Zyski zatrzymane /
Nie podzielone
straty z lat
ubiegtych -59809 28468 16676 0 -14 665 -641 0 -109 -15 415
- Zysk (strata) netto 537 13486 -349 504 14 178 -2 697 0 -554 10 927
Kapitat witasny, razem 28180 71784 23327 1396 124687 -65003 -19086 -2801 37797
Pasywa, razem 30522 79105 37624 147 148722 16 411 -1151 -39 131121

*dane KCI S.A. zatwierdzone do publikacji dnia 30 kwietnia 2015 r.
*W tym, w zwigzku z konieczno$cig odzwierciedlenia faktu, iz na dzienn 31 grudnia 2014 r. spétka KCI S.A.:
- nie byta 100 % udziatowcem spoétki Centrum Zabftocie ujeto kwote 48 689 tys. zt, ktéra odzwierciedla warto$é
udziatbw w posiadaniu spétki Jupiter, a zobowigzanie ma tylko charakter prezentacyjny i nie byto nigdy

zaptacone.

- nie byta 100 % udziatowcem spétki KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp.kom. ujeto kwote 18 386 tys.
zt, w tym kwota 9206 tys. zt, ktéra odzwierciedla warto$¢ udziatbw w posiadaniu spotki Jupiter,
a zobowigzanie ma tylko charakter prezentacyjny i nie byto nigdy zaptacone oraz kwota 9 180 tys. zt, ktéra

stanowita zobowigzanie KCI do zaptaty za udziaty i zostata regulowana dnia 28 kwietnia 2015 r.

- nie byta udziatowcem spétki KCI Development sp. z o.0. ujeto zobowigzanie KCI do zaptaty za udziaty
w kwocie 2 800 tys. zt (do dnia publikacji pozostaje do zaptaty kwota 340 tys. zi).
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Przychody i zyski 4204 17 061 1011 800 23076 -1024 -204 -688 21160
Przychody i zyski z
inwestycji 348 8799 399 800 10 346 0 0 -664 9682
Przychody ze sprzedazy
towaréw i ustug 3321 7976 567 0 11 864 -1 024 -204 -24 10612
Pozostate przychody i zyski
operacyjne 535 286 45 0 866 0 0 0 866
Dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty i straty -6 664 -5 949 -1466 -199 14278 1024 204 134 12916
Koszty i straty z inwestycji -1 599 0 0 -140 -1739 0 0 0 -1739
Koszty operacyjne -4 475 -5418 -531 -57  -10 481 1024 204 134 -9119
Pozostate koszty i straty
operacyjne -346 -496 -756 -1 -1 599 0 0 0 -1 599
Rezerwy i utrata wartosci -88 0 0 0 -88 0 0 0 -88
Ujemne réznice kursowe -156 0 0 0 -156 0 0 0 -156
Pozostate koszty finansowe 0 -35 -179 -1 -215 0 0 0 -215
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 2460 11112 -455 601 8798 0 0 -554 8 244
Pozostate przychody
finansowe 300 0 106 1 407 0 0 0 407
Udziat w zyskach/
(stratach) jednostek
wycenianych metodg praw
wiasnosci 2697 0 0 0 2697 -2 697 0 0 0
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 537 11112 -349 602 11902 -2 697 0 -554 8 651
Podatek dochodowy 0 2374 0 -98 2276 0 0 0 2276
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci
kontynuowanej 537 13486 -349 504 14178 -2 697 0 -554 10927

*dane KCI S.A. zatwierdzone do publikacji dnia 30 kwietnia 2015 r.
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Grupa Kapitatowa KCI Spétka Akcyjna

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. rozszerzone o
Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za IV kwartat 2015 r.

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zt)

Informacje dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie 12.7.19.
Informacje dotyczgce zobowigzan warunkowych zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

w punkcie 12.6.18.
Informacje na temat zabezpieczen na majgtku Spétki zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym w punkcie 12.6.18.
Informacje na temat spraw spornych w Spéice zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

w punkcie 7.
Informacje dotyczace zdarzen po dniu bilansowym zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym w punkcie 12 7.6.

Grzegorz Hajdarowicz
Prezes Zarzadu

W imieniu Mazars Polska Sp. z 0.0. — podmiotu
odpowiedzialnego za sporzadzenie sprawozdan
finansowych

Krakéw, 19 lutego 2016 roku
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