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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J IMS

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy

EBIT

Amortyzacja

Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA)
Zysk brutto

Zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej (gr na akcje)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych:

Poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug ustalonego przez NBP kursu wymiany ztotego na EUR obowigzujacego na dzien 31.12.2015 r. - 4,2615 PLN/EUR

i dane poréwnywalne na dzieh 31.12.2014 r. - 4,2623 PLN/EUR);

Poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych - przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego, tj. za okres 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2015 r. - 4,1848 PLN/EUR i dane poréwnywalne za

okres 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r. - 4,1893 PLN/EUR.

w tys. PLN
Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2015 r.

42002
8803
3157

11960
8542
6 840
6 852

21

8302
(4 582)
(7 217)
(3 498)

31 grudnia 2015 r.

9382
10563

5332
16 579

4419

9939

31 grudnia 2014 r.

37013
6902
2889
9791
6711
5517
5505

17

9200
(4 601)
(1074)

3525

31 grudnia 2014 r.

8042

7 841

8830
17 355

2 806

9587

w tys. EUR
Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2015 r.

10037
2104
754
2858
2041
1634
1637

1984
(1 095)
(1725)

(836)

31 grudnia 2015 r.

2202

2479

1251

3890

1037

2332

31 grudnia 2014 r.

8835
1648

690
2337
1602
1317
1314

2196
(1 098)
(256)
841

31 grudnia 2014 r.
1887
1840
2072
4072
658
2249
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

. KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J IMS

1. Podstawowe informacje o Spétce i Grupie Kapitatowej IMS

IMS Spétka Akcyjna (dalej ,IMS S.A"  ,Spétka”; ,Emitent”) zostata utworzona w wyniku
przeksztatcenia Internet Media Services Sp. z 0.0. w sp6tke akcyjng w dniu 10 kwietnia 2007 r. Internet
Media Services Sp. z 0.0. powstata w 2000 roku.

Dane teleadresowe i rejestracyjne na dzien publikacji raportu

Siedziba ul. Putawska 366, 02-819 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sad Rejestrowy Sgdowego

KRS 0000278240

Kapitat zaktadowy 673.319,26 PLN

NIP 525-22-01-663
REGON 016452416

Strona www www.ims.fm
Telefon +48 /22/ 870 67 76
Fax +48 /22/ 870 67 33

Zgodnie z przyjetg w Il kwartale 2015 roku strategig komunikacji marki IMS na lata 2015 - 2018 oraz
strategiag komunikacji dla catej Grupy Kapitatowej, z dniem 15 czerwca 2015 r. Emitent zmienit swojg
nazwe z Internet Media Services S.A. na IMS Spoétka Akcyjna (nazwa skrécona IMS S.A.). Zmiana firmy
Spoétki zostata przyjeta Uchwatg nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMS S.A. z dnia 3 czerwca
2015 roku. Zmiana danych Spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w dniu 15 czerwca 2015 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
IMS S.A. jest sp6tkg dominujacg i sama nie jest zalezna od innych spétek.

W 2015 roku sktad Grupy Kapitatowej IMS nie ulegt zmianie, w tym w wyniku potaczenia, przejecia lub
sprzedazy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji czy zaniechania dziatalnosci.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowg IMS (,Grupa IMS”; ,,Grupa”) tworzg spofki:

Data

Szc.zeble‘ Jednostka Nazwa skrécona Siedziba objecia Procentowy t{leaI Grupy
powigzania R w kapitale
kontroli
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2015r. 2014r.
Jednostka ul. Putawska
dominujaca |5 spoika Akcyjna IMS S.A. 366; Warszawa; X X X
Polska
Szczebel IMS r&d spétka z
e ggraonlelci?:lzalnoéci IMS r&d sp. z 0.0. ul. Lipowa 3;
powie a (dawniej Tech Cave -Hp ' 19.01.2006r.  100,00% 100,00%
(dawniej Tech Cave Krakéw; Polska
, . Sp.zo0.0.)
Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia)
Videotronic Media Solutions ul. Putawska
Spotka z ograniczong VMS Sp. z 0.0. 366; Warszawa;  18.05.2007 r. 100,00% 100,00%
odpowiedzialnosciag Polska
IMS events spétka z
ograniczong IMS events sp. z 0.0. ul. Krélowej
odpowiedzialnoscia (dawniej Marysienki 94A; 0 0
(dawniej Entertainment Entertainment Group  Warszawa; 31.03.2014r. 73,00% 73.00%
Group Spoétka z ograniczong Sp.z0.0.) Polska
odpowiedzialnoscia)
Jednostki podlegajgce konsolidacji
. . Metoda
Szczeble powigzania Jednostka konsolidacji
Jednostka , .
dominuiaca IMS Spotka Akcyjna petna
Szczebel pierwszy IMS r&d spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
(dawniej Tech Cave Spétka z ograniczong petna
odpowiedzialnoscig)
Videotronic Media Solutions
petna

Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
IMS events spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(dawniej Entertainment Group Spoétka z ograniczong petna *
odpowiedzialnoscia)
O Konsolidacja sprawozdania finansowego IMS events sp. z o.o. (dawniej Entertainment Group Sp. z o.0.) rozpoczeta sie od
1 kwietnia 2014 roku.

Zmiana nazw spétek zaleznych

W wyniku realizacji nowej strategii komunikacji Grupy IMS, na zgromadzeniach wspolnikéw
w czerwcu 2015 r. nastgpity zmiany nazw dwoch spétek zaleznych: Entertainment Group Sp. z o.0.
zmienita nazwe na IMS events sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig (nazwa skrécona IMS events
sp. z 0.0.) natomiast Tech Cave Sp. z 0.0. - na IMS r&ad sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig (nazwa
skrécona IMS r&d sp. z 0.0.). Sad zarejestrowat zmiany w lipcu 2015 r. (IMS events sp. z 0.0.) i w sierpniu
2015 r. (IMS r&d sp. z 0.0.).

Dla potrzeb niniejszego raportu Emitent postugiwal sie bedzie w raporcie nazwami spoétek
7

Grupa Kapitatowa IMS w tys. PLN o ile nie z aznaczono inaczej



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

poprzednia i obowigzujgcg, tj. IMS events sp. z 0.0. (dawniej Entertainment Group Sp. z 0.0.) i IMS r&d
sp. z 0.0. (dawniej Tech Cave Sp. z 0.0.).

Obszary dziatalnosci

Grupa Kapitatowa IMS jest miedzynarodowym dostawcg wyspecjalizowanych ustug z zakresu
marketingu sensorycznego w miejscu sprzedazy. Nowoczesne rozwigzania oferowane przez Grupe
pozwolity jej osiggna¢ pozycje lidera na rynku polskim, jak réwniez rozpoczg¢ rozwéj oferty na innych
rynkach europejskich. Grupa dostarcza ustugi, ktére majg na celu wplyng¢ na atrakcyjnos¢ miejsc
sprzedazy, jak réwniez wzrost sprzedazy promowanego asortymentu. Dziatania Grupy skupiajg sie
w trzech gtéwnych obszarach marketingu sensorycznego:

audiomarketingu - przygotowanie i emisja formatéw muzycznych oraz produkcja i emisja reklam
dzwiekowych (abonamenty audio i ustugi reklamowe audio),

Digital Signage - produkcja i emisja przekazéw reklamowych na ekranach plazmowych (abonamenty
video, ustugi reklamowe video oraz dystrybucja sprzetu i kontentu Digital Signage),

aromamarketingu - dobér i dystrybucja kompozycji zapachowych (umowy abonamentowe,
dystrybucja sprzetu i olejkow zapachowych).

Powyzsze dziedziny stanowig trzon marketingu sensorycznego, ktéry jest dziataniem polegajacym na
umiejetnym dobraniu odpowiednich bodzcéw dzwiekowych, wizualnych i zapachowych w celu wywotania
oczekiwanych reakcji u klientéw. Wraz z przejeciem w 2014 roku IMS events sp. z o0.0. (dawniej
Entertainment Group Sp. z 0.0.), Grupa IMS poszerzyta dodatkowo portfolio oferowanych ustug
o dziatalno$¢ eventowo-promocyjna.

Misjg Grupy jest pozostanie wiodgcym dostawcg rozwigzan podnoszgcych efektywnosc i atrakcyjnosc
miejsc sprzedazy. Ideg Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan marketingowych, ktére odcigza
klienta od implementacji, zarzadzania oraz monitorowania systeméw i proceséw sprzedazy
nakierowanych na dziatania marketingowe w miejscu sprzedazy.

Wytworzenie wtasciwej atmosfery miejsc sprzedazy pozwala wptyna¢ m.in. na:

zachowania klientéw (wzbudzenie zainteresowania miejscem sprzedazy, wydtuzenie czasu pobytu
klienta w sklepie, co w konsekwencji wptywa na zwiekszenie prawdopodobieristwa dokonania
zakupow),

budowanie wizerunku marki (odpowiednio dobrana muzyka i/lub zapach, tres¢ reklamowa oraz jej
sposob przekazu pozwala na uzyskanie odpowiednich skojarzen z marka, jak rowniez kreuje lojalnos¢
wobec marki),

zwiekszenie sprzedazy.

Podstawowe obszary dziatalnosci IMS S.A. wg PKD to:
Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca reklamowego - PKD 73.12.D;
Dziatalnos$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych - PKD 59.20.Z;
Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca reklamowego w radio i telewizji - PKD 73.12.A;

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych ikomputerowych
- PKD 62.09.Z;

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzenh oraz débr materialnych - PKD 77.39.Z;

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca reklamowego w mediach elektronicznych (Internet)

8
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

- PKD 73.12.C;

Dziatalnos$¢ zwigzana z produkcja filmow, nagran video i programow telewizyjnych - PKD 59.11.Z;
Produkcja filmoéw i nagran video - PKD 59.12.Z;

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi - PKD 68.20.Z;

Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe - PKD 69.20.Z.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport oraz opis czynnikéw i zdarzen majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Po czterech kwartatach 2015 r. Grupa IMS odnotowata nastepujgcy wzrost przychoddw i zyskow:

Wvniki Réznica
ynixi iki 1-1vVQ 2015 vs rok 2014
I-1VQ 2015 Wyniki 2014 ’Q'

(wartosciowo) (%)
Przychody netto ze sprzedazy 42002 37013 4989 113%
EBIT 8 803 6902 1901 128%
EBITDA 11 960 9791 2169 122%
Zysk netto przypisany akcjonariuszom 6852 5505 1347 124%

jednostki dominujacej

Gtéwnymi kategoriami przychoddéw w Grupie IMS sg przychody z tytutu ustug abonamentowych audio,
video i aroma, z tytutu ustug reklamowych audio, produktéw i ustug Digital Signage oraz eventow.

Tabela ponizej prezentuje przychody w poszczegdinych segmentach (po wytgczeniach konsolidacyjnych).

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy Zmiana
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r. I-1VQ 2015 vs rok 2014
Przychody netto ze sprzedazy -
struktura rzeczowa udziat % w udziat % w
, . przychodach L przychodach , .
wartosciowo netto 76 wartosciowo netto ze wartosciowo = procentowo

sprzedazy sprzedazy
Abonamenty audio i video 13973 33% 13 298 36% 675 5%
Ustugi reklamowe audio 8 557 20% 8166 22% 391 5%
Digital Signage 7 839 19% 6133 17% 1706 28%
Abonamenty aroma 4352 10% 3 864 10% 488 13%
Eventy 3148 7% 3296 9% (148) (4%)
Sprzedaz towardw i materiatdw* 3685 10% 1955 5% 1730 88%
Pozostata sprzedaz** 448 1% 301 1% 147 49%
Przychody netto ze sprzedazy 42 002 100% 37013 100% 4989 13%

[Lurzgdzenia aromabox, zapachy aroma, wzmacniacze, gtosniki i monitory
[Tisprzedaz do Mood Factory Sp. z 0.0., najem i inne
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Znaczacy wzrost przychoddéw ze sprzedazy w 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
2014, wynika w duzej mierze ze sprzedazy systeméw galeryjnych i urzgdzeh Digital Signage (serwery
dostepowe, standy multimedialne) oraz ze sprzedazy towaréw i materiatow, w tym gtéwnie urzadzen
i zapachow aroma. Wsrdd dotychczasowych segmentow dziatalnosci Grupy widoczny jest staty, systematyczny
wzrost przychodéw z ustug abonamentowych audio, video i aroma.

Od poczatku 2015 roku, Grupa wzmacnia potencjat sprzedazowy i technologiczno - programistyczny w IMS
r&d sp. z 0.0. (dawniej Tech Cave Sp. z 0.0.). Ma to na celu zwiekszenie wolumenu sprzedazy systemow
galeryjnych produkowanych przez IMS r&d sp. z 0.0. (standy, lokalizatory i rabatomaty). Szacunkowy wzrost
kosztéw w catym 2015 roku w stosunku do roku 2014, jakie Grupa poniosta w zwigzku z w/w dziataniami, to
ok. 0,3 min PLN.

W 2015 roku Grupa IMS, w ramach realizacji nowej strategii komunikacji marki, znaczaco wzmocnita
dziatania komunikacyjne, majgce na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci produktéw i ustug oferowanych przez
spotki Grupy na rynku, co w perspektywie kilkunastu miesiecy powinno przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy.
Dziatania te to m.in. szerszy udziat w targach i konferencjach branzowych, panele eksperckie, wyzsze wydatki
reklamowe w internecie i specjalistycznej prasie. W poréwnaniu do roku 2014, w roku 2015 szacowany wzrost
kosztéw z tego tytutu to ok. 0,3 min PLN.

Zarzad IMS S.A. w/w wydatki dotyczagce wzmocnienia potencjatu IMS r&d sp. z 0.0. oraz dziatan
komunikacyjno-marketingowych, ktére obcigzyty wynik 2015 roku na tgczng kwote ok. 0,6 min PLN, postrzega
jako inwestycje, niezbedng do wzmacniania pozycji lidera na rynku polskim oraz budowania wartosci na
rynkach zagranicznych. W ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage wyniki Grupy za dwa ostatnie lata obrotowe oraz
utrzymujacy sie od okoto dwoch lat bardzo dobry standing finansowy Grupy, rok 2015 jest optymalnym
okresem na rozpoczecie tego typu dziatan, ktére powinny zaprocentowaé zwiekszeniem dynamiki sprzedazy
w $Srednioterminowej perspektywie. Emitent planuje kontynuowac i rozszerza¢ tego typu dziatania takze
w 2016 roku.

W | p6troczu 2015 r. IMS S.A., w wyniku ugody, otrzymata od bytego cztonka zarzgdu niegdysiejszej spotki
zaleznej Videotronic Espana Multimedia S.A. (zbytej ze struktur Grupy IMS w grudniu 2011 r.) odszkodowanie,
w wysokosci tacznej 30 tys. euro (kwota 125 tys. PLN ujeta w “pozostatych przychodach operacyjnych”).
Pierwsza cze$¢ odszkodowania w wysokosci 20 tys. euro (83 tys. PLN) z tytutu pokrycia ewentualnych kosztow
(jezeli bedzie to w interesie Spotki) odzyskania z punktéw sprzedazy na terenie Hiszpanii i Portugalii kilku -
i kilkunastoletnich urzadzen stanowigcych wiasnos¢ IMS S.A. (urzadzenia te bylty dzierzawione przez
Videotronic Espana Multimedia S.A. w latach 2007 - 2012; w ksiegach IMS S.A. s3 w petni zamortyzowane i ich
wartos¢ bilansowa wynosi 0), zostata wptacona w marcu 2015r. Drugg cze$¢ odszkodowania z tytutu
odstgpienia przez IMS S.A. od postepowania sgdowego wobec tego cztonka zarzagdu w sprawie europejskiego
nakazu ptatniczego (wynikajacego z porozumienia o rozliczeniu niedoboréw inwentaryzacyjnych z czerwca
2011 roku) w wysokosci 10 tys. euro (42 tys. PLN) Spétka otrzymata w czerwcu 2015 roku.

Tabela: Analiza wskazZnikowa

Okres 12 Okres 12
Parametr Formuta obliczeniowa mle’s,lecy mle’sm-;cy
zakonczony zakonczony
31.12.2015r. 31.12.2014 .
Rentownos¢ EBITDA
0, 0,
EBITDA 28,5% 26,5%

przychody netto ze sprzedazy

zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki

Rentowno$¢ netto dominujace] 16,3% 14,9%
przychody netto ze sprzedazy
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31 grudnia 31 grudnia

Parametr Formuta obliczeniowa 2015 1. 2014r.

Dtug netto (min PLN) dtug oprocentowany minus srodki pienigzne 0,1) 4,1)

Grupa IMS odnotowata progres wskaznikow rentownosci, tak na poziomie EBITDA jak i netto,
w poréwnaniu do wskaznikéw osiggnietych w roku 2014. Grupa posiada nadwyzke netto Srodkéw
finansowych nad dtugiem oprocentowanym. Nadwyzka ta zmniejszyta sie w stosunku do stanu na koniec
2014 roku o 4,0 min PLN gtéwnie w zwigzku z prowadzonym w IV kwartale 2015 roku skupem akgji
wiasnych oraz wyptaconej wysokiej dywidendy (2 - krotnie wyzszej niz wyptacona w 2014 roku). Skup akgji
wiasnych zostat szczegétowo opisany w czesci | pkt. 4.5. niniejszego raportu.

Rozwdj ustug abonamentowych

Grupa IMS jest liderem rynku marketingu sensorycznego w Polsce, coraz skuteczniej réwniez
rozwija swoje ustugi w innych krajach. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa dostarczata abonamentowe
ustugi interaktywnego systemu audio i video do 8.558 lokalizacji (lokalizacja = pojedyncze urzadzenie
audio, video lub aromabox, za ktoére pobierana jest optata abonamentowa). Na dzien 31 grudnia
2014 roku Grupa $wiadczyta w/w ustugi w 7.238 lokalizacjach - wzrost w ciggu jednego roku dziatalnosci
wynidst wiec 1.320 lokalizacji. Rozwoj ustug aromamarketingu réwniez spowodowat znaczacy przyrost
liczby obstugiwanych lokalizacji. Na dzien 31 grudnia 2015 roku, w poréwnaniu ze stanem na dzien
31 grudnia 2014 r., Grupa zwiekszyta ilos¢ lokalizacji, w ktérych Swiadczona jest ustuga z 1.507 do 1.959 -
wzrost o 452 lokalizacje. tgcznie na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa dostarczata ustugi abonamentowe
oparte w wiekszosci o dtugoterminowe kontrakty do 10.517 lokalizacji (stan na dzien 31 grudnia 2014 r.
to 8.745 lokalizacji) - wzrost w ciggu roku dziatalnosci o 1.772 lokalizacje. W samym [V kwartale 2015
roku Grupa zwiekszyta liczbe obstugiwanych lokalizacji o 715, wtym: 497 lokalizacji z ustuga
interaktywnego systemu audio i video i218lokalizacji z wustuga aromamarketingu. Przychody
abonamentowe oparte w zdecydowanej wiekszosci o kilkuletnie kontrakty stanowig 42% wszystkich
przychodow Grupy.

Tabela: llosc obstugiwanych lokalizacji oraz kampanii reklamowych w 2015 r. i 2014 r.

. o, Wskaznik wzrostu
Na dzien Na dzien 2015/2014

31 grudnia 2015r. 31 grudnia 2014r. -
wartoéciowy  procentowy

llos¢ obstugiwanych lokalizacji handlowych

S 8 558 7 238 1320 18%
(abonamenty audio i video)
llo$¢ obstugiwanych lokalizacji handlowych 1959 1507 452 30%
(abonamenty aroma)
Lokalizacje abonamentowe tacznie 10517 8 745 1772 20%
llos¢ kampanii reklamowych audio 3493 3373 120 4%
llos¢ kampanii reklamowych Digital Signage 1127 1112 15 1%
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Wykres: Lokalizacje abonamentowe - wzrost w ciqgu 1 roku
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Inwestycje

Tabela: Naktady inwestycyjne Grupy IMS

Wartosci
niematerialne i Rzeczowe aktywa trwate
prawne
Pozostate wartosci Urzadzenia ¢rodki Pozostate
niematerialne i techniczne i rzeczowe aktywa
transportu
prawne maszyny trwate
OKRES wartos¢ wartosc wartos¢ wartosc SUMA NAKLADOW
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN INWESTYCYJNYCH
01.01.2015 -
31.12.2015 80 3788 446 148 4462
01.01.2014 -
31.12.2014 294 2620 382 356 3652

Wydatki Grupy w 2015 roku na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne i prawne, zostaty
sfinansowane w drodze leasingu finansowego oraz wiasnymi Srodkami wypracowanymi z dziatalnosci

operacyjnej.

Poza informacjami opisanymi w niniejszym punkcie oraz w pozostatych czesciach raportu, nie wystepuijg
inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, oceny wyniku finansowego oraz
mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Emitenta i Grupe Emitenta.

3. Stanowisko Emitenta odnosnie opublikowanych prognoz na 2015 rok

W dniu 14 maja 2015 roku Spoétka opublikowata prognoze wynikéw Grupy Kapitatowej IMS na
2015 rok.

Zestawienie przedstawiajgce realizacje prognozy wynikéw Grupy Kapitatowej IMS na 2015 rok znajduje
sie ponizej:

% wykonania

Wyniki 2015 Prognoza 2015
prognozy
Przychody netto ze sprzedazy 42002 41500 101%
EBIT 8803 8150 108%
EBITDA 11 960 11 250 106%
Zysk netto przypisany akcjonariuszom 6852 6 600 104%

jednostki dominujacej

Grupa IMS zrealizowata prognoze na 2015 rok. Szczegdlng role w realizacji prognozy odegraty
rosngce przychody z tytutu ustug abonamentowych oraz sprzedaz systemow i urzgdzen Digital Signage.
We wszystkich segmentach abonamentowych, Grupa w 2015 r. powiekszyta liczbe posiadanych lokalizacji
0 1.772 przekraczajac prognozowane zatozenia wynoszace ok. 1.500 lokalizacji. W 2015 roku na dobrym
poziomie zrealizowane zostaty takze przychody z ustug reklamowych oraz przychody z dziatalnosci

eventowych.

13

Grupa Kapitatowa IMS w tys. PLN o ile nie z aznaczono inaczej



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

4. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Emitenta i Grupy Emitenta

4.1. Uchwata nr 7 NWZA z dnia 19 lutego 2015 roku - upowaznienie Zarzadu IMS S.A. do
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w granicach kapitatlu docelowego zjednoczesnym
pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru

W dniu 19 lutego 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IMS S.A. podjeto uchwate
nr 7 w sprawie zmiany Statutu Spétki, w tym upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki prawa
poboru. Zarzad IMS S.A. zostat upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki przez emisje do
3.300.000 (trzy miliony trzysta tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii | otgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 66.000 (szes¢dziesigt szes¢ tysiecy) ztotych, co stanowi podwyzszenie kapitatu zaktadowego
wramach kapitatu docelowego okreslone wszczegdlnosci w przepisach art. 444-447 Kodeksu spoétek
handlowych. Wysokosc¢ kapitatu docelowego wynosi 66.000 (szes$¢dziesiagt szes¢ tysiecy) ztotych. W granicach
kapitatu docelowego Zarzad Spétki zostat upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego przez okres
trzech lat, poczagwszy od daty wpisu upowaznienia dla Zarzadu (zmiany Statutu) do rejestru przedsiebiorcow.
Zarzad moze wykonywac przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w § 6a ust. 1 Statutu. W ramach kapitatu docelowego Zarzad
moze wydawac akcje zaréwno za wktady pieniezne, jak i za wktady niepieniezne.

Cene emisyjng akgji serii | kazdorazowo ustala Zarzad za zgodg Rady Nadzorcze;j.

Zarzad Spotki zostat upowazniony do pozbawienia Akcjonariuszy Spétki prawa poboru w catosci lub
w czesci za zgoda Rady Nadzorczej w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego okreslonego w § 6a ust. 1 Statutu.

Wytgczenie w catosci lub w czesci prawa poboru akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego
uznane zostato za celowe ze wzgledu na mozliwos¢ skierowania ofert nabycia akcji do podmiotéw, ktére
mogtyby by¢ zainteresowane nabyciem pakietow akgji, a ktore nie sg Akcjonariuszami Spotki. Oferowanie akgji
nowych emisji z mozliwoscig wytgczenia prawa poboru jest elastycznym narzedziem, ktére pozwoli pozyskac
kapitat niezbedny dla nabycia kontrolnych pakietéw akgcji lub udziatow w spétkach, ktérych wyniki finansowe
winny przetozy¢ sie na zwiekszenie przychoddéw i zyskéw Grupy Kapitatowej IMS, aw konsekwencji na
zwiekszenie wartosci akcji IMS S.A.

W dniu 4 marca 2015 roku Zarzad powzigt informacje o zarejestrowaniu w dniu 26 lutego 2015 roku przez Sad
Rejonowy dla m.stWarszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS zmian w Statucie Spotki, w tym
zmiany wysokosci kapitatu docelowego Spotki oraz zmiany wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

4.2. Projekt Funbox

W dniu 18 grudnia 2015 roku (komunikat ESPI 70/2015 z 18 grudnia 2015 r.) strony porozumienia
dot. projektu Funbox, tj. IMS S.A., Laboratorium Projektéw Innowacyjnych Sp. z o.o. (dalej “LabPi") oraz Pan
Jacek Kwasniak przedtuzyty najpdzniej do dnia 29 lutego 2016 roku termin zakonczenia negocjacji i podpisania
finalnej umowy inwestycyjnej dotyczacej zawartego w dniu 2 grudnia 2014 roku porozumienia ws. warunkow
wspotpracy oraz ewentualnego przejecia przez IMS S.A. pakietu wiekszosciowego LabPi od udziatowca
i prezesa w/w spotki Pana Jacka Kwasniaka. W dniu 23 lutego br. strony przedtuzyty w/w termin do dnia
30 kwietnia 2016 r. Jednoczesnie Spotka podjeta decyzje, ze w przypadku niepodpisania w w/w terminie
umowy inwestycyjnej, Emitent odstgpi od dalszego procedowania w tym zakresie (ESPI 13/2016
zdn. 23.02.2016r.).
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Projekt “Funbox - mobilna szafa grajgca” rozwijany jest przez LabPi i bazuje na mobilnej aplikacji
muzycznej dziatajgcej na zasadzie szafy grajacej, z wykorzystaniem serwera muzycznego stuzacego do emis;ji
utworéw muzycznych, zainstalowanego w danym obiekcie nalezagcym do partnera handlowego. Zgodnie
z zatozeniami Projektu Funbox, stworzona przez LabPi aplikacja mobilna ma umozliwia¢ klientom partneréw
handlowych, za okreSlong optata, sterowanie znajdujacym sie w lokalu serwerem muzycznym, poprzez
publiczne odtworzenie w lokalu partnera handlowego wybranego przez klienta utworu z zamieszczonej na
serwerze muzycznym playlisty. IMS S.A. zajmowatby sie pozyskiwaniem klientéw dla w/w ustugi, dostarczaniem
sprzetu (serwery muzyczne) oraz kontentu muzycznego, pobierajgc ustalone przez strony prowizje i optaty od
w/w czynnosci. W zatozeniach, model biznesowy zaktada rozwdj ustugi poprzez abonamentowy system
sprzedazy do partneréw handlowych Spotki oraz nowych, pozyskanych w tym celu obiektéw handlowych oraz
uzyskiwanie przychoddw z opfat ponoszonych przez finalnych uzytkownikéw aplikacji Funbox. Spétka LabPi
jest we wczesnej fazie rozwoju i zajmuje sie przygotowaniem i developmentem aplikacji Funbox, na ktéry to cel
spotka ta pozyskata dotacje unijng w wysokosci 433 tys. PLN. Strony porozumienia ustality, ze IMS S.A. posiadac
bedzie opcje zakupu wiekszosciowego pakietu udziatbw w LabPi (miedzy 70%, a 100%), wykonywalng
najwczesniej po uptywie 2 lat od daty podpisania finalnej umowy inwestycyjnej i nie pdzniej niz w ciggu 5 lat od
daty podpisania wspomnianej umowy inwestycyjnej. Cena nabycia udziatéw wstepnie ustalona zostata jako
krotnos¢ zysku netto przypadajacego na nabywane udziaty, nie mniej jednak niz okreslona w porozumieniu
kwota srodkow pienieznych. Jednoczesnie strony zastrzegly, ze w toku prowadzonych dalej negocjacji mozliwa
jest zmiana ustalenia ceny nabycia jak réwniez optat i prowizji na rzecz IMS S.A. z tytutu sprzedazy ustugi
Funbox. Opcja zakupu nie wigze sie z jakimikolwiek wydatkami ani zobowigzaniami po stronie Spoétki.

Celem wspotpracy i ewentualnego przejecia LabPi jest poszerzenie rodzaju ustug audio Swiadczonych
przez Grupe IMS oraz zwiekszenie liczby klientdw, w szczegoélnosci lokalizacji abonamentowych. Dziatanie to
wpisane jest w zatozenia strategii Emitenta. W Srednioterminowej perspektywie, przy powodzeniu
przedsiewziecia, przetozyc sie to powinno na wzrost przychoddéw i zyskéw Grupy IMS w najbardziej stabilnym,
abonamentowym obszarze dziatalnosci.

4.3. Opcja na zakup udziatéw w Mood Factory Sp. z o0.0.

Umowa inwestycyjna i akt notarialny dot. utworzenia Mood Factory Sp. z 0.0., ktérych strong jest miedzy
innymi IMS S.A. i inkubator przedsiebiorczosci, zawarte zostaty 28 grudnia 2012 r. Mood Factory zostata
wpisana do KRS 4 marca 2013 r. Inkubator przedsiebiorczosci to instytucja wspierajgca rozwdj biznesu,
poprzez inwestycje kapitatowe w nowatorskie, innowacyjne projekty. Wspétpraca z inkubatorem ma na celu
budowe lokalnej sieci dystrybucji ustug audio- i aromamarketingu w Polsce. IMS S.A. posiada opcje zakupu od
inkubatora 60 udziatow, stanowigcych na dzien 31.12.2015 roku 29% kapitatu zaktadowego Mood Factory
Sp. z 0.0., wykonywalna najwczesniej w marcu 2016 roku. Inkubator, z ktérym Spétka wspétpracuje przy Mood
Factory to instytucja niezalezna od spétek Grupy IMS, niepowigzana w jakikolwiek sposéb (poza wspotpracg
dot. Mood Factory) z ktérgkolwiek ze spotek Grupy IMS ani z zadnym z cztonkdéw organdw spétek Grupy IMS.
Celem wspotpracy z inkubatorem przedsiebiorczosci jest minimalizacja ryzyka gospodarczego. Nowe projekty,
a takim jest rozwoj ustug Spotki na krajowych rynkach lokalnych (obejmujacych mniejsze miasta i miejscowosci
rozsiane na terytorium Polski), niosg ze sobg duze ryzyko niepowodzenia i tym samym utraty
zainwestowanych Srodkéw. W przypadku Mood Factory ryzyko to ponosi inkubator, finansujacy w 100%
przedsiewziecie - inkubator przedsiebiorczosci zainwestowat blisko 0,8 min PLN (byt to jedyny wkiad
gotéwkowy w spotke, pozostali udziatowcy nie wnosili wktaddw pienieznych) w zamian za objecie 60 udziatow
(30% na dzien podpisania umowy inwestycyjnej) w Mood Factory. Innowacyjnos¢ projektu i wysokie ryzyko
z nim zwigzane polega na nowym kanale dystrybucji i nowej grupie klientéw docelowych - pojedyncze sklepy,
salony fryzjerskie, salony fitness, puby, restauracje. W swojej dotychczasowej dziatalnosci Grupa IMS
wspotpracuje bowiem gtéwnie z duzymi brandami, sieciami FMCG, galeriami handlowymi oraz sieciami hiper-
i supermarketéw. Realizowanie takiego projektu wramach Grupy Kapitatowej IMS wigzatoby sie z: (i)
wydatkowaniem wiasnych srodkéw, (i) ryzykiem straty Srodkéw i pogorszenia wynikéw finansowych Grupy
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IMS. Posiadanie opcji zakupu udziatéw od inkubatora, na ktérg IMS S.A. nie wydatkowata zadnych srodkdéw
(premia opcyjna = 0), pozwala¢ bedzie w przypadku powodzenia dziatalnosci Mood Factory na zakup udziatow
po cenie ustalonej w umowie inwestycyjnej (jest to kwota zainwestowanego przez inkubator kapitatu
powiekszona o premie dla inkubatora, wyliczalng na bazie zawartych w umowie parametréw zwigzanych z
terminem realizacji opcji i wynikami Mood Factory Sp. z 0.0.). W ten sposéb Grupa Kapitatowa IMS posiadataby
przynoszaca zyski jednostke stowarzyszong, ktérej wynik netto proporcjonalnie do wielkosci posiadanych
udziatdbw (29%) powiekszatby zysk netto Grupy IMS. Tym niemniej, Spotka w przypadku powodzenia
dziatalnosci Mood Factory Sp. z 0.0. dazy¢ bedzie do przejecia catego przedsiebiorstwa i konsolidacji metodg
pelng. Przejecie takie zgodnie zrealizowang strategia Emitenta, zapewnitoby znaczacy wzrost ilosci
posiadanych lokalizacji ptacgcych comiesieczny abonament i tym samym wzrost przychodoéw, zysku
operacyjnego oraz zysku netto Grupy IMS. W trakcie biezgcej wspétpracy z Mood Factory, Grupa IMS realizuje
zyski na sprzedazy ustug, towardw i materiatdbw do Mood Factory. Transakcje odbywajg sie na warunkach
rynkowych. Cztonkowie Zarzadu IMS S.A. uczestniczacy w Mood Factory (Michat Kornacki, Dariusz Lichacz i
Piotr Bielawski) to pomystodawcy koncepcji wspodtpracy ze spétkami tworzonymi przy udziale kapitatu
pochodzacego z inkubatoréw przedsiebiorczosci.

Posiadana przez IMS S.A. opcja zakupu nie wigze sie z jakimikolwiek obecnymi lub przysztymi
zobowigzaniami po stronie Spétki. Na dzienh bilansowy IMS S.A. wycenia instrument finansowy w cenie nabycia
(réwnej zero), ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej.

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku podpisane zostato porozumienie do Umowy Inwestycyjnej z dnia
28.12.2012 r. oraz Aneks nr 1 do tejze Umowy. Gtdwnym celem podpisanego Porozumienia i Aneksu do
Umowy byty:

- konieczno$¢ wzmocnienia sit sprzedazowych celem zdynamizowania tempa pozyskiwania nowych klientéw;

- Zwigzana z wyzej wymienionym punktem zmiana na stanowisku prezesa zarzadu i wprowadzenie nowego
modelu sprzedazy opartego o wiekszg ilos¢ handlowcow terenowych, budowe struktury telesales oraz
sprzedaz w kanale internetowym.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. IMS S.A. udzielita Mood Factory Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci
300 tys. PLN na rozwdj sieci sprzedazy i zdynamizowanie tempa pozyskiwania lokalizacji abonamentowych.
Pozyczka ma charakter dtugoterminowy, jej zwrot moze by¢ wymagany nie wczesniej niz 1 kwietnia 2018 roku.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M powiekszone o marze w wysokosci 4 %. Zabezpieczeniem
pozyczki jest weksel wraz z deklaracja wekslowa. Pozyczka ma wbudowang opcje konwersji na 14 udziatow
Mood Factory, na zadanie Pozyczkodawcy, poczgwszy od 1 kwietnia 2016 r.

Struktura udzialowcéw Mood Factory Sp. z 0.0. na dzier publikacji raportu:

Udziatowiec Liczba udziatéw Udziat %
PAIP (Poznanski Akademicki Inkubator Przedsiebiorczosci) 60 29%
Piotr Bielawski 44 21%
Michat Kornacki 43 21%
Seed Investments Sp. z 0.0. 20 10%
Nomada Polska Sp. z 0.0. 14 7%
Dariusz Lichacz 14 7%
Patryk Wierniuk 6 3%
Wiktor tyczko 5 2%

Kapitat zaktadowy Mood Factory na dzieh publikacji raportu wynosi 10.300 PLN i dzieli sie na 206 udziatow
o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy.
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Podstawowe dane finansowe Mood Factory Sp. z 0.0. wedtug stanu na 31.12.2015r.
(sprawozdanie wstepne)
(podane przez Zarzad Mood Factory Sp. z 0.0., sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci):

Okres 12 miesiecy

Wybrane dane finansowe i
zakonczony 31.12.2015 r.

Rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy 764
EBIT (239)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) (139)
Strata netto (240)
Bilans 31 grudnia 2015 r.

Wartosci niematerialne i prawne 208

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci krétkoterminowe 174
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4
Kapitat wtasny 198

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 393

Rozliczenia miedzyokresowe 8

4.4. Aneks do Umowy Inwestycyjnej dotyczacej przejecia IMS events sp. z o.0. (dawniej
Entertainment Group Sp. z 0.0.)

W dniu 31 marca 2015 roku IMS S.A. podpisata Aneks nr 1 do Umowy Inwestycyjnej z dnia 31 marca
2014 roku. Na mocy tej Umowy Spoétka nabyta 73% udziatow w IMS events sp. z 0.0. (dawniej Entertainment
Group Sp. z 0.0.) od dwdch oséb fizycznych posiadajgcych 100% udziatow w IMS events sp. z 0.0., tj. Pana
Pawta Czerskiego i Pana Grzegorza Zieby. Podpisanie aneksu wynika z rezygnacji z dniem 31 marca 2015 roku
Pana Grzegorza Zieby z funkcji Wiceprezesa Zarzadu IMS events sp. z 0.0. Dodatkowe wynagrodzenie (zaptata
warunkowa) wynikajgce z modelu earn-out za lata 2015 i 2016, jakie ewentualnie wyptacone zostanie przez
Spotke, przypadnie w catosci na mocy w/w Aneksu Prezesowi Zarzadu IMS events sp. z 0.0. Zmianie ulegt
takze jeden z zapiséw dotyczacych opgji put przystugujacej Emitentowi - Pan Grzegorz Zieba zwolniony zostat
z czasowego (do 31 marca 2016 roku) wytgczenia prawa zbycia posiadanych przez siebie 34.837 sztuk akgiji
Emitenta serii G (,lock-up”), aewentualna wymiana 325 udziatéw IMS events sp. z 0.0. (31,9% kapitatu
zaktadowego) nabytych od Pana Grzegorza Zieby nastgpitaby w zamian za $rodki pieniezne, a nie za wydane
przez IMS S.A. akcje serii G. Pozostate warunki Umowy Inwestycyjnej z dnia 31 marca 2014 roku nie ulegly
zmianie.
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4.5. Skup akcji wtasnych

Skup akgji wtasnych prowadzony w 2015 roku odbywat sie na podstawie:

1) Uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 lutego 2014 roku w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych IMS S.A. oraz uchwalonego przez Zarzad Spotki
w dniu 31 lipca 2014 roku Programu Skupu akcji wiasnych, zmienionego aneksem z dnia 2 grudnia 2014 roku
oraz aneksem z dnia 12 lutego 2015 roku. Przed 31 lipca 2014 roku obowigzywat Program Skupu akgji
uchwalony przez Zarzad Spotki w dniu 6 marca 2014 roku.

W dniu 1 grudnia 2015 roku Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 5 w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do zakonczenia nabywania akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego
Uchwatg nr 9 NWZ z dnia 17.02.2014 roku. Na podstawie Uchwaty nr 9 z 17.02.2014 r. Sp6tka nabyta tgcznie
745.293 akcje wiasne za faczng kwote 1.650.733,55 PLN. Walne Zgromadzenie w dniu 1 grudnia 2015 r.
udzielito Zarzagdowi upowaznienia do przekazania w catosci na kapitat zapasowy $rodkéw finansowych
niewykorzystanych na nabycie akcji wtasnych zgromadzonych w ramach kapitatu rezerwowego pod nazwg
,Srodki na nabycie akcji wtasnych”, a nastepnie do rozwigzania tego kapitatu rezerwowego.

2) Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1 grudnia 2015 roku w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych IMS S.A. oraz uchwalonego przez Zarzad Spotki
w dniu 7 grudnia 2015 roku Programu Skupu akgcji wkasnych.

Uchwata WZ upowazniata Zarzad Emitenta do nabycia nie wiecej niz 3.333.333 akgji wtasnych Spétki za taczna
kwote nie przekraczajgcg 6.000.000 PLN. Zgodnie z udzielonym upowaznieniem, nabycie akcji wlasnych moze
nastepowac poprzez:

- sktadanie zleceri maklerskich,

- zawieranie transakgcji pakietowych,

- zawieranie transakcji poza obrotem zorganizowanym,
- ogtoszenie wezwania.

W uchwale, Walne Zgromadzenie wskazato minimalng cene skupu w wysokosci 1,80 PLN za jedng
akcje oraz maksymalng cene skupu w wysokosci 4,00 PLN za jedng akcje. Upowaznienie Zarzadu do
nabywania akcji wiasnych udzielone zostato na okres od 2 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2016 roku, nie
dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych.

Nabyte przez Spotke akcje wtasne moga byc:

- przeznaczone do nabycia dla pracownikéw lub oséb, ktére byly zatrudnione w Spoétce lub spétkach
z Grupy Kapitatowej IMS przez okres co najmniej 3 lat, lub

- umorzone, lub

- przeznaczone do dalszej odsprzedazy (na rzecz podmiotéw wskazanych przez Zarzad Spétki, przy czym
ustalenie ceny ewentualnej odsprzedazy Akcji nastapi w drodze odrebnej uchwaty Zarzadu Spotki po
zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej Spétki), lub

- przeznaczone na inny prawnie dopuszczalny cel wskazany przez Zarzad Spotki.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzagd Emitenta do wskazania celu lub celéw nabycia akcji wiasnych oraz

sposobu ich wykorzystania. W ramach upowaznienia Zarzad Spotki po zaopiniowaniu Rady Nadzorczej Spotki

ma prawo zakonczy¢ skup akcji wkasnych przed 31 grudnia 2016 roku lub przed wyczerpaniem catosci srodkéw

przeznaczonych na ich nabycie jak tez zrezygnowac z nabycia akcji wtasnych w catosci lub w czesci. W czasie

trwania upowaznienia Zarzad IMS S.A. jest zobowigzany do przedstawiania na kazdym Walnym Zgromadzeniu

informacji i aktualnej realizacji Programu skupu akcji wkasnych.

Na mocy w/w uchwaty NWZ z dnia 1 grudnia 2015 r., Zarzad IMS S.A. na posiedzeniu w dniu 7 grudnia
2015roku podjgt Uchwate nr 1 w sprawie przyjecia Programu Skupu akcji wtasnych (komunikat ESPI
nr 65z dnia 7 grudnia 2015 r.). Program zaktadat, iz skup akcji bedzie realizowany w ramach jednej lub kilku
transz realizowanych w okresie 07.12.2015 r. - 31.12.2016 r. W ramach | Transzy, realizowanej w roku
2015, nabywanie akcji wifasnych bedzie nastepowal poprzez zawieranie transakcji poza obrotem
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zorganizowanym w nastepstwie skierowania do akcjonariuszy Zaproszenia do sktadania Ofert Zbycia AKgji.
Zarzad i Rada Nadzorcza Spoftki ustality cene skupu akcji w | Transzy Programu Skupu w wysokosci 2,15 PLN
oraz liczbe nabywanych akgji w ilosci 2.000.000 sztuk.
W dniach 18 i 21 grudnia 2015 roku zostaty podpisane umowy nabycia akcji poza obrotem zorganizowanym.
Skup finalnie rozliczono 28 grudnia 2015 roku.

W dniu 18 stycznia 2016 roku Zarzad IMS S.A. Uchwatg nr 1 przyjat do realizacji harmonogram
[l Transzy skupu akcji wkasnych. Po pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg IMS S.A. ceny (2,15 PLN
za 1 akcje) oraz liczby akcji wiasnych (786.220 szt. akcji) skupowanych w ramach Il Transzy. W dniach
28 stycznia i 1 lutego 2016 roku przeprowadzono skup akcji wiasnych poprzez zawieranie transakcji poza
obrotem zorganizowanym w nastepstwie skierowania do akcjonariuszy Zaproszenia do sktadania Ofert Zbycia
Akgcji. Finalne rozliczenie skupu nastapito 5 lutego 2016 roku. Szczegdtowe rozliczenie obu Transz zostato
zaprezentowane w tabeli ponizej.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych akcje wiasne nie otrzymujg dywidend, jak réwniez
Spotka z akcji wkasnych nie moze wykonywa¢ prawa gtosu.

W okresie styczerr 2015 roku - luty 2016 roku (do dnia publikacji raportu) Spétka realizowata cztery transze
skupu. Zestawienie ponizej zawiera podsumowanie wszystkich przeprowadzonych transz skupu akgji.
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% w kapitale

. . wartosc
Srednia cena i . . zaktadowym oraz %
Gy - wartos¢ koszty skupu taczne wydatki nominalna gL . . .
okres skupu ilos¢ akgji (szt.) | zakupu 1 akgji . ilos¢ gtoséw liczby gtoséw na
(w PLN) (w PLN) (w PLN) nabytych akgcji
(w PLN) Walnym
(w PLN) )
Zgromadzeniu
Skup akcji prowadzony zgodnie z Uchwatg nr 9 NWZ z 17.02.2014 r.
23.06.2014 r. - 26.06.2014 r. 188 034 2,25 423 076,50 720,00 423 796,50 3760,68 188 034 0,55%
02.09.2014 r.-21.10.2014 r. 205 408 2,04 419 201,95 796,73 419 998,68 4108,16 205 408 0,61%
08.12.2014r. - 03.02.2015r. 185787 2,26 419 200,46 796,73 419 997,19 371574 185787 0,55%
15.06.2015r. - 24.07.2015r. 166 064 2,33 386 207,16 734,03 386 941,19 3321,28 166 064 0,49%
745 293 1650 734
Skup akcji prowadzony zgodnie z Uchwatq nr 6 NWZ z 01.12.2015 r.
18.12.2015r.i21.12.2015r. 2 000 000 2,15 4300 000 4623 4304 623 40 000,00 2 000 000 5,94%
28.01.2016r.i01.02.2016r. 786 220 2,15 1690373 1980 1692 353 15724,40 786 220 2,34%
2786 220 5996 976
tacznie skup akgcji w roku 2015
(01.01.2015r.-31.12.2015r.) 2 283 505 4951193 5861 4957 054 45 670,10 2 283 505 6,78%
tacznie skup akcji w IMS S.A. od poczatku
(wszystkie programy skupu)
(23.06.2014 r.-01.02.2016 r.) 3531513 7 638 059 9 650 7647 710 70 630,26 3531513 10,49%
w tym akcje umorzone w dn.15.06.2015 r. 579229 1261479 2313 1263792 11 584,58 579229 1,71%
Akcje wtasne na dzier 31.12.2015r. 2 166 064 4686 207 5357 4691 564 43 321,28 2166 064 6,43%
Akcje wtasne na dzien publikacji raportu 2952 284 6 376 580 7 337 6 383917 59 045,68 2952 284 8,77%
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4.6. Umorzenie skupionych akcji wtasnych

W dniu 3 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc na podstawie art. 359 § 1
i 82 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie § 8 Statutu Spétki podjeto uchwate nr 23 w sprawie
umorzenia akcji wiasnych Spotki. Walne Zgromadzenie umorzyto 579.229 (pieéset siedemdziesigt dziewiec
tysiecy dwiescie dwadziescia dziewie¢) akcji zwyklych na okaziciela (akcji wiasnych Spétki), o wartosci
nominalnej 2 (dwa) grosze kazda (,Akcje") o tgcznej wartosci nominalnej 11.584,58 zt (jedenascie tysiecy piecset
osiemdziesiat cztery ztote i 58/100) (,Akcje"), stanowigcych 1,71% (jeden caty i siedemdziesiagt jeden setnych
procenta) kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 1,71% (jeden caty siedemdziesiat jeden setnych procenta)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktére Spotka nabyta odptatnie, za zgodag akcjonariuszy (umorzenie
dobrowolne), za wynagrodzeniem w kwocie facznej 1.263.792,37 (jeden milion dwiescie szescdziesiat trzy
tysigce siedemset dziewiecdziesigt dwa i 37/100) ztotych. Skup akcji wiasnych przeprowadzony byt zgodnie
i w ramach upowaznienia Zarzadu Spoétki do nabywania akcji wkasnych na podstawie i w wykonaniu uchwaty
nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 lutego 2014 roku oraz uchwalonego przez
Zarzad Spotki w dniu 6 marca 2014 roku, a nastepnie w dniu 31 lipca 2014 roku Programu Skupu akgji
wiasnych (zmienionego aneksem z dnia 2 grudnia 2014 roku oraz aneksem z dnia 12 lutego 2015 roku).
Umorzone akcje odpowiadajg 579.229 gtosom na Walnym Zgromadzeniu IMS S.A. (1,71% ogdtu gtosow).
Umorzenie Akcji nastgpito z dniem 15 czerwca 2015 roku, tj. z chwilg rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki w rejestrze przedsiebiorcéw.

Po dokonaniu umorzenia kapitat zaktadowy Spotki wynosit 666.219,26 PLN, a ogdélna liczba akdji
i ogblna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosita 33.310.963.

4.7. Objecie akcji serii H w ramach Programu Motywacyjnego Il

W 2014 roku w Grupie Kapitatowej IMS realizowany byt Program Motywacyjny Il na lata 2013 -
2015. Programem Motywacyjnym Il na lata 2013 - 2015 objetych mogto by¢ nie wiecej niz 149 uczestnikow,
ktorymi sg Cztonkowie Zarzadu, menedzerowie, pracownicy i wspoétpracownicy spétek Grupy Kapitatowej IMS
spetniajacy kryteria opisane w Regulaminie Programu Il. Za rok 2014 uchwatg nr 2 i uchwatg nr 3 podjeta
w dniu 26 lutego 2015 roku, Rada Nadzorcza przyznata opcje na akcje dwdm Cztonkom Zarzadu IMS S.A., oraz
osiemnastu pracownikom i wspétpracownikom IMS S.A. Cztonkowie Zarzadu IMS S.A. tacznie otrzymali
250.000 szt. opcji na akcje (warranty serii B), a pracownicy i wspétpracownicy IMS S.A. - 105.000 szt. opcji na
akcje (warranty serii B). taczny koszt Programu dla Grupy IMS wykazany w skonsolidowanym raporcie rocznym
za 2014 rok to 263 tys. PLN.

W dniu 22 kwietnia 2015 r. Zarzad IMS S.A. dziatajgc na podstawie uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej z dnia
23 pazdziernika 2012 roku, uchwat nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IMS S.A. z dnia 9 stycznia
2013 r. (zmienionych uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 10 czerwca 2013 roku oraz
uchwatami nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 19 lutego 2015 roku - tekst jednolity) oraz
uchwaty nr 2 i 3 Rady Nadzorczej z dnia 26 lutego 2015 roku sporzadzit i wydat 20 odcinkéw zbiorowych
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B (fgcznie 355 tys. warrantéw). Wydane warranty uprawniaty ich
posiadaczy do objecia 355 tysiecy akcji Spotki serii H do dnia 16 pazdziernika 2015 roku (koszt tych opcji ujety
zostat w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy za rok 2014).

W dniu 26 czerwca 2015 r. osoby uprawnione na mocy Regulaminu Programu Motywacyjnego na lata
2013 - 2015, objety tgcznie 355.000 akcji serii H. Cena emisyjna akgji serii H, zgodnie z regulaminem Programu
Motywacyjnego, wyniosta 0,02 PLN za 1 akcje. Beneficjenci objeli wszystkie akcje zaoferowane do objecia
w listach realizacyjnych. Koszty zwigzane z emisjg akcji nie wystgpity.

W wyniku emisji i objecia akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego IMS S.A. Po
podwyzszeniu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 673.319,26 PLN, a tgczna liczba akcji 33.665.963. Objete akcje
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serii H stanowig facznie 1,07% kapitatu zaktadowego przed podwyzszeniem oraz 1,07% ogolnej liczby gtoséw.
Ogoélna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi
obecnie 33.665.963. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie nastgpita z dniem 3 wrzesnia 2015 r. W dniu 21 wrzesnia 2015 r. Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie podjgt Uchwate nr 957/2015 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtownym Rynku GPW 355 tysiecy sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki, o wartosci
nominalnej 0,02 PLN kazda. Jednoczesnie Zarzad GPW w Warszawie na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu
Gietdy, postanowit wprowadzi¢ z dniem 23 wrzesnia 2015 r. w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku
réwnoleglym opisane powyzej akcje Spotki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w dniu 23 wrzesnia 2015 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLINTMS00019".
KDPW S.A. we wskazanym dniu, tj. 23.09.2015 r. zarejestrowata 355 tysiecy akcji Spotki serii H.

Obijecie akcji serii H w dniu 26 czerwca 2015 roku w ilosci 355 tysiecy sztuk wyczerpato Program
Motywacyjny Il na lata 2013 - 2015.

4.8. Strategia komunikacji marki IMS na lata 2015 - 2018

W Il kwartale 2015 roku Zarzad Grupy IMS przyjat do realizacji strategie komunikacji marki IMS na
lata 2015-2018 oraz strategie komunikacji dla catej Grupy IMS.

Strategia komunikacji Grupy IMS oparta o nowe pozycjonowanie marketingowe realizowana
bedzie poprzez prezentacje kompetencji Grupy IMS. Stuzy temu unifikacja nazewnictwa spotek zaleznych
oraz wyodrebnienie gtéwnych obszaréw kompetencyjnych w ramach Grupy. W konsekwencji powstaty
nastepujace obszary kompetencyjne: IMS sensory, IMS media, IMS events, IMS r&d. Grupa IMS przyjeta
do stosowania nowy tag line odpowiadajacy jej pozycjonowaniu: ,,IMS sensory media”. Do stosowania
przyjety zostat nowy kod kolorystyczny stosowany w komunikacji wizualnej. Kod koloréw IMS oparty
zostat na kolorze wiodgcym dla Grupy (rubin) oraz czterech kolorach wspomagajacych powigzanych
z kompetencjami Grupy. Strategia komunikacji obejmuje: zwiekszenie aktywnosci medialnej Grupy,
komunikacje jej potencjatu eksperckiego w obszarze medidéw sensorycznych oraz mediéw reklamowych,
edukacje rynku w zakresie charakteru i potencjatu medidéw sensorycznych oraz wsparcie komunikacyjne
sprzedazy z wykorzystaniem narzedzi performance marketingu. W zakresie prezentacji potencjatu
eksperckiego IMS podejmuje wspétprace miedzy innymi poprzez zatrudnienie specjalistéw PR oraz
wspotprace z EFFIE AWARDS, najbardziej szanowang marka nagradzajgcg efektywnos$¢ w zakresie
kampanii reklamowych.

W wyniku realizacji strategii komunikacji marki IMS, w czerwcu 2015 roku Emitent zmienit swojg nazwe
z Internet Media Services S.A. na IMS Spétka Akcyjna (nazwa skrécona IMS S.A.). Zmiana danych Spotki zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w dniu 15 czerwca 2015 roku. Natomiast w lipcu 2015 roku zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
zmiana nazwy Entertainment Group Sp. z 0.0. na IMS events sp6tka z ograniczong odpowiedzialnosci (nazwa
skrécona IMS events sp. z 0.0.), a w sierpniu 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowana zostata
zmiana nazwy Tech Cave Sp. z 0.0. na IMS r&d spétka z ograniczong odpowiedzialnosci (nazwa skrécona IMS
r&d sp.z 0.0.).

4.9. Rezygnacja z planowanego przejecia sp6tki dziatajacej w branzy Emitenta

W dniu 14 stycznia 2015 roku IMS S.A. podpisata list intencyjny i ustalita wstepne warunki nabycia

100 % udziatow Magic Group Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dziatajacej w jednym z obszaréw
dziatalnosci IMS S.A,, tj. w branzy aromamarketingu. List intencyjny i wstepne warunki nabycia zawarte zostaty
z dwiema osobami fizycznymi posiadajgcymi pakiet 100% udziatéw i jednoczesnie zarzgdzajacymi w/w spotka.
Celem przejecia byta konsolidacja rynku aromamarketingu w Polsce i wzmocnienie tym samym pozycji Spotki
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jako lidera tego segmentu w Polsce i ogdlnie lidera marketingu sensorycznego w kraju. Nabycie 100% udziatow
miato sie odby¢ woparciu omodel earn - out. Zapfata poczatkowa, wedtugszacunkéw Spotki, nie
przekroczytaby 20 - 30% catej ceny nabycia. Pozostata, dominujgca cze$¢ zaptaty miata zostac rozliczona
w okresie 5 lat po nabyciu na podstawie wynikow finansowych (zysku netto i EBITDA) osigganych przez przejeta
spotke.

Rozliczenie wszystkich ptatnosci nastepowatoby w akcjach IMS S.A. oraz w gotéwece.

Podmiot bedacy celem przejecia dziata na rynku aromamarketingu od 5 lat. Wyniki finansowe tego
podmiotu za okres styczen - listopad 2014 r. przekazane przez jego Zarzad przedstawiajg sie nastepujaco:

Przychody: 1.001 tys. PLN

EBIT: 217 tys. PLN

EBITDA: 521 tys. PLN

Zysk netto: 217 tys. PLN.

Ok. 50% przychoddw w/w Spétka realizuje poprzez umowy abonamentowe.
Wybrane pozycje z bilansu wg stanu na 30.11.2014 r.:

Srodki trwate: 114 tys. PLN

Aktywa obrotowe: 467 tys. PLN

Aktywa ogotem: 581 tys. PLN

Zobowigzania handlowe (krétkoterminowe): 186 tys. PLN
Kredyty i pozyczki (krétkoterminowe): 628 tys. PLN
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogotem: 861 tys. PLN
Kapitat wiasny: (-) 280 tys. PLN.

Strony ustality date 31 maja 2015 r. jako graniczny termin ustalenia finalnych warunkéw potaczenia
kapitatowego. O w/w liscie intencyjnym i wstepnych warunkach nabycia Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 2/2015 z dnia 14.01.2015 roku. W dniu 28 maja 2015 roku Spotka podjeta decyzje o odstgpieniu od
negocjacji z udziatowcami Magic Group Polska Sp. z 0.0. Decyzja Zarzadu IMS S.A. spowodowana byta
nieprzekazaniem (pomimo deklaracji wtym zakresie) przez osoby fizyczne posiadajgce 100 % udziatdw
w Magic Group Polska Sp. z 0.0. i jednoczesnie zarzadzajgce tg spétka, wszystkich niezbednych informacji do
zakonczenia procesu due diligence. Zakoniczenie negocjacji nie pocigga za sobg jakichkolwiek zobowigzan
ktérejkolwiek ze stron. O odstgpieniu od negocjacji Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 23/2015 z dnia
28.05.2015 roku.
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5. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Decydujacy wptyw na wyniki Grupy IMS w perspektywie co najmniej najblizszego roku bedzie miata
realizacja strategii rozwoju, opisanej szczegbtowo w pkt. 1.5. sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok 2014. Szczeg6lng uwage nalezy zwrécic na:

a) Tempo wzrostu ilosci lokalizacji abonamentowych audio, video i aroma;
b) Akwizycje majgce na celu konsolidacje rynku marketingu sensorycznego;

c) Efekty synergii dotyczace przejetej w 2014 roku IMS events sp. z 0.0. (dawniej Entertainment
Group Sp. z0.0.);

d) Ekspansje na rynkach zagranicznych;

e) Przychody ze sprzedazy ustug reklamowych, zalezne w dos$¢ istotnym stopniu od ogolnej
koniunktury gospodarczej i budzetéw reklamodawcéw;

f) Pozyskiwanie nowych, dotychczas nieobstugiwanych segmentéw rynku;

g) Wprowadzanie na rynek nowych produktow i ustug, jak np. planowane wprowadzenie mobilne;j
szafy grajacej Funbox.
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6. Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu na dzien publikacji raportu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio

znaczne pakiety akgji.

Sktad Akcjonariatu

Akcje kontrolowane przez
osoby / podmioty nadzorujace

Artur G. Czeszejko-Sochacki
Artur G. Czeszejko-Sochacki
Wiestaw Roztucki

SUMA

Akcje kontrolowane przez
osoby zarzadzajace

Dariusz Lichacz
Michat Kornacki
Michat Kornacki

Piotr Bielawski
Wojciech Grendzinski

SUMA

Akcjonariusze posiadajacy
powyzej 5% kapitatu
zakladowego

Krzysztof Bajotek

Pawet Przetacznik

Wiasciciel prawny akgcji

Cacheman Limited
Artur G. Czeszejko-Sochacki

Wiestaw Roztucki

Wiasciciel prawny akgcji

Dariusz Lichacz
Michat Kornacki
Milena Kornacka
Piotr Bielawski

Wojciech Grendzinski

Wiasciciel prawny akgji

Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety FORUM X

Pawet Przetacznik

ilos¢ akgji

3276575
179703
200 000

3656 278

6339015
5474784
65000
605 000
288715

12772514

1764123

2882669
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Stan na dzien publikacji raportu

- 23 lutego 2016 roku

ilo$¢ gtosow

3276575

179703

200 000

3656 278

6339015

5474784

65000

605 000

288715

12772514

1764123

2882669

wartos¢
nominalna
akgji (w PLN)

65 531,50
3 594,06
4000,00

73 125,56

126 780,30
109 495,68
1300,00
12100,00
5774,30

255 450,28

35282,46

57 653,38

% w kapitale
zakladowym
oraz % liczby
gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

9,73%
0,53%
0,59%

10,86%

18,83%
16,26%
0,19%
1,80%
0,86%

37,94%

5,24%

8,56%

Stan na dzien publikacji ostatniego raportu
okresowego
-13 listopada 2015 roku

% w kapitale

zakladowym
ilosc akeji | ilos¢ glosow Og';‘é:ﬁxf:y
Walnym

Zgromadzeniu
3276575 3276575 9,73%
262 711 262 711 0,78%
200 000 200 000 0,59%
3739 286 3739 286 11,11%
6350 000 6350 000 18,86%
5474784 5474784 16,26%
65 000 65 000 0,19%
600 000 600 000 1,78%
288715 288715 0,86%
12778 499 12778 499 37,96%
3900 000 3900 000 11,58%
2992 600 2992 600 8,89%

Zmiany w okresie

13.11.2015r. - 23.02.2016 r.

% w kapitale

zakladowym
o 1
ilos¢ akgji | ilosé grosow | Oraz % liczby
gtoséw na
Walnym

Zgromadzeniu
(83 008) (83 008) (0,25%)
(83 008) (83 008) (0,25%)
(10 985) (10 985) (0,03%)
5000 5000 0,01%
(5 985) (5 985) (0,02%)
(2135877) (2135877) (6,34%)
(109 931) (109 931) (0,33%)
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Sktad Akcjonariatu

Fundusze Zarzadzane przez
OPERATFIS.A.

SUMA

IMS S.A.
(Akcje wiasne)

Pozostali akcjonariusze

SUMA AKCJONARIATU

Fundusze Zarzadzane przez
OPERATFIS.A.

IMS S.A.
(Akcje wiasne)

Pozostali akcjonariusze
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Stan na dzien publikacji raportu
- 23 lutego 2016 roku

% w kapitale

i zakladowym
wartos¢ )
e S . . oraz % liczby
ilos¢ akgji ilos¢ gtosow nominalna .
akgji wpLN) | Bfoséwna
Walnym

Zgromadzeniu
2531765 2531765 50 635,30 7,52%
7 178 557 7 178 557 143 571 21,32%
2952284 2952284 59 045,68 8,77%*
7 106 330 7 106 330 142 126,60 21,11%
33665963 33665963 673 319,26 100%

Stan na dzien publikacji ostatniego raportu
okresowego
-13 listopada 2015 roku

% w kapitale

zakladowym
o 1
ilog¢ akeji | ilose grosow | ©ra2 % liczby
gtoséw na
Walnym

Zgromadzeniu
2531765 2531765 7,52%
9 424 365 9 424 365 27,99%
166 064 166 064 0,49%*
7 557 749 7 557 749 22,45%
33 665 963 33 665 963 100%

Ozgodnie z art. 364 par. 2 Kodeksu Spotek Handlowych Spotka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wiasnych

Zmiany w okresie
13.11.2015r. - 23.02.2016 r.

% w kapitale

zakladowym
e S . oraz % liczby
ilos¢ akgji ilos¢ gtosow .
gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu
(2245 808) (2245 808) (6,67%)
2786 220 2786 220 8,28%
(451 419) (451 419) (1,34%)
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7. Informacje dodatkowe

7.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatlowym i finansowym

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zakresie zarzadzania kapitatem jest dostarczenie odpowiednich $rodkéw finansowych
niezbednych do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto zapewnienie zwrotu na kapitale dla
Akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu,
Grupa IMS moze zwracac kapitat Akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu
obnizenia zadtuzenia. Grupa monitoruje kapitat przy pomocy m.in. wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza
sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume
kredytow i pozyczek (wtym kredyty i pozyczki oraz zobowigzania handlowe i pozostate, wykazane
w skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej) pomniejszong o Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w skroconym
$rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto. Wskaznik
zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniost 35% i byt wyzszy o 18 punktéw procentowych wobec stanu na
31 grudnia 2014 r. - 17%. Wzrost poziomu wskaznika w 2015 roku wynika w gtébwnej mierze z realizowanego
w IV kwartale 2015 roku skupu akcji wtasnych oraz wyptaconej wysokiej dywidendy (2 - krotnie wyzszej niz
wyptacona w 2014 roku).

w tys. PLN w tys. EUR

Wskaznik zadtuzenia Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2015r. 31.12.2014 .
Kredyty ogétem (w tym zobowigzania
handlowe i pozostate) 14 358 12 393 3369 2908
minus
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5332 8830 1251 2072
Zadtuzenie netto 9 026 3563 2118 836
Kapitat wtasny razem 16 579 17 355 3890 4072
taczna wartos¢ kapitatu 25 605 20918 6 008 4908
Wskaznik zadtuzenia 35% 17% 35% 17%

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa IMS jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami
finansowymi, z ktorych korzysta, takimi jak: kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, pozyczki dla
jednostek powigzanych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ogodlny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem finansowym ma na celu
zminimalizowanie potencjalnie niekorzystnego wptywu na wynik finansowy Grupy. Zarzad ustala ogblne
zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczgcg konkretnych obszaréw, takich jak: ryzyko zmiany
kursu walut, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, w celu stabilizacji przeptywow pienieznych
oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowe;j.

Ryzyko walutowe

Grupa IMS jest narazona na ryzyko walutowe, ktérego zrédtem sg gtéwnie transakcje miedzynarodowe
27

Grupa Kapitatowa IMS w tys. PLN o ile nie z aznaczono inaczej



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

wyrazone w walutach innych niz ztoty polski oraz zaciggniety kredyt w EUR. Transakcje miedzynarodowe
odbywajg sie gtdwnie w EUR i USD. Grupa IMS stara sie ogranicza¢ to ryzyko np. zawierajgc odpowiednie
zapisy w umowach z niektérymi kontrahentami, uzalezniajgce finalng cene dla kontrahenta w zaleznosci
od kursu waluty majgcego wptyw na koszt wytworzenia produktu lub ustugi.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajgce z faktu, ze warto$¢ godziwa albo przyszte przeptywy
z instrumentu finansowego bedg zmieniac sie na skutek zmian stép procentowych. Na dzien 31 grudnia
2015 r., z racji nieduzego udziatu dtugu w finansowaniu ogétem oraz poziomu stop procentowych i ich
zmian w ostatnim czasie, ekspozycja Grupy na to ryzyko nie jest szczegdlnie wysoka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe IMS w sytuacji,
kiedy kontrahent lub druga strona transakcji nie spetni swoich umownych obowigzkéw. Polityka Grupy
IMS zaktada ciggly monitoring i kazdorazowg analize mozliwosci udzielenia kredytu kupieckiego
odbiorcom produktéw i ustug. Wydtuzony okres sptaty mogg otrzymac firmy bedgce we wczesniejszych
okresach klientami spétek Grupy i charakteryzujgce sie pozytywna historig sptat oraz firmy posiadajgce
zdolno$¢ kredytowg oceniong na podstawie analiz wewnetrznych lub zewnetrznych. Grupa IMS w celu
zminimalizowania potencjalnego wptywu ryzyka kredytowego na biezagco monitoruje salda w odniesieniu
do kazdego klienta.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi i innymi inwestycjami uznaje sie za bardzo niskie,
poniewaz Grupa IMS zawiera transakcje z bankami - instytucjami o wysokiej wiarygodnosci finansowe;j.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, iz Grupa IMS nie bedzie w stanie uregulowac¢ swoich zobowigzan
finansowych w dacie ich wymagalnosci. W ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci Grupa IMS stara sie
utrzymywac stan Srodkéw pienieznych pozwalajgcy na sptate zobowigzan, zaréwno w warunkach
normalnych jak ikryzysowych, bez ponoszenia dodatkowych kosztéw. Grupa IMS monitoruje ryzyko
braku ptynnosci poprzez planowanie ptynnosci, ktére uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno
inwestycji finansowych, aktywoéw finansowych (na przyktad naleznosci) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy IMS jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciag
finansowania, a elastycznoscig gtéwnie poprzez finansowanie witasnymi srodkami oraz wykorzystywanie
kredytéw w rachunku biezagcym i uméw leasingowych. W zwigzku z nadwyzka posiadanych Srodkéw
pienieznych nad dtugiem oprocentowanym na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz dobrym cyklem rotacji
naleznosci, ryzyko utraty ptynnosci jest niskie.

7.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Szczegbtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w czesci
Il pkt. 3.4. oraz w czesci lll pkt. 1.4. niniejszego raportu.

7.3. Sprawy sadowe, inne postepowania

Na dzien 31.12.2015 r. jak i na dzien publikacji niniejszego raportu, w Grupie Kapitatowej IMS nie
wystapity postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej o wysokosci co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku Grupa IMS prowadzita okoto dwudziestu spraw sgdowych
i spraw komorniczo-egzekucyjnych, ktérych przedmiotem byly naleznosci handlowe. Sprawy te dotycza
gtownie roku 2014 i lat wczesniejszych. Wartos¢ brutto tych naleznosci na 31.12.2015 roku wynosita
369 tys. PLN iw catosci objeta byta odpisem aktualizujgcym. W okresie 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.
w zwigzku ze sptatg czesci naleznosci dokonano odwrdcenia wczesniej utworzonego odpisu na t3czng
wartos¢ 36 tys. PLN.

Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku jak i na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji przeciwko
Spotkom Grupy Kapitatowej nie sg prowadzone zadne istotne sprawy sgdowe.

7.4. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje w 2015 roku

Na dzien 31.12.2015 roku w Grupie Kapitatowej IMS obowigzujg gwarancje i poreczenia:

- poreczenie wekslowe do kwoty 200 tys. PLN udzielone przez IMS S.A. na rzecz IMS events sp. z 0.0.
(dawniej Entertainment Group Sp.z 0.0.) w umowie faktoringowej jakg IMS events sp. z 0.0. zawarta
z ING Commercial Finance Polska S.A. Data waznosci tytutu egzekucyjnego z tytutu tego poreczenia to
12 luty 2017 roku.

- umowa o przystagpienie do dtugu pomiedzy IMS S.A., a Deutsche Bank Polska S.A. dotyczaca
udzielonego przez Deutsche Bank Polska S.A. IMS r&d sp. z 0.0. (dawniej Tech Cave Sp. z 0.0.) kredytu
w rachunku biezgcym. Odpowiedzialnos¢ IMS S.A. w ramach powyzszej umowy obejmuje zobowigzanie
warunkowe do wysokosci 2.000 tys. PLN. Data waznosci tytutu egzekucyjnego z tytutu tej umowy to
9 grudnia 2016 roku.

Poza w/w poreczeniami spoétki Grupy Kapitatowej IMS w okresie 1 stycznia 2015 r. - 31 grudnia
2015 r. nie otrzymalty poreczen i gwarancji od jednostek powigzanych jak i od jednostek zewnetrznych.

W | potroczu 2015 r. na zlecenie IMS S.A. wystawiono dwie gwarancje bankowe stanowigce
zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw handlowych na rzecz jednego beneficjenta. Gwarancje
zostaty udzielone maksymalnie do wysokosci tacznej 100 tys. PLN i obowigzujg do 9 marca 2018 roku.
Gwarancje powyzsze zostaty wystawione przez ING Bank Slaski S.A.

Poza w/w Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty w okresie sprawozdawczym innych
poreczen i gwarancji.

7.5. IMS S.A. Liderem Przedsiebiorczosci 2015

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku IMS S.A. odebrata nagrode Lidera Przedsiebiorczosci 2015.
Spotka zostata laureatem tego konkursu trzeci rok z rzedu, w kategorii ,Mate przedsiebiorstwa”. Tytut ten
otrzymujg firmy wyrézniajgce sie aktywnoscig na rynku, innowacyjnoscia, konkurencyjnoscia, a takze
dynamizmem w rozwoju. Spoétka po raz kolejny spetnita te warunki, utrzymujac sie od lat na pozycji lidera
rynku ustug marketingu sensorycznego. Jury konkursu Lider Przedsiebiorczosci docenito IMS za
konsekwentne budowanie wizerunku marki eksperckiej i innowacyjnej, dziatajgcej w oparciu o unikalng
wiedze na temat rynku ikonsumentéw, ustug i mediéw. Uroczyste wreczenie nagréd odbyto sie
w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych. Konkurs Lider Przedsiebiorczosci jest organizowany od
1994 roku przez Fundacje Matych i Srednich Przedsiebiorstw.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

1. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ IMS

Zatgczone Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajgce sie ze
sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz informacji
dodatkowej zostato sporzgdzone zgodnie zwymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoéci 34 ,Sroédroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa”, ktory zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 12 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
Nota 2015r. 2014 r. 2015r. 2014 .
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 43915 38 405 14816 11712
i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy 42 002 37013 14 534 11351
Koszt wytyvorzenlg produktéw na wiasne 1788 1361 572 481
potrzeby jednostki
Zmiana stanu produktow 125 31 (290) (120)
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 35185 31488 11523 9574
Amortyzacja 3157 2 889 805 715
Zuzycie materiatéw i energii 5707 4067 2055 1208
Ustugi obce 16 404 16 059 5083 5286
Podatki i optaty 215 197 51 70
Wynagrodzenia 5391 5622 1533 1628
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 509 466 105 124
Pozostate koszty rodzajowe 569 460 75 39
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3233 1728 1816 504
Zysk na sprzedazy 8730 6917 3293 2138
Pozostate przychody operacyjne R2 288 323 6 132
Pozostate koszty operacyjne R2 215 338 81 224
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 8 803 6 902 3218 2 046
Przychody finansowe R3 190 173 50 58
Koszty finansowe R3 451 364 227 134
Zysk brutto 8542 6711 3041 1970
Podatek dochodowy R4 1702 1194 709 342
Zysk netto za rok obrotowy 6 840 5517 2332 1628

z dziatalnosci kontynuowanej

ZYSK NETTO PRZYPISANY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 6 852 5505 2319 1611
DOMINUJACEJ

Zysk/Strata netto przypisana udzialom

niekontrolujagcym (12) 12 13 17
Pozostate catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody ogétem 6 840 5517 2332 1628
Catkowite dochody ogétem przypisane 6 852 5505 2319 1611
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Cail.(owne c!ochody og_olem przypisane (12) 12 13 17
udziatlom niekontrolujgcym
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 12 975 11338
Wartos¢ firmy Al 1681 1740
Wartosci niematerialne i prawne A2 427 654
Rzeczowe aktywa trwate A3 9382 8042
Aktywa z tyt. podatku odroczonego Ad 1119 876
Aktywa finansowe dtugoterminowe A5 300 -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 66 26
Aktywa obrotowe 17 952 18 378
Zapasy A6 1711 1501
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug A7 10 359 7 305
Naleznoséci pozostate A7 187 353
Nadptaty z tyt. podatku dochodowego A7 17 -
Nadptaty z tyt. pozostatych podatkéw A7 - 183
Aktywa finansowe krotkoterminowe 2 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A8 5332 8830
Rozliczenia miedzyokresowe 344 206
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 10 32
Aktywa razem 30937 29748
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

(niebadane) (badane)
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy P1 673 678
Akcje wtasne (4 692) (998)
Kapitat zapasowy P1 3463 7310
Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na zakup akgji P1 6387 3000
wiasnych
Kaplita’r rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate P1 3861 1813
dywidendy w przysztych okresach
Zysk netto 6 852 5505
KaplFaI \_Nias_ny przypisany akcjonariuszom jednostki 16 544 17 308
dominujace;j
K?pltal wlas‘ny przypisany udziatom P1 35 47
niekontrolujgcym
KAPITAL WLASNY RAZEM 16 579 17 355
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe 4419 2 806
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego P3 3521 1971
Zobowigzania pozostate 116 233
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego Ad 773 595
Rezerwy na inne zobowigzania P4 9 7
Zobowigzania krétkoterminowe 9939 9 587
Kredyty i pozyczki P2 202 1477
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego P3 1488 1283
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 3965 4101
Zobowigzania pozostate 183 144
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 910 183
Zobowigzania z tyt. pozostatych podatkéw 455 324
Rezerwy na zobowigzania P4 2736 2075
Zobowigzania razem 14 358 12 393
Pasywa razem 30937 29748
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

) Kapitat rezerwowy z Kapitat wtasny Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat rezerwowy - Kapitat przeznaczeniem na przypadajacy na przypadajacy na
Akcje wiasne $rodki na nabycie ) Wynik netto ; A . ) ) Kapitat wtasny
podstawowy " zapasowy wyptate dywidendy w akcjonariuszy jednostki udziaty
akcji wtasnych R ) )
przysztych okresach dominujacej niekontrolujgce
Stan na 1 stycznia 2014 r. 664 - - 8911 438 3682 13 695 - 13695
(badane)
Emisja akcji serii G 1 - - - - - 1 - 1
Emisja akcji serii F3, H 13 - - - - - 13 - 13
Agio - akcje serii G - - - 141 - - 141 - 141
Kaplta.’rz. przejeqa IMS events sp. z 0.0. ) ) ) 78 ) ) 78 35 13
(dawniej Entertainment Group Sp. z 0.0.)
Skup akcji wlasnych - (998) - - - - (998) - (998)
Srodki na nabycie akcji wtasnych - - 3000 (3000) - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych na kapitat - - - 916 1375 (2 355) (64) - (64)
Program opcyjny - - - 263 - - 263 - 263
Wyptata dywidendy - - - - - (1327) (1327) - (1327)
Zysk netto roku obrotowego - - - - - 5505 5505 12 5517
Stan na 31 grudnia 2014 r. 678 (998) 3000 7310 1813 5505 17 308 47 17355
(badane)
Stan na 1 stycznia 2015 . 678 (998) 3000 7310 1813 5505 17 308 47 17355
(badane)
Emisja akcji serii H 7 - - - - - 7 - 7
Skup akcji wtasnych - (4692) 4639 (4 639) - - (4692) - (4 692)
Umorzenie akcji wtasnych 12) 998 (1252) - - - (266) - (266)
Podziat zysku z lat ubiegtych na kapitat - - - 792 2048 (2841) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (2 665) (2 665) - (2 665)
Zysk netto okresu obrotowego - - - - - 6852 6852 12) 6 840
Stan na 31 grudnia 2015 r. 673 (4 692) 6387 3463 3861 6852 16 544 35 16579

(niebadane)
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACY)NE])
Zysk netto

Korekty

Straty/Zyski udziatowcédw niekontrolujgcych
Amortyzacja

Program opcyjny

Odsetki leasing, kredyt, lokaty bankowe

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Zmiana stanu podatku dochodowego

Zmiana stanu pozostatych podatkéw

Aktualizacja naleznosci z tyt. pozyczek

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCY)NE)

Wplywy

Zbycie aktywow trwatych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i sSrodkéw trwatych

Nabyte udziaty IMS events sp. z 0.0. (dawniej Entertainment Group Sp. z 0.0.)
Udzielone pozyczki

Zaptata warunkowa za udziaty IMS events sp. z 0.0.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIE?NE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy

Emisja akgji serii G

Emisja akgji serii F3, H

Agio - akcje serii G

Dotacja

Wptywy z tytutu faktoringu

Wptywy z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu odsetek od lokat bankowych

Wydatki

Nabycie akcji wtasnych

Wyptata dywidendy

Sptata kredytéw bankowych (w tym faktoring) i pozyczek
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Udzielone pozyczki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
(niebadane) (badane)
6 840 5517
1461 3683
(12) 12
3157 2889

- 263

18 28

2 120

598 948
(210) 24
(2 888) (1.801)
(117) 233
(97) 997
(178) (42)
710 118
314 (43)

64 -

100 (63)

8 302 9200
192 56
192 56
4774 4 657
4462 4510

- 147

300 -

12 -

(4 582) (4 601)
3831 4336

1

7 13

- 141

- 633

- 400

3650 3003
174 145
11048 5410
4957 998
2 665 1327
1081 859
2 047 2226
64 -

(7 217) (1074)
(3 498) 3525
8 830 5305
5332 8830
15 19

(3 498) 3525
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

1. Zasady sporzadzenia skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze S$rdédroczne skrécone skonsolidowane informacje finansowe zostaly sporzadzone
zgodnie zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci (MSR) 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg.

Poréwnawcze dane finansowe na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz za dwanascie miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2014 r. zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Dane finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy bedace podstawg przygotowania
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przygotowane przy
zastosowaniu jednolitych  polityk rachunkowosci.  Srédroczne  skrécone  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentacji konsolidacyjnej
Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych polskich (nie
stosuje sie zaokraglen; w wyniku prezentacji danych finansowych w tysigcach ztotych sumy
podsumowan mogg by¢ rézne od sumy sktadnikédw poszczegdinych pozycji, a odchylenie nie
powinno przekracza¢ 1 tysigca ztotych).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe, co oznacza, ze bedzie ona
kontynuowac¢ dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i bedzie zdolna realizowa¢ aktywa
i regulowac zobowigzania w normalnym toku dziatalnosci. Na dzien publikacji niniejszego raportu
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe.

W Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej IMS
S.A. za cztery kwartaty 2015 roku nie wystgpity korekty dotyczgce btedéw poprzednich okresow.

1.2.  Zasady rachunkowosci

Przyjete w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy IMS
zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IMS za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Szczegétowe zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane
w tym sprawozdaniu, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2015 roku. Sprawozdanie dostepne jest na
stronie IMS S.A. (www.ims.fm).

1.3. Zmiany zasad rachunkowosci

W okresach rozpoczynajgcych sie w dniu i po 1 stycznia 2015 roku obowigzujg nowe standardy,
zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie Europejskg
(,UE"):

- Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej) - w UE
najpdzniej dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub p6zniej);

37

Grupa Kapitalowa IMS w tys. PLN o ile ni e zaznaczono inaczej



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej) - w UE
najpdzniej dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej);

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze: Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki
pracownicze” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku
lub p&Zniej) - w UE najpdZniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub
pozniej);

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” opublikowana 20 maja 2013 roku (ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdézniej - w UE ma
zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku
lub pdzniej).

Zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2015 roku nie
wptynely na niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Powyzsze
sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardow i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez
Unie Europejska badz zostaty zatwierdzone, ale wejda w zycie po dniu 31 grudnia 2015 roku.

Ponadto ponizsze standardy i interpretacje KIMSF wydano do zastosowania w przysztosci:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany 24.07.2014 r.; obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” wydany 30.01.2014 r.; obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” wydany 28.05.2014 r.; obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem;
wydane 11.09.2014 r.; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspoélnych przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji;
wydane 18.12.2014 r.; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach; wydane 06.05.2014 r.; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien;
wydane 18.12.2014 r.; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” - Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych; wydane 12.05.2014 r.; obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

38

Grupa Kapitalowa IMS w tys. PLN o ile ni e zaznaczono inaczej



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Rolnictwo: uprawy
roslinne; wydane 30.06.2014 r.; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw wifasnosci
w jednostkowych  sprawozdaniach finansowych; wydane 12.08.2014 r.; obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

- Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19
oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa;
wydane 25.09.2014 r.; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 lub po tej dacie.

Zarzad analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

1.4. Wartosci szacunkowe
Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu zastosowania 0s3dow,
szacunkéw i przyjecia pewnych zatozen, ktére majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Zarzad kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra
zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe iwiarygodne informacje oraz
bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majatkowg i finansowg Grupy, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

- odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakgji;

- sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w spotkach Grupy Kapitatowej IMS nie wystgpity istotne zmiany
wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na
sprawozdania biezgce lub sprawozdania za okresy przyszte.

Najistotniejsze szacunki dokonane za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2015 roku dotycza:

a) Klasyfikacji uméw leasingu

Spotki Grupy sg stronami umoéw leasingu, ktére spetniajg warunki uméw leasingu finansowego
lub operacyjnego. Klasyfikacja leasingu operacyjnego lub finansowego odbywa sie w oparciu
o ocene, w jakim zakresie ryzyko ipozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja
w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej
transakgji.

b) Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug obowigzujacych przepisbw bedg stosowane na moment
zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
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obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje skiadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikow
finansowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

c) Odpisu aktualizujgcego naleznosci

Spoétki Grupy dokonaty aktualizacji wartosci naleznosci, ocenity prawdopodobienstwo uzyskania
wptywow z tytutu przeterminowanych naleznosci i oszacowaty wartos¢ utraconych wplywoéw, na
ktére utworzono odpis aktualizujgcy. Odpisy aktualizujgce tworzone sg w kwocie, ktérg uznaje sie za
mato prawdopodobng do odzyskania. Za odzyskanie uznaje sie zaptate naleznosci (w wyniku
postepowania polubownego Ilub nakazem sadowym) Ilub przyznanie odszkodowania od
ubezpieczyciela naleznosci.

d) Odpisu aktualizujgcego zapasy

Spoétki Grupy dokonaty aktualizacji wartosci zapaséw (materiatéw i towardw). Na dzien
31.12.2015 roku dokonano analizy przydatnosci zapaséw i oceniono prawdopodobienstwo
wykorzystania lub uzyskania przychodu ze sprzedazy posiadanych zapasow. Odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw dokonuje sie na zasadzie odpiséw indywidualnych dla
poszczegbdlnych zapaséw lub kategorii zapasow. Szacunki dotyczgce wartosci netto mozliwej do
uzyskania opieraja sie na najbardziej wiarygodnych dowodach dostepnych w czasie sporzgdzania
analizy co do przewidywanej kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw. Odpis
aktualizujgcy wartos¢ zapaséw obcigza pozostate koszty operacyjne. Jezeli w kolejnych okresach
sprawozdawczych warto$¢ wynikajgca z wyceny wedtug ceny sprzedazy netto zaktualizowanego
zapasu (materiatu, towaru) jest wyzsza od wartosci ksiegowej, dokonuje sie odwrocenia uprzednio
dokonanego odpisu utraty wartosci lub jego odpowiedniej czesci. Odwrocenie wartosci uprzednio
dokonanego odpisu powieksza pozostate przychody operacyjne.

1.5. Informacje na temat segmentéw dziatalnosci

Informacje dotyczgce poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci operacyjnej Grupy IMS
prezentowane sg w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31.12.2015 r. nie wystgpity réznice w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw,
wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z zasadami przyjetymi w sprawozdaniu rocznym za
2014 rok.

Dokonujgc klasyfikacji segmentédw operacyjnych w Grupie kierowano sie zasada, ze segment
operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami
sktadowymi tej samej jednostki);

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu iprzy ocenie wynikéw
dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczos¢ segmentéw operacyjnych na poziomie Grupy jest spdjna z raportowaniem
wewnetrznym na potrzeby Zarzadu i Kierownictwa. Zarzagd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne
segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobow oraz oceny skutkow
wynikéw dziatalnosci.
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Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentow.
Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

- zyskéw nadzwyczajnych;

- przychodoéw z tytutu dywidend;

- pozostatych, niewymienionych przychodéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie
do poszczegdlnych segmentdw nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie projektéw realizowanych w ramach danego segmentu
dajace sie zakwalifikowac do danego segmentu.

Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

- kosztéw ogdlnych nie dajgcych sie zakwalifikowa¢ do danego segmentu;

- strat nadzwyczajnych;

- pozostatych, niewymienionych kosztéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie do
danego segmentu nie jest mozliwe.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu, a kosztami segmentu.

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe IMS jest uktad
wedtug segmentédw branzowych. Organizacja i zarzadzanie Grupy odbywa sie w podziale na
segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych ustug.

Dziatalno$¢ Grupy miesci sie w pieciu segmentach:

- Abonamenty audio i video;
- Abonamenty aroma;

- Ustugi reklamowe audio;

- Digital Signage;

- Eventy.

Podziat dotyczacy obszarow geograficznych przeprowadzono opierajgc sie na kryterium lokalizagji
geograficznej klientow. Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Ponizsza tabela prezentuje
podziat przychoddw ze sprzedazy uwzgledniajacy strukture geograficzna.

Przychody netto ze sprzedazy - struktura terytorialna Okres 12 miesiecy zakonczony
31.12.2015r. 31.12.2014 .
Polska 39 442 34716
Zagranica 2 560 2297
Przychody netto ze sprzedazy 42 002 37013

Informacje o wiodacych klientach

W 2015 roku, jak tez w 2014 roku sprzedaz do zadnego z Klientéw nie przekroczyta 10% ogétu
przychoddw netto ze sprzedazy Grupy.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw dla poszczegéinych segmentéw dziatalnosci (dziatalnosé kontynuowana i zaniechana)

Pozostata sprzedaz
(w tym sprzedaz
towaréw i materiatéw

Abonamenty Abonamenty Ustugi oraz koszt wytworzenia

Okres 12 miesigcy zakoficzony audio i video aroma reklamowe audio Digital Signage Eventy produktéw na wtasne RAZEM
potrzeby jednostki i
zmiana stanu
produktéw)
31 grudnia 2015 r.
Przychody ze sprzedazy przed eliminacjami 16 389 4941 8557 7839 3148 8094 48 968
konsolidacyjnymi
% w wartosci ogétem 33% 10% 17% 16% 6% 18% 100%
Koszty bezposrednio przypisane do segmentéw 6 525 2828 2284 4721 2135 6 950 25443
WYNIK NA SEGMENCIE 9 864 2113 6273 3118 1013 1144 23525
rentownosc¢ segmentu 60% 43% 73% 40% 32% 14% 48%
Koszty operacyjne nieprzypisane do segmentéw 14 537
Eliminacje konsolidacyjne (185)
EBIT 8803
Wynik na dziatalnosci finansowej (2)
Eliminacje konsolidacyjne (259)
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 8 542
Podatek dochodowy 1702
Zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci
kontynuowanej, w tym: 6 840
ZYSK NETTO PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACE) 6 852
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Pozostata sprzedaz
(w tym sprzedaz
towardw i materiatow

. oraz koszt
Okres 12 miesiecy zakonczony Abo_na.mt_-:nty Abonamenty Ustugi . Digital Signage Eventy wytworzenia RAZEM
audio i video aroma reklamowe audio .
produktéw na wtasne
potrzeby jednostki i
zmiana stanu
produktéw)
31 grudnia 2014 r.
Przychody ze sprzedazy przed eliminacjami 16 374 4 845 8166 5848 3296 3834 42363
konsolidacyjnymi
% w wartosci ogétem 39% 11% 19% 14% 8% 9% 100%
Koszty bezposrednio przypisane do segmentéw 6422 2383 2754 4218 2673 2 826 21276
WYNIK NA SEGMENCIE 9952 2462 5412 1630 623 1008 21 087
rentownosc segmentu 61% 51% 66% 28% 19% 26% 50%
Koszty operacyjne nieprzypisane do segmentéw 14 211
Eliminacje konsolidacyjne 26
EBIT 6 902
Wynik na dziatalnosci finansowej 80
Eliminacje konsolidacyjne (271)
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 6711
Podatek dochodowy 1194
Zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci
kontynuowanej, w tym: 5517
ZYSK NETTO PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACE) 5505
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Pozostate informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Wartosci
ey ATty VSN0 pigasgage  tnty TIPSO e
segmentow

Stan na 31 grudnia 2015 r.

Aktywa segmentu sprawozdawczego: 7 559 4390 1515 6 849 780 756 21 849

wartosc firmy - - 104 1442 135 - 1681
wartosci niematerialne i prawne 221 16 27 - - 163 427
Srodki trwate 5943 2153 - 847 93 346 9382
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1395 2221 1384 4560 552 247 10 359

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Przychody od klientéw zewnetrznych 13973 4352 8 557 7 839 3148 4133 42 002

Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami 2416 589 - - - 3961 6 966

Amortyzacja 1071 807 32 472 78 697 3157

Wartosci
segmentow

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Aktywa segmentu sprawozdawczego 7 080 2389 1230 4380 1667 994 17 741
wartos¢ firmy - - 104 1442 194 - 1740
wartosci niematerialne i prawne 235 - 59 - - 359 654
srodki trwate 4 705 1808 - 737 213 579 8042
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 140 581 1067 2200 1260 56 7 305

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Przychody od klientéw zewnetrznych 13298 3864 8 166 6133 3296 2255 37013

Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami 3698 480 - - - 1172 5350

Amortyzacja 1178 486 32 408 58 727 23889
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1.6. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ sprzedazy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej IMS nie charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig za wyjatkiem
przychoddéw zwigzanych ze sprzedazg ustug reklamowych audio i Digital Signage realizowanych przez
IMS S.A. Okres zwiekszonej konsumpcji w punktach sprzedazy powoduje wzrost sprzedazy ustug
reklamowych audio i Digital Signage w IV kwartale. Nizsze przychody na poczatku roku wynikajg gtéwnie
z braku zatwierdzonych budzetéw na kolejny rok w firmach wspétpracujgcych w branzy reklamowe;.

Sezonowos¢ sprzedazy ustug reklamowych w IMS S.A. prezentuje tabela ponize;.

Okres 12 miesiecy

SezonowosE sorzedas | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat zakoRczon
P Y 2014r. 2014r. 2014 r. 2014 r. . y
31 grudnia 2014 r.
Przychody og6tem 6 650 7536 7121 8804 30111
Kwartalny wskaznik sprzedazy 22% 25% 24% 29% 100%
Przychody 2 tytutu ustug 2310 3239 2597 4072 12218

reklamowych

Kwartalny wskaznik sprzedazy ustug 19% 27% 21% 33% 100%
reklamowych

Okres 12 miesiecy

Sezonowos¢ sorzedas | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat sakoficzon
P y 2015r. 2015r. 2015r. 2015r. . y
31 grudnia 2015 r.

Przychody ogétem 7 382 7983 7583 11690 34638
Kwartalny wskaznik sprzedazy 21% 23% 22% 34% 100%
Przychody z tytutu ustug 2649 3171 2649 4592 13 061
reklamowych

Kwartalny wskaznik sprzedazy ustug 20% 24% 20% 36% 100%

reklamowych
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2. Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota R1 - Zysk na jednga akcje

a) Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia2015r. 31 grudnia 2014 r.

Podstawowy zysk na akcje (gr na akcje) 21 17

Rozwodniony zysk na akcje (gr na akcje) 21 17

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do

obliczenia:

Zysk netto za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej 6 840 5517
Strata netto przypisana udziatom niekontrolujgcym (12) 12
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy 6 852 5505

jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia 33323934 33323934
zysku podstawowego na akcje (po doprowadzeniu do poréwnywalnosci)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia 33323934 33323934
zysku rozwodnionego na akcje (po doprowadzeniu do poréwnywalnosci)

b) Zysk na akcje z dziatalnosci za okres sprawozdawczy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia2015r. 31 grudnia 2014 r.

Podstawowy zysk na akcje (gr na akcje) 21 17
Rozwodniony zysk na akcje (gr na akcje) 21 17

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do

obliczenia:
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 6 852 5505
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia 33323934 33323934

zysku podstawowego na akcje (po doprowadzeniu do poréwnywalnosci)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia 33323934 33323934
zysku rozwodnionego na akcje (po doprowadzeniu do poréwnywalnosci)
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Nota R2 - Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2015 r.

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2015 .

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Otrzymane odszkodowania 149 10 12 (6)
Spisane przedawnione zobowigzania 50 1 (29) 1
Rozwigzane rezen t. na naleznosci

docho?:lzone na dx{i(zge sgdowej) 32 229 (7) 91
Darowizna - 28 - 13
Ujawnione $r. trwate/otrzymane $rodki

trwate/aktualizacja zapaséw 20 12 9 (5)
magazynowych

Zwrot kosztéw sgdowych 20 19 5 19
tZryV\sll;;i hzbyaa rzeczowych aktywow 17 1 16 1
Inne przychody operacyjne - 23 - 18
Razem 288 323 6 132

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2015 r.

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2015 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014 r.

niefinansowych, w tym: 118 >8 27 48
- odp|sy ,alftuallzujqce wartos¢ 118 58 27 48
naleznosci

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw 13 1 6 2)
trwatych

Aktualizacja zapaséw i niedobory 37 36 37 (12)
Odpisane naleznosci - umorzenie 12 25 - (10)
Koszty odszkodowan i kar - 68 - 68
Darowizny na rzecz fundacji 7 10 - 10
Likwidacja materiatow / towarow /

Srodkow trwatych ! 17 t 17
Inne koszty operacyjne 27 13 12 5
Razem 215 338 81 224

Nota R3 - Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2015 .

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2015 .

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Odsetki, w tym: 190 173 50 58
- z tytutu lokat bankowych 174 150 46 48
- z tytutu udzielonych pozyczek 7 - 5 -
- pozostate 9 23 (1) 10
Razem 190 173 50 58
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Za
Koszty finansowe

okres 12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2015 .

Za okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2015r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Odsetki, w tym dla: 163 179 43 48
- bankoéw i instytucji leasingowych 160 170 44 40
- organow administracji pafnstwowe;j 2 6 1 6
- pozostatych jednostek 1 3 (2) 2
Koszty faktoringu 29 39 12 17
Straty z tyt. roznic kursowych 111 128 41 58
Aktualizacja wartosci aktywow

finansowyjch ! 67 i 67 i
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy z

konsolidacji IMS events sp. z 0.0. >9 i >9 i
Inne koszty finansowe 22 18 5 11
Razem 451 364 227 134

Nota R4 - Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego -
biezacy i odroczony

zakonczony
31 grudnia 2015 .

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy

zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2015 .

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Podatek biezacy 1764 1446 630 508
Podatek odroczony (62) (252) 79 (166)
Razem 1702 1194 709 342

Nota A1 - Wartos¢ firmy

Wartosc firmy

31 grudnia 2015 r.

wartos¢ przejetych aktywow netto

koszt . ; . odpis .
rzejecia przypadajgca na akcjonariuszy aktualizujacy Wartos¢ firmy netto
P jednostki dominujacej
MALL TV Sp. z o.0. 2565 792 331 1442
IMS events sp. z 0.0. (dawniej
Entertainment Group Sp. z 0.0.) 392 94 >9 239
Razem 2957 886 390 1681

Wartos$¢ firmy z tytutu potgczenia z Mall TV

Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku Zarzad dokonat testu na utrate wartosci wartosci firmy
wynikajacej z potgczenia w 2009 r. z Mall TV. Na podstawie modelu DCF oszacowana zostata wartos¢
uzytkowa osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne (systemy Digital Signage w galeriach
handlowych, na ktérych Swiadczone sg ustugi reklamowe video). Wartos$¢ ta wyniosta 5.386 tys. PLN.
Wartos$¢ przeptywéw do modelu (w okresie 5-letnim) przyjeta zostata na podstawie danych historycznych
oraz ostroznych szacunkéw Zarzadu. Przyjeta stopa dyskontowa (5,5%) odpowiada Sredniemu
wazonemu kosztowi kapitatu (WACC) wyliczonemu w nastepujacy sposob:

v koszt kapitatu wtasnego (6,4 %):
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-beta=1,3
- stopa wolna od ryzyka = 2,5% (przyjeta stopa oprocentowania 12-miesiecznych depozytéw)
- premia za ryzyko = 3,0%
v koszt dtugu (3,0 %) - oszacowany na podstawie Sredniego kosztu kredytow, pozyczek i leasingéw.

WACC - wyliczony w oparciu o historyczny udziat (wg. stanu na 31.12.2015 r.) dlugu i kapitatu
w finansowaniu ogdétem.

Przyjeta za wartos¢ odzyskiwalng wartos¢ uzytkowa jest wyzsza od wartosci bilansowej osrodka
z przypisang wartoscig firmy (1.997 tys. PLN), w zwigzku z powyzszym przeprowadzony test nie wykazat
utraty wartosci wartosci firmy na dzieh 31.12.2015 roku.

Wartos$¢ firmy z tytutu nabycia IMS events sp. z 0.0. (dawniej Entertainment Group Sp. z 0.0.)

Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku Zarzad dokonat testu na utrate wartosci wartosci firmy
wynikajgcej z nabycia IMS events sp. z o0.0. Wartos¢ firmy, zgodnie 2z oczekiwanymi
i spodziewanymi efektami synergii, zostata przypisana do dwdéch osrodkéw wypracowujgcych Srodki
pieniezne, bedacych jednoczesnie segmentami operacyjnymi Grupy Kapitatowe;j:

- do segmentu eventy - 65% wartosci firmy - przypisana wartos¢ firmy w wysokosci: 194 tys. PLN,

- do segmentu usfug reklamowych audio - 35% wartosci - przypisana wartos¢ firmy w wysokosci: 104 tys.
PLN.

Na podstawie modelu DCF (w okresie 5-letnim) oszacowana zostata wartos¢ uzytkowa dla kazdego z tych
osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne. Stopa dyskonta przyjeta zostata identycznie jak
w przypadku testu na utrate wartosci wartosci firmy wynikajgcej z potgczenia z Mall TV.

Dla osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne na poziomie segmentu eventy do modelu przyjeto
przeptywy na poziomie 50% przeptywdw zabudzetowanych na 2016 rok (ostrozne szacunki Zarzadu).
W latach 2017 - 2020 zatozono wzrost przeptywédw o 10% r/r. W wyniku przeprowadzonego testu,
wartos¢ uzytkowa osrodka dla segmentu eventy zostata oszacowana na kwote 300 tys. PLN. Przyjeta za
wartos¢ odzyskiwalng wartos¢ uzytkowa jest nizsza od wartosci bilansowej osrodka z przypisang
wartoscig firmy (359 tys. PLN), w zwigzku z powyzszym przeprowadzony test wykazat utrate wartosci
wartosci firmy na dzieh 31.12.2015 roku w wysokosci 59 tys. PLN.

Dla osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne na poziomie segmentu ustug reklamowych audio do
modelu przyjeto analogiczne zatozenie dotyczgce planowanych przeptywédw na lata 2016 - 2020 jak
w przypadku segmentu eventy. W wyniku przeprowadzonego testu wartos¢ uzytkowa osrodka zostata
oszacowana na kwote 17.951 tys. PLN. Przyjeta za warto$¢ odzyskiwalng wartos¢ uzytkowa jest wyzsza
od wartosci bilansowej osrodka z przypisang wartoscig firmy (170 tys. PLN), w zwigzku z powyzszym
przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci wartosci firmy na dzieh 31.12.2015 roku.

Nota A2 - Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 353 494
- w tym system informatyczny B2B (w IMS S.A.) 184 224
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 74 160
Razem 427 654
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Wartosci niematerialne i prawne - pozostate informacje

W 2015 r. Grupa IMS nabyta wartosci niematerialne i prawne o tacznej wartosci 80 tys. PLN, w tym
gtéwng pozycje stanowity naktady na licencje komputerowe i programy dla potrzeb studia muzycznego
w IMS S.A.

W okresie 01.01.2015 roku - 31.12.2015 roku Grupa IMS nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci WNiP.

Nota A3 - Rzeczowe aktywa trwate

Specyfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Urzadzenia techniczne i maszyny 7 839 6486
Srodki transportu 1039 1060
Inne $rodki trwate 504 496
Razem 9382 8 042
Srodki trwate przeznaczone do zbycia 10 32
Razem 9392 8074

Rzeczowe aktywa trwate - pozostate informacje

Na kategorie urzadzenia techniczne i maszyny skfadaja sie gtdéwnie urzadzenia specjalistyczne
stuzgce do Swiadczenia ustug marketingu sensorycznego (audio-, video- i aromaboxy) oraz monitory
Digital Signage. Zakup urzadzen specjalistycznych w 2015 roku zostat sfinalizowany w drodze leasingu
finansowego i ze Srodkéw wiasnych. W obecnym modelu biznesowym Grupy, wiekszo$¢ urzadzen (audio-
i videoboxy) jest produkowana wewnatrz Grupy, tj. przez IMS r&ad sp. z 0.0. (dawniej Tech Cave Sp. z 0.0.).
Na dzien 31.12.2015 r. wartos$¢ netto wszystkich maszyn i urzadzen w Grupie wynosita 7.839 tys. PLN.

W okresie 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. Grupa Kapitatowa IMS nabyta rzeczowe aktywa trwate
0 fgcznej wartosci 4.382 tys. PLN, w tym:

- urzadzenia techniczne i maszyny - 3.788 tys. PLN
- Srodki transportu - 446 tys. PLN
- pozostate Srodki trwate - 148 tys. PLN.

W okresie 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. Grupa IMS nie dokonywata istotnych transakcji sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, spétki Grupy IMS nie zaciggnety istotnych zobowigzan
z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych za wyjatkiem opisanych w raporcie zobowigzan
leasingowych.

W 2015 roku Grupa IMS nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych ztytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzienn 31 grudnia 2015 roku Grupa IMS wykazuje jeden samochdd osobowy jako $Srodek trwaty
przeznaczony do zbycia.
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Nota A4 - Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podstawa utworzenia aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Skorygowana amortyzacja nieoptaconych w catosci zakupow

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

leasingowych 2768 1646
Wykonane niezafakturowane ustugi, w tym: 1947 1471
- optaty dla posrednikéw reklamowych 1031 527
- koszty zakupu miejsca reklamowego 456 453
- koszty ustug posrednictwa 236 230
- koszty dzierzawy powierzchni 20 59
- optaty do organizacji zbiorowego zarzadzania 109 70
- koszty przygotowania strategii marketingowej - 80
- koszty ustug pozostatych 115 52
Réznica pomiedzy podatkows i bilansowg wartoscig naleznosci 436 505
Rezerwa na wynagrodzenia 476 438
Straty podatkowe - 128
Korekta kosztéw podatkowych z tytutu nieterminowych ptatnosci 143 115
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 56 102
Rezerwa na badanie i publikacje sprawozdan 20 -
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 9 7
Ujemne réznice kursowe 29 113
Pozostate 5 85
Razem 5889 4610
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1119 876

Podstawa utworzenia rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Réznica pomiedzy podatkows i bilansowa wartoscig srodkéw

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 39% 2958
Przeszacowanie srodkéw trwatych (nabytych w wyniku potaczenia) 67 78
do wartosci godziwej

Niezrealizowane odsetki 2 89
Dodatnie réznice kursowe 3 8
Razem 4 068 3133
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 773 595

Nota A5 - Aktywa finansowe ditugoterminowe

Aktywa finansowe dtugoterminowe netto

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

a) w pozostatych jednostkach 300 -
- udzielone pozyczki 300 -
Razem 300 -

W pozycji aktywa finansowe dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku zostata wykazana
pozyczka udzielona przez IMS S.A. spotce Mood Factory w dniu 1 pazdziernika 2015 roku. Wartos¢
udzielonej pozyczki wynosi 300 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki ma charakter zmienny i jest sumga
stawki WIBOR dla 1-miesiecznych depozytow miedzybankowych i marzy Pozyczkodawcy w wysokosci
4 punktow procentowych. Zwrot pozyczki nastapi na zadanie Pozyczkodawcy jednak nie wczesniej niz
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1 kwietnia 2018 roku. Umowa pozyczki zawiera zapis o mozliwosci konwersji pozyczki i zalegtych odsetek
na kapitat zaktadowy. Pozyczkodawca od dnia 1 kwietnia 2016 roku moze zada¢ od Wspolnikéw Mood
Factory Sp. z 0.0. zmiany umowy spétki i podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 700 PLN poprzez
utworzenie 14 nowych udziatéw przeznaczonych do objecia przez IMS S.A., ktére zostang pokryte przez
IMS S.A. wktadem pienieznym w wysokosci réwnej wartosci niezwrdoconej kwoty pozyczki do dnia
podjecia uchwaty o zmianie umowy, przy czym réznica pomiedzy tg kwotg, a kwotg 700 PLN zostanie
przekazana na kapitat zapasowy Mood Factory Sp. z 0.0.

Nota A6 - Zapasy

Specyfikacja zapaséw 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Materiaty 1440 1394
Towary 304 178
Razem zapasy brutto 1744 1572
Odpisy aktualizujgce zapasy 33 71
Razem zapasy netto 1711 1501

Na koniec 2014 roku stan odpisow aktualizujgcych zapasy w Grupie Kapitatowej wynosit
71 tys. PLN. Stan odpiséw aktualizujgcych zapasy w trakcie 2015 roku zmniejszyt sie o kwote 45 tys. PLN,
w tym gtéwnie w wyniku likwidacji (utylizacji) zapaséw aromatéw (bez wptywu na wynik skonsolidowany).
Jednoczes$nie w wyniku analizy przydatnosci zapaséw dokonanej na dzien 31.12.2015 r. w IMS S.A.
utworzono odpis aktualizujgce zapasy aromatéw w wysokosci 7 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa IMS nie zaciggneta zadnych istotnych zobowigzan
umownych dotyczacych zapaséw.

Nota A7 - Naleznosci

Specyfikacja naleznosci

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10794 7768
Naleznosci z tytutu podatkéw, w tym: 17 183
- CIT nadptata zaliczki 17 -
- VAT nadptata i do przeniesienia - 183
Pozostate naleznosci, w tym: 197 367
- zaliczki na towary i ustugi 125 202
- kaucje i nadptaty 57 165
-inne 15 -
Naleznosci brutto 11 008 8318
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 445 477
Naleznosci netto 10 563 7 841
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2014r. 685
Utworzenie 77
Rozwigzanie 285
Odpis aktualizujagcy na 31.12.2014 r. 477
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 . 477
Utworzenie 138
Rozwigzanie 170
Odpis aktualizujagcy na 31.12.2015r. 445
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Nota A8 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Specyfikacja Srodkéw pienieznych

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 5314 8 826
- depozyty do 1 roku 4000 6 500
- rachunki biezgce 1314 2326
Srodki pieniezne w kasie 18 4
Razem 5332 8830

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa IMS posiada depozyty terminowe do 1 roku

w nastepujacych bankach:

okres trwania lokaty

Bank kwota
lokaty/depozytu od do
ING Bank Slaski S.A. 2500 2015-11-09 2016-02-29
HSBC Bank Polska S.A. 1500 2015-12-18 2016-01-28
4000

Lokaty oprocentowane sg na warunkach rynkowych. Grupa na biezgco zwieksza lub zmniejsza poziom
lokat bankowych w zaleznosci od aktualnych potrzeb operacyjnych, inwestycyjnych i finansowych.

Grupa generuje wysokie dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. W okresie 01.01.2015 r.
- 31.12.2015r. byto to 8.302 tys. PLN (przy EBITDA w wysokosci 11.960 tys. PLN), aw 2014 roku -
9.200 tys. PLN (przy EBITDA w wysokosci 9.791 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynoszg
15 tys. PLN (na 31.12.2014 roku byta to kwota 19 tys. PLN) i dotyczg tworzonego w IMS S.A. i IMS r&d
sp. z 0.0. (dawniej Tech Cave Sp. z 0.0.) Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Nota A9 - Instrumenty finansowe

Stan na dzien 31.12.2015r.

Kategorie instrumentdéw finansowych

Aktywa
Aktywa fina nsowe quowu&;zama
' wyceniane w . . finansowe
. A finansowe . Pozyczki i .
Klasy instrumentow finansowych wartosci L wyceniane wg Razem
dostepne do o naleznosci
. godziwej przez zamortyzowanego
sprzedazy .
wynik kosztu
finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

pozostate naleznosci (bez budzetowych) : ° 10 546 B 10 546

Srodki pieniezne - 5332 . . 5332

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania (bez budzetowych) - - - 4264 4264

Zobowigzanie z tytutu leasingu - - - 5009 5009

Zobovquzanla z tytutu kredytéw (w tym i i i 202 202

faktoring)

Pozyczki udzielone - - 302 - 302

Razem - 5332 10 848 9475 25655
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Stan na dzien 31.12.2014 r.

Kategorie instrumentdéw finansowych

Aktywa
finansowe Zobowigzania
) wyceniane w . . finansowe
. A finansowe . Pozyczki i .
Klasy instrumentow finansowych wartosci L wyceniane wg Razem
dostepne do o naleznosci
. godziwej przez zamortyzowanego
sprzedazy .
wynik kosztu
finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
pozostate naleznosci (bez budzetowych) : ° 7658 B 7658
Srodki pieniezne - 8830 - - 8830
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (bez budzetowych) - - - 4478 4478
Zobowigzanie z tytutu leasingu - - - 3254 3254
Zobovquzanla z tytutu kredytéw (w tym i i i 1477 1477
faktoring)
Razem - 8830 7 658 9209 25697

Do instrumentéw finansowych majgcych najwieksze znaczenie dla sprawozdania finansowego
Grupy nalezg przede wszystkim: naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania
ztytutu leasingu, zobowigzania z tytutu kredytdéw oraz Srodki pieniezne. Wszystkie instrumenty
finansowe narazone sg na réznego rodzaju ryzyka finansowe takie jak: ryzyko walutowe, ryzyko stop
procentowych, ryzyko kredytowe, a takze ryzyko utraty ptynnosci, z czego te dwa pierwsze ryzyka wydaja
sie istotniejsze od pozostatych. Zarzad na biezagco monitoruje niezbedne informacje oraz w razie
koniecznosci podejmuje odpowiednie kroki w celu zminimalizowania wptywu wszystkich w/w rodzajow
ryzyka na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej. Na dzieh 31 grudnia 2015 r. wrazliwos¢ instrumentow
finansowych narazonych na w/w ryzyka nie odbiega istotnie od informacji zaprezentowanych w nocie
A10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej IMS za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od zaprezentowanej wartosci bilansowej.

Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej Poziom wartosci godziwej
przez wynik finansowy Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Razem wartos¢
godziwa

31 grudnia 2015 r.

Aktywa:
Udziaty w innych spotkach - - -

Srodki pieniezne 5332 - - 5332
5332 - - 5332

Aktywa razem

Zobowigzania:
Zobowigzania razem (-) - - - R
Wartos¢ godziwa netto 5332 - - 5332
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Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej Poziom wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Razem wartos¢

godziwa
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

31 grudnia 2014 r.

Aktywa:
Udziaty w innych spotkach

Srodki pieniezne 8830 - - 8830
Aktywa razem 8 830 - - 8 830
Zobowigzania:

Zobowigzania razem (-) - - - R

Wartos¢ godziwa netto 8 830 - - 8 830

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku nie wystapity przesuniecia
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej, nie dokonywano zmian w sposobie ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Nota P1 - Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Kapitat podstawowy 673 678

W 2015 roku jednostka dominujgca dokonata dwdch zmian wysokosci kapitatu zaktadowego.
W dniu 3 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie IMS S.A. dziatajgc na podstawie art. 359 § 1
i 8 2 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie § 8 Statutu Spétki podjeto uchwate nr 23 w sprawie
umorzenia akcji wtasnych Spotki. Umorzonych zostato 579.229 akcji zwyktych na okaziciela (akcji
wiasnych Spétki), o wartosci nominalnej 2 (dwa) grosze kazda (,Akcje") o tgcznej wartosci nominalne;j
11.584,58 PLN. Po dokonaniu umorzenia kapitat zaktadowy Spotki wynidst 666.219,26 PLN, a ogdlna
liczba akcji i ogdlna liczba gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki wyniosta 33.310.963. Rejestracja
obnizenia kapitatu zakitadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie o kwote
11.584,58 PLN do wartosci 666.219,26 PLN nastapita w dniu 15 czerwca 2015 roku.

W dniu 26 czerwca 2015 r. w wyniku emisji i objecia 355.000 akgji serii H przez osoby uprawnione na
mocy Regulaminu Programu Motywacyjnego na lata 2013 - 2015, nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego IMS S.A. o kwote 7.100 PLN. Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 673.319,26 PLN,
ataczna liczba akeji 33.665.963. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie nastgpita z dniem 3 wrzesnia 2015 .

Szczegbtowe informacje dotyczgce procesu umorzenia akcji oraz emisji i objecia akcji serii H zostaty
przestawione w czesci | pkt. 4.6. oraz w pkt 4.7. niniejszego raportu.

Kapitat podstawowy - llo&¢ akcii llo&¢ stoséw Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna

struktura 1 g serii akcji (w ztotych) 1 akcji (w ztotych)

Seria A 33310963 33310963 666 219,26 0,02

Seria H 355000 355 000 7 100,00 0,02
Razem 33665 963 33665 963 673 319,26

W dniu 3 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie IMS S.A. podjeto uchwate
nr 25 w sprawie zmiany Statutu Spoétki, w tym ujednolicono nazwy serii wyemitowanych akgji.
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Akcje Zadnej z serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy ani co do gtosu.

Na dzien publikacji raportu Spotka posiada 2.952.284 akcje wtasne o wartosci nominalnej 59.045,68 PLN,
ktére stanowig 8,77% kapitatu zakladowego Spotki i zostaty skupione w ramach prowadzonych przez
Emitenta skupach akcji wtasnych opisanych w czesci | pkt. 4.5. niniejszego raportu.

Kapitat zapasowy i rezerwowy 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Kapitat zapasowy 3463 7310
Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na zakup akgcji wtasnych 6 387 3000

W dniu 1 grudnia 2015 roku Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 5 w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spotki do zakoriczenia nabywania akcji wiasnych na podstawie i w granicach upowaznienia
udzielonego Uchwatg nr 9 NWZ z dnia 17.02.2014 roku. Na podstawie Uchwaty nr 9 z 17.02.2014 r. Spotka
nabyta tgcznie 745.293 akcje wiasne za taczng kwote 1.650.733,55 PLN. Walne Zgromadzenie w dniu 1 grudnia
2015 r. udzielito Zarzgdowi upowaznienia do przekazania w catosci na kapitat zapasowy srodkdéw finansowych
niewykorzystanych na nabycie akcji wtasnych zgromadzonych w ramach kapitatu rezerwowego pod nazwg
,Srodki na nabycie akcji wiasnych”, a nastepnie do rozwigzania tego kapitatu rezerwowego. Niewykorzystane
Srodki w wysokosci 1.361 tys. PLN podwyzszyty wartos¢ kapitatu zapasowego Emitenta. Jednoczesnie NWZ
podjeto Uchwate nr 6 w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia nie wiecej niz 3.333.333 akgji
whasnych Spétki za faczng kwote nie przekraczajacg 6.000.000 PLN. Srodki na nabycie akcji wkasnych w
wysokosci 6 min PLN zostaty wydzielone z kapitatlu zapasowego do pozycji kapitat rezerwowy z
przeznaczeniem na zakup akgji wtasnych.

Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dywidendy

w przyszlych okresach 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w

przysztych okresach 3861 1813

Wzrost wartosci kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w przysztych
okresach wynika z podjetej w dniu 3 czerwca 2015 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie IMS S.A.
Uchwaty nr 8 w sprawie podziatu zysku, w tym m.in. przeniesienia czesci osiggnietego zysku, tj. kwoty
2.048 tys. PLN na kapitat rezerwowy Spétki z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w przysztych
okresach.

Nota P2 - Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki - specyfikacja 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Kredyty 202 1477
- dlugoterminowe -
- krétkoterminowe, w tym: 202 1477
- faktoring 202 400
Pozyczki - -
Kredyty i pozyczki razem 202 1477

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe razem
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe razem 202 1477

W dniu 22 grudnia 2015 roku IMS S.A. podpisata umowe z Deutsche Bank Polska S.A. o kredyt
obrotowy w rachunku biezgcym w wysokosci 4 min PLN. Uzyskane S$rodki bedg wykorzystane do
finansowania biezacej dziatalnosci Emitenta. Oprocentowanie umowy ma charakter zmienny i jest oparte
o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W tym samym dniu umowe o kredyt obrotowy
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w rachunku biezgcym z Deutsche Bank Polska S.A. w wysokosci 1 min PLN podpisata IMS r&d sp. z 0.0.
Warunki umowy sg takie jak w przypadku umowy Emitenta, z zastrzezeniem dodatkowego
zabezpieczenia w formie umowy przystagpienia do dtugu przez IMS S.A., ktéry na zabezpieczenie
zobowigzania kredytowego wystawit weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz ustanowit
nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania przez Bank wszystkimi rachunkami Emitenta
prowadzonymi przez Bank, w zakresie sptaty wobec Banku zobowigzan powstatych na podstawie lub
w zwigzku z zawartg umowg kredytu przez IMS r&d sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w/w linie kredytowe w rachunkach biezgcych w Deutsche Bank
Polska S.A. nie byty wykorzystywane.

Na dzieh publikacji raportu Emitent posiada dodatkowo otwartg linie kredytowg w rachunku
biezgcym w ING Bank Slgski S.A. w wysokosci 4 min PLN. Umowa zostata podpisana w dniu 16.02.2016
roku i obowigzuje do 16.02.2017 roku. Oprocentowanie linii kredytowej ma charakter zmienny i jest
oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.

O podpisanych umowach kredytowych Emitent informowat komunikatami ESPI nr 73/2015
zdn.22.12.2015r.i12/2016 zdn. 16.02.2016 r.

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych na dzieA 31 grudnia 2015 r.

Linia kredytowa Kwota pozostata .
Spétka Bank wg. umowy do sptaty 'I;en;:::ln Zabezpieczenie
waluta kwota waluta PLN platy

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
Deutsche Bank . .
oraz nieodwotalnym petnomocnictwem do
Polska S.A.

IMS SA. (kredyt PLN 4000 PLN i 2016-12-09 dysponowar?la przez Bank WSZyS.tkImI rachunkami
kredytobiorcy prowadzonymi przez Bank, w

OZ::\);;\?%,) zakresie sptaty zobowigzan powstatych na
podstawie lub w zwigzku z zawarta umowg kredytu
Razem
IMS S.A. 4000 i
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
oraz nieodwotalnym petnomocnictwem do
dysponowania przez Bank wszystkimi rachunkami
kredytobiorcy prowadzonymi przez Bank, w
zakresie spfaty zobowigzan powstatych na
Deutsche Bank podstawie lub w zwigzku z zawartg umowg kredytu;

IMS r&d sp. z . .

0.0. (dawniej Polska S.A. przy§tap|ep|e do dh{gu przez IMS S.A., ktéry na -
Tech Cave (kredyt PLN 1000 PLN - 2016-12-09 | zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wystawit
Sp.20.0) obrotowy weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

odnawialny) oraz ustanowit nieodwotalne petnomocnictwo do
dysponowania przez Bank wszystkimi rachunkami
prowadzonymi przez Bank, w zakresie sptaty wobec
Banku zobowigzan powstatych na podstawie lub w
zwigzku z zawartg umowg kredytu przez IMS r&d
Sp.z0.0.
Razem
IMS r&d sp. z 0.0. 1000 )
IMS events sp. z ING
0.0. (dawniej Commercial weksel in blanco, deklaracja wekslowa, poreczenie
Entertainment | Finance Polska PLN 400 PLN 202 | 2016-11-12 deklaracji wekslowej przez
Group Sp. z S.A. (faktoring z IMS S.A. do kwoty 200 tys. PLN
0.0.) regresem)
Razem
IMS events sp. z 0.0. 400 202
RAZEM 5400 202
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Nota P3 - Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego z odsetkami, 5442 3556
wymagalne w ciggu:

- jednego roku 1669 1416
- dwoch do pieciu lat 3773 2140
- powyzej pieciu lat - -
Wartos¢ przysztych odsetek 433 302
Warto$¢ biezaca przyszlych zobowigzan 5009 3254
- Zobowigzanie wymagalne w okresie do 12 miesiecy 1488 1283
- Zobowigzanie wymagalne w okresie po 12 miesigcach 3521 1971

Nota P4 - Rezerwy na zobowigzania

Specyfikacja rezerw dtugoterminowych z tyt. zobowigzan

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 9 7
Rezerwy razem 9 7
Specyfikacja rezerw krétkoterminowych z tyt. zobowigzan 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Wykonane niezafakturowane ustugi, w tym: 2034 1471
- optaty dla posrednikéw reklamowych 1031 527
- koszty zakupu miejsca reklamowego 456 453
- koszty ustug posrednictwa 236 230
- optaty do organizacji zbiorowego zarzadzania 109 70
- koszty dzierzawy powierzchni 20 59
- koszty strategii marketingowej - 80
- koszty ustug pozostatych 182 52
Rezerwa na wynagrodzenia 475 438
Przychody przysztych okreséw 134 36
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 56 102
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 2 3
Pozostate rezerwy 35 25
Rezerwy razem 2736 2075

Na koniec 2014 roku oraz w 2015 roku Grupa Kapitatowa IMS nie tworzyta ani nie rozwigzywata

rezerw na koszty restrukturyzacji.

Grupa Kapitatowa IMS

w tys. PLN o ile ni e zaznaczono inaczej
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3. Informacje dodatkowe

3.1. Dywidenda

W dniu 26 czerwca 2015 roku IMS S.A. wyptacita dywidende za 2014 rok w wysokosci 2.664.877,04 PLN,
tj. 8 groszy/akcje. Wartos¢ dywidendy na akcje za rok 2014 byta 2-krotnie wyzsza od wartosci dywidendy za
2013 rok. Dywidenda objetych byto 33.310.963 akgji.

Dotychczasowa polityka dywidendy prowadzona w Grupie IMS stanowita o corocznym przeznaczaniu
czesci wypracowanego zysku (miedzy 30% a 50%) do podziatu miedzy Akcjonariuszy. Pozostata cze$¢ zysku
alokowana jest w inwestycje w najbardziej rentowne segmenty dziatalnosci oraz nowe projekty powiekszajace
przychody i zyski Grupy IMS. Dywidenda wyptacana jest konsekwentnie od pierwszego roku funkcjonowania
na rynku publicznym. W dniu 10 listopada 2015 roku Zarzad IMS S.A. podjat decyzje o modyfikacji polityki
dywidendy (komunikat ESPI 58/2015 z 10.11.2015 r.). Biorgc pod uwage bardzo dobry standing finansowy
Grupy IMS, Zarzad Emitenta dopuszcza mozliwos¢ rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wyptate dywidendy przekraczajgcej 50% wypracowanego zysku za rok 2015, jak i w latach kolejnych.

Tabela: Dywidenda wyptacona za lata 2012 - 2014

za 2012 rok za 2013 rok za 2014 rok
Dywidenda

wyptacona wyptacona wyptacona

warto$¢ w PLN 662 300,72 1327 401,44 2 664 877,04

wartos¢ w groszach na akcje 2 4 8

3.2. Informacja dotyczaca liczby pracownikéw Grupy Kapitatowej IMS

Liczba pracownikéw Grupy IMS Stan na 31 grudnia 2015 r. Stan na 31 grudnia 2014 r.
Pracownicy /wszystkie spétki Grupy/ 31 38
Zarzad /wszystkie spotki Grupy/ 7 8
Razem 38 46

Ponadto spotki Grupy IMS w swojej dziatalnosci Scisle wspdtpracujg z ponad szesédziesiecioma
firmami/osobami fizycznymi na podstawie uméw opartych o prawa kodeksu cywilnego.

3.3. Zobowigzania warunkowe

Pozycje pozabilansowe 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Zobowigzania warunkowe 11212 8 075

- na rzecz jednostek powigzanych - -
- na rzecz pozostatych jednostek 11212 8075
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Zobowigzania warunkowe - specyfikacja 31grudnia2015r. 31 grudnia 2014 r.
Weksle in blanco dotyczgce zawartych umow leasingowych 5442 3556
Deklaracja o poddaniu sie egzekucji, weksel in blanco z tytutu umowy kredytu w - 2557

rachunku bankowym (IMS S.A.) w Deutsche Bank Polska S.A. - 600 000 EUR
przeliczone wg. kursu NBP na 31.12.2014 .

Deklaracja o poddaniu sie egzekucji, weksel in blanco z tytutu umowy kredytu w 4000 -
rachunku bankowym (IMS S.A.) w Deutsche Bank Polska S.A. .
Deklaracja o poddaniu sie egzekucji, weksel in blanco z tytutu umowy kredytu w 1000 600

rachunku bankowym (IMS r&d sp. z 0.0.) w Deutsche Bank Polska S.A. oraz
umowa o przystgpieniu do dtugu IMS S.A. do powyzszego kredytu

Linia gwarancyjna (IMS S.A.) w Banku HSBC Bank Polska S.A. ) 300
Deklaracja o poddaniu sie egzekucji, weksel in blanco z tytutu umowy kredytu w - 450
rachunku bankowym (IMS S.A.) w HSBC Bank Polska S.A. - kredyt obrotowy

Poreczenie wekslowe (IMS S.A.) za IMS events sp. z o0.0. (dawniej 200 200

Entertainment Group Sp. z 0.0.) z tytutu umowy faktoringu z ING Commercial

Finance Polska S.A.

Weksle in blanco dotyczagce umowy faktoringowej (IMS events sp. z 0.0.) w 400 400
ING Commercial Finance Polska S.A.

Gwarancje bankowe (IMS S.A.) wystawione przez ING Bank Slgski S.A., 100 -
stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw handlowych

70 12
Weksle pozostate
Razem 11212 8 075

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 roku wielko$¢ zobowigzan warunkowych
spotek Grupy Kapitatowej ulegta zwiekszeniu przede wszystkim o zobowigzania wekslowe wynikajace
z otwartych w grudniu 2015 roku linii kredytowych w Deutsche Bank Polska S.A. oraz z zobowigzan
wekslowych przekazywanych jako zabezpieczenie uméw leasingowych. Zobowigzania warunkowe
dotyczace leasingu stanowig gtdbwng pozycje zobowigzan warunkowych. We wskazanym okresie Grupa
leasingowata Srodki trwate od ING Lease Sp. z 0.0., Pekao Leasing Sp. z 0.0., ORIX Polska S.A., BZ WBK
Leasing S.A., Getin Leasing Spoétka Akcyjna S.K.A., Renault Credit Polska Sp.z o.0., Raiffeisen Leasing
Polska S.A. oraz Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z 0.0. Przedmiotami leasingu sg specjalistyczne
urzadzenia do audio-, video- i aromamarketing oraz samochody. Zobowigzanie warunkowe z tytutu
przekazanych weksli in blanco do zawartych przez Grupe IMS umoéw leasingowych w wysokosci
5.442 tys. PLN - na dzien 31.12.2015 roku i 3.556 tys. PLN na dzier 31.12.2014 roku - zostato wykazane w
wartosci ujetego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy IMS zobowigzania leasingowego
wraz z odsetkami na konczacy okres dzien bilansowy - odpowiednio 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia
2014 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent ani zadna jednostka zalezna nie udzielaty
poreczen kredytéw lub pozyczek ani nie udzielaly gwarancji, tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, stanowigcych réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw witasnych Emitenta.

3.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. W okresie od
dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku Grupa Kapitatowa IMS byta strong przedstawionych
ponizej transakcji z podmiotami powigzanymi. Poza nizej wymienionymi, nie byto Zzadnych innych
istotnych transakcji ani nierozliczonych sald czy zawigzanych rezerw, w zwigzku z transakcjami
z podmiotami powigzanymi, w tym z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej.
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Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi po wyeliminowaniu transakcji i sald wewnatrz
Grupy Kapitatowej IMS

Mood Factory Sp. z 0.0.

okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2015 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Zakup od IMS S.A. 272 - 38
Zakup od IMS r&d sp. z 0.0. (dawniej Tech Cave Sp. z

88 - 47
0.0.)
Pozyczka otrzymana od IMS S.A. - - 300
Odsetki od pozyczki od IMS S.A. 4 - 2

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku

Zakup od IMS S.A. 209 - 63
Zakup od IMS r&d sp. z 0.0. 7 - -

Grupa Kapitatowa G-8 Sp. z 0.0.
okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2015 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2014 roku

Sprzedaz do IMS S.A. 3 - -
Zakup od IMS S.A. 1 - -

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych

okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2015 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS S.A. 21 - -
okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS S.A. 12 - -

Proshare Sp. z 0.0.

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS S.A. 20 - -

Music Channels Sp. z o.0.

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Zakup od IMS S.A. 5 - -
Zakup od IMS events sp. z 0.0. (dawniej 9 i i
Entertainment Group Sp. z 0.0.)

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Zakup od IMS S.A. 13 - 1
Zakup od IMS r&d sp. z 0.0. 41 - -

ASAP Agency Sp. z 0.0. *

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS events sp. z 0.0. 5 - -
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Zakup od IMS events sp. z 0.0. *** 86 - 91
Pozyczka otrzymana od IMS events sp. z 0.0.%** - - 64
Odsetki od pozyczki od IMS events sp. z 0.0. *** 3 - 3
okres 9 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku ** Obroty Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz do IMS events sp. z 0.0. 111 - -
Zakup od IMS events sp. z 0.0. 114 - 111

* Spétka powigzana z IMS events sp. z 0.0.

** Konsolidacja IMS events sp. z 0.0. od 01.04.2014 r.

**+* wartosc naleznosci i udzielonej pozyczki w ksiegach IMS events sp. z 0.0. (158 tys. PLN) na dzieri 31.12.2015 r. w catosci
objeta zostata odpisem aktualizujgcym

3.5. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jak i na dzien publikacji raportu kwartalnego, IMS S.A. nie
dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty jak tez nie posiada dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych
kapitatowych papierow wartosciowych poza akcjami Emitenta.

Zmiany w kapitatowych papierach wartosciowych (akcje Emitenta) zostaty zaprezentowane
W ponizszej tabeli. Szczeg6towe informacje dotyczace emisji akcji serii H, skupu akcji wtasnych oraz
umorzenia akcji wiasnych zostaty szczegdtowo opisane w czesci | pkt. 4.5.; 4.6. oraz 4.7. niniejszego

raportu.
% w kapitale
iz zaktadowym wartosc . "
. . wartos¢ . N liczba akgcji
. . liczba akcji S . . .. oraz%liczby nominalna R
Akcje IMS S.A. data zdarzenia . ilos¢ gtosow nominalna akcji ) . Emitenta
Emitenta (W PLN) gloséw na 1 akgcji (w o zmianie
Walnym PLN) P
Zgromadzeniu
Stan na
1 stycznia 2015 roku 33890192 33890192 677 803,84
umorzenie akcji wkasnych 15.06.2015 . 579 229 579 229 11584,58 1,71% 0,02 33310963
emisja akcji serii H
(w ramach Programu 26.06.2015 . 355 000 355000 7 100,00 1,07% 0,02 33665963
Motywacyjnego)
01.01.2015r. -
" 0
skup akcji wiasnych 3112.2015 1 2166 064 2166 064 43 321,28 6,43% 0,02 33665963
Stan na
31 grudnia 2015 roku 33 665 963 33 665 963 673 319,26
3.6. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Nie wystgpity.
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I1l.  KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA IMS S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 12 miesiecy zakonczony  Okres 3 miesiecy zakonczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2015r. 2014 r. 2015r. 2014r.

(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 34638 30111 11690 8 804
i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy 34755 30 222 11742 8 832
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (117) (111) (52) (28)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 098 24433 8854 6 996
Amortyzacja 3207 2901 819 696
Zuzycie materiatéw i energii 1925 1531 602 417
Ustugi obce 14 246 13984 4378 4338
Podatki i optaty 148 127 33 34
Wynagrodzenia 3914 3786 1222 1075
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 394 352 82 89
Pozostate koszty rodzajowe 236 253 57 (66)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3028 1499 1661 413
Zysk na sprzedazy 7 540 5678 2836 1808
Pozostate przychody operacyjne 207 210 (45) 88
Pozostate koszty operacyjne 46 229 14 131
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7701 5659 2777 1765
Przychody finansowe 393 458 77 57
Koszty finansowe 234 274 83 103
Zysk brutto 7 860 5843 2771 1719
Podatek dochodowy 1520 1131 542 363
Zysk netto 6 340 4712 2229 1356
Pozostate catkowite dochody, w tym: 60 265 60 265
Skutki przeszacowania aktywéw finansowych
dostepnych do sp,r,ze‘dc?azy, ktére mogg zostac 60 265 60 265
przeniesione w pézZniejszych okresach do rachunku
zyskéw i strat
Catkowite dochody ogétem 6 400 4977 2289 1621

63

Grupa Kapitatowa IMS wtys. PLN o ile ni e zaznaczono inaczej



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 16 687 14 350
Wartos¢ firmy 1442 1442
Wartosci niematerialne i prawne 392 601
Rzeczowe aktywa trwate 10 283 8494
Aktywa finansowe dtugoterminowe 3429 3018
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 1077 783
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 64 12
Aktywa obrotowe 14132 15392
Zapasy 1021 930
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 7678 5456
Naleznosci pozostate 157 178
Nadptaty z tyt. pozostatych podatkow - 183
Aktywa finansowe krotkoterminowe 172 237
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4934 8296
Rozliczenia miedzyokresowe 170 112
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - 22
Aktywa razem 30819 29764

Grupa Kapitatowa IMS
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31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

(niebadane) (badane)

PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 673 678
Kapitat zapasowy 2549 7188
Kapitat rezerwowy - Srodki na nabycie akgji 6387 3000
wiasnych
Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate

. 3861 1813
dywidendy w przysztych okresach
Akcje whasne (4 692) (998)
Kapitat zapasowy z aktualizacji udziatéw 1403 1343
Zysk netto 6 340 4712
KAPITAL WLASNY RAZEM 16 521 17 736
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe 5573 3704
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 3503 1802
Zobowigzania pozostate 116 233
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 1946 1663
Rezerwy na inne zobowigzania 8 6
Zobowigzania krétkoterminowe 8725 8324
Kredyty i pozyczki - 1077
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1394 1123
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 3469 3931
Zobowigzania pozostate 142 59
Zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 860 159
Zobowigzania z tyt. pozostatych podatkéw 232 76
Rezerwy na zobowigzania 2628 1899
Zobowigzania razem 14 298 12028
Pasywa razem 30819 29764
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 r.

Kapitat rezerwowy -

Kapitat rezerwowy z

ol Mewme dndiramaye PN premcsen ot yee opiainn
akcji wtasnych okresach
(S;:ga'r'z; stycznia 2014 roku 664 ; . 9785 1078 438 2703 14 668
Emisja akcji serii G 1 - - - - - - 1
Emisja akcji serii F3, H 13 - - - - - - 13
Agio - akcje serii G - - - 141 - - - 141
Podziat zysku z lat ubiegtych na kapitat - - - - - 1375 (1375) -
Skup akcji wiasnych - (998) - - - - - (998)
Srodki na nabycie akcji wtasnych - - 3000 (3 000) - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - (1327) (1327)
Program opcyjny - - - 263 - - - 263
z’;lzeezsrf;ccswanie udziatéw w spétkach ) ) ) ) 265 ) ) 265
Zysk netto roku obrotowego - - - - - - 4712 4712
(s;:ga:;m grudnia 2014 roku 678 (998) 3000 7188 1343 1813 4712 17736
(st::;'arr'z; stycznia 2015 roku 678 (998) 3000 7188 1343 1813 4712 17736
Emisja akcji serii H 7 - - - - - - 7
Podziat zysku z lat ubiegtych na kapitat - - - - - 2048 (2 048) -
Umorzenie akgji wiasnych (12) 998 (1252) - - - - (266)
Skup akgcji wiasnych - (4692) 4639 (4 639) - - - (4 692)
Wyptata dywidendy - - - - - - (2 665) (2 665)
ZP;IZ:zsrf;ccswanie udziatéw w spoétkach ) ) ) ) 60 ) ) 60
Zysk netto okresu obrotowego - - - - - - 6 340 6 340
Stan na 31 grudnia 2015 roku 673 (4 692) 6387 2549 1403 3861 6340 16521

(niebadane)
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACY)NE])
Zysk netto

Korekty

Amortyzacja

Program opcyjny

Odsetki pozyczki, leasing, kredyt, lokaty bankowe
Strata/Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

Zmiana stanu podatku dochodowego

Zmiany stanu pozostatych podatkéw

Aktualizacja naleznosci z tytutu pozyczek

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wplywy

Zbycie aktywow trwatych

Wptywy z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek

Sptata pozyczki - kapitat

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i Srodkéw trwatych
Nabyte udziaty IMS events sp. z 0.0. (dawniej Entertainment
Group Sp. z 0.0.)

Zaptata warunkowa za udziaty IMS events sp. z 0.0.
Udzielone pozyczki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE])
Wplywy

Emisja akcji serii G

Emisja akgji serii F3 i H

Agio - akcje serii G

Wptywy z tytutu leasingu finansowego

Dotacja

Wptywy z tytutu odsetek od lokat bankowych

Wydatki

Nabycie akcji wtasnych

Wyptata dywidendy

Sptata kredytéw bankowych wraz z odsetkami

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego wraz z odsetkami
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2015 r.

(niebadane)

6 340
1782
3207
(38)
(10)
672
91
(2201)
(129)

(358)

(111)
701
340

(200)

8122

383
106
211
66
5173
4861

12
300
(4 790)

3825

7

3644
174
10519
4957
2 665
1081
1816
(6 694)

(3362)

8 296

4934
13

(3 362)

31 grudnia 2014 r.

(badane)

4712
4737
2901
263
n
112
969
78
(299)
233

803

3

117
(152)
(280)
9449

665
38

17
610
4757
4380

147

230
(4 092)

3626
1

13
141
2693
633
145
5184
998
1327
839
2020
(1558)

3799
4497

8 296
17

3799
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1. Informacje dodatkowe do kwartalnej informacji finansowej IMS S.A.

1.1. Zasady rachunkowosci i zmiana szacunkéw

Przyjete w kwartalnej informacji finansowej IMS S.A. zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami
stosowanymi przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego IMS S.A. za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz sg zgodne z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzadzeniu $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat
2015 roku Grupy Kapitatowe] IMS. Szczegbtowe zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu rocznym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2015 roku. Sprawozdanie
dostepne jest na stronie IMS S.A. (www.ims.fm).

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku w IMS S.A. nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz
metodologii dokonywania szacunkoéw, ktére miatyby wplyw na sprawozdania biezgce lub sprawozdania
za okresy przyszte.

1.2. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Informacje te przedstawione zostaty szczegétowo w czesci | pkt. 7.4. niniejszego raportu.

1.3. Informacja dotyczaca liczby pracownikéw IMS S.A.

Liczba pracownikéw IMS S.A. Stan na 31 grudnia 2015 r. Stan na 31 grudnia 2014 r.
Pracownicy 28 31
Zarzad 4 4
Razem 32 35

Ponadto IMS S.A. w swojej dziatalnosci $cisSle wspétpracuje z blisko trzydziestoma
firmami/osobami fizycznymi na podstawie umow opartych o prawa kodeksu cywilnego.

1.4. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w kwartalnej informacji finansowej IMS S.A.
zaprezentowane zostaty, zgodnie z MSR 24, z wykazaniem transakcji i sald wewnatrz Grupy Kapitatowej
IMS. W okresie od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku Emitent byt strong przedstawionych
ponizej transakcji z podmiotami powigzanymi. Poza nizej wymienionymi, nie byto zadnych innych
istotnych transakcji ani nierozliczonych sald czy rezerw zawigzanych przez IMS S.A. w zwigzku
z transakcjami z podmiotami powigzanymi, w tym z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Transakcje
z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.
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IMS r&d sp. z 0.0. (dawniej Tech Cave Sp. z 0.0.)

okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2015 roku
Sprzedaz do IMS S.A.

Zakup od IMS S.A.

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku
Sprzedaz do IMS S.A.

Zakup od IMS S.A.

Odsetki od pozyczki z IMS S.A.

Videotronic Media Solutions Sp. z o.0.

okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2015 roku
Sprzedaz do IMS S.A.

Zakup od IMS S.A.

okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2014 roku
Sprzedaz do IMS S.A.

Zakup od IMS S.A.

Odsetki od pozyczki z IMS S.A.

Przychody finansowe

IMS events sp. z 0.0. (dawniej Entertainment Group
Sp.zo0.0.)

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku
Sprzedaz do IMS S.A.

Zakup od IMS S.A.

Pozyczka otrzymana od IMS S.A.

Odsetki od pozyczki z IMS S.A.

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku
Sprzedaz do IMS S.A.

Zakup od IMS S.A.

Pozyczka otrzymana w 06.2014 r. od IMS S.A.
Odsetki od pozyczki z IMS S.A.

Mood Factory Sp. z 0.0.

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku
Zakup od IMS S.A.

Pozyczka otrzymana od IMS S.A.

Odsetki od pozyczki z IMS S.A.

okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2014 roku
Zakup od IMS S.A.

Grupa Kapitatowa G-8 Sp. z 0.0.

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku
okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku
Sprzedaz do IMS S.A.

Zakup od IMS S.A.

Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych

okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku
Sprzedaz do IMS S.A.

Obroty
6352
212

5026
118
4

Obroty
161
24

160
27

Obroty
285
28

108
10

Obroty
272

209

Obroty

Obroty
21

Naleznosci
437

607

Naleznosci
10

15

Naleznosci
7

Naleznosci

Naleznosci

Naleznosci

Zobowigzania

Zobowigzania

37

Zobowigzania

2
170

200

Zobowigzania
38

300

2
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okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku

Sprzedaz do IMS S.A.

Music Channels Sp. z o.0.
okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2015 roku

Zakup od IMS S.A.
okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2014 roku
Zakup od IMS S.A.

Proshare Sp. z 0.0.

okres 12 miesiecy zakornczony 31.12.2015 roku
okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku
Sprzedaz do IMS S.A.

Obroty
5

Obroty

Obroty
20

1.5. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.

Naleznosci

Naleznosci

Naleznosci

Zobowigzania

Zobowigzania

Zobowigzania
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ZATWIERDZENIE KWARTALNEGO RAPORTU FINANSOWEGO

Niniejszy raport finansowy Grupy Kapitatowej IMS za IV kwartat 2015 roku zostat zatwierdzony do
publikacji przez Zarzad IMS S.A. w Warszawie w dniu 23 lutego 2016 r.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU IMS S.A.

Michat Kornacki - Prezes Zarzadu Dariusz Lichacz - Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Grendziniski - Wiceprezes Zarzadu Piotr Bielawski - Wiceprezes Zarzadu
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