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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

W tys. zt

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ORAZ

. . 1.01-31.12.2015 1.01-31.12.2014
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W tys.

1.01-31.12.2015

EUR

1.01-31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy 780015 580962 186 392 138678
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9852 -3 666 2354 -875
EBITDA 13 020 -2 667 3111 -637
Zysk (strata) brutto 7 033 -4 576 1680 -1092
Zysk (strata) netto 8153 -4 071 1948 -972
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 7 893 -4 080 1886 -974
dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52738 -3148 12 602 -751
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8942 -6 808 -2137 -1625
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6293 -10351 1504 -2471
Przeptywy pieniezne netto razem 50 089 -20 307 11 969 -4 847
Zysk netto zanualizowany akcjonariuszy jednostki dominujacej 0,76 -0,39 0,19 -0,09
na jedna akcje (w zt/EUR)

POZYCIJE BILANSU 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 312393 269 792 73 306 63297
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 234280 200172 54 976 46 963
Zobowigzania dtugoterminowe 18 062 9517 4238 2233
Zobowigzania krétkoterminowe 216218 190 655 50738 44 730
Kapitat wiasny grupy kapitatowe;j 78 113 69 620 18 330 16 334
Kapitat akcyjny 10375 10375 10 375 10375
Liczba akcji 10375 10375 10 375 10375
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,53 6,71 1,77 1,57
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,53 6,71 1,77 1,57
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 1,00 0,00 0,23

zt/EUR)

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF

W tys. zt

W tys.

EUR

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ  1.01-31.12.2015 1.01-31.12.2014 1.01-31.12.2015 1.01-31.12.2014

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody netto ze sprzedazy 767 971 580 745 183514 138 626
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8474 -3 896 2025 -930
EBITDA 11497 -973 2747 -232
Zysk (strata) brutto 5660 -4 804 1353 -1147
Zysk (strata) netto 7021 -4 256 1678 -1016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 50184 -2 844 11992 -679
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9503 -7 280 -2271 -1738
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5848 -10 369 1398 -2 475
Przeptywy pieniezne netto razem 46 529 -20493 11119 -4 892
Zysk zannualizowany na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,68 -0,41 0,16 -0,10

POZYCIJE BILANSU 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 308 711 269 674 72 442 63 270
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 232347 200 257 54522 46 983
Zobowigzania dtugoterminowe 17 699 9517 4153 2233
Zobowigzania krotkoterminowe 214 648 190 740 50 369 44 750
Kapitat wtasny 76 363 69 417 17919 16 286
Kapitat zaktadowy 10375 10375 10375 10375
Liczba akcji 10 375 10 375 10 375 10 375
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,36 6,69 1,73 1,57
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,36 6,69 1,73 1,57
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 1,00 0,00 0,00

2t/EUR)

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz bilansu prezentowane sg za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2014.

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri okresu:
Tabela A kurséw srednich nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31-12-2014 kurs euro 1 EUR = 4,2623

Tabela A kurséw s$rednich nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31-12-2015 kurs euro 1 EUR = 4,2615

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych
$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 31.12.2014 — 4,1893

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 31.12.2015 - 4,1848
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II.

GRUPY KAPITALOWEJ QUMAK ZA IV KWARTAL 2015 ROKU

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres

Nota od 2015-10-01

do 2015-12-31

Okres
od 2015-01-01
do 2015-12-31

Okres
od 2014-10-01
do 2014-12-31

Okres
od 2014-01-01
do 2014-12-31

Przychody ze sprzedazy produktow 251 342 768 001 173 879 571881
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 5257 12 014 2226 9081
Razem przychody 256 599 780 015 176 105 580 962
Koszt wiasny sprzedazy 235 666 723078 176 186 554 331
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4363 9904 1744 7 567
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw 240 029 732 982 177 930 561 898
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 570 47 033 -1825 19 064
Koszty sprzedazy 4631 16 279 4400 11951
Koszty zarzadu 5136 16 284 3708 12 282
Pozostate przychody operacyjne 380 3938 460 3286
Pozostate koszty operacyjne 8076 8556 1353 1783
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - 893 9 852 -10 826 -3 666
Przychody finansowe -778 226 52 318
Koszty finansowe -147 3045 685 1228
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1524 7033 -11 459 -4 576
Podatek dochodowy -2 615 -1120 -2 130 -505
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1091 8153 -9329 -4 071
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto przypadajacy: 1091 8153 -9329 -4 071
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 851 7 893 -9334 -4 080
Udziatowcom mniejszosciowym 240 260 5 9
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sktadniki, ktére mogg zostac przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku zyskdw i strat:
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 65 -88 -55 -405
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw -13 17 10 77
Inne catkowite dochody (netto) 52 -71 -45 -328
Catkowite dochody ogétem 1143 8 082 -9374 -4 399
Zysk netto przypadajacy: 1091 8153 -9329 -4 071
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Akcjonariuszom jednostki dominujacej 851 7 893 -9334 -4 080
Udziatowcom mniejszosciowym 240 260 5 9
Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy: 1143 8082 -9374 -4 399
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 903 7 822 -9379 -4 408
Udziatowcom mniejszosciowym 240 260 5 9
Skonsolidowany bilans
Nota nr Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 5 208 0
Pozostate wartosci niematerialne 5 346 113
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 5 3226 1463
Rzeczowe aktywa trwate 6 12934 9116
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (kaucje

gwarancyjne ) 8 7795 329
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 888 975
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 888 975
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 446 7 966
Aktywa trwate razem 37 843 19 962
Aktywa obrotowe

Zapasy 7 15 679 14773
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 146 751 146 216
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 726 452
Udzielone pozyczki 300 0
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 426 452
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1152 0
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 9 29610 60519
Pozostate aktywa niefinansowe, w tym: 10 13 851 11178
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 9417 838
Zaliczki na zakupy 4434 10 340
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 781 16 692
Aktywa obrotowe razem 274 550 249 830
Aktywa razem 312 393 269 792
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 12 10375 10375
Kapitat zapasowy 13 59 247 62971
Zyski zatrzymane -53 -53
Zysk/strata z lat ubiegtych -351 0
Wynik biezgcego okresu 7 863 -4 080
Pozostate kapitaty - Inne catkowite dochody 310 380
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 77 391 69 593
Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym 722 27
Razem kapitat wtasny 78 113 69 620
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Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 2 605 733
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (kaucje) 15 8 354 5900
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 775 433
Pozostate rezerwy dtugoterminowe (naprawy gwarancyjne) 17 6328 2451
Zobowigzania dtugoterminowe razem 18 062 9517

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe 14 6 635 20936
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 173 361 142 781
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 4173 2 841
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 291 3190
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 10 603 1174
Pozostate zobowigzania, w tym: 18 21155 19733
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 18119 18 762
Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 3036 971
Zobowiazania krétkoterminowe razem 216 218 190 655
Zobowigzania razem 234 280 200172
Kapitat i zobowigzania razem 312 393 269 792

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Okres Okres
od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do
2015-12-31 2014-12-31

Kapitat wtasny na poczatek okresu 69 620 84 376
Korekty btedéw -351 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 69 269 84 376
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu (BO) 10375 10375
- w tym kapitat akcyjny optacony 10375 10 375
1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 375 10375
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 62971 66 027
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -3724 -3 057
a) zwiekszenie (z tytutu) 185 56
- podziatu zysku (ustawowo) 185 56
b) zmniejszenie (z tytutu) 3909 3113
- pokrycia straty 3909 0
- wyptata dywidendy 0 3113
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 59 247 62 970
3. Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 0
3.1. Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0

4. Pozostate kapitaty ogétem na poczatek okresu —inne catkowite dochody
na poczatek okresu 380 708
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw ogétem -71 -327
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- zmiana wyceny aktywow finansowych 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 71 327
- zmiana wyceny aktywow finansowych 71 327

4.2. Pozostate kapitaty ogétem na koniec okresu - wycena aktywow

finansowych na koniec okresu 309 381
5. Zyski z lat ubiegtych na poczatek okresu -3962 7 266
Korekta btedu -351 0
5a. Zyski z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 313 7 266
5.1. Zmiany zyskow z lat ubiegtych 3909 -7 319
a) zwiekszenie (z tytutu) 3909 0
- pokrycie straty netto kapitatem zapasowym 3909 0
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0 7 319

- wyptata dywidendy 0 7319

5.2. Zyski z lat ubiegtych na koniec okresu -404 -53

6. Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 7 863 -4 080
a) zysk netto 7 863 0

b) strata netto 0 4080

7. Udziaty mniejszosci na poczatek okresu 0 0
7.1.Zmiany ogétem 722 27
a)  Zwiekszenie (z tytutu) 722 27

- z objecia udziatow 462 17

- zysk (strata) netto przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 260 10
7.2.Udziaty mniejszosci na koniec okresu 722 27
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 77 391 69 520
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 77 391 69 593
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 722 27
Kapitaty wiasne razem 78 113 69 620
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres
od 2015-01-01 do 2015- od 2014-01-01 do
Nota nr 12-31 2014-12-31

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7032 -4 146
Korekty o pozycje: 45706 999
Amortyzacja 3168 2928
Réznice kursowe -6 -15
Odsetki otrzymane -173 -275
Odsetki zaptacone 1103 535
Dywidendy otrzymane -3 0
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej - 197 -201
Zmiana stanu zapaséw - 906 -11098
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych -8001 -29 657
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 33034 32028
Zmiana stanu rezerw 14980 - 662
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu -17 437 17 437
Zmiana stanu innych aktywdw i zobowigzan 27924 -8073
Podatek dochodowy zaptacony -7779 -1933
Inne 0 -15
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoici operacyjnej 52738 -3148
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 633 398
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 457 121
Whptywy z aktywow finansowych, w tym: 173 275

odsetki otrzymane 173 275
Inne 3 0
Wydatki 9576 7 206
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 9276 7 206
Udzielone pozyczki 300 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 942 -6 808
Przeplywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 31238 11 891
Wplywy netto z emisji instrumentdéw kapitatowych 445 17
Zaciagniete kredyty i pozyczki 28 879 10900
Inne wptywy finansowe 1914 973
Wydatki 24 945 22242
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 10 375
Sptaty kredytow i pozyczek 23 842 11331
Odsetki zaptacone 1103 535
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6293 -10 351
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 50 089 -20 307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 692 36 967
Wptyw zmian kursdw walut na saldo $rodkéw pienigznych w
walutach obcych 0 -32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 66 781 16 692
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III. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej

Firma: Qumak Spotka Akcyjna

Siedziba : 02-305 Warszawa Al. Jerozolimskie 134
Telefon : (022) 519-08-00

Fax : (022) 519-08-33

NIP : 524-01-07-036

REGON : 012877260

PKD : 46907

Qumak S.A. (jednostka dominujgca), bedaca jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Qumak S.A. zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 grudnia 1997 roku.

Spdtka ma swojg siedzibe w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 134, 02-305 Warszawa.

Spotka zostata wpisana w dniu 13 czerwca 2001 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019455. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
012877260 oraz numer NIP 5240107036.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest handel hurtowy
(PKD4690Z).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Oddzialy Spoftki:
Oddziat w Krakowie przy ul. Kobierzynskiej 2

Filia w Gdansku, przy Al. Grunwaldzkiej 472B

2. Przedmiot dziatalnosci Spotki dominujacej

Spétka Akcyjna Qumak dziata w branzy informatycznej. Dziatalnos¢ Spotki skoncentrowana jest na rynku
integracyjnym i obejmuje technologie inteligentnego budynku, integracje systemowa i aplikacje biznesowe.

Spdtka wykonuje kompleksowe ustugi z zakresu informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, w ktérych istotnymi
elementami sg bezpieczenstwo informatyczne, oprogramowanie i powigzane z nimi aplikacje, dostawy sprzetu
komputerowego oraz technologii inteligentnego budynku.
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Oferowane rozwigzania

I 5 l Business Continuity & Data Security

Rozwigzania Business Continuity & Data Security obejmujg zaréwno systemy bezpieczefstwa i zarzadzania, jak i
wydajng infrastrukture IT. To réwniez ustugi zapewniajgce dostepnosé oraz bezpieczenstwo informacji i
systemow przetwarzajacych dane.

Spoétka wdraza rozwigzania systemowe usprawniajgce prace przedsiebiorstw —od planowania i projektowania po
implementacje. W tej linii biznesowej oferuje szereg ustug: projektowanie i wdrozenia niezbednej infrastruktury,
implementacje zaawansowanych ustug komunikacyjnych, zapewnienie odpowiedniego poziomu dostepnosci
uruchomionych ustug IT, ochrone i monitoring danych, a takze audyty bezpieczenstwa.

Odbiorcami ustug sg podmioty, u ktérych kradziez, utrata lub okresowy brak dostepnosci do danych moze
generowaé wysokie straty lub uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci, m.in. firmy z sektora finansowego,
telekomunikacyjnego, a takze instytucje panstwowe.

@

’ — Contact Center

Zaawansowane systemy obstugi klientow to nowoczesne centra przeznaczone do usprawnienia kontaktu na linii
klient — firma. Stuzg do optymalizowania proceséw wewnatrzfirmowych, w tym do zarzadzania przeptywem
zadan pomiedzy poszczegdlnymi zespotami danej organizacji.

Spoétka wdraza systemy zwigzane z obstugy zgtoszen ze wszystkich kanatéw komunikacyjnych, co umozliwia
usprawnienie procesu obstugi klienta. Dzieki tym rozwigzaniom nastepuje redukcja kosztow operacyjnych, przy
jednoczesnym podniesieniu poziomu satysfakcji klienta i wartosci sprzedawanych produktow.

Kompleksowe rozwigzania do profesjonalnej obstugi klientéw to obszar, w ktérym firma oferuje:
oprogramowanie dla wielokanatowych Contact Center, aplikacje gtosowe IVR, systemy rozpoznawania mowy i
identyfikacji biometrycznej, oprogramowanie do zarzgdzania jakoscig oraz systemy rejestracji kontaktéw z
klientami, systemy wielokanatowej sprzedazy produktow od telesales po sprzedaz bezposrednia.

=
<=7l Software development

Wspotczesny rynek IT oczekuje minimalizacji kosztow, skrécenia czasu dostawy oraz dopasowania tworzonych
systeméw do potrzeb organizacji. Odpowiedzig na te oczekiwania jest tworzenie we wspotpracy z klientem
dedykowanych zintegrowanych rozwigzan w oparciu o oprogramowanie wtasne oraz rozwigzania Open Source.

W ramach tej linii biznesowej Spodtka zapewnia kompleksowg realizacje zintegrowanych systemoéw
informatycznych od etapu poznania wymagan i przygotowania projektu po realizacje oraz utrzymanie. Dobdr
architektury i narzedzi programistycznych nastepuje po szczegétowej analizie wymagan stawianych przed
systemem. Scista wspétpraca z Klientem pozwala na biezgco wprowadzaé zmiany w systemie, minimalizujac ich
wptyw na termin wdrozenia oraz koszty. Oferta Spotki obejmuje réwniez audyt, refaktoryzacje i przejecie
utrzymania istniejgcych rozwigzan.

Portfolio projektow obejmuje kilkanascie wtasnych aplikacji oraz obstuga wielu aplikacji przejetych w ramach
projektow dla administracji publicznej, klientéw z branzy telekomunikacyjnej i komercyjnej. Rozwigzania te firma
oferuje zaréwno jako niezalezne produkty, jak i elementy kompleksowych rozwigzan IT.
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@ Business Intelligence & Big Data

Business Intelligence to zespot narzedzi i technologii, ktore zmieniajg ogromne ilosci danych w informacje wazne
dla celdw biznesowych. Dzigki nim przedsiebiorstwa mogg zoptymalizowa¢ swoje dziatania i zwiekszy¢ swojg
konkurencyjnos¢ na rynku.

W ramach dziatania tej linii biznesowej Spétka oferuje kompleksowe ustugi z zakresu projektowania, wdrozenia i
utrzymania rozwigzan z kategorii: aplikacji Business Intelligence, aplikacji Big Data, hurtowni danych,
mechanizmdw ETL/ELT, aplikacji planistycznych, budzetowych oraz Data Mining.

Systemy utrzymania i zarzgdzania majatkiem

W obszarze zarzadzania infrastrukturg oraz utrzymaniem i serwisem firm, Spétka oferuje rozwigzania Enterprise
Asset Management (EAM) i IT Service Management (ITSM).

Rozwigzania ITSM ukierunkowane sg na zarzadzanie majgtkiem organizacji. Wspierajg prace Service Desk.
Utatwiajg planowanie, tworzenie, Swiadczenie oraz ciggte podnoszenie jakosci ustug informatycznych zgodnie z
najlepszymi praktykami ITIL, zaréwno dla klientow wewnetrznych jak i zewnetrznych.

Rozwigzania EAM ukierunkowane s3g na zarzgdzanie zasobami: produkcyjnymi, specjalistycznymi, przesytowymi,
infrastrukturalnymi, transportowymi oraz nieruchomosciami. Oferowane przez Spétke narzedzia wspierajg
procesy zwigzane z utrzymaniem ruchu ze szczegélnym uwzglednieniem planowania prac (dozoréw, przegladdw,
konserwacji, remontow), zarzadzania realizacja prac, rozliczaniem kosztéw, zarzagdzaniem pracownikami Stuzb
Utrzymania Ruchu czy tez innych stuzb odpowiedzialnych za eksploatacje i serwis.

=
. Smart Cit

Smart City to kompleksowe rozwigzania poprawiajace jako$¢ zycia w miastach poprzez: usprawnienie ruchu,
zmniejszanie zuzycia energii oraz poprawe bezpieczenstwa mieszkaicOw. Nowoczesnie zarzgdzane miasta
wykorzystujg technologie informacyjno-komunikacyjne, aby zwiekszy¢é wydajnosc¢ infrastruktury miejskiej oraz

zapewnic¢ e-komunikacje z mieszkancami.

Jednym z najwazniejszych elementéw inteligentnych miast sg Systemy Zarzgdzania Ruchem. S3 to rozwigzania
poprawiajgce efektywnos$¢ ruchu, ograniczajgce ucigzliwosci komunikacyjne, zwiekszajgce bezpieczenstwo
uczestnikdw ruchu oraz zmniejszajace emisje zanieczyszczen szkodliwych dla sSrodowiska.

Wykonujac proces inwestycyjny, Spétka kompleksowo realizuje projekty Zarzadzania Ruchem obejmujgce:
wdrozenie i uruchomienie specjalistycznego oprogramowania, integracje systemow i infrastruktury w pasie
drogi, np. sterownikdw sygnalizacji Swietlne;j.

[[—ti
SC] Data Center

Data Center to nowoczesne centrum technologiczne, skfadajgce sie z serwerowni i szeregu urzadzen
wspierajgcych jej funkcjonowanie.

Qumak realizuje obiekty Data Center petnigc role generalnego wykonawcy catej inwestycji. W catym procesie
Spdétka bierze petng odpowiedzialnos¢ za powstajgce centrum danych: tworzy koncepcje, wykonuje studium
wykonalnosci, projektuje, buduje, wyposaza w infrastrukture IT, Swiadczy ustugi serwisowe, a takze wykonuje
testy obcigzeniowe Srodowiska Data Center. Duzy nacisk jest ktadziony na efektywnos¢ energetyczng - obiekty
realizowane sg w standardzie Green Data Center.
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Dzieki posiadanej wiedzy i doswiadczeniu Spétka moze wykonywa¢ audyty w oparciu o standardy UpTime
Institute (TIER) poprzez certyfikowanych projektantéw (Acreditate Tier Designers).

W swoim portfolio Spotka posiada najwieksze i najbardziej innowacyjne serwerownie w Polsce. tacznie to ponad
50 obiektow o powierzchni serwerowej ok. 11 000 m2, zbudowanych dla najwiekszych firm zaréwno na rynku
komercyjnym jak rowniez instytucji sektora publicznego.

II Airport Automation

W ramach tej linii biznesowej Spétka oferuje rozwigzania obejmujgce infrastrukture lotniskowa, systemy
wspomagania i zarzgdzania terminalami lotniczymi oraz lagdowiska dla smigtowcow.

Niezawodne srodowiska operacji lotniczej firma buduje w oparciu o specjalistyczne systemy odprawy i ochrony
pasazerow oraz samolotéw. Kompleksowa oferta przedsiebiorstwa w tym obszarze obejmuje m.in.: systemy
oswietlenia nawigacyjnego, systemy bagazowe i informacji pasazerskiej, systemy ostony meteorologicznej,
systemy radionawigacji i radiokomunikacji oraz systemy ostrzegania przed oblodzeniem i budowe stacji radaréw
pogodowych.

Kazde wdrozenie poprzedzone jest wnikliwg analizg potrzeb operacyjnych, funkcjonalnych oraz biznesowych
klienta. Spotka swiadczy ustugi w procesie: realizacyjnym, integracyjnym, modernizacyjnym oraz ustugi
serwisowe.

Portfolio firmy obejmuje rozwigzania dla nowobudowanych oraz modernizowanych lotnisk cywilnych, lotnisk
wojskowych przeksztatcanych w Regionalne Porty Lotnicze, realizacje dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej
oraz lagdowiska dla smigtowcow.

A
Building Automation

Building Automation to nowoczesne, zintegrowane rozwigzania usprawniajgce zarzadzanie obiektem,
optymalizujgce jego koszty utrzymania oraz gwarantujgce wysoki poziom bezpieczeristwa obiektow.

Systemy zarzgdzania obiektem, systemy bezpieczernstwa, systemy sterowania oswietleniem, systemy
biometryczne, systemy teleinformatyczne oraz audio-video to domena linii biznesowej Building Automation.
Portfolio Spétki obejmuje wdrozenia w pojedynczych budynkach, w rozlegtych i rozproszonych obiektach oraz
zespotfach obiektéw. Firma tworzy wszystkie produkty konieczne dla procesu inwestycyjnego, w tym: audyty,
studia wykonalnosci, strategie rozwoju, koncepcje, projekty, realizacje, uruchomienia i szkolenia oraz Swiadczy
ustugi serwisowe.

Spotka legitymuje sie Swiadectwem Bezpieczerstwa Przemystowego | stopnia, potwierdzajgce petna zdolnoéé do
ochrony informacji niejawnych, oznaczonych klauzulami TAJNE, SECRET UE oraz NATO SECRET. Ponadto posiada
koncesje MSWIA na wykonywanie systemdéw ochrony oraz zatrudnia pracownikéw posiadajacych wymagane
licencje.

<

Ekspozycje multimedialne

Ekspozycje multimedialne to obszar oferujgcy nowoczesne rozwigzania wystawiennicze i multimedialne.
Zastosowanie nowoczesnych technologii w przestrzeni publicznej pogtebiajg zaangazowanie organizacji w dialog
z odbiorcg indywidualnym.
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Firma oferuje pakiet ustug polegajgcych na projektowaniu, produkcji, wdrozeniu, utrzymaniu i rozwoju ekspozycji
ze szczegblnym uwzglednieniem technologii multimedialnych i interaktywnych dla potrzeb muzedw, centréw
nauki, edukacji. Technologie te, s wykorzystywane rowniez komercyjnie w duzych przestrzeniach publicznych:
galeriach handlowych, dworcach kolejowych, lotniczych, ekspozycjach targowych.

Niewatpliwym atutem Spotki jest petny wachlarz ustug niezbednych do przeprowadzenia petnego procesu
budowy wystawy, w tym: przygotowanie petnej dokumentacji projektowej, opracowanie tresci merytorycznych,
stworzenie aplikacji i stanowisk interaktywnych, aranzacja wnetrz z dostosowaniem instalacji technicznych.

Desktop Management Services

Usprawnienia organizacji w zakresie IT korzystnie wptywajg na wskazniki ekonomiczne kazdej firmy. Oferowane
przez Spotke ustugi Service Desk, wsparcia bezposredniego u klienta, serwisu sprzetu komputerowego, serwerdéw
i urzadzen aktywnych stuzg zapewnieniu ciggtosci dziatania infrastruktury IT, redukcji kosztéw funkcjonowania
przedsiebiorstw, zmniejszeniu ryzyka przy jednoczesnym zwiekszeniu bezpieczenstwa oraz optymalizacji
procesow.

Spotka oferuje kompleksowy pakiet ustug, gwarantujgcy sprawne dziatanie systemdw informatycznych klientéw.
Zapewnia petna funkcjonalnosé powierzonych zasobdw - od sprzetu komputerowego, poprzez oprogramowanie,
po infrastrukture. Wysoka jakos¢ ustug potwierdzajg parametry uméw SLA: gwarancje najkrotszych czaséw
reakcji i najszybsze czasy realizacji napraw.

Klienci Spétki to duze firmy z branzy finansowej, ubezpieczeniowej i telekomunikacyjnej, ktére planujg
wprowadzenie ustug na skale ogdlnopolskg i potrzebujg wsparcia wykonawczego, utrzymaniowego i
serwisowego ze strony specjalistow IT.

Klientom $wiadczagcym rozbudowane ustugi, Spétka proponuje dodatkowe wsparcie: naprawy sprzetu,
administracje, helpdesk, migracje, rollouty, konserwacje i przeglady. Ustugi serwisowe Qumak swiadczy zaréwno
dla infrastruktury biurowej, zaawansowanych rozwigzan serwerowych, poprzez systemy inteligentnych
budynkow, po zaawansowane Data Center.

O4 |
o Outsourcing ustug IT
Outsourcing to najbardziej elastyczna forma pozyskania kompetencji do projektéw IT. Pozwala efektywnie

zarzadzac budzetem, liczebnoscig zespotu, obniza ryzyko operacyjne, zmniejsza koszty obstugi rekrutacyjnej,
kadrowej i HR oraz efektywnie rozwigzuje problemy wynikajgce z rotacji kadr.

Ustugi obejmujace dostarczanie wykwalifikowanych pracownikéw IT oraz outsourcing informatyczny to obszar
dziatania w ramach linii biznesowej Outsourcing. Oprdcz rekrutacji i selekcji kandydatéw firma zapewnia opieke
kadrowa, administracyjng i prawng wszystkich leasingowanych pracownikéw. Swiadczy ustugi od helpdesku,
przez administrowanie systemami, prowadzenie szkolen, wykonywanie analiz i audytéw, az po kompleksowe
kierowanie projektami lub portfelami projektow informatycznych.

Wsréd  klientdow znajdujg sie przede wszystkim duze firmy z sektora finansowego, energetycznego,
telekomunikacyjnego oraz technologicznego.
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3. Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki dominujacej
oraz zmiany w ich skfadzie

Zarzad Spoftki

Na dzien publikacji raportu sktad Zarzgdu ksztattuje sie nastepujgco:
Marek Tiahnybok — Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu
Wojciech Strusinski - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy

Jacek Suchenek - Wiceprezes Zarzadu ds. Realizacji
Zmiany w sktadzie Zarzadu w IV kwartale 2015 r.

W okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do 3 listopada 2015 r. Zarzad Spétki dziatat w sktadzie: Pawet Jagus - Prezes
Zarzadu, Jacek Suchenek - Wiceprezes Zarzadu ds. Realizacji, Wojciech Strusinski - Wiceprezes Zarzadu ds.
Sprzedazy.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 3 listopada 2015 r. podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzagdu Pana Marka
Tiahnyboka, jednoczesnie okreslajac liczbe cztonkdw Zarzadu VII kadencji na 4 osoby. Uchwata weszta w zycie z
chwilg podjecia. Pan Marek Tiahnybok objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

Zarzad Spotki od 3 listopada 2015r. do 31 grudnia 2015 r. pracowat w sktadzie: Pawet Jagus - Prezes Zarzadu,
Jacek Suchenek - Wiceprezes Zarzadu ds. Realizacji, Marek Tiahnybok — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
Woijciech Strusinski - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy.

W dniu 9 grudnia 2015 r., Prezes Zarzadu Pawet Jagus ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji z dniem 31 grudnia
2015 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate wyznaczajgcg Pana Marka Tiahnyboka jako petnigcego
obowigzki Prezesa Zarzadu poczawszy od 1 stycznia 2016 r.

Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji raportu sktad Rady ksztattuje sie nastepujgco:
Monika Hatupczak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Gwidon Skonieczny - Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Wtodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. nie nastepowaty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki.
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4. Sktad Grupy Kapitatowej Qumak

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Qumak wchodzga:

— Qumak S.A. jako jednostka dominujaca,

— Skylar Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

— Star ITS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

— MAE Multimedia Art & Education Sp. z 0.0. — podmiot zalezny.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy.
Rokiem obrotowym jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest rok kalendarzowy.

o . Udziat Qumak w kapitale
Spoftki zalezne Kiad .
Kapitat zaktadowy zakfadowym w %
Star ITS Sp. z 0.0. 250.000,00 zt 93%
SKYLAR Sp. z 0.0. 250.000,00 zt 90%
MAE Multimedia Art & Ed tio
witimedia Art & Baucation 1.000.000,00 zt 58%
Sp. z o.0.

STAR ITS
> .z

STAR ITS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku, Al. Grunwaldzka 472B. Spoétka zostata
utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 7 sierpnia 2014 r. przez Sad Rejonowy Gdarisk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000519358.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt).

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie Inteligentnych Systeméw Transportowych, a w szczegdlnosci oferuje:
- kompleksowe wdrozenia ITS;

- kalibracje, obstuge i utrzymanie systemow sterowania i zarzgdzania ruchem;

- projektowanie i konsulting systemow sterowania ruchem;

- rozbudowe i dostosowanie istniejgcych systemdw sterowania ruchem.

SIYIAR

SKYLAR Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie, ul. Niemcewicza 26

Spétka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 21 pazdziernika 2014 r. przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000527081.
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Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt).

Spotka zatrudnia wysokiej klasy inzynieréw specjalizujgcych w projektach zwigzanych z modernizacjg i serwisem
lotnisk i Ilgdowisk oraz wdrozeniach zapewniajgcych bezpieczenstwo w portach lotniczych.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie technologii lotniczych, miedzy innymi oferujac:

- projektowanie, wdrazanie i utrzymanie systemow nawigacyjnych oraz radaréw meteo, modernizacja i serwis
systemow radiokomunikacji;

- projektowanie i serwis heliportéw oraz lgdowisk wojskowych i cywilnych;
- montaz i serwis systeméw bagazowych (BHS) oraz przeswietlarek (EDS);

- kompleksowe wdrozenia z zakresu bezpieczenstwa i ochrony.

MAE

MULTIMEDIA ART EDUCATION

MAE Multimedia Art & Education Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku, ul. Batorego 8.

Spotka zostata utworzona w dniu 14 stycznia 2015 roku i zarejestrowana w dniu 14 kwietnia 2015 r. przez Sad
Rejonowy w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000553162.

Kapitat zaktadowy wynosi 1.000.000,00 zt (1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt).

MAE opracowuje i wdraza projekty z wykorzystaniem nowoczesnych technologii ekspozycyjnych i
multimedialnych dla obiektéw muzealnych i wystawienniczych wraz z opracowaniem wtasnego kontentu
multimedialnego i scenograficznego. Spotka oferujgce ustugi dla podmiotéw prywatnych i publicznych, w tym
muzedw i centréw nauki. Multidyscyplinarny zespdt ztozony z profesjonalistéw dysponujgcych uzupetniajgcymi
sie umiejetnosciami w zréznicowanych obszarach zajmuje sie kompleksowym tworzeniem wielowymiarowych
przestrzeni ekspozycyjnych, poczawszy od koncepcji, poprzez projekt, a takze realizuje zadania taczace prace
budowlane i instalacyjne z obszarami scenografii i multimediow.

Powstate spotki bedy oferowac ustugi projektowo-inzynieryjne i utrzymaniowe odpowiednio: na rynku
inteligentnych systemoéw transportowych, infrastruktury lotniczej oraz ekspozycji multimedialnych. Ma to w
efekcie umozliwi¢ Grupie Qumak zwiekszenie penetracji rynku w wybranych segmentach oraz, dzieki oferowaniu
wysoko wyspecjalizowanych ustug, podnies¢ rentownos¢ catej organizacji. Ich powstanie zwigzane jest scisle z
wdrozeniem kolejnego etapu strategii Spotki na lata 2013-16.

5. Komentarz Zarzadu Spoétki dominujacej do skonsolidowanych
wynikow finansowych po IV kwartale 2015 roku

W IV kwartale Grupa Kapitatowa Qumak odnotowata przychody w wysokosci 257 mln zt co oznacza wzrost 0 46%
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Byt to najlepszy kwartat w roku, , co jest tez reguta dla catej
branzy IT.

Narastajaco sprzedaz Grupy osiggneta rekordowg wartos¢ 780 min zt (34% wzrostu w stosunku do roku 2014).
Tak wysoki poziom przychoddw to m.in. innym efekt wdrozonej i realizowanej strategii 2013-16, a takze finalnego
rozliczenia Srodkdéw z perspektywy unijnej 2007-13.
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Zysk brutto na sprzedazy osiggnat wartos¢ ponad 47 min zf, zysk z dziatalnosci operacyjnej za cztery kwartaty
2015 r. wyniost 9,8 min zt. Wynik netto wypracowany w ciggu kwartatéw tego okresu to 8,1 min zt (w IV kwartale
uzyskano wynik 1,1 min zt). Wynik zostat jednakze obcigzony rezerwami utworzonymi ze wzgledu na zmiane
podejscia do ksiegowania przysztych kosztéw realizacji kontraktéw dtugoterminowych oraz kosztéw serwisu.
Wynik netto znormalizowany, oczyszczony z tychze rezerw wyniost 15,4 min zt, co oznacza, ze byt najwyzszy w
historii spétki. Co najwazniejsze jednak z perspektywy dziatalnosci Grupy, wygenerowata ona w omawianym
okresie ponad 50 mlIn zt gotéwki. Wynika to z zakoriczenia duzych kontraktdw oraz ich rozliczenia.

Dzieki uzyskaniu duzej ilosci gotdwki w IV kwartale doszto do sptaty wiekszosci zadtuzenia. Mimo to na kontach
firmy na koniec roku byto okoto 67 min zt.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Grupa Qumak stale poszerza kompetencje w wybranych, perspektywicznych
segmentach rynku i wysokomarzowych niszach rynkowych, uzupetniajgc swojg oferte o zaawansowane
rozwigzania z zakresu technologii infrastrukturalnych i IT. Jednym z efektéw intensywnej ekspansji w wybranych
obszarach jest osiggniecie pozycji lidera na krajowy rynku infrastruktury lotnicze;j.

Jest to zauwazalne w strukturze sprzedazy, gdzie technologie lotniskowe majg najwiekszy, 21-procentowy udziat.
Wazny segment dla dziatalnosci Spétki stanowia wysoko zaawansowane rozwigzania budynkowe (18%)Spadek
udziatu w przychodach systeméw IT dedykowanych dla sektora publicznego jest spowodowany mniejszg iloScig
przetargdw w administracji oraz opdzniajgce sie rozpisanie srodkow unijnych w nowym rozdaniu na lata 2014-
2020.

Wozrost kosztéow dziatalnosci byt wspotmierny ze wzrostem przychodéw. W kosztach wtasnych sprzedazy
uwzglednione sg jednoczesnie rezerwy wynikajgce z wyceny trwajgcych kontraktow i rozliczenia kontraktow
dtugoterminowych po ich zakonczeniu. W tej pozycji zostaty miedzy innymi uwzglednione koszty rezerw na
potencjalng przysztg strate na prowadzonych projektach (np. na przedtuzajacy sie realizacje oraz utrzymanie
kontraktu ISOK), co jest oméwione bardziej szczegétowo w dalszej czesci raportu. Na wzrost kosztéw wptywa
réwniez zwiekszona rezerwa serwisowa, wynikajgca w gtéwnej mierze z zakonczenia realizacji duzych projektéw,
ktére przeszty w tryb serwisu gwarancyjnego.

Portfel zamdéwien Qumak S.A. (spétki dominujgcej) wynosi na dzien publikacji raportu 328 min zt, z czego na rok
biezacy przypada 308 min zt. Istnieje dosy¢ duzy potencjat jego wzrostu wynikajacy z duzej wartosci ztozonych
ofert. Wzrost portfela spodziewany jest jednak gtéwnie w Il pot. biezgcego roku

Spoétka kontynuuje proces optymalizacji organizacyjnej i proceduralnej, ktéry w ocenie Zarzadu pozwoli na
podniesienie bezpieczenstwa operacyjnego i finansowego, wzmocnienie kontroli w ramach realizowanych
kontraktéw oraz umozliwig podniesienie efektywnosci Grupy.

Analizujgc pozycje bilansowe, zwrdci¢ nalezy uwage na wzrost aktywow trwatych za sprawg istotnego
zwiekszenia poziomu dtugoterminowych naleznosci handlowych, gdzie uwzgledniono kaucje gwarancyjne i
zaliczki na dostawy. Wptywa to na poziom wskaznika pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym.

Wskaznik ptynnosci biezgcej spadt nieznacznie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (gtéwnie w
efekcie wzrostu zobowigzan krétkoterminowych o charakterze handlowym oraz krétkoterminowych pozyczek
od dostawcéw), wzrdést natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej co $wiadczy o wzroscie zdolnosci do
natychmiastowego regulowania zobowigzan.
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Tabela: Struktura przychodéw w I- IV kwartale 2015 roku w porownaniu do I-1V kwartatu 2014 roku. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie
- Przychody ze sprzedazy produktow
- Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy razem

Pozostate przychody operacyjne

1-1V q 2015 1-1V q 2014 Zmiana
768 001 571881 34,3%
12 014 9081 32,3%
780 015 580 962 34,3%
3938 3286 19,8%

Tabela: Struktura kosztow w okresie I-1V kwartat 2015 roku w poréwnaniu do I-IV kwartatu 2014 roku. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

- Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
- Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatéw
- Koszty sprzedazy

- Koszty ogdlnego zarzadu

- Pozostate koszty operacyjne

Koszty razem

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

1-1V q 2015 1-1V q 2014 Zmiana

723078 554 331 30,4%
9904 7567 30,9%

16 279 11951 36,2%

16 284 12 282 32,6%

8556 1783 379,9%

774 101 587 914 31,7%
9852 -3 666 368,7%

Tabela: Przychody i koszty finansowe za I- IV kwartatf 2015 roku w poréwnaniu do I-1V kwartafu 2014 roku. (w tys.

zt)
Wyszczegdlnienie

- Przychody finansowe
- Koszty finansowe

Wynik na przychodach i kosztach finansowych

Zysk przed opodatkowaniem

podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Zysk netto
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-1V q 2015 1-1V q 2014 Zmiana

226 318 -28,9%
3045 1228 148,0%
-2 819 -910 209,8%
7033 -4 576 253,7%
-1120 -505 121,8%
8153 -4 071 300,3%
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Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Qumak

tabela: Wskazniki rentownos$ci Grupy Kapitatowej Qumak S.A. po IV Q 2015

IV Q2015 IVQ2014
Rentownosc sprzedazy (brutto) 6,03% 3,28%
Rentowno$¢ EBITDA 1,67% -0,13%
Rentownos¢ zysku operacyjnego 1,26% -0,63%
Rentownosé brutto 0,90% -0,79%
Rentownosc¢ netto 1,05% -0,70%

tabela: Wskazniki struktury finansowania Grupy Kapitatowej Qumak S.A.

stan na stan na
31.12.2015 31.12.2014
wskaznik zadtuzenia ogdélnego 0,75 0,74
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow 0,03 0,08
wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem wtasnym 2,06 3,49
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,12 0,31

Analiza zadtuzenia zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

wskaznik zadtuzenia ogélnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogétem,
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogdtem,
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny

tabela: Wskazniki ptynnosci Qumak S.A.

stan na stan na
31.12.2015 31.12.2014
Wskaznik biezgcej ptynnosci ( current ratio) 1,27 1,31
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 1,08 0,96

Zasady wyliczania wskaznikdw:

WskazZnik biezqcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej = ( aktywa obrotowe —zapasy - krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne)/zobowigzania krétkoterminowe
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6. Struktura przychodow oraz wynik operacyjny wg. segmentow
sprawozdawczych

Grupa kapitatowa Qumak prowadzi ocene finansowa dziatalnosci operacyjnej w rozbiciu na linie biznesowe,
oceniajac wielkos¢ sprzedazy, oraz marzy Il na projektach danej linii. Podziat ten jest uwarunkowany specyfika
produktow i ustug dostarczanych do odbiorcéw. Opis linii biznesowych znajduje sie w Rozdziale |1l Dodatkowe
informacje i objasnienia, w punkcie Przedmiot dziatalnosci Spétki dominujgcej.

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie marzy Il na projektach w danym segmencie.
Wyodrebniono nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

e Data Center

e Infrastruktura Lotnicza

e Inteligentne Systemy Transportowe

e BMSitechnologie budynkowe

e Systemy IT dla sektora publicznego

e Business Continuity & Data Security

e Ekspozycje multimedialne

e Zarzadzanie i serwis systeméw komputerowych

e Outsourcing specjalistow IT

e Pozostate (segment obejmuje zagregowane linie biznesowe nie spetniajgce na moment prezentacji
progow ilosciowych i wartosciowych, takie jak: Business Intelligence, zaawansowane systemy obstugi
klientéw, systemy do zarzgdzania infrastrukturg, utrzymaniem i serwisem, ITS)

Tabela : Przychody ze sprzedazy w rozbiciu na segmenty

Segmenty 2015 % 2014 %
Data Center 86 915 11% 41792 7%
Infrastruktura lotnicza 165325 21% 69 387 12%
BMS i technologie budynkowe 139578 18% 93161 16%
Systemy IT dla sektora publicznego 44220 6% 63 950 11%
Ekspozycje multimedialne 25441 3% 41689 7%
Zarzadzanie i serwis systeméw komputerowych 63477 8% 66 659 16%
Sprzedaz sprzetu komputerowego i licencji 106 444 14% 91355 16%
Pozostate segmenty 148 614 19% 112 969 19%
przychody netto ze sprzedazy ogétem 780 015 100% 580 962 100%

Tabela : Wynik operacyjny w rozbiciu na segmenty

Segmenty 2015 2014
Data Center 2 046 2 645
Infrastruktura lotnicza 15399 5491
BMS i technologie budynkowe 13235 7 648
Systemy IT dla sektora publicznego -5 066 -13 779
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Ekspozycje multimedialne 479 3573

Zarzadzanie i serwis syst. Komputerowych -215 4129
Sprzedaz sprzetu komputerowego i licencji 1584 2613
Pozostate segmenty i pozostate przychody 14 954 8 247
Koszty ogdlnego zarzadu -16 284 -12 282
Koszty sprzedazy -16 279 -11951
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 852 -3 666

Przychody netto oraz koszty towardw, materiatéw i wytworzonych produktéw sg prezentowane zgodnie z
zasadami okreslonymi w polityce rachunkowosci.

Koszty ogdlnego zarzadu oraz koszty sprzedazy nie sg rozliczane na segmenty. Cate zestawienie rentownosci
segmentdéw daje wynik zgodny z wynikiem operacyjnym grupy.

Aktywa, wartosci niematerialne, oraz zobowigzania nie sg przypisywane ewidencyjnie do segmentow.

Finansowanie Grupy, podatek dochodowy oraz pozycje kosztéw zarzadu oraz pozostatych przychodéw/kosztéw
netto sg zarzadzane na poziomie Grupy i nie sg alokowane do segmentdw operacyjnych.

Dla wszystkich segmentéw stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci oparte na polityce wtasciwej
sprawozdawczosci finansowej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtdwnie na terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa jest obecnie
incydentalna i nie ma znaczacego udziatu w sprzedazy i wynikach Grupy.

Tabela: Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna

1-IV Q 2015 1-IV.Q 2014

Przychody ze sprzedazy produktow, w tym: 768 001 571 881
sprzedaz krajowa 768 001 571 881
sprzedaz exportowa 0 0
Przychody ze sprzedazy towardw, w tym: 12014 9081
sprzedaz krajowa 12014 9081
sprzedaz exportowa 0 0
780 015 580 962
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres

Okres

Okres Okres
od 2015-10-01do 54 2015-01-01 do  ©d 2014-10-01do 4 2014-01-01
2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31 do 2014-12-31
Amortyzacja, w tym: 851 3168 822 2928
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 756 2948 727 2757
Amortyzacja wartosci niematerialnych 95 220 95 171
Zuzycie surowcdw i materiatéw 62211 200996 62 260 200 156
Ustugi obce 135328 468 406 122763 319036
Koszty swiadczen pracowniczych 18 692 76 487 18 467 69 133
Podatki i optaty oraz pozostate koszty 2719 8647 2201 7 796
Zmiana stanu produktow 25632 -2063 -22220 -20484
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 245433 755 641 184 294 578 564
Koszty sprzedazy -4631 -16 279 -4 400 -11951
Koszty zarzadu -5136 -16 284 -3708 -12 282
Koszt wtasny sprzedazy 236 666 723078 176 186 554 331
2. Podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy
Okres Okres Okres Okres

Biezacy podatek dochodowy:

od 2015-10-01

od 2015-01-01 do

od 2014-10-01 do

od 2014-01-01

Biezace obcigzenie podatkowe 2 045 3344 3366 4211
2045 3344 3366 4211

Odroczony podatek dochodowy -4 660 -4 464 -5 496 -4 716
Koszt/(dochdd) podatkowy ogétem -2615 -1120 -2130 -505

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisdw rdznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z
wytgczeniem przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi
podatkowe] grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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3. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do zbycia
W okresie objetym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita dziatalnos¢

zaniechana. Jednoczesnie Grupa nie przewiduje wystgpienia tego rodzaju dziatalnosci w przysztosci jak rowniez
jakiegokolwiek ograniczenia dziatalnosci obecnie prowadzone;j.

Grupa nie posiadata takze istotnych aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

4. Zysk zannualizowany przypadajacy na jedng akcje

Zysk zannualizowany przypadajacy na akcje zostat obliczony w oparciu o nastepujgce elementy:

Okres Okres
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31

(Strata) / Zysk zanualizowany przypadajacy na akcjonariuszy 7893 4080
jednostki dominujacej (w tys. zt)

(Strata) / Zysk zannualizowany wykorzystany do obliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng

akcje (w tys. zt) 7833 -4 080
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia 10375 10375
zysku przypadajacego na jedng akcje
(Strata) / Zysk zanualizowany na akcje (zt) 0,76 -0,39
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
zysku rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje 10375 10375
Rozwodniony zysk / (strata) zanualizowany na akcje (zt) 0,76 -0,39
5. Wartosci niematerialne
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Wartosé firmy 208 0
Pozostate licencje (oprogramowanie komputerowe) 346 113
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie wytwarzania 3226 1463
Razem 3780 1576

Wartosci niematerialne w catosci stanowia wiasnos¢ Grupy i nie sg podstawa zabezpieczenia jakichkolwiek
zobowigzan Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie miaty miejsca istotne zakupy i
sprzedaze/likwidacje dotyczgce wartosci niematerialnych i prawnych.

W okresie 4 kwartatow 2015 r. Spétka poza wydatkami na odtworzenie i zwiekszenie srodkéow trwatych,
kontynuowata projekt tzw. CMS — Content Management System oraz potaczenie go z rozwigzaniem do
zarzadzania procesami biznesowymi - BPM (Business Process Management).

Rozwigzanie to w swej docelowe] wersji bedzie mogto by¢ uzyte wszedzie, gdzie zachodzi koniecznosé¢ tworzenia
i zarzadzania jakakolwiek bazg wiedzy, jednoczesnie optymalizujgc przebieg proceséw biznesowych w
organizacjach.
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Na koniec 4 kwartatu 2015 zaangazowanie w ten projekt wyniosto 3.226 tys. zt.

6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Maszyny i urzadzenia 2054 2254
Srodki transportu 3440 4739
Pozostate srodki trwate 512 603
Srodki trwate w budowie 6928 1520
12934 9116

Wydatki inwestycyjne w prezentowanym okresie zwigzane byty z sukcesywng wymiang infrastruktury IT oraz
floty samochodowej. Pozostate wydatki ograniczyty sie wytgcznie do odtwarzania zuzytych srodkéw trwatych.
Wzrost naktadéw na $rodki trwate w budowie, dotyczyt projektu symulatora lokomotywy na podstawie Projektu
Demonstrator+. W ramach podpisanych uméw Qumak kontynuuje projekt wspétfinansowany ze Srodkow
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktorego efektem bedzie opracowanie pierwszego produktu pod markg

Qumak — symulatora lokomotywy.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. zaangazowanie w ten projekt wyniosto 5.306 tys. zt.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 13.090 tys. zt. W Umowie Centrum zobowigzuje sie udzieli¢
dofinansowania na realizacje projektu w kwocie 8.242 tys. zt.

7. Zapasy

Produkcja w toku
Towary

Razem zapasy brutto
(-) odpisy aktualizujace

Razem zapasy netto

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych

Zmniejszenia odpiséw, w tym:
Rozwigzanie odpisow

Bilans zamkniecia

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
16 705 32468
2790 631
19 495 33099
-3816 -18 326
15679 14773
d Okres d Okres d Okres d Okres
° ;015'12'01 ©  0d2015-01-01do ° ;01:'1‘2"01 ©  6d2014-01-01 do
015-12-3 2015-12-31 014-12-3 2014-12-31
-13 436 -18 326 -188 -237
-361 -361 -18138 -18138
9981 14 871 0 49
9981 14 871 0 49
-3816 -3816 -18 326 -18 326
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8. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe brutto 156 319 155053
(-) odpisy aktualizujace -13 615 -10 203
Naleznosci handlowe netto, w tym: 142 704 144 850
Zaliczka na poczet przysztych ustug 5815 0
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 12177 1701
Naleznosci z tytutu VAT 2498 0
Naleznosci z tytutu innych podatkéw 67 0
Pozostate naleznosci, w tym: 9612 1701
Kaucje gwarancyjne 9418 1581
(-) odpisy aktualizujace -335 -6
Naleznosci pozostate netto 11 842 1695
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 154 546 146 545
w tym:
Dtugoterminowe 7 795 329
Krétkoterminowe 146 751 146 216

W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Grupa stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy towardw oraz naleznosci z tytutu
przekazanych kaucji gwarancyjnych zwigzanych z realizacja uméw diugoterminowych. Naleznosci te zostaty
wycenione z uwzglednieniem dyskonta. Wartosé godziwa naleznosci nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowej.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres Okres Okres
od 2015-10-01 do 0d 2015-01-01do ~ ©d2014-10-01do o4 2014-01-01 do
2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujacych -7124 -10 209 -10 250 -10 124

Utworzenie odpisow aktualizujgcych -7 212 -7 251 -67 -206

Zmniejszenia odpiséw, w tym: 386 3510 108 121

Rozwigzanie odpisow 80 3078 56 68

Wykorzystanie odpisow 306 432 52 53

Razem odpisy aktualizujace -13 950 -13 950 -10 209 -10 209
w tym:

naleznosci dtugoterminowe -335 -335 -6 -6

naleznosci krétkoterminowe -13 615 -13615 -10 203 -10 203
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9. Aktywa z tytulu niezakonczonych uméw

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Przychody i koszty z tytutu uméw (kontraktéw dt.)
ujete w okresie sprawozdawczym
Przychody z tytutu umoéw ujete do dnia bilansowego w 29610 60519
tym:
Koszty z tytutu uméw ujete do dnia bilansowego 46 890 53596
Marza -17 280 6923
Zrealizowane:
Przychody z tytutu umoéw 53739 55590
Koszty z tytutu uméw 53596 52193
Marza 143 3397
Marza z tyt. wyceny kontraktéw ujeta w okresie -17 423 3526
sprawozdawczym
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw - ujete w 29610 60 519
aktywach

Spétka nie otrzymata zaliczek na realizowane kontrakty.

10. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 9416 838
koszty ubezpieczen 446 289
pozostate koszty 8970 549
Zaliczki przekazane, w tym: 4435 10 340
na zakup materiatéw i towaréw 4435 10 340
Razem 13 851 11178

W bilansie zaliczka na poczet przysztych ustug w kwocie 6.520 tys. zt zostata ujeta w dtugoterminowych
naleznosciach handlowych.

11.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdow sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki
pieniezne szczegotowo przedstawione ponizej.

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 35 20
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 66 746 16 672
rachunki biezgce w PLN 7 358 715
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rachunki bankowe walutowe 66 428

rachunki lokat bankowych 59322 15529
66 781 16 692
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1873 448

12. Kapitat podstawowy jednostki dominujacej

Seria / emisja Rodzaj akcji  Liczba akcji glr:irstj?svsgs:vr!{toéd i:siStZTUDOkFVCIa ?ea;Ztracji z;?/v\,:’;e?\(:iy (od
nominalnej daty)
A na okaziciela 1500 000 1500 000,00 aport 23.12.1997 23.12.1997
B na okaziciela 207 548 207 548,00 gotéwka 4.05.1998 1.01.1999
C na okaziciela 500 000 500 000,00 gotéwka 4.05.1998 1.01.1999
D na okaziciela 1850000 1850 000,00 gotéwka 5.10.1998 1.01.1999
E na okaziciela 450 000 450 000,00 gotowka 19.07.1999 1.01.2000
F na okaziciela 1000 000 1 000 000,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
na okaziciela 1376 887 1376 887,00 gotowka 30.12.2002 1.01.2003
PPO1 na okaziciela 31160 31 160,00 gotéwka 23.11.2005 23.11.2005
Pz01 na okaziciela 134 487 134 487,00 gotowka 23.11.2005 23.11.2005
| na okaziciela 2500 000 2500 000,00 gotéwka 04.08.2006 1.01.2006
J na okaziciela 25 000 25 000,00 gotowka 04.08.2006 1.01.2006
K na okaziciela 300 000 300 000,00 gotowka 14.11.2006 1.01.2006
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotowka 09.10.2007 1.01.2007
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotéwka 31.10.2008 1.01.2008
Liczba akcji razem 10 375 082
Kapitat zaktadowy, razem 10 375 082,00

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku wynosit 10.375.082,00 zt i dzielit sie na
10.375.082 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 PLN.

Zadne z akcji wyemitowanych przez jednostke dominujaca nie s uprzywilejowane.

13. Kapitat zapasowy

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat tworzony obligatoryjnie 3458 3458
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng 32452 32452
Kapitat pozostawiony decyzjg akcjonariuszy 23337 27 061
59 247 62971

Zgodnie z obowigzujagcym jednostke dominujacg prawem, Spdtka jako spdtka akcyjna jest zobowigzana do
przeznaczania na poczet kapitatu zapasowego co najmniej 8% zysku netto danego roku, do czasu osiggniecia
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przez kapitat zapasowy 1/3 wartos$ci kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy w wysokosci 1/3 wartosci kapitatu
akcyjnego, moze by¢ uzyty tylko w celu pokrycia straty i stanowi kapitat tworzony obligatoryjnie.

14. Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Otrzymane kredyty bankowe 0 0
Otrzymane pozyczki 9240 4231
Zobowigzanie z tytutu factoringu 0 17 438
9240 21669

w tym:
Dtugoterminowe 2 605 733
Krétkoterminowe 6 635 20936

Wartos¢ bilansowa kredytéw i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwej, poniewaz warunki
oprocentowania w umowach oparte sg o zmienng stope procentowa.

Szczegodtowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zostaty przedstawione ponizej.
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Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Kwota Waluta
Kredytodawca kredytu kredytu Data sptaty Dtugoterminowe Krétkoterminowe  Oprocentowanie Zabezpieczenia
Pozyczki od dostawcy 7 083 PLN 12 miesiecy 448 6 635 0-3,61% bez zabezpieczenia
Pozyczki od dostawcy 2 2157 PLN 2157 0 0% bez zabezpieczenia
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15.Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiagzana

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania handlowe 145 276 121089
Zobowigzania pozostate, w tym: 36 439 27 592

Zobowiazania z tytutu VAT 14 631 8398

Zobowiazania z tytutu ZUS 2057 1730

Zobowigzania z tytutu PIT 1044 879

Zobowigzania z tytutu innych podatkéw 67 163

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4 0

Pozostate zobowigzania( bez pozyczek i faktoringu), 18 636 16 422
w tym:

Kaucje gwarancyjne 18 523 16 257
Razem zobowiazania handlowe i pozostate 181715 148 681
w tym:

Dtugoterminowe 8354 5900
Krétkoterminowe 173 361 142781

16. Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zmiany w wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne), w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 2173 1841
Rezerwy na premie i inne Swiadczenia krétkoterminowe 2 000 1000
Rezerwy na odprawy emerytalne 523 433
Rezerwy na odprawy posmiertne 252 0
4948 3274
w tym:
Dtugoterminowe 775 433
Krétkoterminowe 4173 2841
17.Pozostate rezerwy
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 6328 2451
Inne 10603 1174
w tym: 16 931 3625
Dtugoterminowe 6328 2451
Krétkoterminowe 10603 1174
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18. Przychody przysztych okresow

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu 18119 18 762
realizowanych ustug, w tym:
z tytutu umoéw budowlanych 6520 6700
Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 3036 971
21155 19733
w tym:
Krétkoterminowe 21155 19733

19. Zarzadzanie kapitatem

W prezentowanym okresie Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ z kapitatu witasnego, zobowigzarn wobec
dostawcow, zaliczek, linii faktoringowych w wysokosci 30 mlin zt oraz linii kredytowej w wysokosci 15 min zt.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji plandw, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej struktury finansowania.

Zgodnie z praktyka Grupy zarzadzanie kapitatem oraz analiza zadtuzenia monitorowana jest i dokonywana na
podstawie nastepujgcych wskaznikdw:

wskaznik zadtuzenia ogdlnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogotem,
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogdtem,
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny.

Wyliczenia powyzszych wskaznikdw znajdujg w punkcie Komentarz Zarzqdu do wynikdw finansowych Grupy po
IV kwartale 2015 roku niniejszego Raportu

20. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentow finansowych

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe
Przeznaczone do obrotu 426 452
Pozyczki i naleznosci 152 048 146 545
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 888 975
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 781 16 692
221141 164 664
Wykazane w bilansie jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 152 048 146 545
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 1312 1427
wyceniane na biezagco w wartosci godziwej 1312 1427
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 781 16 692
221141 164 664
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Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014

Zobowiazania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w 190 955 170 350
zamortyzowanym koszcie

190 955 170 50
Wykazane w bilansie jako:
Pozyczki i kredyty bankowe, w tym: 9240 21669
Odwrotny factoring 0 17 437
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 181715 148 681

190 955 170 350

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym
Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi i
posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtéwnymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe
i ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym gtéwnie poprzez biezgce i state monitorowanie aktywow i zobowigzan
finansowych. Grupa nie stosuje zadnych form rachunkowosci zabezpieczen.

Zestawienie aktywow finansowych wedtug oprocentowania:

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe
Nieoprocentowane 152 048 146 545
oprocentowanie zmienne 66 781 16 692
218 829 163 237
Zobowiazania finansowe
Nieoprocentowane 181715 148 681
oprocentowanie zmienne 9240 21669
190 955 170 350

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

e warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych.

e warto$¢ godziwg pozostatych aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z
ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, z
zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.
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21.Transakcje z jednostkami powigazanymi

Qumak S.A. nie jest zalezna od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spétki zostata
przedstawiona w punkcie 4 Sktad Grupy Kapitatowej Qumak niniejszego Raportu.

Qumak S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy posiada trzy podmioty zalezne : STAR ITS Sp. z 0.0., SKYLAR Sp. z
0.0. oraz MAE Multimedia Art & Education Sp z 0.0.

Jednostka dominujgca aktami notarialnymi z dnia 9.07.2014 roku oraz 14.01.2015 utworzyta podmioty zalezne,
w ktérych objeta:

e  93% udziatow i 93% praw gtosu w Spotce Star ITS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku,
e  90% udziatow i 90% praw gtosu w Spotce Skylar Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e 58% udziatow i 58% praw gtosu w Spotce MAE Multimedia Art & Education Sp z 0.0.

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujgcg a jednostkami zaleznymi oparte sg na warunkach rynkowych i w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmowaty:

e transakcje handlowe dotyczgce sprzedazy towardw i ustug, oraz
e transakcje finansowe obejmujgce objecie udziatéw przez jednostke dominujgcg QUMAK S.A w
jednostkach zaleznych.

Wartos$¢ wzajemnych transakcji w okresie 01.01 —31.12.2015 przedstawia sie nastepujgco:

Star ITS Skylar MAE| Razem
Qumak S.A.
Zakup ustug w ramach realizowanych kontraktéw 1885 3367 4 635 8787
Wynajem srodkéw trwatych oraz sprzedaz pozostatych ustug 17 34 173 225
Objecie/optacenie udziatow 0 0 580 580
Stan naleznosci 4 9 21 34
Woptacone zaliczki 0 445 0 445
Stan zobowigzan 0 679 88 768
Saldo Cashpool 0 500 0 499
Saldo Cashpool 0 0 0 0
Saldo Cashpool 0 0 -1 -1

Powyzsze transakcje zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

22.Stosowane zasady rachunkowosci

1.1 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktdére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg (MSSF).
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Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej QUMAK S.A. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Ze wzgledu na nieistotne wartosci nie
wymagaty dostosowania do MSR.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1V kwartaty 2015 zawiera dane za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015, 31 grudnia
2014 roku oraz dla bilansu, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 pazdziernika do 31 grudnia
2014 roku dla rachunku zyskéw i strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw. W sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014, natomiast w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .

Rok obrotowy spétek zaleznych jest zgodny z rokiem Grupy — rok kalendarzowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu.

23.Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdinych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Podstawowe os3ady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zdaniem Zarzadu jednostki
dominujacej nie byty wymagane istotne osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczgce stosowania zasad
rachunkowosci Grupy i majgce istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci opisanych powyzej, Grupa przyjeta pewne zatozenia
dotyczace niepewnosci i szacunkéw, ktore mogg mie¢ istotny wptyw na wartosci zamieszczone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych
okresach sprawozdawczych dotyczgce gtéwnie nastepujgcych obszaréw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujgcych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikdw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyng¢ na wartosc
Srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktaddéw pracy. Grupa nie posiada takze programow emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez Grupe lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty $wiadczern emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metodg aktuarialng, ktorej zastosowanie wymaga przyjecia
licznych zatozen, ktére moga ulega¢ znaczagcym zmianom wptywajgc na wysokos¢ ujmowanych kosztéw
Swiadczen pracowniczych.
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(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w
przysztosci moze wptynac na realizowalnos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego.

(d) Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychoddw z istotnych
umow. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug pozostatych do wykonania. Stopien zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztéw do
kosztédw planowanych. Budzety poszczegdlnych kontraktdw sg aktualizowane w oparciu o biezgce informacje, co
moze wptywaé na wysokos¢ ujmowanych przychoddéw i aktywdéw z wyceny kontraktow.
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V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen , ktéore miaty miejsce w
IV kwartale 2015 roku

W IV kwartale 2015 roku miaty miejsce nizej opisane zdarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy:

Zawarcie aneksu do umowy faktoringu odwrotnego

W dniu 20 pazdziernika 2015 r. doszto do zawarcia Aneksu do umowy Swiadczenia ustug faktoringu odwrotnego,
jaka Spotka zawarta z BGZ BNP Paribas Factor Sp. z 0.0. (dawniej BNP Paribas Factor Sp. z 0.0.) w dniu 14 lipca
2014r.

Przedmiotem aneksowanej umowy jest state Swiadczenie ustug faktoringu odwrotnego, polegajgcych na
finansowaniu nalezno$ci dostawcéw Spotki. O zawarciu umowy informowano raportem biezgcym nr 39/2014 z
dnia 14 lipca 2014 roku.

Aneksem z dnia 20 pazdziernika 2015 r. zwiekszono przyznany limit faktoringu do kwoty 20.000.000 zt (z kwoty
10.000.000 zt).

Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie.

Zawarcie aneksu do umowy z PKO Bankiem Polskim S.A.

Przedmiotem Umowy zawartej z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spdtka Akcyjna (dalej Bank) w
dniu 19 sierpnia 2014 r. jest wykonanie przez Qumak S.A. robét i dostaw niezbednych do zrealizowania Inwestycji
jakg jest Osrodek Przetwarzania Danych wraz z infrastrukturg techniczng (instalacjami i urzgdzeniami) oraz
infrastrukturg towarzyszacg. O zawarciu Umowy informowano raportem biezgcym nr 44/2014 z dnia 20 sierpnia
2014 roku.

W zwigzku z ustaleniem nowego terminu wykonania Inwestycji oraz szczegétowego harmonogramu odbioru,
Aneksem datowanym na 19 listopada 2015 r. zmieniono termin wykonania inwestycji, na dzien 4 grudnia 2015 .
(okreslony pierwotnie w Umowie na 15 miesiecy od dnia wejscia Umowy w zycie).

Pozostate istotne postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

Zawarcie umowy z KIR

11 grudnia 2015 r. doszto do podpisania umowy na realizacje i serwis Centrum Obliczeniowego dla KIR — instytucji
petnigcej kluczowa role w obszarze rozliczen miedzybankowych i odpowiedzialnej za bezpieczny przeptyw
informacji drogg elektroniczng. Prace realizacyjne potrwajg do grudnia przysztego roku i przewidziano za nie
wynagrodzenie w wysokosci 25.343.959,59 zt netto. Nastepnie przez 36 miesiecy wykonawca bedzie swiadczyt
ustugi serwisu i utrzymania za co przewidziano taczne wynagrodzenie 1.799.900 zf netto.

W ramach kontraktu wykonamy kompleksowe prace konstrukcyjne. Dostarczymy takze, zainstalujemy i
uruchomimy petng infrastrukture budynkowg, w tym m.in. system zarzadzania budynkiem BMS, systemy
wentylacji i klimatyzacji precyzyjnej, instalacje elektryczne oraz systemy bezpieczenstwa fizycznego i detekgji.

W zrealizowanej serwerowni zlokalizowana bedzie infrastruktura teleinformatyczna KIR, a nowe centrum
zagwarantuje nieprzerwang dostepnos¢ ustug, m.in. zapewniajgcych bezpieczne realizowanie ptatnosci przez
internet.
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Data Center, to linia biznesowa, w ktérej wypracowalismy silng pozycje rynkowa. Jednym z najwiekszych i
najbardziej nowoczesnych zrealizowanych przez nas obiektow jest Data Center & Mobile Switching Center
wykonany dla Grupy Polkomtel.

Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej z Miedzynarodowym Portem Lotniczym im. Jana Pawta Il Krakéw- Balice
Sp.zo.o.

Przedmiotem zawartej dnia 15 listopada 2013 r. pomiedzy Qumak S.A., a Miedzynarodowym Portem Lotniczym
im. Jana Pawta Il Krakéw — Balice Sp. z 0.0. Umowy jest zaprojektowanie, dostawa i montaz systemu transportu
i kontroli bagazu rejestrowanego w miedzynarodowym terminalu lotniczym w Krakowie-Balicach wraz ze
Swiadczeniem ustug towarzyszacych oraz wykonaniem towarzyszacych robdét budowlanych. Za wykonanie
przedmiotu Umowy przewidziano wynagrodzenie w kwocie netto 55.793.850,00 zt. O zawarciu umowy
informowano raportem biezgcym nr 55/2013 z dnia 15 listopada 2013 roku.

Aneksem nr 2, datowanym na 21 grudnia 2015 r., zmieniono harmonogram realizacji prac oraz wydtuzono termin
zakonczenia catosci robot do dnia 31 pazdziernika 2016 r. (pierwotnie termin ustalony na 30 stycznia 2015 r.).

Pozostate istotne postanowienia Umowy nie ulegajg zmianie.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe

W okresie IV kwartatu 2015 r. nie doszto do zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw
na wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Grupy w
prezentowanym okresie

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy i Spétki dominujacej wystepowata zauwazalna sezonowosé przychododw ze
sprzedazy polegajaca na tym, ze najwyzsze przychody Spotka osiggata zwykle w kwartale ostatnim, co jest dos¢
powszechne w przedsiebiorstwach dziatajgcych w branzy informatycznej. Poza tym, dziatalnos¢ Spétki nie
podlegata w prezentowanym okresie szczegdlnym wahaniom sezonowym czy tez cyklicznym. Zarzad Spétki
spodziewa sie, ze podobnie jak w okresach poprzednich, najwyzisze przychody ze sprzedazy Grupy uzyskane
zostang w ostatnich miesigcach roku obrotowego 2015.

4. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do
wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego
tytutu

Na koniec IV kwartatu 2015 przeprowadzono aktualizacje wartosci zapaséw. Warto$¢ rezerwy na
przeterminowane ponad 6 miesiecy materiaty i towary wynosi na koniec IV kwartatu 2015 roku 440 tys. zt

5. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow

W wyniku cokwartalnej wyceny akcji notowanych na GPW (rynek gtéwny) skorygowano ich warto$¢ zgodnie z
wyceng rynkowa na dzien 31.12.2015r. Zmniejszenie ich wartosci o kwote 11 tys. zt odniesiono na wynik
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finansowy. Wartos¢ posiadanych akcji notowanych na GPW wynosi 426 tys. zt. Inne aktywa finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate nie wymagaty przeszacowania.

Akcje w spotce Madkom S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Qumak ujete sg
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej, a zyski i straty z wyceny
okresowej rozpoznawane sg w pozostatych kapitatach, jako sktadnik catkowitych dochodow. W takiej sytuacji
zmiana wyceny nie wptywa na biezgcy wynik finansowy.

6. Informacja o rezerwach i odpisach

tabela: rezerwy wg. stanu na dzier 31.12.2015 (w tys. zt)

stan na rozwigzane utworzone stan na

31.12.2014 rezerwy rezerwy 31.12.2015

rezerwa na naprawy gwarancyjne 6 448 2476 6533 10 505
odpis aktualizacyjny z tytutu przeceny towarow 79 0 361 440
odpis z tytutu naleznosci trudno Sciggalnych 10209 3510 7 684 14 383
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 3274 4250 5924 4948
rezerwa na badanie bilansu 28 106 110 32
Rezerwa na koszty ISOK 0 0 9 000 9 000
odpis na koszty E-DS 18 000 14 700 0 3300
pozostate rezerwy na koszty 1066 170 425 1321
Rezerwy razem 39104 25 212 30 037 43 929

W pozycji pozostate rezerwy na koszty uwzgledniono rezerwy na koszty realizacji kontraktéw oraz rezerwe na
ewentualng kare UOKiK. W IV kwartale 2015 r. utworzono rezerwe w kwocie 6,1 min zt w zwigzku z aktualizacjg
wyceny kontraktu ISOK oraz na przyszta potencjalng strate na tym kontrakcie, wynikajaca z podwyzszonych
kosztow realizacji, w zwigzku z przedtuzeniem sie jego wykonania oraz utrzymania. Catkowita rezerwa utworzona
na projekt ISOK, tacznie z utworzonymi w poprzednich kwartatach roku 2015 wynosi 9 min zt.

7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, Grupa utworzyta na dzien 31.12.2015 r. rozliczenia kontraktow
dtugoterminowych i robét w toku w wysokosci 29.610 tys. zt (przychody) i 46.835 tys. zt (koszty). W trakcie IV
kwartatu 2015 roku rozwigzano kontrakty dtugoterminowe utworzone na dzien 30.09.2015 r. w wysokosci
107.211 tys. zt (przychody) i 114.003 tys. zt (koszty).

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow
trwatych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy srodkéw trwatych.

9. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartos¢
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych

W ocenie Zarzadu w IV kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
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10. Informacje o niesptaceniu kredytu pozyczki lub naruszeniu

istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki
W prezentowanym okresie nie doszto do zadnych naruszer umoéw kredytowych lub pozyczki.

11. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

W prezentowanym okresie Spétka ani jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu czy pozyczki ani
gwarancji, ktorych fgczna wartosc stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych Spotki.

12. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi
W IV kwartale 2015 roku Qumak S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby
nietypowe dla dziatalnosci Spotki lub ktére bytyby zawierane na warunkach innych niz rynkowe. Informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg opisane w nocie nr 21 ( w czesci Noty objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

13. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych
W IV kwartale 2015 roku Qumak S.A. ani tez spotki Grupy Kapitatowej nie emitowaty, wykupywaty ani nie sptacaty
dtuznych i kapitatowych papierédw wartosciowych.

14. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W omawianym okresie Spétka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

15. Informacja o realizacji prognozy przychodow ze sprzedazy

Qumak S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2015.

16. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego

roku obrotowego
Grupa w ramach prowadzone] dziatalnosci jest zobligowana zapisami niektorych kontraktéw do sktadania
bankowych lub ubezpieczeniowych gwarancji przetargowych, gwarancji dobrego wykonania robét, gwarancji
usuniecia wad i usterek w formie zabezpieczenia. Zestawienie gwarancji przedstawia ponizsza tabela:

tabela : aktywne gwarancje wg. stanu na dzien 31.12.2015

stan na stan na
31.12.2015 31.12.2014
gwarancje dobrego wykonania robét 79 329 85617
gwarancje usuniecia wad i usterek 32 659 20 555
gwarancje wadialne 2599 5982
gwarancje najemcy 1803 1247
gwarancje razem 116 390 113 401
w tym gwarancje bankowe 12151 12772
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17. Inne informacje mogace w istotny sposéob wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

Spotka nie ma wiedzy na temat innych informacji mogacych w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego, poza zdarzeniami o charakterze nietypowym opisanymi w punkcie
2 powyzej Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcym znaczqcy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

18. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki

Budowa Grupy Kapitatowej nie spowodowata zmian w organizacji i strukturze jednostki dominujgcej Qumak S.A.

19. Wykaz znaczacych akcjonariuszy Qumak S.A.

Kapitat zakladowy Qumak S.A. na dzien publikacji raportu za IV kwartat 2015 roku wynosi 10.375.082 zt i dzieli
sie na 10.375.082 akcji, ktorym odpowiada 10.375.082 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Qumak S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2015 roku

Akcjonariuszami, ktérzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne posiadali, co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2015 r. byli:

Liczba Udziat w Udziat w
kapitale ogdlnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych P! Liczba gtosow : , S
akcii zaktadowym w gtosow na WZ
! % w %
Legg Mason TFI 1.033.914 9,97% 1.033.914 9,97%
w tym:
Legg Mason Parasol FIO 843.008 8,13% 843.008 8,13%
OFE PZU ,Ztota Jesien” 558.500 5,38% 558.500 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 989.603 9,54% 989.603 9,54%
Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK SA

960.000 9,25% 960.000 9,25%

Powyzsze zestawienie uwzglednia informacje przekazang przez Quercus Towarzystwo Fundusz Inwestycyjny S.A.
w dniu 28 sierpnia 2015 r. o zejscie przez zarzadzane przez Quercus TFI Fundusze ponizej progu 5% ogdlnej liczby
gtosow w Spdtce w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dniu 26 sierpnia 2015 r.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2015 roku

Akcjonariuszami, ktérzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne posiadali, co najmniej 5% w ogdlne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2015 r. byli:
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. Udziat w Udziat w
Liczba kapitale ogolnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych . Liczba gtoséw : , !
akcii zaktadowym w gtosow na WZ
. % w %
Legg Mason TFI 1.033.914 9,97% 1.033.914 9,97%
w tym:
Legg Mason Parasol FIO 843.008 8,13% 843.008 8,13%
OFE PZU ,Ztota Jesien” 558.500 5,38% 558.500 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 989.603 9,54% 989.603 9,54%
Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK SA
960.000 9,25% 960.000 9,25%
Nationale-Nederlanden OFE 547.275 5,27% 547.275 5,27%

Powyzsze zestawienie uwzglednia informacje przekazang przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. w dniu 2 grudnia 2015 r. o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Spotki powyzej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki, w wyniku transakcji rozliczonych w dniu 26 listopada 2015
r.

20. Informacje o akcjach Qumak S.A. bedacych w posiadaniu
0osob zarzadzajacych i nadzorujacych

stan na dzien przekazania stan na dzien przekazania .
Zarzad zmiana stanu
raportu za lll kwartat 2015  raportu za IV kwartat 2015
Jacek Suchenek 200 200 0

Pozostali cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Spotki.

stan na dzien przekazania stan na dzien przekazania

zmiana stanu
raportu za lll kwartat 2015 raportu za IV kwartat 2015

Rada Nadzorcza

Wojciech Wtodarczyk 1.721 1.721 0

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

21. Roszczenia i sprawy sporne oraz istotne rozliczenia z tytutu
spraw sadowych

Obecnie toczg sie przed sgdem, organem arbitrazowym lub organem administracji panstwowej w zakresie
zobowigzan lub naleznosci Qumak S.A. postepowania o tgcznej wartosci:

— w zakresie zobowigzan 1 294 261,82 zt
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- w zakresie naleznosci — 21 441 932,24 zt
Informacje dotyczace najwiekszych postepowan w zakresie naleznosci Qumak S.A.

Postepowania sgdowe zwigzane z wykonaniem przez konsorcjum spétek Elektrobudowa SA, Qumak S.A.,
Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”) inwestycji pod nazwg ,kompleksowe wykonawstwo roboét
elektroenergetycznych, stabopragdowych i automatyki BMS w ramach realizacji 1l etap budowy Stadionu
Narodowego w Warszawie”:

W drugim kwartale 2012 r. Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji tej inwestycji
zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA. W konsekwencji, EQA zwrdcita sie do
Skarbu Panstwa — bedacego facznie z Generalnym Wykonawca dtuznikiem solidarnym EQA — o zaptate zalegtego
wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zaptaty catosci naleznosci, EQA wszczeta nastepujace
postepowania sgdowe wobec Skarbu Panstwa — Ministra Sportu i Turystyki:

1. pozew o zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa z 15 grudnia 2009 r., nr 109011/151/2009)
Wartosc¢ sporu: 16.581.766 zt
Data ztozenia powddztwa: 26 listopada 2013 r.

2. pozew o zaptate wynagrodzenia z Uméw Dodatkowych (umowa z 30 grudnia 2011 r., nr 109011/567/2011
oraz umowa z 30 grudnia 2011 r., nr 109011/577/2011)

Wartosc¢ sporu: 3.521.854 zt
Data ztozenia powddztwa: 20 stycznia 2014 r.

Jednoczednie Zarzad Qumak S.A. informuje, ze obecnie zadne prowadzone postepowanie nie przekracza
rownowartosci 10% kapitatéw wtasnych Grupy i tym samym nie ma charakteru znaczacego w rozumieniu § 87
ust. 7 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwami grupy

W IV kwartale nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spoétce ani jej spotkach zaleznych.

23. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan

Spétka nie posiada innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Qumak S.A.
ani jej spotek zaleznych.

24. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dacie bilansowej,
mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki
finansowe oraz inne informacje istotne dla oceny sytuacji
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majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Qumak S.A. i Grupy
Kapitatowej

Po dacie bilansowej, poza zawarciem opisanej nizej umowy na wykonanie ekspozycji multimedialnej w tédzkim
kompleksie EC1 nie wystgpity zadne zdarzenia majace wptyw na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ani takie ktére mogtyby wptyngé na przyszte wyniki finansowe.

Umowa na wykonanie ekspozycji multimedialnej w tddzkim kompleksie EC1 zostata zawarta 14 stycznia 2016 r.
przez konsorcjum w sktadzie: Qumak S.A. (w roli lidera) MAE Multimedia Art & Education oraz estoriskie Museko.
Przedmiotem umowy jest zaaranzowanie, wykonanie i wyposazenie ekspozycji Centrum Nauki i Techniki w todzi.

Projekt podzielony jest na cztery osobne zadania. Podpisana wfasnie umowa przewiduje wykonanie pierwszego
z nich oraz opcjonalnie trzech pozostatych. Zadanie pierwsze jest warte ok. 20 min zt netto (24,6 min brutto).
Obejmuje ono zaprojektowanie i wykonanie m.in. dwdch $ciezek tematycznych: ,Przetwarzanie energii” oraz
»Mikroswiat-Makroswiat”; strefy wejscia, portalu internetowego, gry strategicznej oraz systemu identyfikacji
wizualnej. Wykonawcy dostosujg réwniez i zaaranzujg pomieszczenia ekspozycyjne oraz przeprowadzg szkolenia
pracownikow z obstugi wszystkich zainstalowanych elementéw. W sktad konsorcjum wchodzg: Qumak (lider)
oraz jego spotka zalezna MAE Multimedia Art & Education Sp. z 0.0. Realizacja zadania ma zakoriczy¢ sie w IV kw.
2016 r. Wynagrodzenie dla Konsorcjum moze wynie$¢ nawet 33 min zt netto (40,6 min brutto).

Poza Centrum Nauki i Techniki w todzi, Spotka obecnie realizuje podobne projekty dla Muzeum Il Wojny
Swiatowe]j. Qumak ma na swoim koncie réwniez ekspozycje w Muzeum Powstan Slaskich w Swietochtowicach,
Parku Edukacyjnym w Zabrzu, Parku Rekreacji ZOOM Natury w Janowie Lubelskim i Muzeum Slaskiego w
Katowicach. Qumak odpowiadat takze za wykonanie interaktywnej wystawy statej w Europejskim Centrum
Solidarnosci. Gdanski obiekt zostat uhonorowany Nagrodg Muzealng Rady Europy 2016 — jedng z najbardziej
prestizowych nagrdod w branzy muzealniczej.

25. Opis czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiagane wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Qumak S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnych
kwartatéw bedg miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne

Najwazniejszym czynnikiem majgcym wptyw na sytuacje Grupy Qumak bedzie miat rozwdj rynku
zaawansowanych technologii, szczegdlnie coraz intensywniejszy proces wkraczania ich we wszystkie segmenty
gospodarki oraz w zycie obywateli.

Panstwo polskie inicjuje dziatania skierowane na cyfryzacje kraju, podniesienie dostepnosci internetu,
usprawnienie dziatania administracji, opieki zdrowotnej i ogdlnie podniesienia jakosci zycia obywateli. Strategia
ta w duzym stopniu stymulowana jest przez fundusze unijne. Najblizsze miesigce beda okresem rozpisywania
pierwszych projektéw w ramach nowego rozdania srodkéw unijnych na lata 2016-20. Oprdcz inwestycji z zakresu
IT, duza czes¢ srodkéw ma by¢ rozdysponowana na realizacje z takich obszaréw zainteresowania Grupy Qumak,
jak ekspozycje multimedialne i rozwigzania technologiczne w infrastrukturze transportowe;j.

Do najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych otocznie rynkowe Spoétki  nalezy zaliczy¢ sytuacje
makroekonomiczng w Polsce. Wedtug prognoz analitykéw dynamika polskiego PKB bedzie sie utrzymywaé w
2015 r. na poziomie powyzej 3 proc. z tendencjg wzrostowa. Od Il kw. 2014 roku notuje sie w Polsce deflacje.
Sytuacja ta powoduje, ze stopy referencyjne sg regularnie obnizane. W efekcie koszt finansowania dtuznego jest
wyjgtkowo niski, co powinno sie przetozy¢ na wyzszg sktonnos$¢ przedsiebiorstw do inwestowania. Dla Grupy
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Qumak bedzie to bezposrednio oznaczato niskie koszty pozyskania kapitatu dtuznego, czyli podstawowej formy
finansowania.

Mimo niepewnosci na rynkach spowodowanych sytuacjg za wschodnia granicg Polski, ekonomisci przewiduja, ze
krajowe przedsiebiorstwa bedg osiggac¢ dobre wyniki finansowe i poprawig swojg sytuacje ptynnosciowa. Warto
podkresli¢, ze konflikt na Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na sytuacje biznesows i finansowg GK Qumak.

Czynniki wewnetrzne

Zasadniczym celem Zarzadu na najblizsze kwartaty jest konsekwentna realizacja strategii na lata 2013-2016.
Priorytetem w nadchodzacym okresie bedzie zréwnowazony rozwdj zaréwno na rynku komercyjnym, jak i
publicznym. Jednoczesnie Grupa bedzie poszerza¢ kompetencje w wybranych niszach rynkowych, co w zatozeniu,
powinno przetozy¢ sie na pozyskiwanie kontraktdow o wysokiej rentownosci, charakteryzujgcej prace
konsultingowe, projektowe i inzynieryjne. Trwajg rowniez analizy dotyczgce rozwiniecia produktu lub produktow
software’owych, ktére mogtyby by¢ oferowane w ramach projektéw realizowanych przez Grupe, a takze
niezaleznie na rynku.

Omawiajgc czynniki jakie mogg mieé¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy nalezy zaliczy¢ ryzyko zwigzane z
nieterminowg realizacja projektu ISOK. Spétka w dniu 29 sierpnia 2013 r. zawarta Umowe ze Skarbem Panstwa —
Krajowym Zarzgdem Gospodarki Wodnej oraz Instytutem Meteorologii i Gospodarki Wodnej — Panstwowym
Instytutem Badawczym, ktérej przedmiotem byt projekt, budowa i wdrozenie informatycznego systemu ostony
kraju przed nadzwyczajnymi zagrozeniami (ISOK) oraz Swiadczenie ustugi gwarancyjnej po wdrozeniu tego
systemu przez okres 5 lat.

Za wykonanie przedmiotu Umowy przewidziano wynagrodzenie w kwocie 50.640.475,61 zt netto. Termin
realizacji przedmiotu umowy miat zakoniczyé sie z dniem 31 grudnia 2014 r., nastepnie zostat stosownym
Aneksem z dnia 4 grudnia 2014 r. przesuniety na 30 czerwca 2015 r. Realizacja etapu IV projektu zostata
zakonczona i potwierdzona protokotem odbioru. Obecnie realizowany jest etap V projektu.

W IV kwartale 2015 r. utworzono rezerwe w kwocie 6,1 min zt w zwigzku z aktualizacjg wyceny kontraktu ISOK
oraz na przysztg potencjalng strate na tym kontrakcie, wynikajgcg z podwyzszonych kosztow realizacji, w zwigzku
z przedtuzeniem sie jego wykonania oraz utrzymania. Catkowita rezerwa utworzona na projekt ISOK, tacznie z
utworzonymi w poprzednich kwartatach roku 2015 wynosi 9 min zt.

Wartosc¢ portfela zaméwien do realizacji na rok 2016 i lata pdzniejsze, sporzgdzona na dzien publikacji raportu,
wynosi ponad 328 min zt, z czego 308 min zt dotyczy 2016 roku. Istnieje jeszcze dosy¢ duzy potencjat jego wzrostu.
Optymizm ten wynika z duzej wartosci ztozonych ofert, co w potgczeniu z wysokg skutecznoscig dziatan
handlowych daje pozytywnga perspektywe.

Jednoczesnie Spdtka dalej zdobywa kompetencje w wybranych, perspektywicznych segmentach rynku i
wysokomarzowych niszach rynkowych, poszerzajgc swojg oferte o wysoko zaawansowane rozwigzania z zakresu
technologii infrastrukturalnych i IT.
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VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE QUMAK S.A. ZA IV

KWARTAL 2015 ROKU

Bilans

AKTYWA

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Aktywa trwate

Pozostate wartosci niematerialne 313 113
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 3225 1463
Rzeczowe aktywa trwate , w tym : 12781 9110
Maszyny i urzgdzenia 2033 2254
Srodki transportu 3313 4738
Pozostate srodki trwate 512 598
Srodki trwate w budowie 6923 1520
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (kaucje gwarancyjne ) 7 765 302
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 1925 1458
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1925 1458
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 448 7 966
Aktywa trwate razem 38 457 20412
Aktywa obrotowe

Zapasy, w tym: 15 366 14772
Produkcja w toku 13018 14 221
Towary 2348 551
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, w tym: 145 607 145 872
Handlowe 141 756 144 519
Pozostate 2669 107
Kaucje 1182 1246
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 1225 452
Udzielone pozyczki 799 0
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 426 452
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1152 0
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 29610 60519
Pozostate aktywa niefinansowe, w tym: 14 259 11142
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 9382 803
Zaliczki na zakupy 4877 10339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 035 16 505
Aktywa obrotowe razem 270 254 249 262
Aktywa razem 308 711 269 674
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 10 375 10 375
Kapitat zapasowy 59 062 62971
Zyski zatrzymane -53 -53
Zysk/Strata z lat ubiegtych -351 0
Wynik biezacego okresu 7 021 -4 256
Pozostate kapitaty - inne catkowite dochody 309 380
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 76 363 69 417
Razem kapitat wtasny 76 363 69 417

Zobowigzania dtugoterminowe
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Dtugoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe 2 605 733
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (kaucje) 8187 5900
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 775 433
Rezerwa na podatek odroczony 0 0
Pozostate rezerwy dtugoterminowe (naprawy gwarancyjne) 6132 2451
Zobowigzania dtugoterminowe razem 17 699 9517
Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe 6 635 20936
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 171638 142 888
Handlowe 143 657 121349
Pozostate 17 702 11182
Kaucje 10 279 10 357
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 4172 2842
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 3167
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 10 603 1174
Pozostate zobowigzania, w tym: 21 600 19733
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 18 564 18 762
Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 3036 971
Zobowigzania krétkoterminowe razem 214 648 190 740
Zobowiazania razem 232 347 200 257
Kapitat i zobowigzania razem 308 710 269 674

Rachunek zyskow i strat
Okres Okres Okres Okres

Dziatalnos¢ kontynuowana

od 2015-10-01
do 2015-12-31

od 2015-01-01
do 2015-12-31

od 2014-10-01
do 2014-12-31

od 2014-01-01
do 2014-12-31

Przychody ze sprzedazy produktow 241100 756 011 173 646 571 664
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 5257 11960 2226 9081
Koszt wtasny sprzedazy 227 257 714 606 176 293 554 574
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4364 9870 1744 7 567
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 736 43 495 -2165 18 604
Koszty sprzedazy 4279 15510 4369 11 880
Koszty zarzadu 4847 15153 3560 12122
Pozostate przychody operacyjne 528 4071 459 3286
Pozostate koszty operacyjne 8116 8429 1353 1784
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1978 8474 -10 988 -3 896
Przychody finansowe -789 185 52 319
Koszty finansowe -170 2999 684 1227
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2597 5660 -11 620 -4 804
Podatek dochodowy -2747 -1361 -2161 -548
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 150 7021 -9.459 -4 256
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Zysk (strata) netto 150 7021 -9 459 -4 256

Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych

do sprzedazy 64 - 87 -55 -405
Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochoddéw -12 16 10 77
Inne catkowite dochody (netto) 52 -71 -45 -328
Catkowite dochody ogétem 202 6 950 -9 504 -4 584

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Okres Okres
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym od 2015-01-01 do 2015-12-31  od 2014-01-01 do 2014-12-31
Kapitat wiasny na poczatek okresu 69 768 84 376
Korekta btedéow -351 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 69 417 84 376
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu (BO) 10375 10375
- w tym kapitat akcyjny optacony 10 375 10 375
1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 375 10 375
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 62971 66 027
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -3909 -3 056
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 56
- podziatu zysku (ustawowo) 0 56
b) zmniejszenie (z tytutu) 3909 3112
- pokrycia straty 3909 0
- wyptata dywidendy 0 3112
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 59 062 62 971
3. Pozostate kapitaty ogétem na poczatek okresu - wycena
aktywow finansowych 0 0
4. Pozostate kapitaty - inne catkowite dochody na poczatek
okresu 380 708
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw ogétem 380 -328
a) zmniejszenie (z tytutu) 71 328
- zmiana wyceny aktywow finansowych 71 328
- wypfata dywidendy 0 0
4.2. Pozostate kapitaly - inne catkowite dochody na koniec
okresu 309 380
5. Zyski z lat ubiegtych na poczatek okresu -3962 7 266
Korekta btedu -351 0
5a. Zyski z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 313 7 266
5.1. Zmiany zyskow z lat ubiegtych -3909 -7 319
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 3909 7 319
Pokrycie straty z lat ubiegtych 3909 0
wyptata dywidendy 0 7319
5.2. Zyski z lat ubiegtych na koniec okresu -404 -53
6. Wynik netto 7021 -4 256
a) zysk netto 7021 0
b) strata netto 0 4256
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 76 363 69 417
Kapitaty wtasne razem 76 363 69 417
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5660 -4 375
Korekty o pozycje: 44 524 1531
Amortyzacja 3022 2923
Roznice kursowe -10 -14
Odsetki otrzymane -173 -275
Odsetki zaptacone 1103 535
Dywidendy otrzymane -3 0
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej -175 -201
Zmiana stanu zapasow -595 -11 097
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych -7199 -29 285
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 31037 32135
Zmiana stanu rezerw 14784 -662
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu -17 437 17 437
Zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan 27 594 -8 055
Podatek dochodowy zaptacony -7422 -1911
Inne -561 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 50 184 -2844

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 606 398

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 429 122
Whptywy z aktywow finansowych, w tym: 173 275
spfata udzielonych pozyczek 0 0
odsetki otrzymane 173 275
Inne wptywy inwestycyjne 3 0
Wydatki 10 109 7677
;\lkat\t;‘\l/v%svv:fv:lt;?ﬁhn|emater|alnych oraz rzeczowych 3730 7195
Woydatki na aktywa finansowe 580 483
Udzielone pozyczki 799 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 503 -7 280
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wptywy 30793 11873
Zaciggniete kredyty i pozyczki 28 879 10900
Inne wptywy finansowe 1914 973
Wydatki 24 945 22242
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 10375
Sptaty kredytow i pozyczek 23842 11331
Odsetki zaptacone 1103 535
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5848 -10 369
:\;/‘Et::;r:félrtto Srodkow pienieznych iich 46529 20493
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 506 36 967
Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw
pienieznych w walutach obcych 0 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 63 035 16 506
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