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2015

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane
narastajaco za wszystkie petne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotowego

w tys. eur/ in thousands of EUR

w tys. zt/ in thousands of PLN

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION biezacy okres/ poprzedni okres/ biezacy okres/ poprzedni okres/

current period previous period current period previous period

IV kwartaty
2015/ IV Qs

IV kwartaty

IV kwartaty 2014/ 2015/ IV Qs

Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial IV kwartaty

statement

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréow i

2015

IV Qs 2014

2015

2014/ IV Qs 2014

materiatéw / Sales revenues of products, goods and 769 366 724 994 183 848 173 059
materials
Zysk (s'trata) z 'dZIa’fa|nOSCI operacyjnej / Profit (loss) from 79 868 106 400 19 085 25 398
operating activity
EBITDA 110293 130784 26 356 31219
Zysk (strata) brutto / Gross profit (loss) 78 614 105 350 18 786 25147
Zysk (strata) netto / Net profit (loss) 63224 84 688 15108 20215
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom
jednostki dominujgcej Grupy/ Net profit (loss) for 60 485 83 802 14 453 20 004
shareholders of parent entity in Grupa Apator
Zysk (strata) netto przypadajgca udziatom niesprawujgcym

27 211
kontroli/ Net profit (loss) for non-controlling interest 39 886 655
;:zc::;a wazona ilo$¢ akcji/ Weighted average number of 29507 028 29507 028 29507 028 29507 028
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg [zt/ akcje]l/ Net

2 2
profit (loss) per ordinary share [PLN/ share]: /05 84 0,49 0,68
Przeptywy p!enlezn.e.z dziatalnos$ci operacyjnej/ Cash flows 61431 94 263 14 415 22 116
from operating activity
Przeptywy .pleme.zne z.(?uafalnosa inwestycyjnej/ Cash (64 983) (132 415) (15 249) (31067)
flows from investing activity
Przepi}/wy plenlez'ng z dziatalnosci finansowej/ Cash flows (16 163) 82 015 (3793) 19242
from financing activity
Przeptywy pieniezne razem/ Total cash flows (19 715) 43 863 (4 627) 10 291
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial 31.12.2015 2014 rok 31.12.2015 2014 rok
statement
Aktywa razem/ Total assets 796 924 700 184 187 005 164 274
Aktywa trwate/ Fixed assets 434 551 362 107 101971 84 956
Aktywa obrotowe/ Current assets 362373 338077 85034 79 318
Kap!taf leasny z udzn:.alarrll niesprawujacymi kontroli/ 426 213 387551 100 015 90 925
Equity with non-controlling interest
Udziaty niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest 4668 2033 1095 477
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 777 777
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term 133705 108 241 31375 25 395
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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w tys. zt/ in thousands of PLN w tys. eur/ in thousands of EUR

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION biezgcy okres/ poprzedni okres/ biezacy okres/ poprzedni okres/

current period previous period current period previous period

IV kwartaty
2015/ IV Qs
2015

IV kwartaty
2015/ IV Qs
2015

Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial
statement

IV kwartaty 2014/
IV Qs 2014

IV kwartaty
2014/ IV Qs 2014

liabilities and provisions

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term

L L 237 006 204 392 55616 47 953
liabilities and provisions

;:z(:z;a wazona ilo$¢ akcji/ Weighted average number of 29507 028 29507 028 29507 028 29507 028
Wartos$¢ ksiegowa netto na jedna akcje zwyktg [zt/ akcje]/ 14,44 13,13 339 3,08

Book value per ordinary share [PLN/ share]:

2. Organizacja grupy kapitatowej

2.1. Przedmiot dziatalnosci grupy Apator

Spotki grupy Apator skupiajg swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego w nastepujgcych
segmentach branzowych:
®  pomiarowy - linie biznesowe: opomiarowanie wody i ciepta, opomiarowanie energii elektrycznej,
opomiarowanie gazu,
®  automatyzacja sieci - linie biznesowe: aparatura tgczeniowa, systemy sterowania i nadzoru oraz linia ICT,

"  pozostaty (,non-core”) - linie biznesowe: aparatura sterownicza i aparatura gornicza.

2.2. Sktad grupy Apator oraz jednostki stowarzyszone i wspoéizalezne na dzien
31 grudnia 2015 roku

Ponizej przedstawiono sktad grupy Apator oraz jednostki stowarzyszone i wspoétzalezne na dzien 31 grudnia 2015 r.
Podmiotem dominujgcym grupy jest spotka Apator SA.

&

APATOR

Apator Metrix ~ Apator Elkomtech Pafal Apator Powogaz  Apator Rector Apator Control  Apator Mining Apator GmbH

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
GWi Apator Metra  Apator Miitors Apator Telemetria Apator Metroteks Teplovodomer

100% 100% 100% 51,5% 61% 50%

Inda iMeters

35% 100%

W sktad grupy Apator wchodzi jeszcze spotka stowarzyszona Apator Elektro, ktéra jest w trakcie likwidacji.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3. Wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji na dzien 31 grudnia 2015 r.

— podmiot dominujgcy: Apator SA, ktory dziata w linii faczeniowej oraz opomiarowania energii elektrycznej,
— jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metoda petna:

Udziat
Segment | Linia biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Opomiarowanie
energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spoétka zalezna od Apator SA
elektrycznej
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spotka zalezna od Apator SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Sumperk o przez Apator Powogaz SA
Apator Metras. r. o. (Czechy) 100% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. . przez Apator Powogaz SA
. . A M A H D 1009
Opomiarowanie pator Miitors ApS orsens (Dania) 00% Udziat poredni przez Apator
wody i ciepta Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
>
g TOV Apator Metroteks Kijéw (Ukraina) 61% prze.z Apat"f Pow.ogaz SA
= Udziat posredni przez Apator
= Powogaz SA
]
& Zalezna posrednio od Apator SA
. o przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 51,5% Udziat poéredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spotka zalezna od Apator SA
Opomiarowanie Zalezna posrednio od Apator SA
gazu Coventry przez Apator Metrix SA
1 H 0,
GWi Ltd. (Wlelk.a 100% Udziat poéredni przez Apator
Brytania) Metrix SA
Opomiarowanie
energii
elektrycznej i gazu Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spoétka zalezna od Apator SA
ICT Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Géra 100% Spoétka zalezna od Apator SA
oy
i\
R Systemy
E 2 sterowania i Apator Elkomtech SA tédz 100% Spotka zalezna od Apator SA
i) nadzoru
>
<
Linia taczeniowa Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator SA
v Linia goérnicza Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice 100% Spotka zalezna od Apator SA
]
5
= Linia sterownicza Apator Control Sp. z 0. 0. Torun 100% Spotka zalezna od Apator SA
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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— jednostki wspotkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci:

Segment Linia biznesowa Firma Siedziba Udz!al W Powiazanie z Apator SA
kapitale

Wspodtkontrolowana posrednio
. . przez Apator SA poprzez Apator

Pomiarowy Opomla.ro.wame ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Powogaz SA

wody i ciepta . . .

Udziat posredni poprzez Apator

Powogaz SA

Automatyzacji 5
Y R ) Linia faczeniowa 00O Apator Elektro* Moskwa (Rosja) 50% Wspdtkontrolowana przez Apator
pracy sieci SA

*) W dniu 24 grudnia 2015 r. ztozono wniosek o likwidacje spotki Apator Elektro.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w I-IV kwartatach
2015 roku

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w I-IV kwartatach 2015 roku, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Apator SA:

W strukturze Apator SA nie wprowadzano zmian w okresie sprawozdawczym.
Zmiany nastapity w sktadzie Zarzadu Apator SA:
1) w dniu 30 marca 2015 roku Pan Tomasz Habryka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu w zwigzku
z powotaniem od dnia 1 lutego 2015 roku na stanowisko Prezesa Zarzgdu spoétki Apator Elkomtech SA.
2) wdniu 23 czerwca 2015 r. Pan Jerzy Kus ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Apator SA,
w zwigzku z powyzszym od 24 czerwca 2015 r. Zarzad Apator SA dziatat w nastepujagcym dwuosobowym sktadzie:

®  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

®  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu.

W dniu 22 czerwca 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w zwigzku z zakoriczeniem kadencji Rady Nadzorczej,
powotato w sktad Rady na kolejng piecioletnig kadencje:

®  Janusza Niedzwieckiego,
®  Mariusza Lewickiego,

® Janusza Marzyglinskiego,
®  Danute Guzowska,

®  Kazimierza Piotrowskiego,

®"  Marcina Murawskiego.

Apator Elkomtech SA:

W dniu 26 stycznia 2015 r. zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki na Apator Elkomtech SA.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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FAP Pafal SA:

W dniu 12 marca 2015 roku Apator SA sprzedat spétce FAP PAFAL SA 59.000 jej akcji wtasnych w celu umorzenia za
taczng cene 1.593 tys. zt. Po dokonanym umorzeniu, w dniu 10 grudnia 2015 roku zostato zarejestrowane obnizenie
kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat wynosi obecnie 1 006 532,98 zt i dzieli sie na 278 818 szt. akcji imiennych serii A,
o nominalnej wartosci 3,61 zt kazda.

W ramach procesu restrukturyzacji spotki Pafal SA produkcja elektronicznych licznikéw energii elektrycznej zostata w
| kwartale 2015 roku w catosci przeniesiona do Apator SA. Obecnie dziatalnos¢ spétki skupiona jest na produkcji
licznikéw indukcyjnych oraz Swiadczeniu ustug , okotolicznikowych”.

Apator Metrix SA:

Do dnia 25 lutego 2015 roku spoétka zalezna Apator Metrix SA posiadata 50% udziatéw George Wilson Industries Ltd.
(GWi) oraz opcje odkupu pozostatych 50% w latach 2017 - 2019. Na poczatku 2015 roku podjeto decyzje
o wczesniejszym wykonaniu opcji zakupu, ktéra podyktowana byta przyspieszonym rozwojem rynku smart meteringu
w Wielkiej Brytanii, stanowigcym wazny kierunek dla Apator Metrix SA. W zwigzku z powyzszym w dniu 26 lutego
2015 roku zawarta zostata umowa wykupu udziatéw za cene 5,4 min GBP (31,2 mlIn zt) z National Industry Group Ltd.,
roztozong na szes¢ rocznych rat po 0,9 min zt GBP (tj. 5,1 min zt), ptatnych do dnia 28 lutego kazdego roku (pierwsza
rata zostata zaptacona 28 lutego 2015 r., ostatnia rata ptatna jest do 28 lutego 2020 r.).

Wraz ze zwiekszeniem udziatdw w GWi do 100% spodtka przejeta pakiet 35% udziatéw w stowenskiej spdtce INDA
d.o.o., ktdra stanowi wazne zaplecze R&D w obszarze inteligentnego opomiarowania i technologii komunikacyjnych.

Apator Powogaz SA:

1) W dniu 1 kwietnia 2015 roku spétka zalezna Apator Powogaz SA nabyta za kwote 6,2 min EUR (26,4 min zt) 100%
udziatéw w dunskiej spétce Miitors ApS. Catkowita cena na poziomie wartosci przedsiebiorstwa wyniosta 7 min
EUR (tj. 29,8 min zt) — rdznica stanowi refinansowanie pozyczek wobec udziatowcéw oraz inne dostosowania
ceny. Spétka zajmuje sie projektowaniem nowoczesnych wodomierzy ultradzwiekowych do zimnej i cieptej wody,
przetwornikdw przeptywu oraz cieptomierzy. Apator Miitors funkcjonuje w strukturze grupy Apator Powogaz
jako centrum kompetencji ultradzwiekowych i jednostka badawczo-rozwojowa. Dzieki tej transakcji Apator
Powogaz pozyskat innowacyjng technologie, ktéra poszerzy portfel produktéow oraz zapewni lepszy dostep do
rynkéw w Europie Zachodniej, Ameryce Pétnocnej i krajach Bliskiego Wschodu.

2) W dniu 30 wrzesnia 2015 roku zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy Apator Powogaz SA, Apator

Telemetria sp. z o0.0. (zalezna od Apator Powogaz SA) oraz wspdlnikami firmy Fellows s.c., zgodnie z ktérg
nastapito podwyzszenie kapitatu w spdtce Apator Telemetria sp. z 0.0. poprzez wniesienie aportem
przedsiebiorstwa Fellows s.c. w zamian za cze$¢ udziatéw Apator Telemetria i ptatnos¢ gotowkowg. W wyniku
powyzszej transakcji Apator Powogaz nadal posiada wiekszosciowy pakiet udziatéw w Apator Telemetria sp. z
0.0. Spotki nabyty tym samym technologie meszowg, moduty radiowe indukcyjne oraz zaawansowane systemy
odczytu GSM.
Ponadto, w wykonaniu powyzszej umowy inwestycyjnej, wspdlnicy Fellows zobowigzali sie do sprzedazy 100%
udziatéw w spdtce iMeters sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym, w dniu 11 grudnia 2015r. Apator Telemetria sp. z
0.0. przejeta 100% udziatéw firmy iMeters sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku, ktéra jest wiascicielem podzielnika
kosztéw ogrzewania dziatajgcego w systemie meszowym.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2015 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

00O Apator Elektro:

W dniu 24 grudnia 2015 roku ztozono wniosek o likwidacje spotki stowarzyszonej OOO Apator Elektro z siedziba
w Moskwie. Konsekwencje finansowe zwigzane z likwidacjg spotki beda dotyczyty odpisu na utrate wartosci udziatow
w kwocie ok. 1 tys. zt.

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za cztery kwartaty 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujacego) za okres czterech
kwartatéw zakoriczone 31 grudnia 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z rocznym sprawozdaniem grupy na dzien 31 grudnia
2014 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzieri/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwate/ Fixed assets 434 551 362 107

Wartosci niematerialne/ Intangible assets 80 359 36 610

Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of related entities 122 693 98 142

Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 183 897 169 602

Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1633 1643

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wtasnosci/

Investments in associated entities consolidated by equity method 2539 17718
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 2 -
- w pozostafych jednostkach/ in other entities 2 -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe/ Long-term borrowings granted - 9017
- jednostkom powigzanym/ to related entities - 9017
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 7 350 7507
- od pozostatych jednostek/ from other entities 7 350 7 507
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 38 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 36 040 21 866

Aktywa obrotowe/ Current assets 362373 338077
Zapasy/ Inventories 124 238 101 303
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 150 960 136 866
- od jednostek powigzanych/ from related entities 1448 8984
- od pozostatych jednostek/ from other entities 149512 127 882
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Current tax assets 1516 145
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables due to
other taxes (excluding income tax) and other similar charges 7816 8947
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 31174 24212
- od pozostatych jednostek/ from other entities 31174 24212
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 1124 2 455
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 1124 2455
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 42 387 62 102
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 3158 2047

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 796 924 700 184

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat wiasny/ Equity 426 213 387 551
Kapitat w’ﬁ.lsny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders of 421 545 385518
parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 323215 272 199
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczer/ Reserve of remeasurements of (58) 85
defined benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital from
. . . . o (2914) (2 824)
evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 97 991 112 747
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 46 358 37797
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 60 485 83802
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative value) (8852) (8 852)
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 4 668 2033
Zobowigzania/ Liabilities 370711 312633
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and provisions 133 705 108 241
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 82293 71609
- od pozostatych jednostek/ from other entities 82 293 71609
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 34 586 22118
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 34586 22118
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax liabilities 8092 6107
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities due to
. 8343 8016
employee benefits
Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term provisions 391 391
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 237 006 204 392
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 112571 94 008
- od pozostatych jednostek/ from other entities 112571 94 008
Zobowiazania handlowe/ Trade liabilities 65 249 52 843
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 65249 52843
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Current tax liabilities 2611 7 864
Zobowiazania z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due to other
L L 14 094 14 651
taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 27 352 15633
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 27 352 15633
Krotkotermmow_e zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term liabilities due to 10 755 11955
employee benefits
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 4374 7438
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 796 924 700 184
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2.1. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) grupy Apator

Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 814 2526
Naleznos$ci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from other 814 2526
entities

Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 117 746 72 357
Zobomazanl? warunkowe. .dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities 108 331 36 614
connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to

. . " 97 081 36614
guarranties and warranties granted to related entities
-inne / other 11 250 -
ZobOW|az.a!1|a warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to 9415 35 753
other entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to guarranties and warranties 9415 15 337
granted

Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 265 388 193577
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 8 250 8520
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 132 884 61 826
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 35500 39971
Zabezpieczenie na majatku/ Pledge on assets 48 186 43481
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 17974 28 194
Weksle in blanco/ Blank bills of exchnage 22477 11 468
Inne- hipoteka przymusowa/ Compulsory mortgage 117 117

Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 383948 268 470

Dodatkowo Grupa posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan bankowych:

"  zabezpieczenie sptaty limitu wierzytelnosci cicha cesja min. 30% wszystkich obrotéw handlowych Apator S.A.,

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego,

=  depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancji, w przypadku
niespetnienia pozostatych zabezpieczen przez Apator S.A.,

" zabezpieczenie sptaty kredytow w Banku Handlowym w Warszawie S.A. cesjg naleznosci,

®  petnomocnictwo do $rodkdw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska S.A. prowadzonego dla

Apator S.A,,
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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"  zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 15,64 min zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

®  zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% wykorzystanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank Polska
S.A., minimalna wartos$¢ zastawu 10,6 min zt.

"  zabezpieczenia gwarancji bankowej Apator S.A. 5 szt. weksli (kazdy do kwoty 9,76 min zt, jednak nie wiecej niz
9,76 min zt tacznie) oraz zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej 5 szt. weksli in blanco,

® zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez Apator S.A. uméw leasingowych 30 szt. weksli
(maksymalna kwota tych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2015 roku to 0,9 min zt),

®  zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych spétki Apator S.A. bedacych w posiadaniu Apator Mining Sp.z o.0.
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 60 min zi,

"  zabezpieczenie sptaty kredytu diugoterminowego zastawem rejestrowym na 14.005 akcjach Apator Elkomtech
S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 98,4 min zt,

®  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci Apator Mining Sp.z 0.0. potozonej w Pszowie,

= cesja praw z umowy ubezpieczenia majatku obrotowego spétki Apator Mining Sp.z o.0.,

" cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Powogaz S.A. potozonej w Poznaniu,

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Metra potozonej w Czechach,

®  zastaw rejestrowy na na zapasach produkcji w toku i materiatach spotki FAP PAFALS.A.,

= cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci sp6tki FAP Pafal S.A. potozonej w Swidnicy,

" cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spotki FAP Pafal S.A. (dot. zapasow produkcji w toku oraz
zapasOw materiatéw),

" petnomocnictwo do dysponowania Srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunku bankowym spétki
FAP Pafal S.A.,

"  zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym FAP Pafal S.A. wekslem in blanco,

®  zabezpieczenie bankowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu w FAP Pafal S.A. wekslem in blanco.

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spétki Apator Control Sp.z o.0.,

®  zastaw rejestrowy na zapasach Apator Control,

W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec grudnia 2015 roku, spétki Grupy
Apator ztozyty oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty 492 min zt. Oswiadczenia te
dotyczg uméw kredytowych oraz umoéw o udzielenie gwarancji bankowych. Ztozone oswiadczenia odpowiadajg kwocie
maksymalnego zobowigzania spétek powiekszonego o koszty bankowe.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 213 274 207 514 769 366 724 994

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of

products and services 200 403 193924 715 850 671877
- jednostkom powigzanym/ to related entities 6467 13630 30142 55 800
- pozostatym jednostkom/ to other entities 193 936 180 294 685 708 616 077
Zgzc:/;:::z; r%neats(z)rri;elzsdaiy towardw i materiatéw/ Sales revenues of 12871 13 590 53516 53117
- jednostkom powigzanym/ to related entities 186 919 1431 3056
- pozostatym jednostkom/ to other entities 12 685 12671 52 085 50061
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (156 165) (144 952) (560 399) (507 805)

Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and

sorvices sold (144972)  (133672)  (515218) (463 838)

- jednostkom powigzanym/ to related entities (4128) (7 865) (19 492) (33901)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (140 844) (125 807) (495 726) (429 937)
Koszt .sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and (11 193) (11 280) (45 181) (43 967)
materials sold
- jednostkom powigzanym/ to related entities (140) (789) (1143) (2 500)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (11 053) (10 491) (44 038) (41 467)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 57 109 62 562 208 967 217 189
Koszty sprzedazy/ Selling costs (9 975) (5832) (36 179) (34 124)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (26 955) (24 669) (96 731) (81 202)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 20179 32061 76 057 101 863
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating (1303) (2591) 446 354

revenues (costs), including:

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych/ Result on sales and liquidation of 148 113 692 2 646
property plant and equipment and intangibles

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on

. : N - 1 - 10

revaluation of non financial fixed assets
Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property (20) (84) (20) (84)
Wynik na a!<tua|izacji n.iefina.nsowego majatku obrotowego/ Result 162 98 (72) 127
on revaluation of non financial current assets
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe/ Result on reserves for retirement bonuses and (327) (156) (291) 118
jubilee awards
Wy.ni‘k na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating (1 266) (2 563) 137 (2 463)
activity

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw

wtasnosci/ Share in profits of entities consolidated by equity method 185 %0 1905 4043

Przychody (koszty) restrukturyzacji/ Restructuring revenues (costs) - 140 1460 140

Zys.k.(strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating 19 061 29700 79 868 106 400

activity

.Przych.ody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), (1863) 1105 (1254) (1050)

including:

Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits - - 64 -
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (1170) (1131) (4 441) (4 006)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 176 182 423 403
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares - 26 - 26
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange 2 7 5 (1)
Wynik na rdznicach kursowych/ Result on exchange differences (561) 2123 (1744) (376)
Wynik ‘na transakcjach walutowych/ Result on currency 544 134 6058 4541
transactions

Wynik nfa aktua.llzaq! finansowego majatku obrotowego/ Result on (229) (97) (125) (739)
revaluation of financial current assets

Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (625) (139) (1.494) (898)
(costs)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 17 198 30805 78614 105 350
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax (4 201) (5 796) (15 675) (18 930)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax 775 (366) 285 (1732)

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 13772 24 643 63 224 84 688

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (761) (2997) (255) (3 746)
Pozycje, ktore mogg w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

RF)znlce kursowe .z prze.ll.czenla jednostek zagranicznych/ Trade (102) (857) 1353 (1323)
differences of foreign entities
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem

1 187 14 21
podatkowym/ Net result on hedging accounting including tax effect (516) (1870) (1465) (2153)
Zyski i straty aktuarialne wraz z efektem podatkowym/ Net
actuarial gains/(losses) on defined benefit plans including tax effect (143) (270) (143) (270)

Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 13011 21 646 62 969 80942

Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:/ Net profit (loss), including 13772 24 643 63 224 84 688
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent 12 938 24 433 60 485 83 802
company
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 834 210 2739 886

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Catkowite dochody ogétem, z tego przypadajgce:/ Comprehensive

. . X - 13011 21646 62 969 80942
income in total, including
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent 12 190 21445 60 252 80085
company
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 821 201 2717 857

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating

. 19 061 29 700 79 868 106 400
activity

Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 7 920 6581 30425 24 384
EBITDA 26 981 36 281 110 293 130784

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




2015
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIAtOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL
ENTITY

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
$wiadczeri/ Reserve
of remeasurements
of defined benefit
plans

Pozostate
kapitaty/ Other
capitals

Kapitat
podstawowy/
Share capital

Kapitat z wyceny
transakgji
zabezpieczajacych
oraz réznice kursowe
z konsolidacji/ Capital
on valuation of
hedging transactions
and exchange
differences from

FOR THE SHAREHOLDERS OF PARENT

Niepodzielony
wynik finansowy/
Undistributed
financial result

RAZEM/ TOTAL

Udziaty
niesprawujgce
kontroli/ Non-

controlling
interest

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM/ TOTAL
EQUITY

consolidation

Saldo na dzieri 01.01.2015/ Balance as at 01.01.2015 3311 272199 85 (2824) 112 747 385518 2033 387551
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Changes in equity since 01.01.2015 till 31.12.2015
Catkowite dochody/ Comprehensive income:
Zysk netto za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Net profit since
01.01.2015 till 31.12.2015 ) ) ) ) 60485 60485 2739 63224
Podziat wyniku r.la kapitat zapasowy/ Distribution of result for . 51250 } } (51 250) } . }
supplementary capital
Pokrycie straty z !(ap|ta'fu zapasowego/ Reimbursement of loss from . (3071) } } 3071 } . }
supplementary capital
Objecie konsolidacja jednostki zaleznej/ Consolidation of subsidiary - 2837 - - (3135) (298) - (298)
akup dodath;vyych udziatéw jednostki zaleznej/ Purchase of additional . . . . (321) (321) (82) (403)
shares of subsidiary
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:
Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can be reclassified in the future:
Wynik na rachynkowosa z.abe.zplec?en wraz z efektem podatkowym / Net ) (1465) : (1465) : (1465)
result on hedging accounting including tax effect
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences translated from financial - - - 1375 - 1375 (22) 1353
statement to the currency of presentation
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny wraz z efektem podatkowym/ (143) (143) . (143)

Profit (loss) due to revaluation including tax effect

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALtOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF PARENT
ENTITY

Kapitat z wyceny 5
transakgji niesl::::;::;ace KAPITAL
o : kontroli/ Non- Lo
réznice kursowe z wynik . OGOLEM/
konsolidacji/ Capital on finansowy/ cc.mtrolllng TOTAL EQUITY
valuation of hedging Undistributed LILSIESE
transactions and financial result
exchange differences
from consolidation

Kapitat z
przeszacowania zabezpieczajacych oraz Niepodzielon
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Pozostate programu pieczajacy! P y

Kapitat
podstawowy/
Share capital

kapitaty/ okreslonych
Other $wiadczeri/ Reserve
capitals of remeasurements
of defined benefit
[JEL

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/
Comprehensive income since 01.01.2015 till 31.12.2015 51016 (143) (90) 8850 59633 2635 62268

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/
Transactions with shareholders recognized directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (23 606) (23 606) - (23 606)
Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/
Total transactions with shareholders since 01.01.2015 till 31.12.2015 . ) ) . (23 606) (23 606) ) (23 606)
Saldo na dzieri 31.12.2015/ Balance as at 31.12.2015 3311 323215 (58) (2914) 97 991 421 545 4668 426 213
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIAtOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF
PARENT ENTITY

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Kapitat Pozostate
podstawowy/ kapitaty/ Other
Share capital capitals

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
Swiadczen/
Reserve of
remeasurements
of defined benefit
plans

Kapitat z wyceny
transakgji
zabezpieczajacych oraz
réznice kursowe z
konsolidacji/ Capital
on valuation of
hedging transactions
and exchange
differences from
consolidation

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

Udziaty
niesprawujgce
kontroli/ Non-

controlling
interest

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM/
TOTAL
EQUITY

Saldo na dzier 01.01.2014/ Balance as at 01.01.2014 3311 222 837 355 623 96703 323829 1582 325411
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Changes in equity since 01.01.2014 till 31.12.2014
Catkowite dochody/ Comprehensive income:
Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Net profit since
01.01.2014 till 31.12.2014 ) ) ) ) 83802 83802 886 84688
Podziat wyniku r.'na kapitat zapasowy/ Distribution of result for . 51672 . . (51672) ) . )
supplementary capital
Pokrycie straty z .kapltaiu zapasowego/ Reimbursement of loss from R (2310) ) ) 2310 ) R }
supplementary capital
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:
Pozycje, ktore mogg byé w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can be reclassified in the future:
Wynik na rach'unkowosa %ab('ezplec.zen wraz z efektem podatkowym / Net ) (2 153) (2153) (2153)
result on hedging accounting including tax effect
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences translated from financial - - - (1294) - (1294) (29) (1323)

statement to the currency of presentation

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF PARENT
ENTITY

Kapitat z wyceny
transakgji
Kapitat z zabezpieczajacych oraz
przeszacowania réznice kursowe z
programu okreslonych konsolidacji/ Capital
$wiadczer/ Reserve of on valuation of
remeasurements of hedging transactions
defined benefit plans and exchange
differences from
consolidation

Udziaty
niesprawujac

Ni zielon .

ep:’:nii ony e k;:t:h/ OGOLEM/

finansowy/ LA controlli TOTAL

TOTAL ng

Undistributed interest EQUITY
financial result

KAPITAL
WEASNY

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kapitat
podstawowy

/ Share

capital

Pozostate
kapitaty/ Other
capitals

Pozycje, ktore w przysztosci nie bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego /
Items that can’t be reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny wraz z efektem podatkowym / Profit

(loss) due to revaluation including tax effect . : (270) . . (270) ) (270)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Comprehensive
income since 01.01.2014 till 31.12.2014 49362 (270) (3447) 34440 80085 857 80942
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions
with shareholders recognized directly in equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (18 396) (18 396) (406) (18 802)
R‘ozlllczeme zallcquvs{ej dywidendy z_roku poprzedniego/ Settlement of interim } R } } 8852 8852 R 8852
dividend towards dividend from previous year
Wyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (8 852) (8852) - (8852)
Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Total
transactions with shareholders since 01.01.2014 till 31.12.2014 ) . ) ) (18396) (18 396) (406) (18802)
Saldo na dzieri 31.12.2014/ Balance as at 31.12.2014 3311 272199 85 (2 824) 112747 385518 2033 387551
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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3.3.1. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2015  01.01.2014

31.12.2015  31.12.2014

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$é kontynuowana)/ Profit before tax (continued

. 78 614 105 350
operation)

Korekty/ Adjustments 27 520 20873
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 5572 4130
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 24 853 20254
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywoéw trwatych/ Write downs due to ) (10)
depreciation of property,plant and equipment
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit)

) ) } (797) (2679)
loss on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss 20 84
from evaluation of investment properties at fair value
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses

. - (759) 450

from the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 5004 4603
Udzia'ly w (zyl/s.kach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of (1905) (4.043)
associated entities
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (590) (495)
Inne korekty/ Other adjustments (3878) (1421)

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym/ Cash from operating activity before taking into consideration changes in current 106 134 126 223

assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (19 206) 4247
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables (14 598) (26 262)
Zmiana stanu zobowigzar/ Change in liabilities 13227 4143
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions (4 224) 1398
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments 1153 (220)
Inne korekty/ Other adjustments 1255 (589)

SI’O.C".(I pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating 83741 108 940

activity
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (22 310) (14 677)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 61431 94 263

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (14 470) (5 853)

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2015  01.01.2014

31.12.2015  31.12.2014

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych/ Outflows for the purchase of tangible

fixed assets (28 023) (24.873)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed 3136 4112
assets

Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of

S ; 344 437
financial assets held for trading

Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries (27 924) (108 530)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 1233 777
Otrzymane odsetki/ Interest received 337 370
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 269 1357
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) 115 (212)

Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investing

activity (64 983) (132 415)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from financing activity

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 76 851 140 498
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (60 609) (32 103)
Odsetki/ Interest (4 886) (4 462)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (23 592) (18 555)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance

(3 461) (2915)
lease contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (466) (448)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financing activity (16 163) 82015
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentéw sSrodkéw
Lo . (19 715) 43 863
pienigznych/ Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
SI’O(E"(I _plenlezne i |_ch ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the 62 102 18 239
beginning of the period
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of 42387 62 102

the period

3.3.2. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw operacyjnych

Dziatalnos¢ grupy Apator skupiona jest w dwdch podstawowych segmentach:
" Pomiarowym

®  Automatyzacja sieci

Dziatalnos$¢ prowadzona poza segmentami zdefinowanymi w Strategii grupy, zostata zaprezentowana jako pozostata.
Obecna klasyfikacja segmentow operacyjnych jest zgodna ze zaktualizowang strategig grupy na lata 2014 - 2019. W
$lad za zmieniong identyfikacjg segmentdw, dokonano przeksztatcenia okresu poréwnawczego.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE Segment Automatyzacja  Pozostate Pozycje

Pomiarowy Sieci ("non-core") nieprzypisane

Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 557 270 149 155 62941 - 769 366
Koszt wtasny sprzedazy 413 373 96 192 50834 - 560 399
Zysk brutto ze sprzedazy 143 897 52963 12107 - 208 967
Koszty sprzedazy 25173 7 945 2821 240 36179
Koszty ogdlnego zarzadu 62 094 24 966 5926 3745 96 731
Zysk ze sprzedazy 56 630 20 052 3360 (3 985) 76 057
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 1026 (462) (118) - 446
Przychody (koszty) restrukturyzacji 1460 - - - 1460
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 1923 (18) - - 1905
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61039 19572 3242 (3 985) 79 868
Amortyzacja 18 998 10035 1392 - 30425
EBITDA 80 037 29 607 4634 (3 985) 110 293

Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 516 367 139 245 69 382 - 724 994
Koszt wtasny sprzedazy 368 501 84 106 55198 - 507 805
Zysk brutto ze sprzedazy 147 866 55139 14 184 - 217 189
Koszty sprzedazy 24 031 6188 3665 240 34124
Koszty ogdlnego zarzadu 54 866 17 070 5756 3510 81202
Zysk ze sprzedazy 68 969 31881 4763 (3 750) 101 863
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 2227 (1548) (325) - 354
Przychody (koszty) restrukturyzacji 140 - - - 140
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 4041 2 - - 4043
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 75377 30335 4438 (3 750) 106 400
Amortyzacja 15172 7710 1502 - 24 384
EBITDA 90 549 38 045 5940 (3 750) 130784

3.3.3. Informacje geograficzne
Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujgce obszary dziatalnosci:
®  Kraj— obejmujgcy sprzedaz na terenie kraju,

®  Unia —sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej,

"  Eksport — sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2015 till 31.12.2015

Przychody ogétem/ Total revenues 428 202 158 036 183 128 769 366
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 428 202 126 533 183 058 737 793
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 31503 70 31573

Przychody ze sprzedazy segmentow geograficznych za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2014 till 31.12.2014

Przychody ogétem/ Total revenues 400 324 176 895 147 775 724994
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 400 324 119 048 146 766 666 138
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 57 847 1009 58 856

4. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna,
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

1) Spodtka zalezna Apator Powogaz SA udzielita:

= poreczenia cywilno — prawnego dla Apator SA do kwoty 100 min zt. Poreczenie stanowito zabezpieczenie
sptaty kredytu dtugoterminowego zaciggnietego na nabycie spotki Elkomtech SA i zostato udzielone w dniu
20 marca 2014 roku. na okres do 30 czerwca 2019 roku. Prowizja nalezna spdtce Apator Powogaz SA z tytutu
udzielenia poreczenia wynosita 0,8% w stosunku rocznym. Poreczenie mogto zostac zniesione w przypadku
ksztattowania sie wskaznika Dtug/EBITDA (liczony dedykowanym przez bank wzorem) dla spotki Apator SA
ponizej poziomu 3,5 przez kolejne dwa kwartaty kalendarzowe. Spétka Apator SA spetnita ten warunek i dniu
9 grudnia 2015 r. bank zwolnit powyzsze poreczenie,

= poreczenia weksla zabezpieczajgcego gwarancje ubezpieczeniowg usuniecia wad i usterek wykonania
kontraktu przez spotke zalezng Apator Telemetria Sp. z 0.0. na kwote 15 tys. zt dla Zarzagdu Gospodarki
Komunalnej w Jerzycach Sp. z 0.0. Wazno$¢ powyzszego poreczenia uptyneta po dniu bilansowym, tj. w dniu
13 stycznia 2016 .

2) Spoétka zalezna Apator Metrix SA w I-1V kwartatach 2015 r.:
= udzielita gwarancji spotce zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min GBP, tj.
38,8 min zf, na okres 3 lat z opcjg przedtuzenia na kolejne 4 lata. Poreczenie stanowi zabezpieczenie
wspotpracy pomiedzy GWi a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontéw i dostaw gazomierzy oraz
regulatoréw,
= udzielita Bl Group PLC gwarancji sptaty pozyczki zaciggnietej przez GWi w kwocie 1,7 min GBP tj. 9,8 min zf.

3) Spodtka Apator SA w I-IV kwartatach 2015 r.:
= udzielita gwarancji National Industry Group Ltd. na kwote 4,5 min GBP (tj. 26 mlIn zt), zabezpieczajjcej sptate
przez Apator Metrix SA odroczonej w czasie pfatnosci za udziaty GWi. Gwarancja zostata udzielona do 2020
roku. Apator SA otrzymuje od Apator Metrix SA prowizje z tytutu udzielenia gwarancji w wysokosci 0,8%
w stosunku rocznym,
= udzielita poreczenia do kwoty 23 min zt spdtce Apator Rector sp. z 0.0., dotyczgcego sptaty kredytéw
zaciggnietych w Banku Millennium, tj:

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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-6 min zt z tytutu umowy o kredyt w rachunku biezgcym do dnia 27.12.2016r.

- 17 min zt z tytutu umowy o kredyt rewolwingowy do dnia 27.12.2016r.

Prowizja ztytutu udzielenia poreczenia wynosi 0,8% w stosunku rocznym za kazdy rozpoczety kwartat
poreczenia.

4.1. Stan kredytow i pozyczek grupy Apator

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 82293 71609
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 112571 94 008
Kredyty i pozyczki ogétem, w tym: 194 864 165 617

Kredyty dtugoterminowe:

1) Bank Handlowy w Warszawie w dniu 31 marca 2014 roku udzielit spétce Apator SA, kredytu w wysokosci
98 412 tys. zt, przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akcji Elkomtech SA. Kredyt zostat udzielony na
okres 5 lat i sptacany jest poczgwszy od 31 grudnia 2014 r. w dziewieciu potrocznych ratach kapitatowych:

®  pierwsza rata zaptacona zostata w dniu 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 10 000 tys. zt,
" raty od drugiej do 6smej ptatne sg na koniec czerwca i grudnia po 11 250 tys. zt,
® dziewiata rata ptatna bedzie w dniu 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 9 662 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. do sptaty pozostato 65 912 tys. zt. Naliczanie odsetek i ich ptatnosé¢ nastepuje
w okresach kwartalnych.
W ramach umowy o kredyt dtugoterminowy ustalono nastepujgce zabezpieczenia:
®  zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akgji
wtasnych Apator SA bedacych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining sp. z 0.0.,
®  zastaw rejestrowy na 100% akcji Apator Elkomtech SA,
®  zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,
®" hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,
®  poreczenie cywilno — prawne spoétki Apator Powogaz SA do kwoty 100 min zt — w dniu 9 grudnia 2015 roku
Bank Handlowy w Warszawie, po spetnieniu przez Apator SA kowenant, zwolnit to poreczenie.
W zakresie zobowigzan wynikajacych z umowy o kredyt dtugoterminowy zostaty ztozone przez Apator SA
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, w tym najwyzsze do kwoty 118 094 tys. zt.

2) Apator Metrix SA zawarta z Bankiem Millenium SA umowe w dniu 23 lutego 2015 r. dotyczaca udzielenia kredytu
dtugoterminowego (inwestycyjnego) w wysokosci 15 mln zt. Umowa zawarta zostata na warunkach rynkowych na
okres do 31.12.2020 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej rownej
stawce WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Sptate kredytu zabezpiecza hipoteka
kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci Spétki potozonej w Tczewie oraz przewtaszczenie srodkow
trwatych o tgcznej wartosci min. 2,4 min zt.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Apator Powogaz SA zawarta w dniu 5 maja 2015 r. umowe o kredyt dfugoterminowy z ING Bank Slaski SA na
kwote 64 min zt:

—  spétka wykorzystata 24 min zt na finansowanie akwizycji spétki Miitors ApS,

— spoétka zalezna od Apator Powogaz SA — Apator Telemetria sp. z o.0. zostata dopisana do kredytu
inwestycyjnego jako kredytobiorca z limitem 3,5 min zt, ktéry wykorzystata na zaptate za wniesione aportem
zorganizowane przedsiebiorstwo Fellows s.c. oraz nabyte udziaty w iMeters sp. z o.0.

W dniu 30.12.2015 r. wysokos¢ kredytu zostata zmniejszona z 64 min zt do wysokosci srodkdw wykorzystanych,
tj. do 27,5 min zt.

Kredyt zostat udzielony do dnia 30 listopada 2022 r. isptacany jest w miesiecznych ratach, poczawszy od
31.12.2015 r. Oprocentowanie kredytu ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR 1M
powiekszonej o marze Banku, ktérej wysokos¢ uzalezniona bedzie od wskaznika dtug netto/EBIDTA oraz prowizje.
Zabezpieczeniem kredytu jest:

"  hipoteka umowna do wysokosci 120% kwoty wykorzystanego zadtuzenia na nieruchomosci Spétki potozonej
w Poznaniu wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

"  petnomocnictwo do dysponowania srodkami zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych rachunkach
otwartych i prowadzonych przez Bank.

W zakresie zobowigzan wynikajacych z umowy o kredyt dtugoterminowy Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 96 min zt.

Pozyczki:

1) Spdtka GWi posiada pozyczke w wysokosci 1,7 min GBP (tj. 9,8 min PLN) zaciggnietg w Bl Group PLC. Do dnia
30.11.2015 r. spotka sptacita pierwszg cze$¢ pozyczki w wysokosci 0,1 min GBP, sptata kolejnych czesci bedzie
nastepowac ze srodkéw obrotowych GWi wedtug nastepujgcego harmonogramu:

- nie pdzniej niz do 30 listopada 2016 roku: 0,1 min GBP,
- nie pozniej niz do 30 listopada 2017 roku: 0,6 min GBP,
- nie pdzniej niz do 30 listopada 2018 roku: 0,9 min GBP.

4.2. Informacje o udzielonych pozyczkach

Spotki grupy Apator nie udzielaty pozyczek podmiotom spoza grupy Apator, natomiast udzielaja pozyczek pomiedzy
sobg, ktérych stan ksztattuje sie nastepujgco:

1) Na dzien 31.12.2015 r. spétka Apator Rector sp. z 0.0. posiada pozyczke od Apator SA w wysokosci 9 min zi,
oprocentowang wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy WIBOR 1M (dla depozytow
jednomiesiecznych) oraz marzy wysokosci 0,9% w stosunku rocznym. Odsetki naliczane s3 w okresach
jednomiesiecznych.

2) Spotka Apator Metrix SA posiada nalezno$¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spétce GWi Ltd.:
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pozyczka udzielona na 3 p.p powyzej stopy bazowej

1600 000 05.09.2012 . 1212 000 GBP 2016

biezaca dziatalnos¢ spoétki ’ Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 75000  03.10.2012r. 75000  GBP 2016, 3 P-PpOWyZe stopy bazowej
biezaca dziatalnos¢ spotki Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 50000  17.07.2013r. 50000  GBP 2016y, 3 P-PPOWyZej stopy bazowej
biezaca dziatalnos¢ spotki Barclays Bank PLC
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kwota  Data udzielenia Stan na Termin
Stopa procentowa

pozyczki pozyczki 31.12.2015r. wymagalnosci

pozyczka udzielona na 3 p.p powyzej stopy bazowej

50 000 20.08.2013 r. 50 000 GBP 2016r.

biezgca dziatalnosé spotki Barclays Bank PLC
pozyczkaudzielonana 100000 041720131 100000  GBP 2016r. 3 P-PPOWyZej stopy bazowej
biezacy dziatalnos¢ spotki Barclays Bank PLC
Suma 1875 000 1487 000 GBP

Na dzien 31.12.2015 r. pozyczka udzielona GWI wynosita tgcznie 1.487 tys. GBP (tj. 8.302,5 tys. zt wg kursu kupna
banku dominujgcego z dnia 31 grudnia 2015 r. réwnego (1 GBP = 5,5834 zt). Na dziert 31.12.2015 r. zostaty
uregulowane wszystkie odsetki.

3

-~

Spodtka Apator Powogaz SA posiada naleznosc z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spotce Apator Miitors ApS:

Data udzielenia Stan na Termin Stopa
pozyczki 31.12.2015r. wymagalnosci procentowa

Kwota pozyczki

pozyczka udzielona na

. . o 949 648 31.03.2015r. 400 000 EUR 2018 . 2%
finansowanie sptaty obligacji
pozyczka udzielona na biezaca 200 000 21.04.2015 . 200 000 EUR 2018. 2%
dziatalnosc¢ spotki
pozyczka udzielona na biezacy 250 000 15.06.2015 . 250 000 EUR 2018 1. 2%
dziatalnosé spotki
Suma 1399 648 850 000 EUR

Na dzien 31.12.2015 r. pozyczka udzielona Apator Miitors wynosita tgcznie 850 tys. EUR (tj. 3,6 min zt wg
Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2015 r. réwnego 1 EUR = 4,2615 zt). Odsetki regulowane sg na koniec
kazdego roku kalendarzowego.

4) W dniu 1 lipca 2015 r. Apator SA udzielit pozyczki spdtce zaleznej Apator Metrix SA w wysokosci 2 min zt na okres
do 30.06.2016 r., przy stopie procentowej réwnej sumie stopy WIBOR 1M oraz marzy wysokosci 0,9% w stosunku
rocznym. Odsetki naliczane sg w okresach jednomiesiecznych.

5) W dniu 28 wrzes$nia 2015 r. Apator Elkomtech SA udzielit pozyczki spotce zaleznej Apator Metrix SA w wysokosci
2 min zt na okres do 31.12.2015 r. przy stopie procentowej réwnej sumie stopy WIBOR 1M oraz marzy wysokosci
0,9% w stosunku rocznym. W dniu 6 pazdziernika 2015 roku pozyczka zostata w catosci sptacona.

6) Po okresie bilansowym, w dniu 28 stycznia 2016 r. Apator Elkomtech SA udzielit pozyczki podmiotowi
dominujgcemu Apator SA w wysokosci 3 min zt na okres do 31.03.2016 r. przy stopie procentowej rownej sumie
stopy WIBOR 3M oraz marzy wysokosci 1,3% w stosunku rocznym.

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegdlnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

Poczgwszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy Apator sg sporzgdzane wedtug Miedzynarodowych Standardéw

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 | Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie Spodtka Apator S.A. skorzystata z mozliwosci, jakie data Ustawa
o rachunkowosci i na walnych zgromadzeniach zadecydowata, ze:

— jednostkowe sprawozdania Apator S.A. s sporzgdzane wedtug MSSF/MSR,
— sprawozdania jednostek wchodzacych w sktad grupy Apator beda sporzgdzane wedtug MSSF/MSR (zaréwno
jednostkowe jak i skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 31 grudnia 2015 zostaty sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest
podstawowa walutg, w ktorej denominowane sg operacje gospodarcze grupy Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzacych w sktad grupy kapitatowej zostaty przeliczone na
walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 21.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki
grupy (za wyjatkiem Apator Elektro) w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzania sprawozdan nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki grupy (za
wyjatkiem Apator Elektro).

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
niektérych aktywéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentéw finansowych (instrumenty pochodne),
ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegdtowe zasady rachunkowosci stosowane przez grupe Apator
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2014.

5.2. Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujacej Apator S.A. oraz jej
spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz jednolitg
forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedgcych podstawa konsolidacji w grupie kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzgdzane jest na dzien sprawozdawczy oraz za okres
obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujace;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki ujmowana jest
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym
nastapito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli sg wykazywane w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajgca na sumowaniu
poszczegdlnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytgczen oraz innych korekt. Wytgczeniu podlegaja:

— wyrazona w cenie nabycia wartos$¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgca jednostek zaleznych;

— wzajemne naleznosSci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg;

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacji;
— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym konsolidacja.

6. Dodatkowe informacje finansowe

6.1. Srednia wazona ilo$¢ akcji

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw wtasnych przez srednig wazong ilos¢
akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
przez $rednig wazong ilos¢ akcji.

6.1.1. Srednia wazona ilo$¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona iloé¢ akcji na dzier 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wynosi 29.507.028 i uwzglednia
akcje bedgce w posiadaniu jednostki zaleznej.

6.1.2. Srednia wazona ilo$¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzieri 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wynosi 33.107.028 i jest réwna
liczbie akcji.

6.2. Kursy uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywow i pasywdéw oraz pozycje rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien sporzgdzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskow i strat — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzierh miesigca.

IV kwartaty IV kwartaty
2015/ IV Qs 2014 rok 2014/ 1V Qs
WYSZCZEGéLNIENIE/ DESCRIPTION 2015 2014
Eur / PLN Eur / PLN Eur / PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Comprehensive income statement 4,1848 X 4,1893
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych/ Cash flow statement 4,2615 X 4,2623
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial position statement 4,2615 4,2623 X

6.3. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

6.3.1. Sprawozdanie skonsolidowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income

tax reserve
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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L Zwigkszenie
: Réznice kursowe : S o 8
Zmiana z Uznanie (obcigzenie) (zmniejszenie)

tytutu netstc:_::,;z;h::fama wyniku z tytutu kapitau wiasnego

przejecia/ finpansawe o zmiany stanu réznic  z tytutu zmiany Stan na

Stan na poczatek wytaczenia walut rezegntac'i / przejsciowych i stanu réznic koniec
okresu/ Status  jednostki/ Nei :xchan . L straty podatkowej/  przejsciowych/ okresu/
at the beginning Change due 8 8 Charging the result Increase Status at
: differences 8
of the period to take due to the changein  (decrease) of the end of

translated from 8 8
over/ 2 ] temporary equity due to the the period
8 financial statement .
exclusion of differences and tax change of
o to currency
entity loss temporary
presented 8

differences

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Deferred income tax since 01.01.2015 till 31.12.2015

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred

31577 15454 20 1077 216 48 344
tax assets

Rezerwa na Swiadczenia na rzecz
pracownikéw/  Provisions for employee 2485 - 1 (138) 52 2 400
benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 1028 - - (155) - 873
Rezerwa na marze przychoddéw/ Provisions for 1 ) ) (1) ) :
margins of revenues
Rezerwa na napr.awy gwarancyjne/ Provisions 1094 . ) (368) ) 728
for warranty repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for 510 ) ) 417 ) 927
future costs
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki zUS/ 554 ) ) () ) 550

Salaries and wages, insurance fees unpaid

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne/ Write downs of 530 - - - - 530
property, plant and equipment and intangibles

Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write

downs 967 - (1) (16) - 950
Od.plsy aktualizujgce naleznosci/ Receivables 261 ) ) 30 ) 291
write downs

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty 479 ) ) (94) 164 549

pochodne/ Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa
finansowe/ Valuation at fair value-other 1 - - - - 1
financial assets

Strata podatkowa/ Tax loss 2526 15454 17 2189 - 20 186

Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE/ Tax

> Lo 18 634 - - 1072 - 17 562
relief due to operation in PSE Zone ( )
Amortyzacja If5|e.gowa inna niz podatkowa/ 219 ) ) 132 ) 351
Balance amortization apart to tax one
Transakcje wewnatrzgrupowe, Internal
! atrzgrupowe/ 647 - - 554 - 1201
transactions
R'ozmce z tytutu leasingu/ Differences due to 25 . . 27 ) 52
finance lease contracts
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktow
dtugoterminowych (umow o ustugi
s R - - - 119 - 119
wdrozeniowe)/ Temporary differences due to
long-term contracts (construction contracts)
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/
. Lo X 1416 - 1 543 - 874
Other costs not taxed in the period, including (543)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zmiana z
tytutu
przejecia/

Stan na poczatek wytaczenia

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego/ Deferred

okresu/ Status

of the period

jednostki/

at the beginning Change due

to take
over/
exclusion of
entity

Réznice kursowe
netto z przeliczenia
sprawozdania
finansowego na
walute prezentacji/
Net exchange
differences
translated from
financial statement
to currency
presented

Uznanie (obcigzenie)
wyniku z tytutu
zmiany stanu réznic
przejsciowych i
straty podatkowej/
Charging the result
due to the change in
temporary
differences and tax
loss

Zwigkszenie
(zmniejszenie)
kapitau wtasnego
z tytutu zmiany
stanu réznic
przejsciowych/
Increase
(decrease) of
equity due to the
change of
temporary
differences

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end of
the period

. I 15 818 3852 113 792 (179) 20 396
income tax liabilities
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/
. . 24 - - (4) - 20
Valuation at fair value - property
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty
2 - - 27 17 42
pochodne/ Valuation at fair value - derivatives 329 8 (179) 8
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa
finansowe/ Valuation at fair value-other - 1991 - - - 1991
financial assets
Amortyzacja I.<5|e.gowa inna niz podatkowa/ 11370 1861 113 (820) ) 12524
Balance amortization apart to tax one
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscia
ksiegowa aportu/ Excess of nominal value over 238 - - - - 238
book value of apportionment
R.ozmce z tytutu leasingu/ Differences due to 516 ) ) 145 ) 661
finance lease contracts
Przejsciowe rdznice z tytutu kontraktow
d’fugo_terrnmowych (umov_v o ustugi 3285 ) ) 1921 ) 4506
wdrozeniowe)/ Temporary differences due to
long-term contracts (construction contracts)
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w
tym:/ Other revenues not taxed in the period, 56 - - (28) - 28
including
Razem/ Total X X (93) 285 395 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 21 866 12 791 X X X 36 040
Deferred tax assets
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 6107 1189 X X X 8092

Deferred income tax liabilities

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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Waluta sprawozdawcza:
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Efektywna stopa podatkowa:

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax: 78614 105 350
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacych stawek podatkowych/ Income
. Lo 15090 20011
tax calculated according to binding tax rate:
Korekty/ Adjustments 300 651
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax
. (96) (809)
on tax free revenues (permanent differences)
Podatek od kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw (rdznice
) . 693 1936
trwate)/ Tax on cost not being costs of revenues (permanent differences)
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate)/ Tax on internal
. . X (146) (856)
transactions in the group (permanent differences)
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu/ Tax on items not
. e ) . 68 83
included in financial result of the period
Aktywo na podatek tytutu dziatalnosci w SSE/ Asset to be taxed due to operation in ) 326
Pomeranian Special Economic Zone
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment to tax loss from past years (119) 4
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions (100) (33)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax
e 1 A 15 390 20 662
specified in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 19,58% 19,61%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets:

Zmiana w Réznice kursowe netto z
Stan na Zmiana z tytutu - S Stan na

poczatek przejecia/
WYSZCZEGOLNIENIE/ okresu/ wytaczenia

okresie (wzrost przeliczenia sprawozdania
"+" spadek "-  finansowego na walute
")/ Change in prezentacji/ Net exchange
the period diffferences translated
(increase "+", from financial statement
decrease "-") to the currency presented

koniec
okresu/
Status at
the end of
the period

DESCRIPTION Status at the jednostki/ Change
beginning of  due to take over/
the period  exclusion of entity

Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych/ Goodwill 335 - - - 335
of subordinated entities

Rzeczowe  aktywa trwate/

. 2786 - - - 2786
Property, plant and equipment
Pozosta?fe a.ktywa finansowe/ 210 i (15) i 195
Other financial assets
Zapasy/ Invetories 5309 - (337) (7) 4965
Naleznosci/ Receivables 6 044 - (1572) 1 4473
Razem/ Total 14 684 - (1924) (6) 12 754
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania:

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Warto$é rezerw na poczatek okresu/ Value of provisions at the

SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW/ BENEFITS FOR

ODPRAWY
EMERYTALNE,
NAGRODY
JUBILEUSZOWE
(aktuariusz)/
Severance
payments, jubilee
awards (actuary)

EMPLOYEES

REZERWA
RESTRUKTURYZA-
CYJNA
($wiadczenia)/
Restructuring
provision (benefits)

PREMIE/
Bonuses

URLOPY/
Leaves

POZOSTALE REZERWY/ OTHER PROVISIONS

GWARANCIE
/ Warranties

REZERWA NA
NIEZREALIZOWANA
MARZE NA
SPRZEDAZY DO
JEDNOSTKI
STOWARZYSZONEJ/
Provision for
unrealized margin
on sales to associate

RAZEM/
TOTAL

Lo . 8762 1460 5694 4056 5759 1682 388 27 801
beginning of the period
ane.ks?zeme—_utworzt.eme rezerwy w ciezar biezgcego wyniku/ 1057 ) 6161 1282 851 422 ) 9773
Provisions raised during the period
Zmn{e!szenle- odplsanle' w przychqdy niewykorzystanych kwot/ ) (1460) (328) . ) (448) (303) (2 539)
Provisions reversed during the period
Wy!(orzystanle. rezerwy- rozliczenie z kosztami/ Provisions used (774) ) (6472) (580) (2791) (805) - (11422)
during the period
Przeszacowanie rezerwy ujete w pozostatych catkowitych
dochodach/ Remeasurement of provision recognized in other 228 - - - - - - 228
comprehensive income
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji/ Net exchange differences arising on the - - 6 5 10 - - 21
conversion of the financial statements to presentation currency
Wartos¢ rezerw na. korjlec ok'resu, w tym/ Value of provisions at 9273 ) 5061 4763 3829 851 85 23 862
the end of the period, including:
- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 8343 - - - 391 - - 8734
- rezerwy krotkoterminowe/ short term provisions 930 - 5061 4763 3438 851 85 15128

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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6.4. Zakup jednostki zaleznej
Nabycie GWI

W dniu 26 lutego 2015 r. Apator Metrix S.A. zawart z National Industry Group Ltd. (,NIG”) z siedzibg w Guernsey
umowe nabycia 4 min udziatow (tj. 50%) w spoétce George Wilson Industries Ltd. (,GWI”) z siedzibg w Coventry (Wielka
Brytania) za cene 5,4 min GBP.

Wykup 50% udziatow stanowit wczesniejszg realizacje umowy opcyjnej zawartej miedzy Apator Metrix S.A. a NIG
w dniu 5 wrzednia 2013 r. Ptatno$¢ 5,4 min GBP, zostata roztozona na 6 rat po 0,9 min GBP ptatnych
do dnia 28 lutego danego roku (pierwsza rata zostata zaptacona 28 lutego 2015 r., ostatnia rata ptatna jest do 28
lutego 2020 .).

W wyniku zawartej umowy w dniu 26 lutego 2015 roku spo6tka Apator Metrix S.A. przejeta kontrole nad spdtkg GWI,
ktora stata sie spotkg zalezng, ujetg w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Potgczenie zostato
rozliczone metodg nabycia. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2015 roku
obejmuje wyniki GWI za okres od dnia potaczenia do 31 grudnia 2015 roku.

Procent przejetych instrumentdéw kapitatowych z prawem gtosu

W wyniku zawartej w dniu 26 lutego 2015 roku umowy Apator Metrix S.A. uzyskat 100% w kapitale zaktadowym GWI,
posiadajgc tym samym 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki. £taczna wartos$¢ nominalna udziatéw wynosi 8,0
min GBP.

Koszt potaczenia

Cena nabycia wyniosta 5,4 min GBP zt, tj. 1,35 GBP za jeden udziat. Koszty zwigzane z nabyciem w kwocie
236,8 tys. zt zostaty ujete w kosztach ogdlnego zarzadu.

Zaptata ceny nabycia finansowana jest zaréwno Srodkami witasnymi, jak i kredytem dtugoterminowym w Banku
Millenium. Ptatnos¢ 5,4 min GBP, zostata roztozona na 6 rat po 0,9 min GBP ptatnych do dnia 28 lutego danego roku
(pierwsza rata zostata zaptacona 28 lutego 2015 r., ostatnia rata ptatna jest do 28 lutego 2020 r.)

Rozliczenie potaczenia

W biezgcym okresie sprawozdawczym grupa dokonata zgodnie z MSSF 3 wstepnej identyfikacji i wyceny aktywéw
i zobowiazan nabytej spotki GWI i ujeta je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (ostateczna identyfikacja
i wycena zostanie zaprezentowana w rocznym sprawozdaniu skonsolidowanym za 2015 rok).

Wstepne rozliczenie wartosci nabytych aktywow i przejetych zobowigzan zawarto w dalszej czesci raportu.

Przejete naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

= naleznosci handlowe: 4.781 tys. z1,
= pozostate naleznosci krotkoterminowe: 413 tys. zt.

Opis czynnikéw, ktore doprowadzity do ujecia wartosci firmy

Zarzad Apator Metrix S.A. zidentyfikowat w trakcie przegladu poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan,
zobowigzan warunkowych oraz innych sktadnikdw majgtku nieujawnione w sprawozdaniu jednostki przejmowanej
pozycje i dokonat ich wyceny na dzien nabycia. Wartos¢ firmy ujeto w zwigzku z oczekiwanym wzmocnieniem
obecnosci grupy gapitatowej na rynku brytyjskim w segmencie systeméw i urzgdzen pomiarowych (smart metering w
zakresie pomiaru gazu) oraz osiggnieciem synergii produktowej i operacyjnej w ramach grupy Apator.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wyliczenie wartosci firmy prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ nabytych aktywdw netto / Net assets acquired 28 900
Cena nabycia / Purchase price 30114
Wartosé firmy / Goodwill 1214

Zarzad Apator Metrix S.A. nie zamierza ograniczaé dziatalnosci nabytej w wyniku potaczenia.

Nabycie Miitors ApS.

W dniu 24 marca 2015 r. Apator Powogaz S.A. zawarta z udziatowcami spotki Miitors ApS. z siedzibg w Danii
warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatéw. Skuteczno$¢ umowy zostata uzaleiniona od spetnienia jednego
warunku zawieszajgcego - wykonania lub anulowania warrantéw subskrypcyjnych w nabywanej spétce na rzecz 4 oséb
fizycznych (pracownikéw spoétki).

Powyzszy warunek zawieszajgcy umowe nabycia spétki Miitors ApS. zostat spetniony (wykonano warranty
subskrypcyjne). W zwigzku z tym, spotka Apator Powogaz S.A. dokonata ptatnosci za 100% udziatéw i z dniem
1 kwietnia 2015 r. stata sie wtascicielem spotki Miitors ApS.

Procent przejetych instrumentéw kapitatowych z prawem gtosu

W wyniku zawartej w dniu 24 marca 2015 roku umowy Apator Powogaz S.A. uzyskat 100% w kapitale zaktadowym i
100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikébw Miitors ApS. taczna wartos¢é nominalna udziatdw wynosi
513.245 DKK.

Koszt potaczenia

Cena nabycia udziatéw wynosi 6,2 min EUR (tj. 25,48 min PLN), za$ catkowita cena na poziomie wartosci
przedsiebiorstwa (Enterprise Value) wynosi 7,0 min EUR (tj. 28,76 min PLN); roznice stanowi refinansowanie pozyczek
wobec udzialowcéw oraz inne dostosowania ceny. Koszty zwigzane z nabyciem w  kwocie
1.040,9 tys. zt zostaty ujete w kosztach ogdlnego zarzadu.

Ptatnos¢ ceny nastgpita w momencie zamkniecia transakcji, tj. po ziszczeniu sie warunku zawieszajgcego.

Rozliczenie potaczenia

W biezgcym okresie sprawozdawczym grupa dokonata zgodnie z MSSF 3 wstepnej identyfikacji i wyceny aktywéw
i zobowigzan nabytej spétki Miitors ApS. i ujeta je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (ostateczna
identyfikacja i wycena zostanie zaprezentowana w rocznym sprawozdaniu skonsolidowanym za 2015 rok).

Wstepne rozliczenie wartosci nabytych aktywow i przejetych zobowigzan zawarto w dalszej czesci raportu.
Przejete naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

= naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych: 354 tys. zt,
= naleznosci z tytutu innych podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych: 82 tys. zt,
= pozostate naleznosci krétkoterminowe: 8 tys. zt.

Opis czynnikéw, ktore doprowadzity do ujecia wartosci firmy

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wartos¢ firmy ujeto w zwigzku z oczekiwanym wzmocnieniem obecnosci grupy Kapitatowej w segmencie systemow i
urzadzen pomiarowych, w zakresie projektowania i rozwoju technologii ultradzwiekowych w obszarze opomiarowania
wody i ciepta.

Wyliczenie wartosci firmy prezentuje ponizsza tabela:

WYSZCZEGOLNIENIE

Wartos¢ nabytych aktywdw netto / Net assets acquired 7 544
Cena nabycia / Purchase price 25 350
Wartosé firmy / Goodwill 17 806

Zarzad Apator Powogaz S.A. nie zamierza ogranicza¢ dziatalnosci nabytej w wyniku potgczenia.

W dniu 11 grudnia 2015 roku spétka Apator Telemetria Sp. z 0.0. (spdtka zalezna Apator Powogaz S.A.) nabyta 100%
udziatéw w iMeters Sp. z 0.0. za cene 2.532 tys. zt. Szczeg6towe dane odnosnie nabycia zaprezentowano w ponizszych
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tabelach:

WYSZCZEGOLNIENIE GWI Miitors ApS. iMeters RAZEM

Aktywa trwate / Fixed assets 37 490 12570 577 50 637
Wartosci niematerialne / Intangible assets 16 176 12126 577 28 879
Rzeczowe aktywa trwate / Property, plant and equipment 4141 - 4141
Aktywa finansowe / Financial assets 251 - 251
Naleznosci / Receivables - 444 444
Aktywa z tytutu odroczonego podatku / Deferred tax assets 16 922 - 16 922

Aktywa obrotowe / Current assets 15 025 390 151 15 566
Zapasy / Inventories 3807 - 3 807
Naleznosci / Receivables 5194 - 58 5252
Rozliczenia miedzyokresowe / Prepayments 464 - 464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / Cash and cash 5560 390 93 6043
equivalents

Aktywa razem / Total assets 52515 12 960 728 66 203

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe / Long-term liabilities 19 353 5062 - 24 415

and provisions
Zobowigzania / Liabilities 19 353 3873 - 23 226
Rezerwy na podatek / Deferred income tax liabilities - 1189 - 1189

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe / Short-term 4262 354 17 4633

liabilities and provisions
Zobowigzania / Liabilities 4262 354 17 4633

Zobowigzania i rezerwy razem / Liabilities and provisions total 23 615 5416 17 29 048

Aktywa netto / Net assets 28900 7544 711 37155
Nabyte aktywa netto, razem / Net assets acquired total 28 900 7 544 711 37 155

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wartos¢ firmy w momencie nabycia / Goodwill acquired 1214 17 806 1821 20 841

Cena nabycia / Purchase price 30114 25350 2532 57 996

Ponizej zaprezentowano wptyw srodkéw pienieznych z tytutu potaczenia:

WYSZCZEGOLNIENIE / DESCRIPTION GWI Miitors ApS. iMeters RAZEM
?rodkl pienigzne netto przgjete wraz z 5560 390 93 6043
jednostka zalezng / Cash acquired
Srodki pieniezne zaptacone / Cash paid (5188) (25 350) (2532) (33 070)

Woydatki srodkéw pienieznych netto / Net cash 372 (24 960) (2 439) (27 027)

paid

Ponizej zaprezentowano wptyw przejecia na wynik grupy kapitatowej Apator:

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Miitors ApS iMeters R_?gf_:?_/
PrzychodY ogétem w roku nabyf:la (vY caiym okresie)/ Total 27150 4279 159 31588
revenues in the year of purchase (in entire period)

Zysk netto w I’Okl,.l nabYaa (w. catym okresie)/ Net profit in the 264 1369 (71) 1562

year of purchase (in entire period)

Przychody ogétem w roku nabycia (za okres sprawowania

kontroli)/ Total revenues in the year of purchase (in the period 22395 4279 - 26 674

of control)

Zysk netto w roku nabycia (za okres sprawowania kontroli)/ Net

profit in the year of purchase (in the period of control) (21) 1785 1764
Udziat w zysku netto (za okres sprawowania kontroli)/ Share in (21) 1785 ) 1764

net profit (in the period of control)

6.5. Korekta danych poréwnawczych

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupa Apator dokonata zmiany danych poréwnawczych
wynikajgcych z:

= Zmiana (1) - Korekta prac rozwojowych
= Zmiana (2) - Odroczony podatek dochodowy od wartosci niematerialnych zidentyfikowanych przy przejeciu Apator
Elkomtech S.A.

Wptyw powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe grupy Apator zaprezentowano w ponizszych tabelach.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1) ZMIANA (2) RAZEM
: Korekta prac Odroczony po’d.a e
tytut zmiany: : od wartosci
rozwojowych : .
niematerialnych

Aktywa trwate/ Fixed assets 327 5092 5419

Wartosci niematerialne/ Intangible assets 327 - 327

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of related entities - 5092 5092
Aktywa obrotowe/ Current assets (327) - (327)

Zapasy/ Inventories (327) - (327)
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS - 5092 5092
Zobowigzania/ Liabilities - 5092 5092
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and ) 5092 5092
reserves

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income . 5092 5092

tax reserve
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES - 5092 5092

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1) ZMIANA (2) RAZEM

tytut zmiany: Korekta prac Odroczony

rozwojowych podatek od
wartosci
niematerialnych

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych/ Cash Flow Statement

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zmiana stanu zapasow/ Change in inventories 327 - 327

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash

generated by operating activity 327 ) 327

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activity

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the

. . 327 - 327
purchase of intangibles (327) (327)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net (327) (327)
cash from investment activity

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7. Analiza osiagnietych wynikéw finansowych grupy Apator

7.1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce w 2015 r.

W 2015 roku w Polsce utrzymano umiarkowane, dos¢ stabilne tempo wzrostu gospodarczego, przy poprawie
koniunktury w gospodarce europejskiej. Wedtug wstepnych danych GUS produkcja sprzedana przemystu w 2015 r.
byta 0 4,9% wyzsza niz w 2014 roku. Odnotowano:

— wazrost produkcji w przetwoérstwie przemystowym o 5,8%,

— wazrost produkcji budowlano-montazowej o 2,8%,

— spadek produkcji zwigzanej z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie o 3,1%,

Nastgpit spadek cen produkcji sprzedanej przemystu w 2015 r. w stosunku do 2014 r. o 2,2%. Ceny obnizyty sie
gtéwnie w sekcjach: gérnictwo i wydobywanie (o 3,9%) oraz przetwoérstwo przemystowe (o 2,6%).

7.2. Branze, w ktérych dziata grupa Apator

Segment pomiarowy - linia opomiarowania energii elektryczne;j:

Zgodnie z danymi GUS produkcja licznikdw energii elektrycznej w 2015 r. wzrosta o okoto 16% w poréwnaniu do 2014
roku. Gtéwng dzwignig wzrostéw jest nadal wymiana komunalnych licznikéw energii w wyniku koriczacego sie okresu
ich legalizacji, co bezposrednio przektada sie na wzrost sprzedazy tego rodzaju licznikdw przez Apator.

Z kolei tempo rozwoju rynku smart meteringu w Polsce jest wcigz spowolnione i w 2015 r. kontynuowane byty
niewielkie przetargi na liczniki smart i infrastrukture AMI. Ryzyka zwigzane z planowanymi wdrozeniami AMI znajdujg
sie na wysokim poziomie (Urzad Regulacji Energetyki zawiesit stanowisko dotyczgce finansowania infrastruktury AMI).
Na stronach URE ogtoszono niepetng specyfikacje techniczng dla AMI. Z wypowiedzi przedstawicieli URE wynika, ze nie
jest to standard referencyjny iwigzacy dla wszystkich OSD, poniewaz do jego zakonczenia brakuje kilku
niesprecyzowanych kwestii technicznych. Branza oczekuje powotania nowego zespotu eksperckiego, ktéry zakonczy
prace nad specyfikacja. W Polsce brakuje zatwierdzonego oficjalnego harmonogramu wdrozen systeméw AMI i
licznikdw inteligentnych, co z kolei zaktdca priorytety R&D i budzi dodatkowg niepewnos¢ wsrdéd potencjalnych
dostawcdéw. Innowacyjne firmy sektora dystrybucji kontynuujg jednak rozpoczete programy wdrozeniowe.

Apator bierze udziat w konsultacjach dotyczgcych wielu projektow zwigzanych z realizacjg idei smart grids i smart
metering w Polsce oraz monitoruje rozwdj tych technologii na rynku europejskim. Przyktadem organizacji, ktorych
celem jest przy$pieszenie prac nad wdrozeniem sieci Smart Grids w Polsce jest: Konsorcjum Smart Power Grids Polska
oraz Sekcja Inteligentne Sieci Energetyczne przy Krajowej lzbie Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji.
Ministerstwo Gospodarki przyjeto dokument "Lista projektéw strategicznych dla infrastruktury energetycznej”,
w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020. W programie tym uwzgledniono takze
projekty wdrozeniowe licznikdéw smart i inwestycje w inteligentng energetyke. W 2015 r. odbywaty sie konsultacje
,,Polityki Energetycznej Polski do 2050 roku”, w ktdrej wdrozenie Smart Meteringu zostato uwzglednione.

Europejskie prognozy rynku licznikéw smart przewidujg wzrosty zamdwien na lata 2016 — 2019, jednak odbedzie sie to
przede wszystkim w krajach wysokorozwinietych nalezacych do UE.

Gtéwng przeszkoda rozwoju europejskich rynkéw smart metering i smart grids jest brak standaryzacji. Dlatego tez
w Europie dziatajg organizacje, ktére majg na celu ksztattowanie europejskich standardéw w tym zakresie. Apator
nalezy do nastepujacych organizacji:

—  ESMIG (European Smart Metering Industry Group) z siedzibg w Brukseli,

— OSGP Alliance,
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—  G3-PLC Alliance,
—  PRIME Alliance.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania gazu:

Zgodnie z danymi GUS produkcja sprzedana gazomierzy w 2015 roku wzrosta o okoto 16% w stosunku do 2014 roku.

Dla linii opomiarowania gazu rynek polski, gdzie grupa Apator posiada ugruntowang pozycje, jest waznym rynkiem
zbytu, cho¢ stanowi jedynie ok. 20% sprzedazy catkowitej. Po konsolidacji spotek dystrybucyjnych, zamiast szesciu
duzych przetargdw, odbyt sie pierwszy centralny przetarg z dostawami na rok 2015, ktéry obejmowat ilos¢ gazomierzy
wystepujgcych wczesniej we wszystkich przetargach tacznie. Z przetargu wytgczono jedynie bytg Pomorskg Spotke
Gazownictwa w Gdansku (wcze$niejsza umowa obejmowata dostawy do korica 2015 r). W wyniku tak
przeprowadzonego przetargu nastgpit znaczny spadek cen. Apator Metrix ztozyt najkorzystniejszg oferte w wiekszosci
zadan, oferujgc m.in. tanszy w produkcji gazomierz G4 i uzyskujac ok. 70% ilosci dostaw.

W krajach Unii Europejskiej, coraz bardziej daje sie zaobserwowac rosngce zainteresowanie tzw. gazomierzami
inteligentnymi (smart gas meters). Sg to wyroby wysokiej jakosci, zaawansowane technologicznie oraz innowacyjne.
W niektdrych krajach proces wymiany gazomierzy tradycyjnych na inteligentne juz sie rozpoczat (Holandia, Wielka
Brytania, Francja, Wtochy) i nalezy sie spodziewac, ze w przysztosci to on bedzie generowat najistotniejszy popyt na
gazomierze.

Ponadto w ostatnim okresie pojawity sie takze pierwsze duze przetargi faczone na inteligentne gazomierze i liczniki
energii elektrycznej. Oznacza to, ze w najblizszym okresie zapotrzebowanie na gazomierze inteligentne w Europie
zdecydowanie wzrosnie. W 2015 roku grupa Apator prowadzita zintensyfikowane prace przy udziale w tych
przetargach, czego pozytywnym efektem jest realizacja przez Apator Metrix oraz GWi dostaw gazomierzy
inteligentnych na rynek holenderski w latach 2016 — 2020. Dostawy bedg odbywaty sie w ramach umoéw podpisanych
z Landis+Gyr AG oraz Flonidan A/S w wyniku przetargu ogtoszonego przez Liander NV. Ponadto Apator Metrix przy
wspotpracy z partnerami od dwdch lat dostarcza znaczne ilosci gazomierzy inteligentnych na rynek brytyjski.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania wody i ciepta:

W Polsce okoto 40% instalowanych nowych wodomierzy to urzadzenia inteligetne (smart), wyposazone w modut
komunikacyjny do zdalnego odczytu. Zgodnie z danymi GUS produkcja sprzedana wodomierzy w Polsce w 2015 roku
spadta o okoto 25% w stosunku do 2014 roku. Jednak spétka Apator Powogaz, w wyniku dziatarn marketingowych
i dywersyfikacji oferty zwiekszyta poziom sprzedazy krajowej oraz udziat w rynku.

W poprzednich latach istotnym rynkiem dla linii opomiarowania wody i ciepta byta Rosja, jednak zamdwienia z tego
kraju znaczgco spadty, ze wzgledu na sytuacje polityczng, ktéra wptywa na finanse (m.in. na kurs rubla), powoduje
zamrozenie inwestycji budowlanych oraz silng presje cenowa. Spadek sprzedazy do Rosji jest rekomensowany
sprzedazg na inne rynki, szczegdlnie w Europie Zachodniej. Poza Europg zwiekszony popyt jest spodziewany ze strony
krajow afrykanskich, ktére majg coraz szerszy dostep do programéw pomocowych miedzy innymi z UE i Banku
Swiatowego przeznaczonych na poszerzenie dostepu do wody pitnej.

W 2015 r. spdtka Apator Powogaz podjeta dziatania zmierzajgce do uzupetnienia portfela produktowego zaréwno w
zakresie nowych technologii ultradzwiekowych jak i technologii komunikacyjnych. Przejecie w Il kwartale 2015 r.
dunskiej firmy Miitors ApS. pozwoli na uruchomienie produkcji witasnych wodomierzy i przetwornikéw
ultradzwiekowych juz w IV kwartale 2016 roku. Statyczna technologia ultradzwiekowa "otworzy drzwi" do
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wysokorozwinietych rynkéw, a takze pozwoli zwiekszyé udziat rynkowy wsérdd najbardziej wymagajacych klientéw, do
ktorych nalezg przedsiebiorstwa wodociggowe, przedsiebiorstwa dystrybucji ciepta oraz przemyst. Statyczne
technologie pomiarowe takie, jak ultradzwiekowy pomiar przeptywu sg dokfadniejsze, przyrzady pomiarowe na nich
oparte sg trwalsze i mniej podatne na uszkodzenia (brak czesci ruchomych), sg tatwiejsze i tarisze w utrzymaniu i
tatwiej zintegrowac je z modutami komunikacyjnymi w celu budowy zautomatyzowanych sieci dostaw wody i ciepta.

W wyniku kontynuacji realizacji strategii dziatania w linii opomiarowania wody i ciepta w IV kwartale 2015 roku
pozyskano ponadto firme technologiczng Fellows s.c. posiadajgcg m.in. indukcyjne moduty radiowe, zaawansowane
systemy odczytu GSM oraz technologie komunikacyjng ,mesh”, a nastepnie firme iMeters sp. z 0.0., ktéra réwniez
posiada technologie meshowa.

Sektor cieptowniczy zaréwno w Polsce, jak i w Europie charakteryzuje sie niskg dynamikg wzrostu 0-2% rocznie
(w niektdrych latach ujemna) i bazuje gtéwnie na wymianach legalizacyjnych urzadzen. Wieksze miasta w Polsce jak
Warszawa, t6dz czy Katowice prowadzg inwestycje w ,inteligentne sieci cieptownicze” (np. Warszawa zakonczyta
program wymiany weztéw cieptowniczych), co generuje dodatkowy popyt na technologie ,inteligentne”, w tym
cieptomierze z komunikacjg. Wazng dzwignig wzrostu dla cieptownictwa i segmentu cieptomierzy moga by¢ w bliskiej
przysztosci programy ograniczania niskiej emisji w duzych miastach, poniewaz w ich wyniku cze$¢ odbiorcéw
dysponujacych piecami weglowymi bedzie przytgczanych do sieci cieptowniczej (np. Krakow). Zauwazyé mozna, iz
firmy dystrybucji energii elektrycznej zaczety przejmowaé zaktady cieptownicze dywersyfikujgc dziatalnos¢
dystrybucyjng na inne media energetyczne. W ostatnich miesigcach dyskutowano w Komisji Europejskiej mozliwos$¢
uruchomienia duzych programéw zwiekszajacych efektywnos¢ energetyczng opierajacych sie na nowych inwestycjach
w infrastrukture centralnych dystrybucyjnych sieci miejskich ciepta i chtodu, ktére w wieku krajach Europy Zachodniej
(oprdcz Niemiec i Skandynawii) sg stabo rozwiniete. Polska przymierza sie takze do petnej implementacji Transpozycji
Dyrektywy o Efektywnosci Energetycznej, w ktdrej wspierane jest pojecie indywidualnego opomiarowania i rozliczania
kosztéw zuzycia ciepta. Komisja Europejska szacuje oszczednosci z tytutu indywidualnego opomiarowania i rozliczania
(np. podzielniki kosztdw zuzycia ciepta) na 15 do 30%. Segment opomiarowania i rozliczania kosztéw ciepta w Polsce
odbudowywat w 2015 roku marze po okresie zintensyfikowanej wojny cenowej w latach poprzednich. Stwarza to
dobry klimat dla wzrostu sprzedazy zaréwno cieptomierzy, jak i podzielnikdw kosztéw w dtuzszym terminie.

Segment automatyzacji pracy sieci - linie ICT:

Pojecie ICT w energetyce jest szerokie i obejmuje réznego rodzaju aplikacje od zarzadzania biznesem energetycznym
do aplikacji zwigzanych z techniczng kontrolg operacji sieciowych. Polskie firmy energetyczne inwestujg nie tylko
w obszarach zwigzanych z tradycyjnymi aplikacjami, takimi jak billing czy ERP, ale takze w obszarach obrotu,
dystrybucji, zarzadzania majatkiem sieciowym.

W grupie Apator linia ICT obejmuje ustugi paszportyzacji oraz systemy informatyczne do zarzgdzania majgtkiem
sieciowym (ZMS). Obszar ten stanowi dziatalno$¢ spotki Apator Rector. Aplikacje i ustugi zwigzane z zarzgdzaniem
majgtkiem sieciowym i paszportyzacjg zostaty wdrozone u czesci Operatoréw Sieci Dystrybucyjnych. Przychody w tym
segmencie w kolejnych latach oprécz pozyskiwania nowych zamdéwierr w duzym stopniu zwigzane bedg réwniez
z aktualizacjg danych iunowoczes$nieniem wdrozonych juz systeméw do klasy DMS oraz ustugami utrzymania i

serwisu.

Z kolei ustugi zwigzane z systemem nadzoru, akwizycji i sterowania sieci (SCADA), skupione sg w linii sterowania
i nadzoru. W grupie Apator trwajg prace nad integracjg systeméw ZMS i SCADA.

W 2015 r. ogtoszono konsultacje techniczne i przetargi w branzy ICT dla energetyki dotyczace tematyki: HES (Head End
System), aplikacji rejestrujgcej Zrédta odnawialne, aplikacji porzadkujgcej wymiane danych dotyczgcych rynku
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detalicznego energii w standardzie EbIX (PTPIiREE) oraz przetarg na dostawe internetowej platformy aukcyjnej
umozliwiajgcej przeprowadzanie aukcji na sprzedaz energii elektrycznej wytwarzanej w instalacjach OZE (URE).

Najbardziej innowacyjni Operatorzy Sieci Dystrybucyjnych ogtosili oficjalne plany rozwoju "inteligentnych technologii
sieciowych", obejmujgce rozwdj réznych funkcjonalnosci,m. in. realizowanych przez produkty grupy Apator, takich jak:
— automatyczna lokalizacja zwar¢ i przywracanie zasilania (FDIR),
— zarzadzanie wiaczeniami pragdu (OMS),
— zdalne sterowanie aparaturg tgczeniows,

— zarzadzanie przeptywem mocy w sieci, oparte na rzeczywistej topologii sieci (NMS), powigzane z kojarzeniem
tych informacji z danymi dotyczacymi majatku sieciowego (AMS) i danymi lokalizacji geograficznej (GIS),

— kompleksowe ustugi dla prosumentow.

Rozpoczeto takze bezposrednie inwestycje w segmentach Smart Home i Smart Grids (np. Energa - Inteligentny Torun,
Inteligentna Gdynia, Tauron - Smart City Wroctaw, Tauron Foltowoltaika). Planowane sg dalsze inwestycje w te
segmenty i w zwigzku z tym juz ostatnie miesigce 2015 r. charakteryzowaty sie znacznym wzrostem inwestycji w
techniczne systemy informatyczne dla energetyki tzw. OT (Operational Technology).

Segment automatyzacji pracy sieci — linia sterowania i nadzoru:

W najblizszych pieciu latach wydatki na infrastrukture energetyczng najwiekszych operatoréw sieci dystrybucyjnych
wraz z PSE zostaty zaplanowane na wysokim poziomie - 42 mld zt. Ministerstwo Gospodarki przyjeto dokument Lista
Projektow Strategicznych (Project pipeline) dla infrastruktury energetycznej, ktory uwzglednia dofinansowanie tych
projektow ze srodkéow UE.

Centralizacja systemdéw nadzoru i sterowania, ktére obecnie sg rozproszone w rejonach dystrybucji, jest jednym
z wazniejszych zadan postawionych przed firmami energetycznymi i stwarza perspektywy rozwoju dla tej linii.

Silny impuls rozwoju rynku w 2015 roku i w kilku nastepnych latach da takze zmiana modelu rozliczania uzasadnionych
kosztéw inwestycji sieciowych przewidywana do wprowadzenia przez Urzgd Regulacji Energetyki juz w 2016 roku.
Nowa metoda rozliczania czesci tzw. przychodu regulowanego przedsiebiorstw sieciowych bedzie bazowata na
bezposredniej ocenie wskaznikdéw jakosciowych dostarczanej energii elektrycznej dla koricowych odbiorcow.
Wskazniki te nie byty do tej pory szczegétowo monitorowane. Zaistniata wiec potrzeba zainstalowania odpowiednich
urzadzen technicznych (liczniki energii w stacjach zasilajgcych, rejestratory jakosci energii i systemy klasy HES/MDM
oraz SCADA do pozyskiwania i analizy danych pomiarowych). Pierwsze przetargi na tego typu urzadzenia pojawity sie
juz pod koniec 2014 roku i w 2015 roku, a kolejne beda w 2016 roku. Oferta grupy Apator jest obecnie dopasowywana
do zaspokojenia zapotrzebowania tego nowo tworzgcego sie rynku urzadzen i systemow dla inteligentnych sieci
elektroenergetycznych. Projekty prowadzone w segmencie automatyzacji sieci obejmujg przede wszystkim:

— przygotowanie do wdrozenia standardu wymagan bezpieczenstwa teleinformatycznego dla obiektow stacji
elektroenergetycznych (pod wymagania klienta),

— wdrozenia systemu obejmujacego centralny modut zarzadzania awariami - pilotazowy projekt faczacy
funkcjonalnos¢ zarzadzania majatkiem sieciowym z systemem nadzoru SCADA poszerzonym az do poziomu
niskich napiec (pilotaz Smart Grid),

— rozwdj i wdrozenie najnowszej wersji systemu WindEx (CIM),

— budowe synergii i interfejsow technicznych pomiedzy systemami zarzadzania majatkiem sieciowym (Apator
Rector) i systemami zdalnego nadzoru SCADA (Apator Elkomtech),
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— nowe wdrozenia aplikacji do zautomatyzowanego zarzadzania awariami oraz aplikacji cyfrowych
utatwiajacych prace ekip naprawczych w terenie i dyspozytoréw ruchu (wptyw na skrdcenie czasu przerw
w dostawach energii).

W planach grupy Apator jest takie rozwdj systemow, aplikacji i urzadzen zgodnych z potrzebami polskich
dystrybutoréw energii elektrycznej w tym, miedzy innymi:

— aplikacji do prognozowania, grafikowania, bilansowania energii, pozwalajacych na prognozowanie
zapotrzebowania na energie, utatwiajgce planowanie wytwarzania energii przez wytwoércow i w dalszej
kolejnosci prosumentéw, kontrola realizacji dostaw energii, a takze rozwdj technologii automatycznego
samodzielnego przywracania zasilania po awarii (w pewnym mozliwym do realizacji zakresie); zastosowanie
otwartych interfejséw i protokotéw do systeméw innych producentéw,

— rozwdj aplikacji mobilnych dla ekip technicznych energetyki utatwiajgcych i przyspieszajgcych usuwanie
awarii (w tym wykorzystujacych nawigacje GPS do lokalizacji zasobdw sieciowych, dostep do map sieci przez
Google Maps, zastosowanie tabletéw przez ekipy terenowe z uwzglednieniem bezpieczeristwa danych),

— zaprojektowanie i przygotowanie systemu SCADA kolejnej generacji wspotpracujacej z systemami klasy DMS.
Integracja olbrzymiej liczby danych pochodzacych z systemdw inteligentnego opomiarowania z informacjami o sieci
i kliencie stanowi ogromny potencjat do rozwoju systemdéw analitycznych w energetyce. Budowa interfejsow
pomiedzy SCADA, MDM, ZMS i innymi systemami biznesowymi OSD (integracja systemoéw technicznych z biznesowymi
—IT/OT) stwarza duzy impuls rozwojowy.

Impuls do rozwoju zautomatyzowanych sieci dajg ponadto nowe regulacje dotyczace energetyki prosumenckie;j.
W Il kwartale 2015 r. przyjeto ustawe o OZE - akt prawny, ktéry powinien zdecydowanie przyspieszy¢ rozwaj "zielonej
energetyki rozproszonej" (generacja energii do 40kWp). W 2015 roku powstato na terenie Polski okoto 2 tys.
mikroinstalacji prosumenckich, a w latach 2016-2020 moze powsta¢ w Polsce nawet okoto 300 tys. nowych instalacji,
jednak jest to uzaleznione od ostatecznego ksztattu planowanej nowelizacji ustawy o OZE w potowie 2016 roku.
W dtuzszej perspektywie rozwdj rynku prosumenckiego wymusi inwestycje w zwiekszenie elastycznosci pracy sieci.
Systemy sterowania i nadzoru klasy SCADA oraz inteligentne elektroniczne urzadzenia z nimi wspétpracujace stang sie
niezbedne do zapanowania nad coraz liczniejszymi, niestabilnie pracujgcymi zrédtami energii odnawialnej. Co wiecej,
petna kontrola nad przeptywem energii bedzie musiata by¢ uzyskana nie tylko na poziomie najwyzszych i wysokich
napieé, ale takze w miejscach, w ktdrych bedg przytagczane nowe, niestabilnie pracujgce zrodta energii odnawialnej
OZE, czyli na poziomach $rednich i niskich napiec. Inteligentne urzadzenia elektroniczne (IED) i zabezpieczenia cyfrowe
wspotpracujgce z systemami zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej (SCADA), ktérych producentem
jest miedzy innymi Apator Elkomtech, stang sie koniecznym, standardowym narzedziem technicznym umozliwiajgcym
niezaktdcong prace sieci. Obawe budzi zawieszenie rozdziatu 4. nowej ustawy OZE do trzeciego kwartatu 2016 r., ktére

wstrzyma inwestycje na ten sam okres.
Segment automatyzacji pracy sieci - linia taczeniowa:

W zakresie aparatury taczeniowej Apator SA jest przede wszystkim dostawcg urzadzen do ztozonych systemdéw
bezpiecznego rozdziatu energii elektrycznej i wspétpracuje gtéwnie z klientami biznesowymi (B2B).

Na sprzedaz linii aparatury tgczeniowej w kraju wptyw ma kondycja przemystu, a takze budownictwo, w tym
szczegOlnie liczba wydanych pozwolen na budowe (popyt pierwotny). Popyt na roztaczniki i tgczniki stosowane w
przytgczach elektrycznych, podstacjach i rozdzielniach generowany jest w duzym stopniu przez liczbe oddawanych
budynkdéw i mieszkan. llo$¢ pozwolen na budowe wzrosta w 2015 roku o okoto 18% r/r i byta najwieksza od 7 lat.
Wzrost jest miedzy innymi wynikiem przyjecia w sierpniu 2014 r. nowelizacji prawa budowlanego, ktéry upraszcza i
skraca proces inwestycyjny. Kolejne przepisy "rozluzniajgce" wymagania inwestycyjne zostaty opublikowane w
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czerwcu 2015 r., co bedzie stuzyto rozwojowi popytu w branzy budowlanej majacej wptyw na sprzedaz produktéw
Apator.

Najwiekszg grupe klientow aparatury faczeniowej stanowig firmy elektromontazowe i elektroinstalacyjne
(integratorzy). Decydujacy wplyw na wyniki tego sektora maja inwestycje infrastrukturalne takie, jak nowe
i modernizowane obiekty przemystowe, budynki uzytecznosci publicznej, stadiony, osiedla mieszkaniowe, gtéwne
punkty zasilania (GPZ), nowe i modernizowane sieci elektroenergetyczne, budynki biurowe, obiekty targowe, hotele.
Firmy te prowadzg dziatalnos¢ integratorskg w zakresie budowy sieci oraz ztozonych urzadzen elektroenergetycznych
takich jak podstacje czy rozdzielnice. Wielko$¢ tego segmentu rynku mozna oceni¢ na okoto 2 - 3 mld zt rocznie (za
czasopismem Elektrosystemy - maj 2015). Najwiekszy udziat w rynku integratoréw (firmy elektroinstalacyjne
i elektrobudowy) majg duze gietdowe firmy, z ktérymi Apator wspétpracuje od wielu lat (np. ZPUE, Elektromontaze
iinne).

Istotng grupg klientow dla linii aparatury tgczeniowej sg duze hurtownie elektryczne. Nowym graczem na rynku jest
sie¢ hurtowni Elektro Omega, ktéra zrzesza ponad 30 cztonkéw (osobnych hurtowni do tej pory niezrzeszonych).
Ponadto w 2015 r. dynamicznie rozwijata sie sprzedaz internetowa, co przyczynito sie do lepszych wynikéw firm
dystrybucyjnych oferujacych taka mozliwos¢ zakupu. Coraz czestszg praktyka rynkowga jest réowniez konsolidacja
zakupow dokonywanych przez hurtownie, ktéra polega na tworzeniu grup zakupowych wspoétpracujacych ze sobg w
zakresie wspdlnego prowadzenia negocjacji z dostawcami towardw i ustug (Grupa TAK powotana przez Kaczmarek
Electric, TIM oraz A-T).

W wyniku pogtebienia wspétpracy srednich i mniejszych podmiotdéw branzy elektrotechnicznej powstata nowa izba
branzowa KIGE — Krajowa Izba Gospodarcza Elektryki.

W linii aparatury tgczeniowej Apator SA dokonat istotnego postepu w zakresie rozwoju nowych aparatow listwowych
i kasetowych (roztgczniki) wyposazajac je w moduty do zdalnej komunikacji oraz integrujgc dane dotyczace kontroli
stanu tych aparatéw z systemem nadzoru oferowanym przez Apator Elkomtech SA. Na targach ENERGETAB 2015
w Bielsku Biatej grupa Apator zaprezentowata prototypowg rozdzielnice inteligentnej stacji Sn/nn czynigc kolejny krok
w kierunku zwiekszenia stopnia obserwowalnosci sieci i jej automatyzacji. Ten nowy produkt opatrzony nowg marka
,A4Grid view”, w sposéb synergiczny wykorzystuje oferte pomiarowg, tgczeniowg oraz ICT w celu zaoferowania
sektorowi energetycznemu wartosci dodanej, ktora zwigzana jest z uelastycznieniem zarzadzania siecig
i informatyzacjg zasobéw sieciowych oraz wsparciem dla niezawodnosci pracy sieci i polepszeniem jakosci dostaw
energii (np. zmniejszeniem wspdtczynnikéw SAIDI i SAIFI).

Dziatalnos¢ niezaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury gérnicze;j:

Najwiekszym problemem, z jakim zmaga sie polskie gornictwo, jest rosngcy import taniego wegla ze wschodu
i spadajgca efektywnosé wydobycia: spadajace ceny na rynkach s$wiatowych oraz rosngce koszty wydobycia
w panstwowych podmiotach sektora. Spadek przychodéw przetozyt sie na staby wynik finansowy branzy i brak
ptynnosci finansowej kopaln, ktéry rzutowat na malejgce zamdwienia maszyn gérniczych.

Na poczatku 2015 roku podpisano porozumienie rzgdowe dotyczace restrukturyzacji kopaln, ktére zaktada
w przysztosci miedzy innymi konsolidacje kopali z sektorem dystrybucji energii elektrycznej i wzrost sity rynkowej
sektora energetycznego wzgledem dostawcéw technologii i urzadzen dla gérnictwa. W 2015 roku odnotowano lekkg
poprawe sytuacji najbardziej zadtuzonych kopalri i w duzym stopniu udato sie "uptynni¢" zapasy wegla na sktadach.
Sprzedaz wegla w 2015 r. rosta w tempie okoto 1,2% (GUS). Deklaracje Rzadu méwig o rozwijaniu sektora weglowego
i utrzymaniu miejsc wydobycia oraz miejsc pracy. Jednak trzeba podkresli¢, ze gospodarka swiatowa powoli ,,odchodzi
od wegla” promujgc mniej szkodliwe dla sSrodowiska technologie OZE, co moze ograniczy¢ ewentualne mozliwosci
eksportowe polskich kopaln, a takze firm dostarczajgcych produkty na rzecz sektora.
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Dziatalnos¢ niezaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury sterownicze;j:

Linia obejmuje automatyke przemystowa (napedy i aplikacje) oraz aparature rozdzielczg dla przemystu. Rynek w
Polsce w tym obszarze charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem i bardzo wysoka konkurencjg, a popyt
determinowany jest produkcjg przemystowa (w 2015 r. 5,6 % wzrost wg. GUS). W spoétce Apator Control sp. z o.0.
dziatajagcej w tej branzy, po realizacji duzego projektu dla ArcelorMittal Poland, pojawity sie zaktécenia rytmu
kontraktacji i spotka nie partycypowata w tym wzroscie.

7.3. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na wyniki finansowe
grupy Apator w okresie czterech kwartatéw 2015 r.

Istotny wptyw na wyniki grupy Apator w okresie czterech kwartatdw 2015 r. miaty zdarzenia o charakterze

jednorazowym, nietypowym i dotyczyty przede wszystkim:

— kosztéw zwigzanych z opdzinieniami w realizacji kontraktéw dtugoterminowych przez Apator Rector,
skutkujacych niewykonaniem planu sprzedazy przy jednoczesnej petnej realizacji budzetu kosztow. Dodatkowo
spotka ponosita koszty restrukturyzacji, w tym wymiany zarzgdu oraz korzystania z firm zewnetrznych,

— istotnej aprecjacji kursu dolara amerykanskiego, ktéry spowodowat wzrost kosztow produkcji,

—  kosztéw zdarzen jednorazowych zwigzanych z procesami akwizycyjnymi,

— konsolidacji kosztéw przejetej w kwietniu 2015 roku spétki Apator Miitors ApS,konsolidacji Apator Elkomtech SA
przez cate cztery kwartaty 2015 roku (w 2014 r. wyniki Apator Elkomtech SA konsolidowane byty od drugiego
kwartatu),

— petnej konsolidacji spotki GWi Ltd (w 2014 r. konsolidowana byta metodg praw wtasnosci).

7.4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w czterech kwartatach 2015 r.

Rok 2015 byt to nietypowy i trudny rok dla grupy Apator. Po bardzo udanym 2014 roku, grupa musiata zmierzy¢ sie z
wieloma wyzwaniami, wynikajgcymi w czesci ze zmiany warunkdéw rynkowych, w czesci z realizacji skomplikowanych,
dtugoletnich projektéw. Jednak skonsolidowane wyniki grupy Apator potwierdzaja osiggniecie wzrostéw sprzedazy
przy dobrym poziomie rentownosci, pomimo braku realizacji prognozy wyniku netto na 2015 r., na ktéry wptyw miata:

— wysoka strata netto poniesiona przez spdtke zalezng Apator Rector Sp. z 0.0. (strata 8,6 min zt, w budzecie
zaplanowany byt zysk), spowodowana istotnym opdznieniem w realizacji kluczowych kontraktow
dtugoterminowych. Wyniki Apator Rector Sp. z 0.0. w 2015 roku istotnie wptywaty na poziom skonsolidowanych
marz grupy Apator na kazdym poziomie. W spétce wdrozono plan naprawczy, ktérego pozytywne efekty powinny
by¢ widoczne w drugim pétroczu 2016 roku (w | pdtroczu nastapi redukcja zatrudnienia w zwigzku z finalizacjg
prac w kluczowych projektach). Jednoczesnie planowana jest gtebsza integracja spotki z Apator Elkomtech SA.

— odchylenie rzeczywistych kurséw walutowych od kurséw budzetowych, co w szczegdlnosci dotyczy kursu
PLN/USD (ujemny wptyw netto 6,8 min zt). Istotna cze$¢ zakupdéw komponentdw elektronicznych, uzywanych do
produkgcji licznikéw energii elektrycznej oraz niektérych typow wodomierzy, denominowana jest w USD. W
potowie 2015 roku zmieniono polityke zabezpieczen, co powinno istotnie ograniczy¢ wptyw zmian kursu na
poziom wyniku netto w 2016 roku.

—  zwiekszone koszty wynikajgce z nieprzewidzianych w prognozie procesdow akwizycyjnych.

—  brak realizacji pierwotnie zatozonych budzetéw sprzedazy.

— ostabienie marz w obszarze licznikdw energi elektycznej i gazomierzy, w wyniku bardzo konkurencyjnego
rynku, presji cenowej i wzrostu sity zakupowe] operatoréw systemow dystrybucyjnych (centralizacja zakupow,
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uzupetnienie przetargdw systemem aukcyjnym, alokacja kontraktéw 1-2 letnich u jednego dostawcy) oraz
wzrostu kosztéw z uwagi na aprecjacje USD.
Pomimo powyzszych czynnikdw rentownos$¢ grupy Apator na poziomie EBITDA i zysku netto wynosi odpowiednio
14,3% oraz 8,2% i pozytywnie wyrdznia sie na tle innych firm gietdowych.

Ponadto w okresie od stycznia do grudnia 2015 r. grupa Apator, zgodnie ze strategig dziatalnosci, zrealizowata trzy
procesy akwizycyjne: GWi Ltd (Wielka Brytania), Miitors ApS (Dania), Fellows (Polska). A dodatkowo w wykonaniu
umowy inwestycyjnej podpisanej ze wspdlnikami Fellows nabyta 100% udziatéw w spotce iMeters sp. z 0.0.

Poprzez akwizycje grupa Apator rozszerza portfel produktowy, przyspiesza rozwdj technologiczny i zwieksza
mozliwosci sprzedazowe na rynkach, ktére grupa Apator wskazata w swojej strategii jako kluczowe dla dalszego
rozwoju, np. Wielka Brytania.

Grupa Apator uzyskata wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktérego gtdéwng diwignig byta petna konsolidacja spdtek
Apator Elkomtech SA i GWi Ltd oraz realizacja duzych przetargéw na komunalne liczniki energii elektrycznej (PGE,
Tauron). Poziom eksportu r/r wzrdst, pomimo spadku sprzedazy do Rosji. Spadek ten zostat zrekompensowany
wzrostem sprzedazy eksportowej na rynki krajéw Unii Europejskie;j.

Ponadto podjeto zdecydowane dziatania majgce na celu opracowanie planu naprawczego dla spétki Apator Rector sp.
z 0.0., uruchomiono takze projekt zmiany konstrukcji komunalnych licznikéw energii elektrycznej, majacy na celu
obnizke kosztéw produkcji, a ktérych pierwsze efekty bedg widoczne juz w 2016 roku.

7.5. Realizacja prognozy

Zarzad Apator S.A. w dniu 7 sierpnia br. skorygowat prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2015 rok, w
ramach ktorej:
®  prognoza skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy zostata utrzymana na poziomie 790 min zi;

"  prognoza skonsolidowanego zysku netto zostata skorygowana z 95 min zt do 80 min zi.

W dniu 28 stycznia 2016 r. grupa Apator opublikowata wybrane szacunkowe skonsolidowane dane finansowe za 2015
rok, ktére ksztattowaty sie nastepujaco:

— skonsolidowane przychody ze sprzedazy — 769,4 min zt,

— skonsolidowana EBITDA —112,3 min z4,

— skonsolidowany zysk netto — 64,8 min zt.

Ostateczna relizacja wynikéw finansowych na 2015 rok przedstawia sie nastepujaco:
— skonsolidowane przychody ze sprzedazy — 769,4 min zt,

—  skonsolidowana EBITDA — 110,3 min zt,

— skonsolidowany zysk netto — 63,2 min zt.

Réznica pomiedzy szacunkiem a prezentowanymi w niniejszym raporcie wynikami spowodowana zostata
rozpoznaniem przysztego zobowigzania w wysokosci 1,4 min zt z tytutu obrony patentu. Przejeta w kwietniu 2015 r.
spétka Apator Miitors rozszerzyta oferte grupy Apator o rozwigzania w zakresie urzadzen ultradzwiekowych.
Rozwigzania Apator Miitors sg opatentowane na wielu rynkach i zapewniajg uzyskanie na nich przewagi
konkurencyjnej. Na rynku amerykanskim jedna z firm, dziatajgca w branzy opomiarowania wody i ciepta, podjeta
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dziatania w celu podwazenia patentu. W zwigzku z powyzszym nawigzana zostata wspdtpraca z wyspecjalizowana
kancelarig prawng, w celu obrony patentu. Szacowane koszty prawne obcigzyty wynik w formie rezerwy.

W zwigzku z powyzszym prognoza finansowa na 2015 rok zostata zrealizowana w czesci dotyczacej przychodéw ze
sprzedazy, natomiast w przypadku wyniku netto nie zostata zrealizowana, poniewaz wynik netto byt o 21% nizszy od
celu prognozy. Czynniki, ktdre wptynety na powyzszg sytuacje, zostaty opisane w punkcie 7.4 powyzej.

Procent realizacji

Wyszczegdlnienie Prognoza na 2015 r. Realizacja 2015 r.

prognozy
Skonsoluriowane pr,zyc.hody z<.=. s;’)rzedazy 790 000 769 366 97.4%
produktow, towardéw i materiatéw
Skonsolidowany zysk netto 80 000 63 224 79,0%

7.6. Przychody ze sprzedazy oraz objasnienia dotyczace jej sezonowosci
Przychody ze sprzedazy grupy Apator uksztattowaty sie w czterech kwartatach 2015 r. na poziomie 769 366 tys. zt
i w odniesieniu do przychoddéw za cztery kwartaty 2014 r. sg wyzsze o 44 372 tys. zt (6,1%).

W strukturze sprzedazy grupy Apator niezmiennie najwiekszg wage posiada segment pomiarowy, ktérego udziat
w I-IV kwartatach 2015 r. wynidst 72,4%. Grupa podejmuje dziatania w celu réwnowazenia struktury segmentow,
czego wynikiem jest rozszerzenie segmentu automatyzacji sieci o spotke Apator Elkomtech SA w 2014 r.

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy grupy Apator wedtug segmentéw

Segment pomiarowy 557 270 516 367 40903 107,9%
Kraj 245 769 220931 24 838 111,2%
Eksport 311501 295 436 16 065 105,4%
udziat eksportu pomiarowej w przychodach ogdtem 55,9% 57,2%

Segment automatyzacji sieci 149 155 139245 9910 107,1%
Kraj 121 008 111256 9752 108,8%
Eksport 28 147 27 989 158 100,6%
udziat eksportu automatyzacji sieci w przychodach ogétem 18,9% 20,1%

Segment non-core 62 941 69 382 -6 441 90,7%
Kraj 61425 68 137 -6712 90,1%
Eksport 1516 1245 271 121,8%
udziat eksportu pozostatej sprzedazy w przychodach ogétem 2,4% 1,8%

Przychody ze sprzedazy ogétem 769 366 724 994 44 372 106,1%
Kraj 428 202 400 324 27 878 107,0%
Eksport 341 164 324670 16 494 105,1%
udziat eksportu ogétem w przychodach ogdétem 44,3% 44,8%

Przychody w poszczegdinych segmentach uksztattowaty sie nastepujgco:
"  segment pomiarowy — wzrost akwizycyjny uzyskany poprzez konsolidacje GWI oraz wzrost organiczny wynikajgcy
ze zwiekszonej sprzedazy w linii licznikow energii elektrycznej (sprzedaz kredytowych licznikéw energii
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elektrycznej w zwigzku z realizacjg duzego przetargu dla PGE Dystrybucja SA, realizacjg projektu Smart City
Wroctaw oraz dobrg sprzedazg eksportowg licznikéw indukcyjnych do Maroka),

" segment automatyzacji sieci — wzrost akwizycyjny (konsolidacja Apator Elkomtech SA przez caty 2015 r., a w
2014 r. od Il kwartatu), wzrost w linii tgczeniowej na rynku krajowym, spadek w linii ICT (biezgcy porfel zamowien
ograniczony do realizacji opdznionych kontraktow dtugoterminowych),

"  segment pozostaty (non-core) — spadek przychoddéw zaréwno w ramach aparatury sterowniczej, jak i aparatury

gorniczej.

W zwigzku z wytwarzaniem przez grupe Apator dobr inwestycyjnych, przy analizie przychoddw zaznacza sie
sezonowos¢ sprzedazy. W minionych latach grupa Apator uzyskiwata wyzsze przychody w trzecim i czwartym kwartale.
Od 2012 roku zauwazalny byt powolny zanik sezonowosci. Jednak poczgwszy od 2014 roku, z uwagi na wejscie w sktad
grupy spotki Apator Elkomtech SA (wysoka sezonowo$é — istotny czwarty kwartat), w kolejnych latach przychody grupy
Apator mogg by¢ ponownie trwale wyzsze w czwartym kwartale.

2011r. 107 127 120210 144753 164 929
2012r. 163 146 146 900 188 804 169 974
2013r. 167 441 173 470 162 690 179 399
2014r. 153 890 181875 181715 207 514
2015r. 180909 183 599 191584 213274
2011r. 19,9% 22,4% 27,0% 30,7%
2012r. 24,4% 22,0% 28,2% 25,4%
2013r. 24,5% 25,4% 23,8% 26,3%
2014r. 21,2% 25,1% 25,1% 28,6%
2015r. 23,5% 23,9% 24,9% 27,7%

W ujeciu geograficznym grupa Apator uzyskata wyzszg sprzedaz na rynku krajowym o 27 878 tys. zt (7%). Wptyw na to
miata gtdwnie konsolidacja Apator Elkomtech SA (spotka realizuje wytgcznie sprzedaz krajowq) oraz wyzsza sprzedaz
w linii licznikdw energii elektrycznej.

Grupa Apator uzyskata wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych, jednak udziat eksportu, ze wzgledu na wzrost
sprzedazy krajowej nie zmienit sie i wynosi 44,3%. Zmienita sie struktura geograficzna sprzedazy:

— sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej wzrosta az o 35 353 tys. zt (0 23,9%) r/r, co wynika gtéwnie z konsolidacji
sprzedazy zrealizowanej przez brytyjska spotke GWi, realizacji wysokiej sprzedazy linii wody i ciepta w Czechach
(konsekwencja prawnego obowigzku instalacji podzielnikdw ciepta) oraz linii gaz do Niemiec i Wtoch,

— sprzedaz do krajéw poza Unig Europejska spadta o 18 859 tys. zt (0 10,7%) r/r, gtdéwnie w wyniku istotnie nizszych

zamowien z Rosji.
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Geograficzna struktura sprzedazy:

2015 2014

BPolska WMUE MRosja ' Indie*  Pozostale mPolska mUE ®mRosja  Indie®  Pozostale

*) GK Apator prowadzi sprzedaz licznikéw gazu do firmy indyjskiej z przeznaczeniem na rynek brytyjski.

7.7. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

I-IV kwartat I-IVkwartat
Wyniki raportowane e Zmiana Dynamika
2015r. 2014r.
Przychody ze sprzedazy 769 366 724994 44 372 106,1%
Koszt wtasny sprzedazy 560 399 507 805 52594 110,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 208 967 217 189 -8222 96,2%
Koszty sprzedazy 36179 34124 2 055 106,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 96 731 81202 15529 119,1%
Zysk ze sprzedazy 76 057 101 863 - 25 806 74,7%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 446 354 92 126,0%

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja

metodg praw wtasnosci 1905 4043 -2138 47,1%
Przychody restrukturyzacji 1460 140 1320 1042,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 79 868 106 400 -26 532 75,1%
EBITDA 110 293 130784 -20 491 84,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej -1254 -1050 -204 119,4%
Zysk przed opodatkowaniem 78614 105 350 -26 736 74,6%
Biezacy podatek dochodowy 15675 18 930 -3255 82,8%
Odroczony podatek dochodowy -285 1732 -2017 -16,5%
Zysk netto 63 224 84 688 -21 464 74,7%
Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 27,2% 30,0%

Marza zysku ze sprzedazy 9,9% 14,1%

Marza EBITDA 14,3% 18,0%

Marza zysku netto 8,2% 11,7%
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Gtéwne czynniki wptywajgce na wyniki czterech kwartatéw 2015 r. sg nastepujgce:

®  wzrost udziatu kosztu wtasnego sprzedazy w przychodach z 70% do 73% r/r wynikajgcy z:

— wazrostu kosztéw produkcji - wzmocnienie kursu USD wobec PLN istotnie wptyneto (wptyw brutto 8,5
min zt) na koszty materiatowe (gtéwnie komponenty elektroniczne nabywane w Azji),

— spadajacych cen licznikéw energii elektrycznej i gazu (wysoka konkurencja),

—  spadku cen produktéw non-core (kryzys w gérnictwie, problemy w Apator Control sp. z 0.0.),

— zmiany mixu produktowego — wzrost udziatu sprzedazy w tgcznych przychodach mniej rentownych
asortymentow (np. liczniki),

— zdecydowanie wyzszych niz zatozono, kosztéw poniesionych na realizacje kontraktow
dtugoterminowych w Apator Rector sp. z 0.0. (spotka poniosta strate netto 8,6 min zt),

" wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 19% r/r, na ktore wptyw miaty zdarzenia jednorazowe, w szczegdlnosci
koszty ustug doradczych poniesione w zwigzku z piecioma procesami akwizycyjnymi (trzy zakoriczone
zawarciem transakcji), konsolidacja kosztow przejetych spoétek: Apator Miitors ApS, GWi Ltd, Apator
Elkomtech SA (konsolidowanej od poczatku 2015 r.,, a w 2014 r. od Il kwartatu), poniesienie kosztow
zwigzanych z planem naprawczym w Apator Rector sp. z 0.0., rozpoznanie przysztych kosztéw prawniczych
zwigzanych z obrong patentu zgtoszonego przez Apator Miitors na rynku amerykarnskim,

"  rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne w Apator Telemetria w wysokosci 1,9 min zt oraz rozwigzanie
rezerwy restrukturyzacyjnej w FAP Pafal SA w wysokosci 1,5 min zt,

®  wyzszy poziom amortyzacji o 25% r/r uwzgledniajgcy wyzszy poziom inwestycji w rozwdj i automatyzacje
proceséw produkcyjnych, szczegdlnie w zakresie energii elektrycznej i gazu.

Przy wzroscie sprzedazy nastgpit spadek marz i wynikow finansowych, jednak sytuacja grupy Apator pozostaje nadal
dobra i stabilna. Po bardzo dobrych wynikach finansowych osiggnietych w 2014 roku, grupa nadal osigga wzrosty na
rynku krajowym oraz na rynkach Europy Zachodniej. Ponadto perspektywy rozwoju w kolejnych latach we wszystkich
kluczowych obszarach réwniez sg dobre. Grupa rozbudowuje swojg oferte produktowa, szczegdlnie w obszarze linii
opomiarowania wody i ciepta, prowadzi ekspansje zagraniczng w obszarze linii opomiarowania gazu, restrukturyzuje
linie ICT - Apator Rector i pracuje nad integracjg produktowg pomiedzy Apator Rector i Apator Elkomtech poszukujgc
efektow synergii.

Grupa Apator wdraza takze inicjatywy majace na celu optymalizacje powyzszych kosztéw i prowadzi dziatania w celu
minimalizowania skutkéw umocnienia kursu USD, tj: renegocjacja cen, wdrazanie zamiennikdw, inicjatywy
technologiczne i konstrukcyjne, wprowadzenie polityki zabezpieczenia kursu USD.

7.8. Analiza sytuacji finansowe)j

Stan srodkow pienieznych grupy Apator na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 42 387 tys. zt i w odniesieniu do 1 stycznia
2015 r. zmniejszyt sie 0 19 715 tys. zt. Spadek ten wynikat:

— z poniesienia wydatkow inwestycyjnych na zakup spoétek (akwizycje),

— z poniesienia naktadéw inwestycyjnych na rozwdj i automatyzacje proceséow produkcyjnych,

— wyptaconej dywidendy za rok 2014 i zaliczki na poczet dywidendy z zysku za rok 2015 w wysokosci 26,5 min zt,

— ze sptaty kredytéw w rachunkach biezacych i kredytéw inwestycyjnych.

Sytuacja finansowa grupy Apator jest bezpieczna, pozwala na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej oraz dzielenie sie
zyskiem z akcjonariuszami w postaci dywidendy.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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8. Wykaz istotnych zdarzen, ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2015 r.

1. W dniu 11 stycznia 2016 r. spotka zalezna Apator Powogaz SA zawata ze spotkg stowarzyszong ZAO Teplovodomer

ramowg umowe o wspotpracy o wartosci 34,8 min zt na dostawe wodomierzy i cieptomierzy na rok 2016.

2. W dniu 29 stycznia 2016 r. spétka zalezna Apator Metrix SA zawarta umowe z Flonidan A/S na dostawe gazomierzy

na rynek holenderski w latach 2016 — 2020 r. Wartos$¢ tej umowy wynosi 28 min euro (tj. 119 min zi).

3. W dniu 29 stycznia 2016 r. spotka Apator SA zawarta umowe na dostawy licznikdéw jednofazowych o wartosci

11,6 min zt w ramach przetargu ogtoszonego przez Tauron Dystrybucja SA.

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4. W dniu 1 lutego 2016 r. spotka Apator SA zawarta umowe w ramach przetargu ogtoszonego przez PGE
Dystrybucja SA na dostawy jednofazowych i tréjfazowych licznikow energii elektrycznej o wartosci 31,7 min zt
w 2016 r. z opcjg dostaw na 2017 r. o wartosci 39,8 min zt.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dila
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spotki
Apator SA lub jednostek od niej zaleznych, toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta ispdtek zaleznych nie stanowig 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna istotnych
transakcji z jednostkami powigzanymi

W 2015 roku spétka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore bytyby pojedynczo lub tgcznie istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wspotpraca pomiedzy spétkami grupy Apator odbywa sie na warunkach rynkowych i dotyczy gtdwnie:

" cieptomierzy — wspotpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

=  wodomierzy, cieptomierzy i podzielnikow kosztéw — wspotpraca pomiedzy spotkami grupy Apator Powogaz,

" wyprasek z tworzyw sztucznych do gazomierzy — wspétpraca Apator SA i Apator Metrix SA,

" sprzedazy eksportowej na rynek niemiecki i do innych krajow poprzez Apator GmbH — Apator SA, Pafal SA, Apator
Metrix SA,

= elektronicznych licznikdow energii elektrycznej — wspotpraca pomiedzy Apator SA i FAP Pafal SA realizowana od
2010 r. do korica | kwartatu 2015 r.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spétkami grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W 2015 roku
Apator SA otrzymat od spoétek zaleznych dywidendy z osiggnietych wynikéw za 2014 r. w tacznej wysokosci
51 959 tys. zt, tj. 0 30% wyisze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dywidendy od spétek obejmowaty
kwoty:

— 50381 tys. zt z wynikdw roku 2014,
— 1578 tys. zt zaliczki na poczet dywidendy wyptaconej przez Apator Mining z wynikéw 2015 r.

Z kolei spdtka Apator SA wyptacita spotce zaleznej Apator Mining sp. z 0. 0. nastepujgce dywidendy:
— 1880 tys. zt z tytutu z tytutu drugiej czesci dywidendy z zysku za rok 2014,
— 1080 tys. zt z tytutu zaliczki na poczet dywidendy z wynikéw roku 2015.

11.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W 2015 roku Apator SA nie przeprowadzat emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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12. Akcje i akcjonariusze
12.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzierh 31 grudnia 2015 roku wynosit 3.310.702,80 zt, sktadat sie z 33.107.028 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela, ktérych struktura wyglgda nastepujaco:

Akcje i gtosy Liczba akcji Struktura akcji (%) Liczba gloséw  Struktura gtosow (%)
Akcje imienne 7 560611 22,8% 30242 444 54,2%
Akcje na okaziciela 25546 417 77,2% 25546 417 45,8%
Ogoétem akcje 33107 028 100,0% 55788 861 100,0%

Po okresie sprawozdawczym, w wyniku konwersji 30 030 akcji imiennych na akcje zwykte na okaziciela,
przeprowadzonej w dniu 29 stycznia 2015 roku, ulegta obnizeniu ogélna liczba gtoséow z 55 788 861 do 55 698 771.

Wobec tego podstawg obliczern na dzien publikacji raportu (25 lutego 2016 r.) jest kapitat zaktadowy wynoszacy
3.310.702,80 zt, sktadajacy sie z 33.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktory dzieli sie nastepujgco:

Akcje i gtosy Liczba akcji Struktura akcji (%) Liczba gloséw  Struktura gtosow (%)
Akcje imienne 7 530581 22,7% 30122324 54,1%
Akcje na okaziciela 25576 447 77,3% 25576 447 45,9%
Ogoétem akcje 33107 028 100,00% 55698 771 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten
sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

12.2. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw:

Stan na 16 listopada 2015 r. Stan na 25 lutego 2016 r. Zmiana stanu

Wyszczegoblnienie

akcje glosy akcje (%) glosy (%) gtosy akcje (%) glosy (%) zakup sprzedaz
Apator Mining 3600000 3600000 10,87% 6,45% 3600000 3600000 10,87% 6,46% 0 -
Mariusz Lewicki 2049000 5543007 6,20% 9,94% 2054000 5548007 6,20% 9,96% 5000 -
Tadeusz 1900503 4879809 5,74% 8,75% 1900503 4879809 5,74% 8,76% 0 -
Sosgdrnik
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,86% 1520279 4382921 4,59% 7,87% 0 -
f:\:f:r':l:’ 1344470 3627014 4,06% 6,50% 1354610 3637154 4,09% 6,53% 10140 .
Janusz 1042731 3497007 3,15% 6,27% 1034704 3488980 3,13% 6,26% 0 8027
Marzyglinski
Podsumowanie 11456983 25529 758 34,62% 45,76% 11464096 25536 871 34,63% 45,85% 15140 8027

12.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2015

Osoby zarzgdzajgce:

Zmiana stanu

Stan na 16 listopada 2015 r.

Stan na 25 lutego 2016 r.
Wyszczegdlnienie

akcje glosy  akcje (%) gtosy (%) glosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz
Jerzy Kus 200 200 0,0% 0,0% 200 200 0,0% 0,0% - -
Krzysztof Malec 99 396 0,0% 0,0% 99 396 0,0% 0,0% - -
Podsumowanie 299 596 0,0% 0,0% 299 596 0,0% 0,0% 0 0

Osoby nadzorujace:

Zmiana stanu

Stan na 16 listopada 2015 r. Stan na 25 lutego 2016 r.

Wyszczegdlnienie

akcje glosy

akcje gltosy (%) (%) akcje Gtosy akcje (%) zakup sprzedaz
Mariusz Lewicki 2049 000 5543 007 6,19% 9,94% 2054000 5548007 6,20% 9,96% 5000 -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,86% 1520279 4382921 4,59% 7,87% - -
Janusz Marzygliriski 1042731 3497 007 3,15% 6,27% 1034704 3488980 3,13% 6,26% - 8027
Kazimierz Piotrowski 587 147 2107 853 1,77% 3,78% 597147 2147853 1,80% 3,86% 10000 -
Janusz NiedZwiecki 432707 1730828 1,31% 3,10% 422707 1690828 1,28% 3,04% - 10 000
Podsumowanie 5631864 17261616 17,01% 30,94% 5628837 17258589  17,00% 30,99% 15000 18 027

13.Dywidenda
13.1. Dywidenda z zysku za rok 2014

W dniu 22 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku
za 2014 rok w facznej wysokosci 26 485 622,40 zt, czyli 0,80 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty dywidendy
uprawnione byty wszystkie akcje, tj. 33.107.028 sztuk.

Dywidenda z zysku

2a rok 2014 Wartos¢ wyptaconej dywidendy

Dywidenda na 1 akcje

Liczba akcji

Akcjeimienne 7560611 0,80 zt 6 048 488,80 zt
Akcje na okaziciela 25546 417 0,80 zt 20437 133,60 zt
Ogdtem akcje 33107028 0,80 zt 26 485 622,40 zt

13.2. Deklaracja wyptaty dywidendy z zysku za rok 2015 oraz wypfata zaliczki na poczet
dywidendy za 2015 rok

Zarzad deklaruje wyptate dywidendy z zysku za rok 2015 w wysokosci 1,00 zt brutto na 1 akcje. Ostateczna decyzja
zostanie podjeta w dniu 13 czerwca 2016 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 18 listopada 2015 r. Zarzad Apator SA podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
z zysku za rok obrotowy 2015 w tgcznej wysokosci 9 932 108,40 zt, czyli 0,30 zt brutto na jedng akcje. Zaliczka zostata
wyptacona w dniu 18 grudnia 2015 r., akcjonariuszom, ktérzy posiadali akcje spétki Apator SA w dniu 11 grudnia
2015r.

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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§lisialucleosic Zaliczka na poczet

dywidendy z zysku za rok Liczba akcji*

Zaliczka na poczet dywidendy

2015 dywidendy na 1 akcje

Akcje imienne 7560611 0,30 zt 2268 183,00 zt
Akcje na okaziciela 25546 417 0,30 zt 7 663 925,00 zt
Ogdtem akcje 33107 028 0,30 zt 9932 108,40 z

Deklaracja pozostatej Deklaracja pozostatej

czesci dywidendy z zysku Liczba akcji* czesci dywidendy na 1 Deklaracja pozostatej czesci dywidendy
za rok 2015 akcje

Akcje imienne 7 530581 0,70 zt 5271 406,70 zt

Akcje na okaziciela 25 576 447 0,70 zt 17 903 512,90 zt

Ogotem akcje 33107 028 0,70 zt 23174 919,60 zt

*) zmiana pomiedzy iloscig akcji imiennych i na okaziciela wynika z przeprowadzonej konwersji 30.030 akcji imiennych na okaziciela w dniu 29
stycznia 2016 .

14. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego iich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Sytuacja kadrowa:

W 2015 r. sktad Zarzadu podmiotu dominujgcego zmniejszyt sie do dwdch oséb. Po ztozeniu rezygnacji przez Tomasza
Habryke (w dn. 31.03.2015 r.) oraz Jerzego Kusia (w dn. 23.06.2015 r.) w Zarzadzie pozostali: Andrzej Szostak — Prezes
Zarzadu, Dyrektor Generalny oraz Piotr Nowak — Dyrektor ds. Finansowych.

Po okresie bilansowym, tj. 18.02.2016 r. Rada Nadzorcza Apator SA powotata od dnia 22.02.2016 r. w sktad Zarzadu
Piotra Dobrowolskiego i powierzyta mu funcje Dyrektora Zarzadzajacego Biznesem Automatyzacji Pracy Sieci w grupie
Apator.

W dniu 25.02.2016 r. Prezes Zarzgdu Apator SA — Andrzej Szostak poinformowat, ze nie bedzie kandydowat do Zarzadu
Apator SA na kolejng kadencje, ktdra rozpocznie sie z dniem 14 czerwca 2016 r.

Sytuacja finansowa:

Stan zadtuzenia grupy Apator jest niski, wskaznik dtug netto/EBITDA ksztattuje sie na poziomie 1,4. Grupa Apator nie
ma problemow z realizacjg zobowigzan.

Jedynym podmiotem grupy posiadajgcym wysokie zadtuzenie w relacji do skali dziatalnosci jest spétka Apator
Rector sp. z 0.0., co wynika z opdznied w realizacji dtugoterminowych kontraktéw dla energetyki zawodowej. Stan
zadtuzenia tej spotki na dzien 31.12.2015 r. wynosit 28 min zt, przy dostepnym limicie 32 miIn zt. Spétka korzysta ze
wsparcia podmiotu dominujgcego, tj.:

— poreczenia kredytu do kwoty 23 min zt,

—  pozyczki w wysokosci 9 min zt.

Spodtka Apator Rector sp. z 0.0. stanowi istotng linie biznesowg grupy Apator ze wzgledu na posiadane rozwigzania
produktowe, referencje, mozliwosci dalszego rozwoju i integracje w ramach segmentu automatyzacji pracy sieci
elektroenergetycznej.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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15. Prognoza wynikéw finansowych na 2016 r.

Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2016 rok przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Prognoza na rok 2016 Wykonanie 2015 roku Dynamika
Skonsollc,jowane pr,zyc.hody Z? sr’)rzedazy 850 000 769 366 110,5%
produktow, towardw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 80 000 63 224 126,5%

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono nastepujace zatozenia:

— cel przychodéw ze sprzedazy na poziomie 850 min zt zaktada wzrost organiczny, nie uwzglednia ewentualnych
akwizycji oraz bierze pod uwage taczng wartos¢ podpisanych umow na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu,

— cel wyniku netto na poziomie 80 min zt zaktada odwrécenie straty netto w spofce Apator Rector sp. z 0.0. oraz
realizacje marzy wyniku netto na poziomie 9,4% tj. poziomie zblizonym do rentownosci zrealizowanej w 2015
roku po eliminacji strat poniesionych przez Apator Rector sp. z 0.0.,

— $rednie kursy walutowe przyjete w prognozie to 4,15 PLN/EUR, 3,95 PLN/USD oraz 5,95 PLN/GBP.

16. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

Na wyniki finansowe grupy Apator w perspektywie kwartatu i najblizszych okreséw wptyw bedg miaty nastepujgce
czynniki:

" prowadzony program restrukturyzacji spotki Apator Rector (ICT), sytuacja finansowa w tej spdtce oraz
pozyskiwanie nowych zamdwien,

®  ksztattowanie sie kursu walut, szczegdlnie EUR i USD (wptyw na poziom sprzedazy i koszty),

" prowadzenie dziatan majacych na celu obnizenie technicznego kosztu wytworzenia licznikdw energii elektrycznej
i gazu,

" zwiekszanie sprzedazy na rynku holenderskim poprzez dostawy licznikéw gazu do firmy Flonidan oraz Landis+Gyr
w ramach rozstrzygnietego przetargu ogtoszonego przez Linader NV,

® nakfady na uprodukcyjnienie i rozwdj technologii ultradZzwiekowych w linii opomiarowania wody i ciepta oraz
rozwigzan w zakresie nowych technologii komunikacji bezprzewodowej,

= ksztattowanie sie sytuacji w Rosji, rozwoj systemdw i inteligentnych urzadzen,

®  proces integracji biznesowej w segmencie automatyzacji sieci elektroenergetycznej w ramach smart grid (linie:
sterowania i nadzoru nad siecig elektroenergetyczng, tagczeniowa, ICT),

®  sytuacja w spotkach segmentu non-core.

W 2016 rok grupa kapitatowa Apator wchodzi z uzupetnionym portfelem produktowym (m.in. o wodomierze
ultradzwiekowe i nowe technologie komunikacyjne) oraz istotng kontraktacja. Wzrost sprzedazy przewiduje sie we
wszystkich gtéwnych grupach produktowych, a na szczegdlng uwage zastuguje powrdt Apator Metrix i GWi na rynek
holenderski z dostawami gazomierzy inteligentnych. Dziatania podjete w ramach planu naprawczego w Apator Rector
w 2015 r. majg na celu powrdt do zyskow i nowej kontraktacji tej spétki o dobrej rentownosci w 2016 roku.
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Wyniki grupy Apator w pierwszym kwartale 2016 r. bedg jeszcze pod presja stabszych wynikow w Apator Rector, ale
poczawszy od |l pétrocza oczekuje sie poprawy sytuacji i zamkniecia kluczowych etapow realizowanych projektow
dtugoterminowych.

17.Ryzyka i zagrozenia

Najistotniejsze ryzyka i zagrozenia zidentyfikowane dla podmiotu dominujacego i grupy kapitatowej sg nastepujace:
I Ryzyka strategiczne

1) Ryzyko nieosiggniecia celow strategicznych

Realizujgc przyjeta strategie rozwoju, Zarzad Apator SA widzi pewne ryzyka zwigzane z:

"  opdznieniem integracji produktowej w segmencie smart grid w wyniku opdznien w realizacji kontraktow
dtugoterminowych przez Apator Rector sp. z o. o. (linia ICT) dla energetyki zawodowe;.
Dziatania: wdrozono program naprawczy przy udziale firmy zewnetrznej specjalizujgcej sie w restrukturyzacji
trudnych kontraktéow dtugoterminowych, dokonano w 2015 r. zmian w Zarzgdzie spotki. Ponadto podmiot
dominujacy udziela wsparcia organizacyjnego oraz wsparcia finansowego, niezbednego dla utrzymania ptynnosci
finansowej Spofki,

®  spadkiem rentownosci w linii licznikdw energii elektrycznej i gazu.
Dziatania: poszukiwanie i wdrazanie dziatan naprawczych majgcych na celu obnizenie kosztéw wytwarzania
licznikéw.

®  opdznieniami we wdrozeniu technologii zwigzanych ze smart meteringiem na rynku polskim.

2) Ryzyko organizacji grupy Apator i zarzadzania korporacyjnego

Ryzyko zwigzane z nieefektywng wspodtpracg pomiedzy spdtkami grupy Apator w zakresie proceséw zarzadczych,
sprawozdawczosci oraz zarzadzania informacjg. Moze to mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ grupy poprzez
niepetng realizacje celéw strategicznych lub wydtuzony proces ich realizacji.

Kontrola biznesowa w grupie Apator realizowana jest poprzez nadzér witascicielski, ustanowione prawo wewnetrzne w
formie wytycznych korporacyjnych, dziatalno$¢ komitetéw powotanych w ramach grupy Apator, kontroling oraz
dziatania CFO.

3) Ryzyko zwigzane z integracj3 przejetych podmiotéw w ramach realizowanych proceséw akwizycyjnych

Grupa Apator prowadzi procesy integracyjne w ramach:

®  segmentu automatyzacji pracy sieci, ktérych celem jest wypracowanie pozycji lidera przez spodtke Apator
Elkomtech SA,

® linii woda i ciepto — integracja operacyjna spétki Apator Miitors ApS z Apator Powogaz SA w zakresie produkcji
i rozwoju wodomierzy ultradZzwiekowych,

® linii gaz — integracja operacyjna spotki GWi wraz z INDA z Apator Metrix SA w zakresie rozwoju gazomierzy
inteligentnych.

1. Ryzyka operacyjne:

1) Ryzyko zwigzane z realizacjg dtugoterminowych uméw

Ryzyko dotyczy realizacji istotnych umow z klientami zagranicznymi, szczegdlnie w ramach przetargéw zagranicznych.
Ryzyko wigze sie z niedotrzymaniem standardow jakosciowych produktéw oraz termindw dostaw, ktére w
konsekwencji mogg doprowadzi¢ do natozenia wysokich kar umowych oraz utraty dobrego wizerunku grupy.
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2) Ryzyka gospodarcze

Ryzyko zwigzane jest z duzym udziatem eksportu grupy Apator i dotyczy sytuacji gospodarczej panujacej na gtéwnych
rynkach eksportowych, szczegélnie Rosji.. Ponadto przejsciowo moze mie¢ wptyw réwniez sytuacja w Polsce zwigzana
ze zmiang wtadz w spétkach pozostajacych pod kontrolg Skarbu Paistwa. Moze to spowodowal przejsciowe
spowolnienie w realizacji programéw inwestycyjnych lub czesciowg zmiane ich kierunkow.

3) Ryzyko poziomu jakosci

Grupa Apator wdraza w szerokim zakresie nowe produkty (np. liczniki smart, ultradzwieki) i rozwigzania (np.
technologie komunikacyjne), co wigze sie z ryzykiem ewentualnych wad jakosSciowych z uwagi na zaktécenia
technologiczne wymuszajgce czeste zmiany produktu.

4) Ryzyko komodytyzacji rozwigzan i technologii

Ryzyko zwigzane jest z szerokim upowszechnieniem nowych rozwigzan i technologii oraz dynamicznym postepem
technologicznym, ktore prowadzi do presji na obnizanie kosztéw i cen produktéw lub ustug w wyniku dostosowania
sie do sytuacji rynkowe;j.

5) Ryzyka regulacyjne, ryzyka braku standardéw technicznych dla nowoczesnych technologii (smart metering,
automatyzacja sieci)

Ryzyko dotyczy mozliwosci zmian regulacji prawnych w otoczeniu grupy kapitatowej lub sytuacji, w ktorych istniejg
niejasne regulacje lub ich brak. Ryzyko zwigzane jest réwniez z brakiem standardow i specyfikacji technicznych dla
nowoczesnych technologii, czestej zmiany tych wymagan podczas realizacji rozpoczetych kontraktow, ktére prowadza
do ograniczenia elastycznosci i szybkosci reagowania biznesu i wprowadzania dodatkowych odpowiedzialnosci na
zarzadzajacych. Ze wzgledu na to, ze proces oczekiwania na zatwierdzenie nowych wymagan/specyfikacji,
prekwalifikacji lub certyfikacji w segmentach , Smart Metering” i ,Smart Grids” moze by¢ dtugi i niezalezny od firmy,
moze to skutkowac opdznieniami we wprowadzaniu produktéw na rynek albo opdZnieniami realizacji harmonogramu
zawartych juz dtugoterminowych kontraktow.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko angazujac sie we wspotprace z polskimi i europejskimi organizacjami branzowymi
(np. PTPIREE, KIGEIT, KSPG, ESMIG, G3-PLC Alliance, PRIME Allinace, OSGP Alliance (ESNA), ktére majg realny wptyw
na kreowanie i zatwierdzanie standardéw technicznych i regulacje branzowe.

6) Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Sektor zaawansowanych technologii, w ktorym dziata grupa Apator opiera sie na kompetencjach i wiedzy jej
kluczowych pracownikéw, przede wszystkim w dziatach R&D oraz kluczowej kadry zarzadzajacej.

W celu minimalizacji ryzyka wdrazany jest program projektéw HR, obecnie dla linii biznesowych dedykowanych do
obstugi energetyki zawodowe;j.

lll. Ryzyka finansowe:

1) Ryzyka walutowe, ich wptyw na wzrost kosztow produkcji

Grupa Apator osigga przychody na rynkach zagranicznych, jak réwniez importuje materiaty i komponenty, w zwigzku z
powyzszym jej wyniki uzaleznione sg od ksztattowania sie kurséw walutowych.

Tendencja w zakresie ksztattowania sie kursu PLN/USD jest niekorzystna dla grupy Apator i powoduje wzrost kosztow
materiatowych. Deprecjacja PLN wzgledem USD zapoczatkowana w |l pétroczu 2014 r. ze szczegdlnym nasileniem na
przetomie roku 2014 i 2015, spowodowata wzrost poziomu cen surowcéw i materiatéw. Sredni kurs PLN/USD w

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

57



Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2015 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

okresie czterech kwartatéw 2015 r. wynidst 3,77; podczas gdy $redni kurs USD/PLN w analogicznym okresie roku
poprzedniego wynidst 3,15.

W zakresie ksztattowania sie waluty EUR w stosunku do PLN niekorzystna tendencja z | pétrocza 2015 r., ktdéra
wptywata na obnizenie wptywéw eksportowych, zostata zahamowana i w IV kwartale nastgpito umocnienie sie waluty
euro.

W celu minimalizacji ryzyka walutowego, grupa Apator od wielu lat prowadzi polityke zabezpieczen w zakresie kursu
EUR oraz poczgwszy od Il pétrocza 2015 r. rozszerzyta polityke zabezpieczen réwniez o walute USD.
Stan kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych walute EUR na dzierh 31 grudnia 2015 r. wynosit 41 500 tys. EUR
z nastepujgcymi terminami realizacji:

" w2016 r.: 25090 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,32 zf,

" w2017 r.:16 410 tys. EUR po Sredniowazonym kursie 4,30 zt.
Sredniowazony kurs realizacji wszystkich kontraktéw w EUR na lata 2016 — 2017 wynosi 4,31 zt.

Stan transakcji zabezpieczajgcych USD na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 7 120 tys. USD z terminem realizacji
w 2016 r. po Sredniowazonym kursie 3,90 zt.

2) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Ryzyko zarzadzane jest poprzez bieigcg i okresowg analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich pozioméw kowenantéw okreslonych w umowach kredytowych.

Grupa Apator posiada prawidtowg ptynnos¢ finansowg, natomiast w ramach grupy, jednostkowo, bez wsparcia
podmiotu dominujgcego, problemy z ptynnoscig posiadataby spétka Apator Rector sp. z o.0.
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18. Zatacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

18.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

na dzieri/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate/ Fixed assets 339 502 334 887
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 8516 6438
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 74537 72419
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1215 1236
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 233734 235272
- w jednostkach powigzanych/ in related entities 233732 235272
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 2 -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe/ Long-term borrowings granted 3000 -
- jednostkom powigzanym/ to related entities 3000 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 18 500 19522
Aktywa obrotowe/ Current assets 68 656 60913
Zapasy/ Inventories 28714 20 883
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 31109 32504
- od jednostek powigzanych/ from related entities 1105 3147
- od pozostatych jednostek/ from other entities 30004 29 357
Naleznosci z tytutu innych podatkdéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables
due to other taxes (excluding income tax) and other similar charges 319 783
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 49 190
- od jednostek powigzanych/ from related entities - 4
- od pozostatych jednostek/ from other entities 49 186
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 322 267
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 322 267
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 5115 2 005
- jednostkom powigzanym/ to related entities 5115 2 005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 2 409 3716
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 619 565
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 408 158 395 800
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Kapitat wiasny/ Equity 267 032 235 662
Kapitat w’(asn'y przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders 267 032 235 662
of parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 216 301 193 789
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczer/ Reserve of remeasurements of
! i (697) (391)
defined benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital
. . . . o (392) (113)
evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 48 491 39 066
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 58423 48 998
- odpisy z wyniku biezqcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative (9.932) (9932)
value)
Zobowiazania/ Liabilities 141 126 160 138
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 50 087 72 228
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 43412 65912
- od pozostatych jednostek/ from other entities 43412 65912
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 993 1178
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 993 1178
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities due 5 682 5138
to employee benefits
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 91 039 87910
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 61777 61990
- od pozostatych jednostek/ from other entities 61777 61990
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 11 599 15140
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 445 1804
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 11 154 13336
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych/ Current tax liabilities 322 504
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczeri spotecznych/ Liabilities due to
N o 3092 3252
other taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 10 555 3629
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities - 80
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 10 555 3549
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczert pracowniczych/ Short-term liabilities
. 2 506 2442
due to employee benefits
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 1188 953
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 408 158 395 800
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18.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA

Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 400 2527
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from other 400 2527
entities

Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 58 663 12 107
Zobowigzania warunkowe dotyczgce jednostek powigzanych/ Contingent liabilities 50 790 i
connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to 50 790 )
guarranties and warranties granted to related entities
ZobOW|az.a!1|a warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to 7873 12 107
other entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczer/ due to guarranties and warranties 7873 12 107
granted

Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 49 672 49 823
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 3672 3823
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 40 000 40 000
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 6 000 6 000

Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 108 735 64 457

Dodatkowo spétka posiada ustanowione:

®  zabezpieczenie spfaty kredytu dtugoterminowego zastawem rejestrowym na 14.005 akcjach Apator
Elkomtech S.A., do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 98,4 min zt,

" zabezpieczenie sptaty limitu wierzytelnosci cicha cesja min. 30% wszystkich obrotéw handlowych Apator S.A.,

" cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego,

= depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancji, w przypadku
niespetnienia innych zabezpieczen,

"  zabezpieczenie sptaty kredytow w Banku Handlowym w Warszawie S.A. cesjg naleznosci,

®  petnomocnictwo do $rodkdw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska S.A. prowadzonego dla
Apator S.A.,

"  zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 15,64 min zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

® zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% wykorzystanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank
Polska S.A.; minimalna wartos$¢ zastawu 10,6 min zt.
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W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec IV kwartatu 2015 roku, Apator S.A.
ztozyt oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na faczng kwote 204,9 min zt. Oswiadczenia te dotycza:
umowy o limit wierzytelnosci (Raiffeisen Bank Polska S.A.), umowy o kredyt w rachunku biezgcym (Bank Handlowy
w Warszawie S.A.), umowy o kredyt dtugoterminowy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oraz umowy o linie
rewolwingowa na udzielenie gwarancji bankowych (Bank Handlowy w Warszawie S.A.). Ztozone oswiadczenia
odpowiadajg kwocie maksymalnego zobowigzania Spétki powiekszonego o koszty banku.

Ponadto, Apator S.A. ztozyt 5 szt. weksli (kazdy do kwoty 9,76 min zt, jednak nie wiecej niz 9,76 min zt facznie) tytutem
zabezpieczenia gwarancji bankowej (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) oraz 5 szt. weksli in blanco tytutem
zabezpieczenia gwarancji ubezpieczeniowej (TU Euler Hermes S.A.).

Dodatkowo, Apator S.A. byt na koniec IV kwartatu 2015 roku wystawcg 30 weksli in blanco zabezpieczajgcych sptate
zobowiazan z tytutu zawartych uméw leasingowych (maksymalna kwota tychze zobowigzan na dzien 31 grudnia
2015 roku to 0,9 min zt).

18.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw jednostki dominujacej Apator SA

Dziatalnosé kontynuowana/ Continued operation

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 45314 51 469 195 978 186 205
E:z\écuhcc;;iy;iz zreJ:/?Cdeasiy produktéw i ustug/ Sales revenues of 43914 48315 189 221 175 436
- jednostkom powigzanym/ to related entities 3906 7 566 22 765 31470
- pozostatym jednostkom/ to other entities 40008 40749 166 456 143 966
gcr)zg/::::z; ;eaip;:?:lc:aiy towardw i materiatéw/ Sales revenues of 1400 3154 6757 10 769
- jednostkom powigzanym/ to related entities 4 448 804 1476
- pozostatym jednostkom/ to other entities 1396 2 706 5953 9293
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (34 048) (37 894) (144 548) (134 445)
L(::\Izit::;z;iljanych produktéw i ustug/ Cost of products and (32 844) (34919) (138 782) (124 687)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (3038) (5273) (14 680) (19 924)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (29 806) (29 646) (124 102) (104 763)
:;stzetr?:lrsz::lznych towardéw i materiatéw/ Cost of goods and (1204) (2975) (5 766) (9758)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (6) (421) (712) (1382)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (1198) (2 554) (5 054) (8376)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 11 266 13575 51430 51760
Koszty sprzedazy/ Selling costs (3 056) (2 715) (10 231) (10 274)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (7 514) (7 124) (27 742) (25 187)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 696 3736 13 457 16 299

Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating

revenues (costs), including: (1036) (199) (1534) (937)

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych/ Result on sales and liquidation of 16 - 86 35
property plant and equipment and intangibles

Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property (20) (84) (20) (84)

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result

on revaluation of non financial current assets 4 42 (277) (411)

Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe/ Result on reserves for retirement bonuses and (304) 3 (304) 78
jubilee awards

Wynik na innej dziatalno$ci operacyjnej/ Result on other operating

732 1 101
activity (732) (160) (1019) (555)

Zys.k .(strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating (340) 3537 11923 15 362

activity

.Przych.ody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), 789 435 48337 35 965

including:

Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits 1578 1578 51959 39951
- od jednostek powigzanych/ from related entities 1578 1578 51959 39951
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (568) (916) (2 541) (3273)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (2) 17 (32) (5)
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares - - 53 100
Wynik na rdznicach kursowych/ Result on exchange differences (128) 84 (623) (172)
Wynik n.a transakcjach walutowych/ Result on currency 91 (58) 630 450
transactions

Wynik na aktualizacji finansowego majgtku obrotowego/ Result on 1 1 3 )
revaluation of financial current assets

Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (183) (271) (1112) (1.086)
(costs)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 449 3972 60 260 51327
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax 31 (162) (682) (540)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax 64 (302) (1 155) (1789)

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 544 3508 58 423 48 998

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (325) (552) (568) (683)
Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem

podatkowym/ Net result on hedging accounting including tax effect (37) (331) (280) (462)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 | Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Pozycje, ktore w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do
wyniku finansowego/ Items that will not be be reclassified:

Zyski i straty aktuarialne wraz z efektem podatkowym/ Net

actuarial gains/(losses) on defined benefit plans including tax effect (288) (221) (288) (221)

Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 219 2956 57 855 48 315

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating

L (340) 3537 11923 15 362
activity

Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 2987 2459 11376 9528
EBITDA 2647 5996 23299 24 890

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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18.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej Apator SA

Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji
przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice Niepodzielony

apiat Pozostate kapitaty/ programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital on wynik finansowy/

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION podstawowy/
Share capital

RAZEM/ TOTAL

Other capitals Swiadczeri/ Reserve of valuation of hedging transactions Undistributed
remeasurements of and exchange differences from financial result
defined benefit plans consolidation

Saldo na dzieri 01.01.2015/ Balance as at 01.01.2015 3311 193 789 (391) (113) 39 066 235662

Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Changes in equity since 01.01.2015 till 31.12.2015

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Net profit since 01.01.2015 till 31.12.2015 - - - - 58 423 58 423

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital - 22512 - - (22 512) -

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income: -

Pozycje, ktére mogg by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can be
reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym / Net result on hedging

accounting including tax effect : . . (279) ) (279)
Pozycje, ktére w przysztosci nie bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can’t be }
reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny/ Profit (loss) due to revaluation - - (288) - - (288)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Comprehensive income since
01.01.2015 till 31.12.2015 22512 (288) (279) 35911 57856
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with
shareholders recognized directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (26 486) (26 486)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement of interim dividend

L . - - - - 9932 9932
towards dividend from previous year

Wyptacone zaliczki na dywidendeg/ Interim dividend paid - - - - (9932) (9932)
Razem transakcje z wiascicielami 01.01.2015 do 31.12.2015/ Total transactions with shareholders
since 01.01.2015 till 31.12.2015 ) ) ) ) (26 486) (26 486)
Saldo na dzie 31.12.2015/ Balance as at 31.12.2015 3311 216 301 (679) (392) 48 491 267 032

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Kapitat
podstawowy/
Share capital

Pozostate

kapitaty/ Other

capitals

Kapitat z
przeszacowania
programu okreslonych
Swiadczeri/ Reserve of
remeasurements of
defined benefit plans

66

Kapitat z wyceny transak
zabezpieczajacych oraz réznice
kursowe z konsolidacji/ Capital

on valuation of hedging
transactions and exchange
differences from consolidation

Niepodzielony
wynik finansowy/
Undistributed
financial result

RAZEM/ TOTAL

Saldo na dzieri 01.01.2014/ Balance as at 01.01.2014 3311 162 305 (170) 349 41417 207 212
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Changes in equity since 01.01.2014 till 31.12.2014
Catkowite dochody/ Comprehensive income:
Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Net profit since 01.01.2014 till ) . . . 48 998 48 998
31.12.2014
Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital - 31484 - - (31 484) -
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income: -
Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that )
can be reclassified in the future:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym / Net result on
R Lo R - (462) (462)
hedging accounting including tax effect
Pozycje, ktére w przysztosci nie bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that }
can’t be reclassified in the future:
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny/ Profit (loss) due to revaluation (221) (221)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Comprehensive income
since 01.01.2014 till 31.12.2014 31484 (221) (462) 17514 48315
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with
shareholders recognized directly in equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (19 865) (19 865)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement of interim dividend
- . - - - - 9932 9932
towards dividend from previous year
Wyptacone zaliczki na dywidendg/ Interim dividend paid - - - - (9932) (9932)
Razem transakcje z wtascicielami 01.01.2014 do 31.12.2014/ Total transactions with
shareholders since 01.01.2014 till 31.12.2014 ) ) ) ) (19 865) (19 865)
Saldo na dzieri 31.12.2014/ Balance as at 31.12.2014 3311 193 789 (391) (113) 39 066 235662

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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18.5. Rachunek przeplywéw pienieznych jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2015 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnosé kontynuowana)/ Profit before tax (continued operation) 60 260 51327
Korekty / Adjustments (37 429) (26 467)
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 1750 1093
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 9626 8435
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss on
L : ) (94) (53)
sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on sales of (53) (99)
financial assets available for sales
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from 20 84
evaluation of investment properties at fair value
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the (55) 367
change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 2770 3412
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (102) (20)
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received (51 959) (39 951)
Inne korekty/ Other adjustments 668 265
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash
: - L . R . 22 831 24 860
from operating activity before taking into consideration changes in current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (7 831) (1425)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 1996 (3518)
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 216 1559
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions 489 665
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (54) 66
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating activity 17 647 22 207
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (864) 1104
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 16 783 23311
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (3934) (3072)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible fixed (7 188) (9 189)
assets
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 110 109
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ Inflows from the sales of
) . . 1593 2997
financial assets available for sales
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries - (116 568)
Pozyczki udzielone/ Borrowings granted (8 100) (2 000)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 2 000 88
Otrzymane odsetki/ Interest received 92 15
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 51959 39951
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (430) (283)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investing activity 36 102 (87 952)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from financing activity

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken - 112 233
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (22 708) (20 000)
Odsetki/ Interest (2 741) (3383)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (26 472) (19 849)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance lease (1085) (949)
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (1 186) (1 049)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financing activity (54 192) 67 003
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigeznych/
. (1307) 2362
Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginning of
X 3716 1354
the period
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the 2409 3716

period

18.6. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income

tax reserve

Uznanie

Stan na
poczatek
okresu/
Status at

z tytutu zmia
stanu rézni

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION the

beginning
of the
period

loss

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015/ Deferred income tax since 01.01.2015 till 31.12.2015

(obcigzenie) wyniku

ny
c

przejsciowych i
straty podatkowej/
Charging the result Increase (decrease) of

due to the change in
temporary
differences and tax

Zwigkszenie
(zmniejszenie) kapitau

wtasnego z tytutu
zmiany stanu réznic

przejsciowych/

equity due to the

change of temporary
differences

Stan n

koniec
okresu/
Status at

the end
the peri

of
od

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax assets 20906 (820) (8) 20078
Rezerwa na swna.dczema na rzecz pracownikéw/ Provisions for 1067 58 67 1192
employee benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 106 (68) - 38
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Provisions for warranty repairs 162 10 - 172
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 48 38 - 86

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/ Salaries and wages,

. ¢ 302 (27) - 275
insurance fees unpaid
Odpisy aktualizujace zapasy/ Inventory write downs 95 46 - 141
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write downs 162 4 - 166
Wycena do. wa.rtosa godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at fair 12 152 (100) 79
value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ Valuation at fair
X . 268 - - 268
value-other financial assets
_Ulga podatk.owa z thu{u dmaia!nosu w SSE/ Tax relief due to operation 18 634 (1071) ) 17 563
in Pomeranian Special Economic Zone
Inne ko_szty _n|epo<.iatkowe w okresie, w tym:/ Other costs not taxed in 50 38 25 98
the period, including
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego/ Deferred income tax liabilities 1384 335 (141) 1578
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation at fair value - 4 @) . 20
property
Wycena dq wa.rtosu godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at fair 50 84 (141) )
value - derivatives
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance amortization apart 1048 188 ) 1237
to tax one
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig ksiegowa aportu/ Excess
) . 238 - - 238
of nominal value over book value of apportionment
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other revenues not
. . ) ) 24 67 - 90
taxed in the period, including
Razem/ Total X (1155) 133 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred tax assets 19 522 X X 18 500

Efektywna stopa podatkowa

za okres/ Period

WYSZCZEGéLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax 60 260 51327
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujgcej stawki/ Income tax calculated
. L 11 449 9752
according to binding tax rate
Podatek od przychodéow zwolnl9nych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on (10 060) (8171)
tax free revenues (permanent differences)
- vY.tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including dividend from related (9872) (7 501)
entities
- w tym od dochodéw objetych zezwoleniem strefowym (SSE)/ including income related i (395)
to zone permission
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate)/
- . 477 446
Tax on cost not being costs of revenues (permanent differences)
Aktywo na podatek tytutu dziatalno$ci w SSE/ Asset to be taxed due to operation in i 329
Pomeranian Special Economic Zone
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions (30) (27)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2015 roku zawierajacy skrdcone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA 70

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax

e A 1837 232
specified in comprehensive income statement 83 329

Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 3,05% 4,54%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Stan na Zmiana w okresie
poczatek (wzrost "+" Stan na koniec
> okresu/ Status spadek " okresu/ Status

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION at the Change in the at the end of
beginning of period (increase the period

the period "+", decrease "-")
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1537 (15) 1522
Zapasy/ Invetories 500 242 742
Naleznosci/ Receivables 2 557 (1 600) 957
Razem/ Total 4594 (1373) 3221

Rezerwa na zobowigzania

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA REZERWY, ZOBOWIAZANIA / PROVISIONS, POZOSTALE
LIABILITIES REZERWY/ OTHER
PROVISIONS

ODPRAWY EMERYTALNE, RAZEM/
NAGRODY TOTAL
JUBILEUSZOWE PREMIE/ URLOPY/ GWARANCIJE/ INNE/
(aktuariusz)/ Severance Bonuses Leaves Warranties Others
payments, jubilee awards
(actuary)

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wartos¢ rezerw na poczatek okresu/ Value

of provisions at the beginning of the period 5616 770 1194 853 100 8533

Zwiekszenie- utworzenie rezerwy w
ciezar biezagcego wyniku/ Provisions 971 1303 217 624 282 5068
raised during the period

Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z
kosztami/ Provisions used during the (667) (1571)
period

(571) (100)  (2909)

Przeszacowanie rezerwy ujete w
pozostatych catkowitych dochodach/
Remeasurement of provision recognized
in other comprehensive income

355 - - - - 355

Wartos$¢ rezerw na koniec okresu, w tym/
Value of provisions at the end of the 6275 502 1411 906 282 8084
period, including:

- rezerwy dtugoterminowe/ long term

. 5682 - - - - 5138
provisions
- rezerwy krétkoterminowe/ short term
. Y / 593 502 1411 906 282 2946
provisions
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR




