QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badanga Spolke

Spotka dziata pod firmg Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Siedzibag Spotki jest
Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12.

Spotka prowadzi dziatalnoé¢ w formie spétki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000288126.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 6.339.157,30 zt
i dzielit si¢ na 63.391.573 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Sebastian Bolestaw Buczek —  Prezes Zarzadu,

—~  Artur Paderewski —  Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Pawet Pluska - Wiceprezes Zarzadu,

—  Pawel Andrzej Cichon —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnoéé Spotki w 2014 roku zamknefa si¢ zyskiem netto w wysokosci 31.383.463,04 z.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opinig bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

2014 odbyto sie w dniu 27 kwietnia 2015 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito

0 nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2014:

—  nabycie akcji wiasnych Spétki w kwocie 30.643.933,16 zi,

—  na pokrycie nabycia akcji whasnych Spétki poprzez przekazanie na kapital zapasowy
w kwocie 150.000,00 zi,

—  zasilenie kapitatu zapasowego w kwocie 589.529,88 zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 maja 2015 roku.
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3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 grudnia 2014 roku, zawartej pomigdzy
Spotka a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych pod nr. 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Dariusza Szkaradka (nr ewidencyjny 9935)
w siedzibie Spétki w dniach od 1 do 19 lutego 2016 roku oraz poza siedzibg Spéiki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spoltki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 23 lutego 2016 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowg
w pordwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzgce z rachunku zyskow i strat 2015 2014
(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 95.578 103.932
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 58.934 66.499
Przychody finansowe 1.035 1.265
Koszty finansowe 24 12
Zysk (strata) brutto 37.661 38.768
Podatek dochodowy -7.174 -7.384
Zysk (strata) netto 30.487 31.383

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zt)

Aktywa obrotowe 56.722 53.075
Suma aktywow 62.182 58.024
Kapitat (fundusz) wiasny 47.891 48.079
Zobowigzania krétkoterminowe 12.191 7.667
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014
— rentowno$¢ sprzedazy brutto 39% 37%
— rentownos¢ sprzedazy netto 32% 30%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 175% 188%
— wskaznik rotacji majatku 1,54 1,79
— wskaznik rentownosci aktywdéw (ROA) 49% 54%
— wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) 64% 65%
Wskazniki plynnosci

- stopa zadtuzenia 23% 17%
— stopiefi pokrycia majatku kapitalem wiasnym T77% 83%
— wskaznik plynnosci biezacej 4,65 6,92

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujacych

tendencji w pordwnaniu z rokiem poprzednim:

—  wzrost wskaznikéw rentowno$ci sprzedazy brutto oraz netto,

—  spadek wskaznika rentownosci netto kapitalu wiasnego, rentownosci aktywow oraz kapitatu
wlasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wzrost stopy zadtuzenia,

—  spadek stopy pokrycia majatku kapitatem wiasnym oraz wskaznika ptynnosci biezacej.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spétke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdédw i pasywdéw w zakresie niezbednym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywdéw i pasywow.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku, ktdry po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 62.181.646,72 zi,

- rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 30.487.350,24 zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 188.308,26 zi,

—  rachunek przeptywdw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdw pienigznych o kwotg 4.849.267,50 z,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym,

Inwestycje krétko- i dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji w Spdtce zaliczono:
—  diugoterminowe aktywa finansowe (jednostki uczestnictwa) w kwocie 3.933.100,00 z4,
—  krotkoterminowe aktywa finansowe ($rodki pieniezne) w kwocie 35.767.485,11 zt.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi.
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Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnietych kredytdw wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowiazafi handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej te pozycje
bilansu.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Struktura czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.339.157,30 zt. Kapital whasny spotki na 31 grudnia 2015 roku
oraz jego zmiany w okresie sprawozdawczym zostaly prawidlowo przedstawione w zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym.

4. Kompletno$¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb prawidtowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale istotne
informacje zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300) oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r, poz. 133).

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2015, Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oséwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoiki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spétka
przestrzegata przepisow prawa.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

3

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 23 lutego 2016 roku
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