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Bank Millennium S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Ogodlna charakterystyka Banku

a.

pwc

Siedziba Banku Millennium Spotka Akeyjna (,Bank”) jest Warszawa, ul. Stanistawa
Zaryna 2a.

Akt zalozycielski Banku sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie w dniu 7 czerwca 1989 r. i zarejestrowano w Rep.
A-V-9539/89. W dniu 7 maja 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu Banku pod nazwa BIG Bank
Gdanski Spotka Akcyjna w Warszawie do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000010186.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Bankowi nadano numer NIP 526-02-12-931,
a dla celow statystycznych Bank otrzymal numer REGON 001379728.

Kapital zakladowy Banku na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 1.213.116.777 z} i skladal
sie z 1.213.116.777 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniost 6.292.081 tys. zl.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow
akeji (z1)

Banco Comercial

Portugues S.A. 607.771.505 607.771.505 zwykle 50,1

Nationale-

Nederlanden

Otwarty Fundusz 115.615.810 115.615.810 zwykle 9,5

Emerytalny

AVIVA Otwarty

Fundusz Emerytalny 78.310.605 78.310.605 zwykle 6,5

AVIVA BZ WBK

Pozostali 411.356.657 411.356.657 zwykle 33,9

akcjonariusze

Pozostali T

akcjonariusze 62.200 62.200 uprzywilejowane -
1.213.116.777 1.213.116.777 100,0
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Bank Millennium S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba

akcjonariusza posiadanych
akcji

Banco Comercial

Portugues S.A. 794.751.136

ING Otwarty

Fundusz Emerytalny 95.521.053

Pozostal 322.782.388

akcjonariusze

Pozostali 62.200

akcjonariusze

pwc

1.213.116.777

Wartosé Typ %
nominalna posiadanych posiadanych
posiadanych akcji glosow
akcji (z1)
794.751.136 zwykle 65,5
95.521.053 zwykle 7,9
322.782.388 zwykle 26,6
62.200 uprzywilejowane -
1.213.116.777 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Banku byla:

) dzialalno$¢ bankowa,
. dzialalnos$¢ faktoringowa,
. dzialalnos$¢ kapitalowa.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

Joao Nuno Lima Bras Jorge

Wojciech Haase
Andrzej Glinski

Michal Gajewski

. Artur Klimezak

Fernando Maria Cardoso Rodrigues Bicho

Maria Jose Henriques Barreto De Matos De Campos

. Julianna Boniuk-Gorzelanczyk

Jednostkami powigzanymi z Bankiem sa:

Banco Comercial Portugues S.A.
Millennium Leasing Sp. z 0.0.
Millennium Dom Maklerski S.A.
MB Finance AB

Millennium Service Sp. z 0.0.

Millennium Telecommunication
Services Sp. z 0.0.
Lubuskie Fabryki Mebli S.A.

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

od dnia 24.04.2015r.
Wiceprezes Zarzadu
do dnia 24.04.2015 r.
Czlonek Zarzadu

do dnia 21.05.2015 .

- jednostka dominujaca najwyzszego szczebla

jednostka zalezna
- jednostka zalezna
- jednostka zalezna
- jednostka zalezna

jednostka zalezna

- jednostka zalezna



Bank Millennium S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

pwc

BG Leasing S.A. w upadloéci - jednostka zalezna
TBM Sp. z o0.0. jednostka stowarzyszona

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
w stosunku do Banku.
Bank jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Banku Millennium S.A.

Bank jest emitentem papieréow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2006, Bank sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwalg nr 7
z dnia 6 kwietnia 2006 r.

Bank, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej, sporzadzil réwniez, pod data
31 grudnia 2015 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dzialalno$ci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
uchwalg nr 7/2014 Rady Nadzorczej z dnia 24 pazdziernika 2014 r. na podstawie
paragrafu 17 ust. 2 pkt. 4 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz.
1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 24 marca 2015 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 3 listopada 2015 r. do 23 grudnia 2015 r.;
o badanie koncowe od 4 stycznia 2016 r. do 25 lutego 2016 r.



Bank Millennium S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2015r.

AKTYWA

Kasa, $rodki w Banku Centralnym

Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym instytucjom
monetarnym

Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow
i strat (przeznaczone do obrotu) oraz korekta z tytulu rachunkowosci
zabezpieczen wartoéci godziwej

Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Inwestycyjne aktywa finansowe
Inwestycje w jednostki podporzadkowane

Naleznosci z tytulu zakupionych papieréw wartosciowych
z przyrzeczeniem odkupu

Rzeczowe aktywa trwale

Wartoéci niematerialne

Naleznoé¢ z tytulu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostale aktywa

AKTYWA RAZEM

pwc

Zmiana

31.12.2015r. 31.12.2014 r.
tys. zl tys. zl tys. zl
1.946.384 2.612.015 (665.631)
2.348.735 2.384.744 (36.009)
767.062 1.419.234 (652.172)
70.833 18.999 51.834
46.070.719 43.634.324 2.436.395
13.862.060 9.249.216 4.612.844
226.373 227.752 (1.379)
- 155.642 (155.642)
152.207 147.629 4578
51.987 48.110 3.877
32.562 63.871 (37.143)
163.249 124.957 44.126
373.079 397.557 (24.478)
66.065.250 60.484.050 5.581.200

(%)

(25,5)

(1.5)

(46,0)

272,8
5,6
49,9
(0.6)

(100,0)

3.1
8,1
(58,2)
35,3
(6,2)
9,2

Struktura
31.12.2015r. 31.12.2014 r.
(%) (%)
2,9 4,3
3,6 3,9
1,2 2,3
0,1 0,1
69,7 72,1
21,0 15,3
0,3 0,4
- 0,3
0,2 0,2
0,1 0,1
- 0,1
0,3 0,2
0,6 0,7
100,0 100,0
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2015r.

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec bankéw i innych instytucji monetarnych

Zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz korekta z tytulu rachunkowosci zabezpieczen wartoSci
godziwej

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytulu sprzedanych papieréw warto$ciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu

Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
Rezerwy

Biezace zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego

Pozostale zobowigzania

Zobowigzania podporzadkowane

SUMA ZOBOWIAZAN

KAPITAL WLASNY
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY RAZEM

pwc

31.12.2015 . 31.12.2014 r.
tys. zl tys. zl tys. zl
1.443.921 1.986.125 (542.204)
344.792 629.870 (285.078)
2.132.053 1.390.225 741.828
52.920.583 47.807.862 5.112.721
- 66.774 (66.774)
1.135.501 1.740.633 (605.132)
30.267 95.023 (64.756)
- 5.976 (5.976)
1.126.421 775.114 351.307
639.631 639.739 (108)
59.773.169 55.137.341 4.635.828
6.292.081 5.346.709 945.372
66.065.250 60.484.050 5.581.200

Zmiana

(%)

(27,3)
(45,3)

53,4
10,7
(100,0)
(34,8)
(68.1)
(100,0)
453

8,4

17,7
9,2

Struktura
31.12.2015rr. 31.12.2014 r.
(%) (%)
2,2 3,3
0,5 1,0
3,2 2,3
80,1 79,0
- 0,1
1,7 29
0,1 0,2
1,7 1,3
1,0 11
90,5 91,2
9,5 8,8
100,0 100,0




Bank Millennium S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytulu odsetek

Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutu oplat i prowizji

Koszty z tytulu oplat i prowizji

Wynik z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik z inwestycyjnych aktywéw finansowych

Wynik z instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat oraz wynik z pozycji wymiany
Pozostale przychody operacyjne

Przychody operacyjne

Koszty dzialania

Koszty z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych
Koszty z tytutu utraty warto$ci aktywo6w niefinansowych
Amortyzacja

Pozostale koszty operacyjne

Koszty operacyjne

Wynik finansowy przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Wynik finansowy po opodatkowaniu

Przychody ogdlem
Koszty ogblem

Wynik finansowy przed opodatkowaniem

pwc

Zmiana

2015r. 2014 r.
tys. zl tys. zl tys. z1 (%)
2.220.978 2.479.852 (258.874) (10,4)
(950.570) (1.131.005) 180.435 (16,0
1.270.408 1.348.847 (78.439) (5.8)
622.325 633.314 (10.989) 1,7
(74.682) (62.446) (12.236) 19,6
547.643 570.868 (23.225) 4,0
334.049 28.605 305.444 1.067,8
41.852 18.447 23.405 126,9
174.863 185.294 (10.431) (5,6)
43.008 23.726 19.282 81,3
2.411.823 2.175.787 236.036 10,8
(982.111) (1.001.930) 19.819 (2,0)
(228.479) (248.021) 19.542 (7,9)
(1.406) (425) (981) 230,8
(47.432) (53.548) 6.116 (11,4)
(213.251) (81.055) (132.196) 163,1
(1.472.679) (1.384.979) (87.700) 6,3
939.144 790.808 148.336 18,8
(124.987) (171.297) 46.310 (27,0
814.157 619.511 194.646 31,4
3.437.075 3.369.238 67.837 2,0
(2.497.931) (2.578.430) 80.499 (3.1
939.144 790.808 148.336 18,8

Struktura
2015r.
(%)
64,6
38,1

18,1
3,0

9,7
1,2

51

1,3

39,3
9,1
0.1
1,9
8,5

100,0
100,0

2014r.
(%)
736
43,9

18,8
2,4

0,9
0,5
55
0,7

38,9
9,6

2,1
3.1

100,0
100,0



Bank Millennium S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

I11. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Zmiana
2015rr. 2014 r. 1 %)
S. Z
tys. zl tys. zl ty °
Wynik finansowy po opodatkowaniu 814.157 619.511 194.646 31,4
Inne sklad_niki calkowitych_ dochodéw, ktore zostang 161.225 o5 921 136.004 5302
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Efekt W}./cey)'ny papieréw kapitalowych z portfela "dostepne do 213.075 i 213.075 )
sprzedazy
ieréw dluznych rtfela "dost d
Efekt W}./ceyz'ny papier6w dluznych z portfela "dostepne do (31.637) 69.491 (101.128) (145.5)
sprzedazy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (20.213) (44.270) 24.057 (54,3)
Inne skladniki calkowitych dochodéw, ktére nie beda
przeklasyfikowane na zyski lub straty 769 (2.643) 3.412 (129,1)
Zyski (straty) aktuarialne 769 (2.643) 3.412 (129,1)
Inne skladniki calkowitych dochodéw przed
opodatkowaniem, razem 161.994 22.578 139.416 617,5
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw catkowitych dochodéw,
ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty (30.633) (4.792) (25.841) 539,3
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw catkowitych dochodéw,
ktore nie beda przeklasyfikowane na zyski lub straty (146) 502 (648) (129,1)
Inne skladniki calkowitych dochodéw po opodatkowaniu 131.215 18.288 112.927 617.5
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy 945.372 637.799 307.573 48.2
- 9
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Bank Millennium S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz

wyniki finansowe Banku

Dzialalno$¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015r. 2014 . 2013r.

Wskazniki rentownos$ci
Wskaznik zwrotu z kapitatu (wynik finansowy po 14,0% 12,0% 10,5%
opodatkowaniu / §rednie aktywa netto) (1)
Wskaznik zwrotu z aktywéw ( wynik finansowy po 1,3% 1,1% 0,9%
opodatkowaniu / §redni stan aktywow) (1)
Marza odsetkowa (przychody z tytulu 1,9% 2,2% 1,8%
odsetek/$redni stan aktywdw pracujacych) —
(koszty z tytulu odsetek/$redni stan zobowigzan
odsetkowych) (1) (2)(3)
Koszt ryzyka (4) 0,5% 0,6% 0,6%
Wskaznik kosztéw do przychodéw (suma kosztow 46,8% 50,4% 55,0%
dzialania i amortyzacji / przychody operacyjne
netto) (5)
Zysk na jedng akcje (w z}) 0,67 0,51 0,41

31.12.2015rr. 31.12.2014 r. 31.12.2013r.
Wskazniki jakosci aktywow
Udzial kredytéw i pozyczek z rozpoznang utrata 4,2% 3,7% 3,9%
warto$ci w portfelu kredytowym brutto
Pokrycie kredytéw i pozyczek bez utraty wartoci 0,3% 0,3% 0,4%
odpisami
Pokrycie kredytéw i pozyczek z rozpoznana utrata 60,5% 66,0% 61,5%
warto$ci odpisami
Inne wskazniki
Wspblezynnik kapitalowy (TCR) 16,4% 14,4% 13,6%
Wspblcezynnik kapitalu podstawowego Tier 1 16,0% 13,7% 12,7%
(CET1)
Efektywna stawka podatkowa 13,3% 21,7% 20,2%

(1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegélnych pozycji na poczatku i koncu biezacego

oraz poprzedniego roku obrotowego.

(2) Aktywa pracujace definiowane sg jako $rodki w banku centralnym, kredyty i pozyczki udzielone bankom

i klientom oraz papiery wartoSciowe i instrumenty pochodne.
(3) Zobowiazania odsetkowe definiowane sg jako zobowiazania wobec bankéw i klientow, zobowiazania z tytulu emisji
dluznych papier6w wartoéciowych, zobowigzania podporzadkowane oraz instrumenty pochodne.
(4) Eaczne koszty z tytulu utraty wartoéci aktywow finansowych do $rednich kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto

w danym okresie.

(5) Przychody operacyjne netto definiowane sa jako przychody operacyjne pomniejszone o pozostale koszty operacyjne.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

_n

pwc
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Bank Millennium S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikow dzialalnoSci
i osigganych wskaznikéw. Szczegbdlowa interpretacja wskaznikdw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoSci jednostki i jej uwarunkowan.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Banku:

Na koniec roku obrotowego aktywa Banku wyniosly 66.065.250 tys. zi. W ciagu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie 0 5.581.200 tys. z}, tj. 0 9,2%.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom netto
wynioslo 46.070.719 tys. zl i stanowilo 69,7% sumy bilansowej (wzrost w poréwnaniu
do roku poprzedniego 0 2.436.395 tys. zl, tj. 0 5,6%). Warto$c¢ brutto portfela kredytow
i pozyczek udzielonych klientom wyniosta na koniec 2015 roku 47.395.808 tys. zi
iobejmowala gléwnie kredyty i pozyczki udzielone podmiotom indywidualnym
w kwocie brutto 32.729.850 tys. zl, kredyty i pozyczki udzielone podmiotom
gospodarczym w kwocie brutto 8.705.527 tys. zl oraz skupione wierzytelnosci w kwocie
brutto 4.555.599 tys. zi. Wzrost salda kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
wynikal glownie ze wzrostu salda brutto kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
indywidualnym o 1.594.585 tys. zl oraz ze wzrostu salda brutto skupionych
wierzytelnosci 0 926.021, co wynikalo rowniez ze zwiekszenia skali dzialalno$ci Banku
oraz wzrostu warto$ci kredytow hipotecznych denominowanych w walutach obcych na
skutek umocnienia sie walut obcych w stosunku do zlotego. Ten wzrost byl czeSciowo
skompensowany spadkiem brutto kredytéw i pozyczek udzielonych jednostkom
budzetowym 0 92.939 tys. zL

Saldo inwestycyjnych aktywow finansowych na koniec roku 2015 wyniosto
13.862.060 tys. zl i obejmowalo glownie portfel obligacji wyemitowanych przez Skarb
Panstwa o wartoSci 9.363.699 tys. zl. Saldo inwestycyjnych aktywow finansowych
wzrosto w poréwnaniu do roku poprzedniego o kwote 4.612.844 tys. zl, tj. 0 49,9%, co
spowodowane bylo glownie zwiekszeniem portfela obligacji wyemitowanych przez
Skarb Panstwa o 2.614.495 tys. zt oraz zwiekszeniem portfela bonéw wyemitowanych
przez bank centralny o kwote 1.798.776 tys. zl.

Podstawowym Zrodlem finansowania aktywéw na koniec 2015 roku byly zobowigzania
wobec klientéw. Na dzien 31 grudnia 2015 r. zobowigzania wobec klientéw wyniosty
52.920.583 tys. zl i stanowily 80,1% sumy bilansowej (wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 5.112.721 tys. zl, tj. 0 10,7%). Wzrost salda zobowigzan wobec klientow
wynikal gléwnie ze zwiekszenia salda rachunkéw biezacych klientow indywidualnych
0 3.010.035 tys. zl oraz zwiekszenia salda depozytéw terminowych Kklientow
indywidualnych o 2.857.327 tys. zl, przy jednoczesnym zmniejszeniu salda depozytow
terminowych jednostek budzetowych o 819.545 tys. zt.
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Na dzien bilansowy warto$¢ instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych wykazanych
w pasywach Banku wyniosla 2.132.053 tys. zl i wzrosta o 741.828 tys. zl, tj. 0 53,4%
w poroéwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten spowodowany byl przede wszystkim
zwiekszeniem portfela kontraktéw CIRS stanowigcych zabezpieczenie przeplywow
pienieznych zwigzanych ze stopa procentowa i/lub kursem walutowym o kwote
689.931tys. zl oraz zwiekszeniem portfela kontraktow CIRS stanowigcych
zabezpieczenie wartoSci godziwej z tytulu ryzyka stopy procentowej o kwote
56.416 tys. zl.

Wynik z tytulu odsetek wyniost 1.270.408 tys. zt i spadl o 78.439 tys. zl, tj. 0 5,8%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwazniejsza zmiana w strukturze przychodéow
odsetkowych wynikata z kredytéw i pozyczek udzielonych klientom. Przychody z tytulu
kredytow i pozyczek udzielonych klientom wyniosly 1.545.026 tys. zt w 2015 roku i byly
nizsze o 12,7% w poréwnaniu do roku ubieglego. Spadek przychodow z tytutu odsetek o
10,4% spowodowany byl gtownie obnizeniem $redniego WIBOR 3M z 2,3% w 2014 roku
do 1,7% w 2015 roku.

Wynik z tytulu oplat i prowizji wyniost w badanym roku 547.643 tys. zl i byl nizszy
023.225tys. zl, tj. 0 4,1% w porO6wnaniu z rokiem poprzednim. Spadek ten
spowodowany byt zwiekszeniem kosztow z tytulu oplat i prowizji o 12.236 tys. zl przy
jednoczesnym zmniejszeniu przychodoéw z tytulu oplat i prowizji o 10.989 tys. zl.
Spadek przychodéow wynikal gléwnie ze zmniejszenia przychodéw prowizyjnych za
obsluge kart platniczych i kredytowych o 47.958 tys. zl, co zostalo skompensowane
w duzej czeSci wzrostem przychodow z tytulu udzielonych kredytéw i pozyczek, ktore
wzrosly 0 25.979 tys. zI w poréwnaniu do ubieglego roku. Wzrost kosztow z tytulu oplat
i prowizji spowodowany byl przede wszystkim zwiekszeniem kosztow prowizyjnych za
obstuge kart platniczych i kredytowych o 5.716 tys. zl.

Przychody z tytulu dywidend wyniosly w badanym roku 334.049 tys. zl i byly wyzsze
0 305.444 tys. z} w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wzrost ten byl spowodowany
zwiekszeniem przychodéw z tytulu dywidend od podmiotéw zaleznych objetych
konsolidacja 0 305.036 tys. zt.

Koszty operacyjne w badanym roku wyniosly 1.472.679 tys. zl i wzrosly w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 87.700 tys. zl, tj. o 6,3%. Najwieksza pozycja kosztow
operacyjnych w 2015 roku byly koszty dzialania, ktére wyniosly 982.111 tys. zi
istanowily 66,7% kosztow operacyjnych. Skladaly sie na nie koszty pracownicze
w wysokoéci  507.065 tys. zl oraz Kkoszty ogoblnoadministracyjne w wysokos$ci
475.046 tys. zl. Koszty dzialania zmalaly w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 19.819 tys. zl, tj. 0 2,0%, co spowodowane bylo gléwnie spadkiem kosztow reklamy,
promocji i reprezentacji. RownoczeSnie wynik Banku w 2015 roku obcigzony byt
wyzszymi 0 132.196 tys. zl kosztami pozostalej dzialalno$ci operacyjnej glownie z tytulu
obowiazkowej wplaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego przeznaczonej na
wyplate Srodkéw gwarantowanych deponentom Spéldzielczego Banku Rolnictwa
i Rzemiosla Wolomin.

12



Bank Millennium S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

I11. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

pwe

Koszty z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych w 2015 roku wyniosly
228.479 tys. zl i obejmowaly gtownie koszty dokonania odpiséw z tytulu utraty wartosci
kredytow i pozyczek udzielonych klientom. Koszty z tytulu utraty wartoéci aktywow
finansowych zmalaly w poréwnaniu do roku poprzedniego o 19.542 tys. zl, tj. 0 7,9%, co
spowodowane bylo gléwnie wyzszym niz w ubieglym roku wynikiem na sprzedazy
wierzytelno$ci pomniejszajacym koszty z tytulu utraty wartosSci aktywéw finansowych.

Efektywna stopa podatkowa, liczona jako stosunek podatku dochodowego do wyniku
finansowego przed opodatkowaniem, wyniosta w badanym roku 13,3% i byla nizsza
0 8,4 punktu procentowego od uzyskanej w roku poprzednim, przede wszystkim na
skutek znacznego zwiekszenia w 2015 roku w poréwnaniu z rokiem ubieglym wartosci
przychodéw z tytulu dywidend od jednostek zaleznych, ktére nie podlegaly
opodatkowaniu podatkiem dochodowym.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku dokonano aktualizacji warto$ci godziwej instrumentow
kapitalowych VISA Europe Ltd. do poziomu 213.075 tys. PLN, co istotnie wplynelo na
zwiekszenie innych calkowitych dochodéw w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Aktualizacja zostala dokonana w zwiazku z planowang transakeja nabycia akeji VISA
Europe Ltd. przez VISA Inc.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dziatalnoSci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

f.

Zarzad Banku przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i o$wiadczenia oraz przedlozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 maja 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
28 maja 2015 .

Dokonali$my oceny prawidlowo$ci funkcjonowania systemu ksiegowo$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoSci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoélnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Podczas przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy przypadkéw niestosowania sie
przez Bank w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia niniejszego raportu
do obowiazujacych zasad w zakresie ostroznoSci. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
przewidziane byly przepisami Prawa Bankowego, uchwalami Zarzadu Narodowego Banku
Polskiego, uchwalami Komisji Nadzoru Finansowego oraz Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow
ostroznoSciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ("CRR") i wydanych na podstawie tego rozporzadzenia
rozporzadzen Komisji (UE) zasady ostroznos$ci dotyczace:

e koncentracji ryzyka kredytowego,

e koncentracji udzialow kapitatlowych,

e kwalifikacji kredytow oraz udzielonych gwarancji i poreczen do grup ryzyka i

tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dzialalno$cig bankow,

e plynnodci,

e wysokoSci rezerwy obowigzkowej,

e adekwatno$ci kapitalowe;j.

Laczny wspoélezynnik kapitalowy (TCR) wynoszacy na dzien bilansowy 16,55% zostal
ustalony prawidlowo zgodnie z CRR. Stwierdzenie to opieramy na przeliczeniu ilorazu
funduszy wlasnych wynoszacych 6.081,3 mln zl i aktywéw wazonych ryzykiem
wynoszacych 36.755,7 mln zt wykazanych w formularzu COREP sporzadzonym przez Bank
na date bilansowa.
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g.

pwc

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieroOw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panhstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Banku
Millennium S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Stanislawa Zaryna 2a. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku dnia 25 lutego 2016 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku Millennium S.A. z dnia
25 lutego 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegolnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowosé¢
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 25 lutego 2016 r.
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