JI\\
MIDAS

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIAY.ALNOSCI
MIDAS S.A.

W 2015 ROKU

Warszawa, dnia 29 lutego 2016 roku

str. 1



Spis tresci

1

CHARAKTERYSTYKA SPOLKI IMIIDAS S.A. ....eereeerreirrersesssessssessssessssssessssessssesssssssssssessessssssssessssensssssssssenssnes 4
1.1 PODSTAWOWE INFORMACIE O IMIIDAS S.A. . .teiiiiieeteeiteeetee st e eteeseteeeteessbeeesseesateeenseesnsesanseesnsesansesssessnsensnns 4
1.1.1  Przedmiot AZiGtQINOSCI SPOTKI ......ccc..veveeeeeeeeeeeeee et e et e ettt e e e e et e e e taaeesaaaeensraaeens 4
1.1.2  Zmiany W SEFUKEUIZE SPOTKI ..c....eeemeeeiiiieieeieeee ettt ettt es 4
1.2 ODDZIALY SPOKI «.uveeitieiiteeiteesteestee sttt st e st sba e s bt s e s ba e s ebe s e s e e s ebe s e s an e s ebe e e san e e s be e e seneesna e e smneesnaeesareesaneess 4
1.3 ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA. .. uveeeuveeeteestieeiseesteeesseessseeasseessesaseessesssessssessssessnsessssessssessssenn 4
1.4 POWIAZANIA ORGANIZACYINE LUB KAPITALOWE
1.5 LOKATY ORAZ INWESTYCJE KAPITALtOWE
DZIALALNOSC SPOLKL.......oueueucueecncnsesieaessesetessssassessssas e s e st s ssssest e ssssastasssssastasssssastasssssastassenss 6
2.1 PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USEUGH. veeuveeeureesureesreesureeasseessseeassesssessssessssesassessssesessessssessssessnsessnsessne 7
2.2 GLOWNE RYNKI ZBYTU | ZAOPATRZENIA .eeuveeeuteesureeeteesteesseesateesseessseesssessssessnseessseesssesssseesssesssesssseessseessseess 7
2.3 WAZNIEJSZE ZDARZENIA, DOKONANIA | NIEPOWODZENIA SPOtKI MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC.............. 7
2.4 INFORMACJA O UMOWACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKI GRUPY IMIIDAS .....vveeuveesireeereesteesseesteeesseesareesseesneesnseesnne 8
2.4.1  Umowy znaczqce dla dziafaINOSCi SPOTKi .........ccovueeesueieniieiieieeeeeee e
2.4.2 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe...
2.4.3  Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczqgce kredytow i poZyczek............ccceevvueevvieneeenvienennn,
2.4.4 Udzielone pozyczki i poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje ............cccecccveeeeevveeeenne.
2.5 INFORMACIJA O ZATRUDNIENIU
2.6 ROZWOJ SPOLKI ...ttt
2.6.1 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdw rozwoju
2.6.2  PerspektyWy rOZWOSU SPOTKI ..........coeeeueeieeeeeeeeeeee ettt ee e e et e sttt a e ettt e e e et e e et e e e sseaaeesssasennses
2.7 OCENA MOZLIWOSCI REALIZACI ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH .euvveevereiueesteeesseesnsesesssesssseesssesnsseesssesssssessesssnes 15
2.8 CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN ..uvvteuvieeuteseutesteesnseestesssseesssessnseessessnssesnsessnsesssessnssssnsessnsessnsesenssesnsesenssesnsens 15
2.8.1  Ryzyka zwigzane z dziataINOSCiqQ SPOTKi ...........eeeueeeieieiieieeeeeeee e 15
2.8.2  Ryzyka zwiQzane z OtOCZENIEM SPOTKI ..........eeeeecreieeeieeeeeieeeeeeeeeeee et tte e e e eta e e e caaa e e s reaeeearaaeeaees 17
2.8.3  Ryzyka zwigzane z dziatalnosciq spdfek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Midas ................. 18
SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOLKI .....cveeererrereeserreressessesessessessessssessssssssesesssssssssssssssssssenses 18
3.1 ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO......ceuvverveeneeeneeeneesnrenseenseennens 18
3.2 OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH ....etiiuerieeenuiieeeeireeesireeessareeesssnseeessuneens 18
3.3 WSKAZNIKI FINANSOWE | NIEFINANSOWE .......ccvvnnee..
3.4 ZMIANY W PORTFELU INWESTYCYJNYM EMITENTA
3.5 ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAM I.....veeeveerereeeveesereesnneens 20
3.6 INSTRUMENTY FINANSOWE ..cceteteiuiutteteeesesaauetteeeeesaaaunteseeeeesesasseseeeeeeesaaannseneeeessaansbaneeeeesaaansenenesesesannnneee 20
3.6.1  Wykorzystywane instrumenty fiNANSOWE...............ccccueeeecieeeesciiieesiieeessieeesesseseesisieeesssseessssesesanees 20
3.6.2 Cele i metody zarzqdzania ryzykiem fiNGNSOWYM ..............ceeecueieeeiiieeeeiieeeeecieeeeeieeeesreeeeeerae e e 21
3.7 AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA ....couvienteenteentesneesunesaeesseesseenseensesnsesssesseensessessessesnsesneesees 21
3.8 ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI OPERACYINE | FINANSOWE .vvvuuneeeereerirnneeeeerernsnnnnees 21
3.8.1 Znaczqce zdarzenia W roKU ODIOTOWYIM .......cccecuvuveeeiieeeciieeeeiteeeieaesste e e etta e e sstaaesssseaessseaesanees
3.8.2  Czynnikii zdarzenia o nietypowym charakterze.............
3.8.3 Ocena czynnikdw i zdarzen wptywajgcych na wyniki
3.9 OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI ...vvtteeeeeunreeeeeeesesanreseeesesesaaussseeeeesesaasnsseeesesssaanssseeesesssannnnnees
3.10  PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH...ccuveeereerieeneeesreeseeesseesseesseesseesseessseens 22
OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2015 ROKU ......c.ceveeemeemrrerreeennnns 22
4.1 WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT ....veveiiiiriiieieenieeeieesieeeiee e 22
4.2 WSKAZANIE ZAKRESU W JAKIM EMITENT ODSTAPI£ OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYINEGO ........... 23

str. 2



4.3 OPIS PODSTAWOWYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM

W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH......eettetieteeresieesitesiteseeesseenseeneesnsesseesseessesnsens 24

4.4 KAPITAL ZAKEADOWY.....ceuveeuteenrientenitenseesseesseesseesstessesmeesseesseesseeasesasesasesaeesaeesseensteneteneeeseesbeenseeanesanesanenmnennes 25
4.4.1  Struktura kapitatu ZAKIGAOWEGO ...........ccooueeeiiieiieieieeeeeeee ettt 25
4.4.2  Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych znaczne pakiety QKCji .........cccvuueeeecvveeecieeeeciieeecivreeennn, 26
4.4.3  Akcjonariusze Spotki posiadajgcy specjalne uprawnienia kontrolne, ograniczenia prawa gtosu oraz
przenoszenia prawa WIASNOSCI QKCJi SPOTKI ..........occuveeeeeiieeeeee ettt ee ettt e e e e e e e e e e e e taaaes e 26
4.4.4 Zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spotki, uprawnienri do nich, przez osoby
2arzqQdzajgce i NAAZOIUJGCE SPOTKE .....oeeeneeeee et e e et ee e et e e e e e ettt e e e sttt e e ssaaaeesssesaeasseaennses 27
4.4.5 Umowy, w wyniku ktdrych mogq nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i OBlIGATATIUSZY ............uueeeueeeeesiiieeeeciieeeceeeesteeeetta e e sea e e st s e e ssaaaesseeens 27
4.4.6  Program GKCji PraOCOWNICZYCH .......cc.eeeueieiieiieieeeeee ettt sttt e saee e 28
Wi/ N AN o 1oV ol =B | (o IR (o K31}Vl o S 28

4.5 OPIS ZASAD ZIMIANY STATUTU SPOKI ..eiuvteiteeeteeeteeeite sttt esteesbeeeseesabeesbeesabeeessaesseeesneesabeeessbesneeennnesnnees 28

4.6 SPOSOB DZIAtANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY |

SPOSOBU ICH WYKONYWANIA. ... .uvveeeeereeeesseessanuseesessseeessssseeessssesssssessssssseesssssesssssssesenssesesasssssssssssesssssseesssssesssnssnees

4.7 OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN
V2 480 R o o [0 [\ 1o {0 ] ov.{o FSU SRR

Vi B 4o | Lo o F PSP
4.8 SKtAD OSOBOWY, ZMIANY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH
SPOLKE 34

0330 A o [o [o I VLo 1o {0 (o7 (o DR USSR 34

4.8.2  KOMUEEE AUGYLEU ...ttt e ettt e e e e ettt e e e e e s ettt et e e e esssssbeaaaaesensssssesaaessessssssneees 36

4.8.3  KOMILEt WYNAGIOUZEN ..ottt ettt ettt e et e st e s e saeasaneenas 38

Wi R Y 4o [ 7.{o o F SRR 38
4.9 WYSOKOSC WYNAGRODZEN OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ..vvvvvuvvvernrnrernnnrnsnsnsssnsssnsssssnsssssnsssssssnsnnnns 39

4,10  UMOWY ZAWARTE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACII LUB
ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z
POWODU POEACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE 1vvvvvvervrererereresasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnne 40

POLITYKA WYNAGRODZEN ......ccovreemenenenerensnsnsnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssss 40

POZOSTALE INFORMAUGIE .....ceetiiiiiiiiiinnneeiiiisissssnnsesssssssssssssssesssssssssssnssssssssssssssnnsesssssssssssnnsssssssssssssnnsanss 40
6.1 POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACH PUBLICZNES ... tttteteeeeeiittttteeeesesusteeteeeesesassebeeeeesesanssnseeeeeeesaaannseeetesssaannnbaneeeessesannrenneeeens 40
6.2 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM ...iiuiritiieseieiiiertteeesestrerteeeesesirereteeeseseannnetesesesesnnnaeetesssesnnnaneeesssenans 45
6.3 ZAGADNIENIA DOTYCZACE SRODOWISKA NATURALNEGO ..vvuvuvvrevererersrssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 45
6.4 WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU ..evvveeueeeireennreesureesseesseesseesseesnseessesssseesssesssseesane 46
6.5 DANE REJESTROWE | TELEADRESOWE ...ccetettiauueteteeeseaaaunteteeeeesesasssseeeeesesanunsseeesesssasansseneeesssesannssneeesesssannnseee 46

str. 3



1 Charakterystyka spoiki Midas S.A.

1.1 Podstawowe informacje o Midas S.A.

Midas Spétka Akeyjna (poprzednio Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna, dalej jako
»opo6tka” lub ,,Emitent”) zostala utworzona dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 1. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzaciji i do dnia 31 grudnia 2012 r. dzialala w
oparciu o przepisy tej ustawy, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (dalej jako
"Ksh") i innych przepiséw prawa. Od dnia 1 stycznia 2013 r. Spotka, w zwiazku z wejsciem w zycie
ustawy z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw, dziata na podstawie Ksh 1 innych przepiséw prawa.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000025704. Siedziba Spotki jest Warszawa.

W dniu 12 lutego 2013 roku weszla w zycie, uchwalona w dniu 31 pazdziernika 2012 roku przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki, zmiana Statutu Spétki, w ramach ktérej m.in. dokonano zmiany
tirmy Spotki na Midas Spotka Akceyjna, a skréconej nazwy — na Midas S.A.

1.1.1 Przedmiot dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dzialalnosci Spétki jest (w nawiasie podano kod klasyfikacji PKD):

1) dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
2) pozostale formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.2),

4) pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych, (66.19.7),

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2).

1.1.2 Zmiany w strukturze Spoiki

W 2015 roku struktura Spéltki nie ulegta zmianie.

1.2 Oddzialy Spolki

Spélka nie posiada oddzialéw ani zaktadéw.

1.3 Zmiany w zasadach zarzadzania Spotka
W 2015 roku nie nastapily istotne zmiany w sposobie zarzadzania Spo6tka.

1.4 Powiazania organizacyjne lub kapitatowe

Spotka jest czeScia grupy kapitalowej (,,Grupa Midas”) w rozumieniu MSR 27 ,.Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka, a jednostkami
zaleznymi (w rozumieniu MSR 27) —Aero 2 Sp. z o.0. (,,Aero2”), do dnia 30 listopada 2015 r. Mobyland
Sp. z o.0. (,,Mobyland”), od dnia 5 sierpnia 2015 r. Altalog Sp. z o.0. (,,AltaLog”), a od dnia 24 grudnia
2015 r. Sferia S.A. (,,Sferia”). Szczegdly dotyczace stanu posiadania akcji i udzialéw w spotkach zaleznych
zostaly opisane w nocie 5 Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015

roku.
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W dniu 23 grudnia 2015 roku zawarto umowy nabycia 1 834 405 akcji spétki Sferia o wartosci nominalnej
100 PLN kazda, reprezentujacych 51% kapitatu zakladowego i gloséw na walnym zgromadzeniu spotki
Sferia, pomiedzy panem Jackiem Szymonskim, a spéltka Aero 2, w ktorej Spotka posiada 100% udzialéw
oraz spotka Bithell Holdings Limited, a spotka Aero2. faczna cena jaka Aero2 zaplacila na rzecz
Sprzedajacych wyniosta 121,9 mln PLN pochodzacych ze §rodkéw whasnych. W zwigzku miedzy innymi z
(i) zawartymi w umowach nabycia 51% akcji w spolce Sferia warunkami i prawami wynikajacymi z
zawartych uméw oraz (i) posiadanymi o§wiadczeniami Sprzedajacych, Midas posrednio objat kontrole
nad Sferia. oraz wilaczyt Sferi¢ do konsolidacji metoda pelna.

Ponadto w 2015 roku nie nastapily istotne zmiany w strukturze Grupy Midas. Ponizej opisano zmiany w
strukturze Grupy Midas, dokonane w 2015 roku, ktére mialy charakter porzadkowy 1 byly efektem dziatan
Zarzadu Spotki zmierzajacych do uproszezenia struktury Grupy Midas lub nie mialy istotnego wplywu na
ksztatt Grupy Midas.

W dniu 30 listopada 2015 roku nastapila rejestracja potaczenia spétek Aero2 i Mobyland, w ktérej Spétka
posiadata 100% udzialu w kapitale zakladowym. Decyzja o polaczenia Aero2 i Mobyland wynikata z
przekonania Zarzadu Spoltki, iz polaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym sposobem na
uproszczenie struktury Grupy Midas. Polaczenie nie miato istotnego wplywu na wyniki finansowe oraz
dziatalno$¢ Grupy Midas. Polaczenie Aero2 i Mobyland nastapilo poprzez: i) przeniesienie na Aero2
calego majatku Mobyland w drodze sukcesji uniwersalnej oraz ii) rozwigzanie sp6tki Mobyland bez
przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami Ksh. W wyniku polaczenia kapital zaktadowy
Aero2 zostal podwyzszony z kwoty 11.100 tys. PLN do kwoty 113.200 tys. PLN, tj. o kwote 102.100 tys.
PLN, poprzez utworzenie 2.042.000 sztuk nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udzial.
Spélka w wyniku polaczenia, jako jedyny udzialowiec Mobyland, otrzymala za 204.200 dotychczasowych
udzialéw w kapitale zaktadowym Mobyland, 2.042.000 nowych udzialéw w kapitale zaktadowym Aero2.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Spétka zawarta z NASK 4Innovation Sp. z 0.0. umowe nabycia udziatéw w
AltalLlog. Zgodnie z umowa Midas nabyl 3.630 udzialéw Altal.og stanowiacych 66% udziatu w kapitale
zakladowym w/w sp6tki uprawniajacych do 66% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Transakcja
nabycia udzialéw w Altalog podyktowana byla zamiarem pozyskania aktywéw, ktére moga byé
komplementarne w stosunku do dzialalnosci Grupy Midas i wspiera¢ realizacje podstawowej jej strategii.

Spélka Midas jest takze czescia grupy kapitalowej (,,Grupa Z8Z”) w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej jako ,,Ustawa o Ofercie”), w ktérej podmiotem
dominujacym (osoba kontrolujaca Spétke) jest Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Zygmunt
Solorz — Zak. Pan Zygmunt Solorz — Zak kontroluje Spélke posrednio poprzez nastepujace podmioty:
Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), Ortholuck Limited z siedziba w Nikozji na
Cyprze (spotke zalezna od Karswell, ,,Ortholuck”), Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze
(spotke zalezng od Ortholuck, ,,Litenite”). Wedle wiedzy Spoétki na dzieni sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

1) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada udzialy w Karswell, Spotka nie posiada przy tym informacji, jaki jest
udzial Pana Zygmunta Solorza-Zaka w kapitale Karswell,

2) Ortholuck posiada 100% udzialéw w Litenite,

3) Pan Zygmunt Solorz-Zak, Karswell i Ortholuck nie posiadaja bezposrednio akcji Spotki (informacja
wynikajaca z zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie otrzymanego przez Spédlke od Pana
Zygmunta Solorza-Zaka).
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Spélka nie posiada innych informacji na temat sposobu kontroli sprawowanej przez Pana Zymunta
Solorza-Zaka nad spétkami Karswell, Ortholuck i Litenite.

Na ponizszym schemacie przedstawiono dostgpne Spélce informacje (zgodne ze stanem na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania) na temat podmiotéw dominujacych wobec Spéiki, innych
podmiotéw, poprzez ktére Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada udzialy w podmiotach dominujacych wobec
Spoiki, a takze informacje na temat Grupy Midas.

Pan Zygmunt Solorz-Zak

Doy | podmioty mis wokodrgee w sklad Grupy Midas

KEontrola®

Karswell

* Emiltant riss posiada infomnac]i na bemnat podsta ey
Faomitroll, v bym ey bermest udriadu w kapitale | glosach w Kontrola®
darsij spélce
== wy informaci dostgpnych pubBcania Ortholuck
SEE Literite poslada berpodredrin 976 54T S50 akc|i

Emitanta, dajecych 55 99T5% udsiada w kapitals | ghosack ooty 1005

T w i apitala i glosadn ™
Litenite
Kontrola, 0539755 udzista

w kapitala i gaosach ==~

Kontrols, 065% udriabhy wikepitale
| glosackh

scetroda, 100% wdnalu w
kemprtabe igiosach

Kontrols, 315 wdratu w
kapitala i giosach

1.5 Lokaty oraz inwestycje kapitatlowe

Podstawows, inwestycja Spotki sg akcje 1 udzialy posiadane w spétkach zaleznych: Aero2 i Altal.og w
ktérych to Spoétka posiada odpowiednio 100% i 66% udziatu w kapitale i glosach. Struktura powiazan w
Grupie Midas oraz zmiany w jej zakresie, ktore nastapily w 2015 roku, zostaly opisane w punkcie 1.4
niniejszego sprawozdania. W 2015 roku Spotka skupila si¢ na organizowaniu dziatalnos$ci Grupy Midas.
Naktady inwestycyjne Grupy Midas obejmowaly gléwnie naklady zwigzane z rozbudowa infrastruktury
telekomunikacyjnej, realizowang przez Aero2 oraz nabyciem przez Aero2 akcji Sferia. Podstawowa
skladows nakladéw na infrastrukture telekomunikacyjng byly inwestycje w stacje bazowe i punkty
transmisyjne. Powyzsze inwestycje Aero2 byly w duzej mierze realizowane w ramach tzw. Projektu 4100,
opisanego w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego w dniu 8 lutego
2012 r. (dostepnym na stronie internetowej Spotki  pod  adresem  http://www.midas-

sa.pl/Relacje inwestorskie/Gielda/Prospekt emisviny, dalej jako ,,Prospekt”) oraz w ramach realizacji
Umowy Dostawy opisanej szetzej w rapotcie biezacym 5/2015.

2 Dzialalnos¢ Spotki

Podstawows, dziatalnoscia Spotki jest dziatalno$é holdingowa. Prowadzona przez Spétke w 2015 roku
dziatalno§¢ holdingowa polegata gtéwnie na organizowaniu dzialalnosci Grupy Midas. Dziatalno$¢ ta
prowadzona jest na terytorium Polski. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka koncentrowala si¢ na
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optymalizacji warunkéw zadluzenia poprzez refinansowanie istniejacego dlugu oraz ltagodzenie

kowenantéw (szerzej opisane w pkt 2.3. ponizej).

2.1 Podstawowe produkty, towary i ustugi

Spotka, z racji prowadzonej dzialalnosci, praktycznie nie wytwarza produktéw czy towaréw ani nie
$wiadczy uslug. Podstawowe produkty, towary i uslugi wytwarzane przez Grupe Midas zostaly
szczegblowo opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Midas w 2015 roku.

2.2 Glowne rynki zbytu i zaopatrzenia

Charakter dzialalnosci prowadzonej przez Spétke nie pozwala na wyodrebnienie gtéwnych rynkéw zbytu
czy zaopatrzenia. Niemniej jednak spotki zalezne wchodzace w sktad Grupy Midas dziataja na rynku ustug
telekomunikacyjnych w Polsce. Dzigki posiadanym rezerwacjom czestotliwosci oraz posiadanej sieci
telekomunikacyjnej, Grupa Midas ma mozliwo$¢ $wiadczenia ustug telefonii komérkowej na terenie
catego kraju.

2.3 Wazniejsze zdarzenia, dokonania i niepowodzenia Spo6iki majace
znaczacy wplyw na dziatalnos¢
Zmiana warunkéw umowy kredytowej z Bankiem Pekao oraz zmiana wysokosci zabezpieczen

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zarzad Spétki otrzymat i tego samego dnia zaakceptowal oferte zmieniajaca
umowe kredytowa na finansowanie rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz
HSPA+ (,,Umowa Kredytowa”) zawarta w dniu 10 lipca 2014 roku ktérej stronami sa Bank Pekao oraz
Spélka wraz ze spélkami zaleznymi Aero2 i Mobyland do dnia polaczenia. W konsekwencji akceptacii
przedstawionych warunkéw w dniu 26 czerwca 2015 roku Spotka wraz z Aero2 i Mobyland zawarly aneks
do Umowy Kredytowej miedzy innymi podwyzszajacy kwote kredytu. Podwyzszenie kwoty kredytu
wymagalo podwyzszenia kwot zabezpieczenia w terminie 45 dni od daty podpisania aneksu do Umowy
Kredytowej co wiazalo si¢ ze zmianami wpiséw do rejestru zastawoéw. Umowa Kredytowa, zamiany
zabezpieczen oraz zmiany wpisu do rejestrow zastawow zostaly szczegélowo opisana w pkt. 2.4.1 ponizej.

Zmiany wpisu do rejestru zastawdw na aktywach znacznej wartosci

W dniu 21 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydzialu XI Gospodarczego — Rejestru Zastawdw (,,Sad”) z dnia 11 sierpnia 2015 roku o
zmianie wpisu zastawu rejestrowego, ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank”) na
204.200 udziatach Mobyland o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale
zakladowym Mobyland, ujetych w ksiggach rachunkowych Spotki w wartosci ewidencyjnej 178.770 tys.
PLN, polegajacej na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 mln z1.

Ponadto Spétka otrzymata postanowienie Sadu o dokonaniu w dniu 12 sierpnia 2015 roku zmian wpiséw

zastawOw rejestrowych ustanowionych na rzecz Banku na:

zbiorze rzeczy ruchomych 1 praw stanowiacych cze$¢ przedsiebiorstwa Spotki (niebedacych jej akcjami) o
wartosci ewidencyjnej 179 tys. oraz na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych cze$é
przedsiebiorstwa Mobyland, o wartosci ewidencyjnej 102,1 mln 2z polegajacych na podwyzszeniu
najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 mln z1.

W dniu 28 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymala postanowienie Sadu z dnia 18 sierpnia 2015 roku o
zmianie wpisu zastawu rejestrowego ustanowionego na trzecz Banku, stanowiacego zabezpieczenie
Kredytu, na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych zorganizowana calo§é gospodarcza o
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zmiennym skladzie nalezacych do Aero2. Zmiana polega na podwyzszeniu najwyzszej sumy
zabezpieczenia z kwoty 396,7 mln PLN do kwoty 622 mln PLN. Warto§¢ ewidencyjna wymienionego
zbioru na dzied 30 czerwca 2015 roku wynosita 858,3 mln PLN.

W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu z dnia 3 wrzesnia 2015 roku o
zmianie wpisu zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku, stanowiacego zabezpieczenie
Kredytu, na posiadanych przez Spétke 221.000 udzialéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy w Aero2
stanowiacych 99,5% udzialu w kapitale zakladowym Aero2. Zmiana polega na podwyzszeniu najwyzszej
sumy zabezpieczenia z kwoty 300 mln PLN do kwoty 525 mln PLN. Ponadto Zarzad informuje, iz
zmianie ulegl réwniez wpis zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku stanowiacego
zabezpieczenie Kredytu na posiadanych przez Spétke 1.000 udzialéw o wartosci nominalnej 50 PLN
kazdy w Aero2 stanowigcych 0,5% wudzialu w kapitale zakladowym Aero2. Zmiana polega na
podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 300 mln PLN do kwoty 525 mln PLN. Wartos¢
ewidencyjna 100% udzialéw w Aero2 na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosita 787 mln PLN.

Zwickszenie ww. najwyzszych sum zabezpieczenia wynika z realizacji postanowien anekséw do uméw
zabezpiecze umowy kredytowej z Bankiem, opisanych w raporcie biezacym nr 29/2015.

Przedterminowa splata catosci kredytu udzielonego przez Alior Bank

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spétka przedterminowo splacita kredyt inwestycyjny w wysokosci 150 mln
PLN udzielony przez Alior Bank S.A., ktérego umowa zawarta w dniu 28 lutego 2013 roku przewidywata
ostateczng splatg na dzien 3 kwietnia 2018 roku. Wczesniejsza splata wynikala z pozyskanego
refinansowania w Banku Pekao. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym
nr 23/2015

Zgromadzenie obligatariuszy Spotki

W dniu 20 lipca 2015 roku odbylo si¢ zwotane na zadanie Spétki zgromadzenie obligatariuszy Midas, na
ktérym podjeto m.in. uchwaly w sprawie wylaczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej jako kowenantu
obligacji oraz zmiany tresci definicji Dozwolonej Akwizycji. Zmiana tresci definicji Dozwolonej Akwizycji
dopuscita mozliwos§é nabywania bezposrednio lub posrednio przez Spétke mniej niz 100% udziatéw lub
akcji przedsi¢biorstwa prowadzacego dzialalno$¢ tozsama lub komplementarng z przedmiotem
dziatalno$ci Spétki. Uzasadnienie ww. zmian zostalo opublikowane w raporcie biezacym numer 24/2015.
Tres¢ wszystkich podjetych uchwat zostala przekazana do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr

26/2015.Informacja o umowach zawartych przez Spotke

2.4 Informacja o umowach zawartych przez spoétki Grupy Midas

Wskazane w niniejszym punkcie umowy sa umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnosci Spétki.

2.4.1 Umowy znaczace dla dzialalnosci Spoétki
Zmiana warunkéw umowy kredytowej z Bankiem Pekao oraz zmiana wysokosci zabezpieczen

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki otrzymal i tego samego dnia zaakceptowal oferte zmieniajaca
umowe kredytowg na finansowanie rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz
HSPA+ (,,Umowa Kredytowa”) zawartg w dniu 10 lipca 2014 roku ktérej stronami sq Bank Pekao oraz
Spotka wraz ze spotkami zaleznymi Aero2 1 Mobyland do dnia polaczenia. W konsekwencji akceptacji
przedstawionych warunkéw w dniu 26 czerwca 2015 roku Spotka wraz z Aero2 1 Mobyland zawarly aneks
do Umowy Kredytowej, zmieniajac ja w nastepujacym zakresie:

1. Zwickszenie kwoty kredytu z 200 mln PLN do 350 mln PLN.
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2. Rozszerzenie celu kredytu o refinansowanie istniejacego kredytu w Alior Bank S.A. (,,Alior
Bank”) w kwocie 150 mln PLN.

3. Ustalenie okresu dostepnosci kredytu do kofica grudnia 2015r., w tym do konica lipca 20151, na
refinansowanie kredytu w Alior Bank.

4. Splata kredytu: w réwnych ratach miesiecznych od konca stycznia 2016t.

5. Zabezpieczenie prawne: modyfikacja warunku odnosnie depozytu gotéwkowego (DSRA) na 20
mln PLN (aktualna zdeponowana kwota) zamiast 10% zaangazowania.

6. Aneks nie przewiduje istotnych zmian pozostalych warunkéw Umowy Kredytowej, w tym
sposobu kalkulowania odsetek, kar umownych, zastrzezen warunkow lub terminow.

Podwyzszenie kwoty kredytu wymagalo podwyzszenia kwot zabezpieczenia w terminie 45 dni od daty
podpisania aneksu do Umowy Kredytowej. W zwigzku z powyzszym w dniu 6 sierpnia 2015 roku Spoétka,
Aero2 oraz Mobyland podpisaty z Bankiem Pekao aneksy do uméw zabezpieczeti, opisanych w raporcie
biezacym nr 28/2014. Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na udziatach Aero2 i Mobyland polegaja
na zwigkszeniu maksymalnej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 mln zl. Zmiany w zdefiniowanych w
raporcie biezacym nr 28/2014 Umowach Zastawu Rejestrowego na Zbiorach polegaja na zwigkszeniu
maksymalnej sumy zabezpieczenia z tytulu zastawdw rejestrowych ustanowionych na zbiorach rzeczy
ruchomych i praw stanowiacych zorganizowana calo$¢ gospodarcza o zmiennym skladzie Mobyland i
Midas do kwoty 525 mln zt, a Aero2 do kwoty 622 mln zl. Ponadto, Spétka, Aero2 oraz Mobyland
zlozyly oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty 525 mln zl.
Ponadto, w dniu 7 sierpnia 2015 roku zostaly ztozone do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego — Rejestru Zastawow wnioski o dokonanie stosownych zmian
wpiséw w rejestrze zastawow, co wypelnia postanowienia ancksu dotyczace wymaganych w zwigzku z
podwyzszeniem kwoty kredytu zmian zabezpieczed. Podwyzszenie kwot ww. zabezpieczenr bylo mozliwe
dzi¢ki podjetej w dniu 23 lipca 2015 roku uchwale NWZ Spoétki udzielajacej zgody Zarzadowi na zawarcie
odpowiednich uméw. O powyzszych zdarzeniach Spétka informowala w raportach biezacych nr 18/2015,
19/2015, 27/2015 oraz 29/2015.

Zmiana warunkéw emisji obligacji

W dniu 20 lipca 2015 roku odbyto si¢ zwolane na zadanie Spétki zgromadzenie obligatariuszy Midas, na
ktérym podjeto m.in. uchwaly w sprawie wylaczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej jako kowenantu
obligacji oraz zmiany tresci definicji Dozwolonej Akwizycji. Zmiana tresci definicji Dozwolonej Akwizycji
dopuscita mozliwos¢ nabywania bezposrednio lub posrednio przez Spélke mniej niz 100% udziatéw lub
akcji przedsi¢biorstwa prowadzacego dzialalno$é tozsama lub komplementarna 2z przedmiotem
dziatalnosci Spotki. Uzasadnienie ww. zmian zostalo opublikowane w raporcie biezacym numer 24/2015.
Tres¢ wszystkich podjetych uchwat zostala przekazana do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr
26/2015.Informacja o umowach zawartych przez Spélke.

2.4.2 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spélka, jak rowniez jednostki od niej zalezne, nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami

powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2.4.3 Zaciagniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek
Zmiana warunkéw umowy kredytowej z Bankiem Pekao oraz zmiana wysokosci zabezpieczeni

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki otrzymal i tego samego dnia zaakceptowal oferte zmieniajaca
umowe kredytowg na finansowanie rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz

HSPA+ (,,Umowa Kredytowa”) zawartqg w dniu 10 lipca 2014 roku ktérej stronami sq Bank Pekao oraz
Spoétka wraz ze spolkami zaleznymi Aero2 i Mobyland. W konsekwencji akceptacji przedstawionych
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warunkéw w dniu 26 czerwca 2015 roku Spélka wraz z Aero2 i Mobyland zawarly aneks do Umowy

Kredytowej, zmieniajac ja w nastgpujacym zakresie:

1. Zwigkszenie kwoty kredytu z 200 mln PLN do 350 mln PLN.
Rozszerzenie celu kredytu o refinansowanie istniejacego kredytu w Alior Bank S.A. (,,Alior
Bank”) w kwocie 150 mln PLN.

3. Ustalenie okresu dostgpnosci kredytu do konica grudnia 20151., w tym do korica lipca 20151, na
refinansowanie kredytu w Alior Bank.

4. Splata kredytu: w réwnych ratach miesiecznych od konca stycznia 2016t.

5. Zabezpieczenie prawne: modyfikacja warunku odnosnie depozytu gotéwkowego (DSRA) na 20
mln PLN (aktualna zdeponowana kwota) zamiast 10% zaangazowania.

6. Aneks nie przewiduje istotnych zmian pozostalych warunkéw Umowy Kredytowej, w tym
sposobu kalkulowania odsetek, kar umownych, zastrzezen warunkow lub terminow.

Podwyzszenie kwoty kredytu wymagato podwyzszenia kwot zabezpieczenia w terminie 45 dni od daty
podpisania aneksu do Umowy Kredytowej. W zwiazku z powyzszym w dniu 6 sierpnia 2015 roku Spélka,
Aero2 oraz Mobyland podpisatly z Bankiem Pekao aneksy do uméw zabezpieczeni, opisanych w raporcie
biezacym nr 28/2014. Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na udziatach Aero2 i Mobyland polegaja
na zwigkszeniu maksymalnej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 mln zl. Zmiany w zdefiniowanych w
raporcie biezacym nr 28/2014 Umowach Zastawu Rejestrowego na Zbiorach polegaja na zwigkszeniu
maksymalnej sumy zabezpieczenia z tytulu zastawdw rejestrowych ustanowionych na zbiorach rzeczy
ruchomych i praw stanowiacych zorganizowana calo$¢ gospodarcza o zmiennym skladzie Mobyland i
Midas do kwoty 525 mln zl, a Aero2 do kwoty 622 mln zl. Ponadto, Spétka, Aero2 oraz Mobyland
zlozyly oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty 525 mln zl.
Ponadto, w dniu 7 sierpnia 2015 roku zostaly zlozone do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego — Rejestru Zastawow wnioski o dokonanie stosownych zmian
wpisOw w rejestrze zastawow, co wypelnia postanowienia aneksu dotyczace wymaganych w zwigzku z
podwyzszeniem kwoty kredytu zmian zabezpieczed. Podwyzszenie kwot ww. zabezpieczenr bylo mozliwe
dzi¢ki podjetej w dniu 23 lipca 2015 roku uchwale NWZ Spoétki udzielajacej zgody Zarzadowi na zawarcie
odpowiednich uméw. O powyzszych zdarzeniach Spétka informowalta w raportach biezacych nr 18/2015,
19/2015, 27/2015 oraz 29/2015.

Przedterminowa splata catosci kredytu udzielonego przez Alior Bank

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spétka przedterminowo splacita kredyt inwestycyjny w wysokosci 150 mln
PLN udzielony przez Alior Bank S.A., ktérego umowa zawarta w dniu 28 lutego 2013 roku przewidywata
ostateczng splate na dzied 3 kwietnia 2018 roku. Wczesniejsza splata wynikala z pozyskanego
refinansowania w Banku Pekao. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym
nr 23/2015.

2.4.4 Udzielone pozyczKi i poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym

W 2015 roku Spoétka udzielita Aero2 pozyczki dlugoterminowej w kwocie 5.000 tys. PLN (Srodki w
wysokosci 5.000 tys. PLN pochodza z kredytu udzielonego przez Alior Bank, przekazane zostaly
bezposrednio na rachunek Aero2).

Szczegobly dotyczace udzielonej pozyczki przedstawia ponizsza tabela:
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Data
Kwota udzielenia
Spotka pozyczki | pozyczki | Data sptaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostate warunki pozyczki
Aero2 5000 24.04.2015 | 30.06.2015 koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Ww. pozyczka zostala udzielona w celu sfinansowania rozbudowy 1 utrzymania sieci telekomunikacyjne;
Grupy Midas.

Otrzymane poreczenia spétek zaleznych i powiazanych

W 2015 roku Spétka nie otrzymala poreczen od spolek zaleznych i powiazanych.

2.5 Informacja o zatrudnieniu

Wedlug stanu na 31 grudnia 2015 r. liczba pracownikéw (w przeliczeniu na etaty) zatrudnionych w Spélce
W oparciu 0 umowg o pracg oraz oséb wspolpracujacych ze Spotka w oparciu o umowy cywilnoprawne
wyniosta 1,27. Analogicznie, na dzien 31 grudnia 2014 r., liczba takich pracownikéw wynosita 3,27.

2.6 Rozwoj Spotki

2.6.1 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju

Gléwnym celem Spélki, zgodnie ze zaktualizowana w 2011 roku strategia, jest utworzenie
najnowoczesniejszego w Polsce operatora szerokopasmowego dostgpu do Internetu w technologii
LTE/HSPA+, posiadajacego wlasna techniczna infrastrukture telekomunikacyjna, co w potaczeniu z
unikalng pozycja rynkowsa, jaka Grupa Midas osigga, m.in. poprzez efektywne polaczenie pasm
czestotliwoscl z zakresu 1800 MHz, przyniesie realne korzysci dla rozwoju i wzmocnienia pozycji Grupy
Midas na rynku, a przez to wykreuje wartos¢ dla akcjonariuszy Spotki.

Grupa Midas dysponuje obecnie zasobem czestotliwoscl z zakresow 800 MHz, 900 MHz, 1800 MHz i
2600 MHz oraz infrastruktura telekomunikacyjna pozwalajacymi na $wiadczenie ustug w technologii
HSPA+ oraz LTE. W ocenie Zarzadu Spéiki, rozpoczecie przez operatoréw konkurencyjnych
$wiadczenia uslug w oparciu o technologi¢ LTE, jak réwniez rozwdj tych ustug, stanowi wazny czynnik
zewnetrzny, istotny dla rozwoju dziatalnosci Grupy Midas.

W rezultacie realizacji strategii, Grupa Midas jako pierwszy podmiot w kraju zaczeta $wiadezy¢ hurtowe
ushugi telekomunikacyjne w technologii LTE/HSPA+, ktéra dzisiaj pozwala na przesylanie danych droga
radiowa przy maksymalnej predkosci pobierania danych do 150 Mb/s oraz maksymalnej predkosci
wysylania danych do 50 Mb/s. Zasadnos¢ inwestycji w rozwdj zaawansowanych technologii potwierdzaja
widoczne na rynku trendy w rozwoju ustug internetowych wyrazone wprowadzeniem przez operatoréw
ofert duzych i nielimitowanych pakietéw danych. W wyniku tych zdarzen dostgp do Internetu w
technologii LTE dynamicznie si¢ popularyzuje, a uzytkownicy kofAcowi moga korzysta¢ z Internetu
mobilnego ze swoboda zarezerwowang dotychczas dla dostepu stacjonarnego.

Strategia przyjeta przez Spotke, zaprezentowana m.in. w raporcie biezacym nr 60/2011, jest realizowana
poprzez:

1) Zakup aktywéw telekomunikacyjnych posiadajacych czestotliwosci lub nowych koncesji na

czestotliwosci, niezbednych do realizacji strategii.
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2) Budowe ogoélnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologiach HSPA+ oraz LTE. Docelowo
Grupa Midas planuje korzystaé¢ z ok. 4800 stacji bazowych w technologii LTE, przy czym ok.
4600 stacji bazowych bedzie obstugiwalo réwniez technologic HSPA+.

3) Hurtows sprzedaz wysokiej jakosci uslug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci dostepu do
Internetu, do operatoréw detalicznych posiadajacych duze, wlasne bazy klientow.

4)  Wdrozenie efektywnego kosztowo modelu biznesowego poprzez:
a. outsourcing ustug do najlepszych pod wzgledem cena-do-jakosci dostawcdw ustug,
b. umowy utrzymaniowe z dostawcami infrastruktury generujace jak najnizsze koszty,
c. wykorzystanie synergii w Grupie Midas oraz Grupie ZSZ,
d. budowe plaskiej i elastycznej organizacji zorientowanej na cele.

Grupa Kapitalowa Midas konsekwentnie realizuje swojq strategie, ktérej efektem jest dalszy rozwdj
infrastruktury telekomunikacyjnej. Na dzien przekazania raportu Grupa Midas realizuje faze III projektu
4100 (szczegdlowo opisanego w prospekcie emisyjnym Spotki z dnia 8 lutego 2012 roku), jednoczesnie w
ramach wykonywania postanowien Umowy Dostawy Grupa Midas realizuje budowe sieci
telekomunikacyjnej w pasmie 800 MHz. Zarzad Spétki informuje, iz w ramach prowadzonych analiz
uwzgledniana jest takze efektywna mozliwo$¢é wykorzystania pasma czgstotliwosci z zakresu 2570-2620
MHz.

Dzigki wspolpracy z Polkomtel w zakresie wspélnego wykorzystania infrastruktury telekomunikacyjne;j,
Grupa Midas efektywnie realizuje synergie kosztowe. Synergie te dotycza kosztéw utrzymania sieci oraz
mozliwosci wspdlnej rozbudowy sieci telekomunikacyjnej przy ponoszeniu nizszych kosztéw takiej
rozbudowy, w poréwnaniu do sytuacji samodzielnej rozbudowy i utrzymania tej sieci, a takze relatywnie
szybszego jej rozwoju.

W 2015 roku zaréwno otoczenie biznesowe jak i rynkowe Grupy Midas ulegalo istotnym zmianom.
Obserwowany byt  znaczny wzrost konsumpcji  uslug  telekomunikacyjnych — bazujacych na
szerokopasmowej transmisji danych, zostala zakonczona prowadzona przez prezesa UKE aukcja
czestotliwodci z zakresu 800 MHz, nastapil wzrost konkurencyjnosci miedzy operatorami w zakresie
swiadczenia ustug dostepu do Internetu.

W marcu 2015 roku Grupa Midas przyjela zlozone przez Polkomtel nowe zamoéwienie na hurtows
dostawe danych.

W marcu 2015 roku spétki z Grupy Midas zawarly ze Sferia Umowe Dostawy i Umowe Hurtows, tym
samym Grupa Kapitalowa Midas rozpoczelta budowe sieci LTE800 oraz mogla zaoferowaé swoim
klientom dodatkowa pojemnos¢ sieci wytwarzang w czg¢stotliwosci 800 MHz oraz zwigkszy¢ zasieg ustug
$wiadczonych w technologii LTE.

W grudniu 2015 roku Aero2 zawarla umowy nabycia 1 834 405 akcji spotki Sferia o warto$ci nominalnej
100 zt kazda, reprezentujacych 51% kapitalu zakladowego i gloséw na walnym zgromadzeniu spotki
Sferia, tym samym zapewnila sobie dostep do czestotliwosci 800 MHz, co pozwoli utrzymaé najwyzszy
poziom $wiadczonych ustug dla spélek z Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat w okresie obowigzywania
Zamowienia 4. Sferia jest operatorem telekomunikacyjnym posiadajacym rezerwacje czestotliwosci
obejmujaca blok o szeroko$ci 2x5MHz z zakresu 800 MHz (,,Rezerwacja 800), ktéra obowiazuje do dnia
31 grudnia 2018 roku. W ocenie Zarzadu Midas odnowienie waznosci Rezerwacji 800 na kolejne okresy
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po cenie implikowanej przez zadeklarowane, wysokie kwoty za pasmo 800 MHz w zakoniczonej w
pazdzierniku 2015 roku aukcji, nie jest ekonomicznie uzasadnione. Analogicznie, Grupa Midas nie bedzie
zainteresowana pozyskaniem dostgpu do pasma z zakresu 800 MHz od podmiotéw, ktére uzyskaly dostep
do pasma 800 MHz przy obecnych wysokich poziomach cenowych, chyba ze odbedzie si¢ to na zasadach
ekwiwalentnosci technologiczno-ustugowe;.

Na dzienr 31 grudnia 2015 roku Grupa Midas byla posiadaczem nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej, na
ktorg sktadaly si¢ m.in. (stan na koniec grudnia 2015 roku): okoto 5170 stacji bazowych dzialajacych w
technologii HSPA+ (w pasmie czestotliwosci nalezacym do Aero2) i okoto 7590 stacji bazowych
dziatajacych w  technologii LTE (w tym okoto 3290 stacji LTE800), wlaczonych do sieci
telekomunikacyjnej uzywanej przez Grupe Midas we wspdlpracy z Polkomtel. Wedlug stanu na dzien
przekazania niniejszego raportu sie¢ telekomunikacyjna Grupy Midas zapewniata okoto 99% pokrycia
populacji kraju w technologii HSPA+ oraz okolo 97% tej populacji w technologii LTE. Wzrost
prezentowanego pokrycia populacji zasiggiem technologii LTE jest rezultatem kolejnego etapu rozbudowy
i optymalizacji sieci, a aktualne dane dotyczace zasi¢gu prezentowane sg zgodnie z obowigzujaca praktyka
rynkowa.

Zarzad Spotki zwraca réwniez uwage na zaprezentowane na ponizszym wykresie (w mln GB), w

zestawieniu z linia trendu. Zarzad Spo6tki pozytywnie ocenia dynamike wzrostu zuzycia danych.
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2.6.2 Perspektywy rozwoju Spoétki
Wedtug Zarzadu Spotki, czynnikami mogacym mie¢ wplyw na wyniki Grupy Midas sa:

1)  Realizacja Projektu 800

W grudniu 2015 roku Aero2 nabyta 1 834 405 akcji spo6tki Sferia o warto$ci nominalnej 100 zt
kazda, reprezentujacych 51% kapitatu zakladowego 1 gloséw na walnym zgromadzeniu spoiki
Sferia, tym samym zapewnila sobie dostep do czestotliwosci 800 MHz, co pozwoli utrzymac
najwyzszy poziom $wiadczonych ustug dla spotek z Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat w okresie
obowiazywania Zamoéwienia 4. W ocenie Zarzadu Midas odnowienie waznosci Rezerwacji 800 na
kolejne okresy po cenie implikowanej przez zadeklarowane, wysokie kwoty za pasmo 800 MHz w
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3)

4)

zakoniczonej w pazdzierniku 2015 roku aukeji, nie jest eckonomicznie uzasadnione. Analogicznie,
Grupa Midas nie bedzie zainteresowana pozyskaniem dostgpu do pasma z zakresu 800 MHz od
podmiotéw, ktére uzyskaly dostep do pasma 800 MHz przy obecnych wysokich poziomach
cenowych, chyba ze odbedzie si¢ to na zasadach ekwiwalentnosci technologiczno-ustugowej, co
oznaczaloby zwickszenie liczby lokalizacji 1 stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci
telekomunikacyjnej wykorzystywanej obecnie przez Grupe Midas, co mogloby mie¢ wplyw na
poziom generowanych wynikéw oraz przeplywéw finansowych Spotki.

Decyzje Prezesa UKE, w sprawie dotyczacej przetargu na dwie rezerwacje czgstotliwosci z
zakresu 1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, wynikajace z wyroku NSA z dnia 8 maja 2014

roku, (szczegbétowo opisanego w pkt. 5.1 ponizej).

Spélka wskazuje, ze zgodnie z opisem tego postgpowania zawartym w pkt. 6 niniejszego
sprawozdania nie jest obecnie w stanie przewidzie¢ kierunku, jak réwniez zakresu dalszych
dzialan podejmowanych przez Prezesa UKE w tej sprawie. Jednoczes$nie Zarzad Spotki pragnie
wskaza¢ na ostateczne 1 korzystne dla Grupy Midas rozstrzygniecia w sprawie dotyczacej
rezerwacji czgstotliwodci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz dla CenterNet i Mobyland
(réwniez opisane w pkt. 6 niniejszego sprawozdania). Spétka ocenia, ze w przypadku zawarcia w
wydawanych w przysztosci decyzjach Prezesa UKE negatywnych dla Grupy rozstrzygniec, moze

to mie¢ posrednio negatywny wpltyw na wyniki finansowe i dziatalno$¢ operacyjna Grupy.

Dynamika wzrostu ustug transmisji danych w technologii LTE, swiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w oparciu o przyznane w 1 polowie 2013 roku
rezerwacje czgstotliwosci z zakresu 1800 MHz, a takze rozdysponowane czg¢stotliwosci z zakresu
800 MHz

Spotka szacuje, ze czynnik ten moze mie¢ negatywny wplyw na tempo wzrostu wartosci
przychodéw ze sprzedazy.

Postepujacy wzrost popularnoéci technologii LTE 1 zwigzany z tym stopien wykorzystania ustug
transmisji danych zaméwionych przez klientéw hurtowych Grupy i ewentualne ztozenie przez
nich kolejnych zamdwien na takie ustugi.

Spélka ocenia, ze taki wzrost dodatnio wplynie na warto§¢ przychodéw ze sprzedazy, przy czym
w przypadku, gdyby ze strony klientéw Grupy Midas, przy okazji zlozenia kolejnego zaméwienia
lub zamoéwien, pojawila si¢ presja na zmniejszenie stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu
danych, wowczas wzrost przychodow ze sprzedazy nie bedzie proporcjonalny do wzrostu
konsumpcji danych u klientéw hurtowych Grupy Midas. Grupa Midas nie moze wykluczy¢
sytuacji, w ktorej klienci Grupy Midas sktadajac kolejne zamowienie lub zamoéwienia, uzalezniac je
beda od zmiany metodologii rozliczen lub obnizenia stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu
danych (taka sytuacja miata juz miejsce w przesztosci 1 nie mozna wykluczy¢, ze nie wystapi w
przysztosci, zwlaszcza gdy wzrost konsumpcji danych nadal bedzie dynamiczay).
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Spélka pragnie w tym miejscu zaznaczy¢, ze wystapienie czynnikéw opisanych w punktach 2) — 4) powyzej
jest w duzej mierze niezalezne od Spolki, w zwigzku z czym Spoétka nie ma pewnosci co do ich

wystapienia w perspektywie kolejnego kwartatu.

2.7 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie ze strategia, Spotka zamierza inwestowaé $rodki finansowe w przedsigwzigcia z branzy
telekomunikacyjnej i IT, w szczegblnosci w dalszy rozwdj Grupy Midas. Na dzied 31 grudnia 2015 r.
Grupa dysponowala srodkami pieni¢znymi w wysokosci 144.128 tys. zl, ktore bedq przeznaczone miedzy
innymi na realizacje ww. inwestycji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie widzi
realnych zagrozen dla mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, tym niemniej zwraca uwage na

ryzyko zwigzane z finansowaniem, opisane w punkcie 2.8 niniejszego sprawozdania.

2.8 Czynniki ryzyka i zagrozen

2.8.1 Ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Spoétki

Ryzyko dotyczace strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategie dziatalnosci w sektorze telekomunikaciji. Z uwagi na wysoka konkurencje
w tym scktorze oraz duzy stopieft innowacyjnosci oferowanych rozwiazan, istnieje ryzyko konieczno$ci
zmiany obranej strategii. Dlatego tez Grupa Midas nie moze zapewnié, zZe jej inicjatywy strategiczne, w
szczegolnosci w zakresie rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2, przyniosa pozytywne
rezultaty w zakladanym czasie, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to ze nie beda mialy negatywnego

wplywu na dziatalno$¢ operacyjna Grupy, jej kondycje finansowa i osiagane wyniki.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem

Grupa Midas pozyskata finansowanie w formie kredytu bankowego udzielonego na podstawie umowy
kredytu zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem Pekao, a nastgpnie zmienionej na mocy aneksu z 26
czerwea 2015 roku . Powyzszy kredyt oraz finansowanie oparte o wyemitowane przez Spotke w dniu 16
kwietnia 2013 roku obligacje serii A (,,Obligacje”), zostaly udzielone na okreslonych warunkach. Spétka
nie jest w stanie zapewni¢, ze warunki te nie zmienia si¢ w okresie udost¢pnienia finansowania, ani ze
podmioty z Grupy Midas nie naruszg istotnych warunkéw tego finansowania, co mogtoby spowodowaé
wzrost kosztow obstugi zadluzenia lub postawienie zobowigzan, z tytulu ww. umoéw kredytowych lub

Obligacji, w stan natychmiastowej wymagalnosci.

W przypadku koniecznosci wezesniejszej splaty istniejacego zadluzenia Grupy Midas, przy jednoczesnym
braku mozliwosci uzyskania refinansowania, Grupa Midas musiataby w znaczny sposéb zmodyfikowaé
swoje plany w zakresie finansowania strategii. Spotka nie moze takze zapewnié, ze w przypadku
konieczno$ci pozyskania refinansowania, takie refinansowanie bedzie udost¢pnione na akceptowalnych
warunkach rynkowych ani, ze zostanie udostgpnione w ogdle. W przypadku, gdy w sytuacji opisane;j
powyzej nie bedzie mozliwe pozyskanie refinansowania w odpowiedniej wysokosci, nie bedzie mozliwa
realizacja modelu biznesowego Grupy Midas w zakresie rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej
Grupy, co moze w sposob istotny niekorzystnie wplynac na sytuacje i perspektywy rozwoju Grupy Midas.
Informacje na temat aktualnego stanu rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy znajduja si¢ w pkt. 2.6.1

niniejszego sprawozdania.

Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnodci zwiazane z pozyskaniem nowej,

wykwalifikowanej kadry zarzadzajace]
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Dzialalno$¢ Grupy jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad Emitenta nie
moze zapewnié, ze ewentualne odejscie niektérych czlonkéw kierownictwa lub niemoznos§é pozyskania
personelu posiadajacego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej
nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalno$é, sytuacje finansowa i wyniki Grupy. Okolicznosci
powyzsze moga w szczegolnodci wystapi¢ wskutek odej$cia spowodowanego wystapieniem konfliktu
interesow.

Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolaé zaklécenia w dziatalnosci Grupy, jak réwniez mie¢
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Rvzyko zwiazane ze struktura wlascicielska

Spélka jest kontrolowana przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta - Pana Zygmunta
Solorza — Zaka. Zmiana struktury wlascicielskiej moze nastapi¢ przykladowo w przypadku zbycia akcji
Spotki lub udziatéw w podmiocie posiadajacym posrednio akcje Spoétki przez - odpowiednio - spotke
zalezna od Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub nieobjecia akcji
Spotki w przypadku ewentualnych przysztych emisji akcji Spotki. W przysztosci w zakresie struktury
wlascicielskiej mozliwe beda nastgpujace sytuacije:

1) w dalszym ciagu Emitent bedzie kontrolowany przez Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta - Pana Zygmunta Solorza - Zaka, a wowczas zostanie zachowany jego
dotychczasowy, decydujacy wplyw na dziatalno$§¢ Emitenta, w tym kluczowe decyzje
podejmowane przez Walne Zgromadzenie (,,W2Z”) Emitenta,

2) wigkszosciowy pakiet akcji Spélki znajdzie si¢ w posiadaniu podmiotu innego niz
kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza - Zaka,
3) zaden podmiot nie bedzie kontrolowal Emitenta.

Opisane powyzej sytuacje beda mialy wplyw na decyzje podejmowane przez WZ Emitenta, miedzy
innymi w nastepujacych kwestiach: powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej, zmiany
Statutu i podwyzszania kapitatu zakladowego Emitenta, oraz w innych istotnych kwestiach, ktére leza w
kompetencjach WZ Emitenta.

Nie mozna takze zapewnié, ze opisana powyzej ewentualna zmiana struktury wilascicielskiej pozostataby
bez wplywu na relacje biznesowe Grupy Midas z istotnymi kontrahentami Grupy Midas — tj. spotkami
Cyfrowy Polsat i Polkomtel. Niekorzystne dla Grupy Midas zmiany tych relacji moga mieé istotny
negatywny wplyw na dzialalnos¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy Midas.

Ponadto, majac na uwadze, ze Spotka oraz jej gléwni Klienci sa kontrolowani przez Pana Zygmunta
Solorz-Zaka nie mozna wykluczyé w przyszlosci uproszczenia struktury wladcicielskiej spolek
kontrolowanych przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka.

Ryzyko zwigzane z wysokim poziomem zadluzenia

Emitent zwraca uwagg, ze w zwiazku z emisja Obligacji, jak réwniez pozyskaniem kredytu inwestycyjnego
w Banku Pekao w wysokosci 350 mln zl, o czym jest mowa w pkt. 2.4.1. niniejszego sprawozdania,
znaczaco wzrost poziom tzw. zadluzenia odsetkowego. Dodatkowo, w przypadku pozyskania kolejnego
finansowania dluznego, o ile takie finansowanie w ocenie Spo6tki bedzie udzielone na warunkach
korzystniejszych badz umozliwiajacych w sposéb bardziej elastyczny realizacje strategii Grupy Midas,
poziom tzw. zadluzenia odsetkowego réowniez wzrosnie. W zwigzku z tym znaczaco moze wzrosnaé
ryzyko niewyplacalnosci Spotki wobec jej wierzycieli, w szczegdlnoéci bankéw lub obligatariuszy. Nie
mozna bowiem wykluczy¢, ze spolki z Grupy Midas w przysztosci nie beda w stanie obsluzy¢ tak

wysokiego dlugu lub sprosta¢ innym zobowigzaniom (tzw. covenants). W rezultacie w przysztosci moze
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zaistnie¢ ryzyko postawienia dlugu w stan natychmiastowej wymagalnosci, co moze skutkowaé
niemoznoscia jego splaty, w tym wykupu Obligacji w terminie ich wymagalnosci. Wierzyciele, w tym
obligatariusze moga zatem nie odzyska¢ w calosci lub w czgsci zainwestowanych $rodkéw finansowych,
nawet po uruchomieniu procedury zaspokojenia z majatku Emitenta, w szczegblnosci ustanowionych
zabezpieczen (jesli bedg istnie€) lub nie uzyskaé zakladanej stopy zwrotu z takiej inwestycji.

2.8.2 Ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki
Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Grupy Midas uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce 1 na §wiecie. Na
wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Midas maja wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,
poziom stép procentowych, stopa bezrobocia, polityka fiskalna i monetarna panstwa oraz naklady
inwestycyjne przedsigbiorstw. Czynniki te znaczaco wplywaja na wielko$¢ produkcji przedsigbiorstw oraz
popyt na ustugi. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce lub na $wiecie lub
zastosowanie instrumentéw polityki gospodarczej panstwa negatywnie wplynie na pozycje rynkowa Grupy
oraz jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym podatkowym)

Pewne zagrozenie dla dzialalnosci Spotki moga stanowié zmiany przepisow prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych m.in. dzialalno$ci
gospodarczej, telekomunikaciji, ochrony srodowiska, wlasnosci intelektualnej, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawa handlowego moga zmierzaé w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych
skutkéw dla dziatalno$ci Grupy Midas. Nowe regulacje prawne moga wiazaé¢ si¢ z problemami
interpretacyjnymi, nickonsekwentnym  orzecznictwem  sadéw, nickorzystnymi  interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem sp6jnosci pomiedzy orzecznictwem sadow
polskich a orzecznictwem unijnym, itp. W sposéb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa
podatkowego, z uwagi na duzy wplyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na

sytuacje¢ finansowa Grupy Midas.

Podobnie istotnym zrédlem ryzyka pozostaja mozliwe zmiany w zakresie prawa telekomunikacyjnego z
uwagi na dziatalno§¢ Aero2 oraz Sferia w tej branzy. Przykladowo, mogg zosta¢ wprowadzone zmiany
skutkujace spadkiem atrakcyjnosci bezprzewodowej transmisji danych w technologiach stosowanych przez
Grupe Midas w stosunku do innych technologii transmisji danych, badz utrudnieniami w zakresie
dostepnosci tresci multimedialnych (w tym udostgpnianych z naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej)
w sieci Internet, co moze skutkowaé spadkiem popytu na transmisj¢ danych i zmniejszeniem sprzedazy
ustug Grupy Midas. Nalezy tu takze wskazad, ze posrednio wplyw na sytuacje Grupy Midas moga mieé
takze takie zmiany prawa telekomunikacyjnego, ktére bezposrednio wplywaé beda na sytuacje innych
podmiotéw dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym, przede wszystkim tych bedacych dla podmiotéw z
Grupy Midas ich dostawcami lub tez odbiorcami ich uslug, w szczegblnosci w zakresie hurtowej
bezprzewodowej transmisji danych.

Wskazane powyzej okolicznosci moga miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé operacyjng 1 wyniki
finansowe Grupy Midas.
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2.8.3 Ryzyka zwiagzane z dzialalnos$cia spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy
Midas

Biorac pod uwage fakt, ze wszystkie dotychczasowe inwestycje Spolki skupily si¢ na branzy
telekomunikacyjnej, Zarzad Spétki zwraca uwagg, Ze ryzyka opisane w Sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej Midas za rok 2015 beda réwniez mie¢ posrednio wplyw na sukces strategii i polityki
inwestycyjnej Spotki. W zwiazku z tym, ryzyka opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;
Midas za rok 2015 posrednio maja réwniez zastosowanie do Spotki.

3 Sytuacja finansowa i majatkowa Spoftki

3.1 Zasady sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

Sprawozdanie  finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci  Finansowej (,MSSEF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sic w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF, MSSFE réznig si¢ od MSSF UE. Spétka skorzystata z mozliwosci,
wystepujacej w przypadku stosowania MSSF UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku natomiast zmian do MSSF 2 oraz zmian do MSSF 3 bedacych
cze$cia Zmian wynikajacych z przegladu MSSEF 2011-2013 od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,, RMSR”).

3.2 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzied 31 grudnia 2015 r. warto$¢ portfela inwestycyjnego wynosila 971.592 tys. zt 1 wzrosta o 5.389
tys. zt w poréwnaniu do 2014 roku (nabycie Altal.og). Wigcej informacji na ten temat znajduje si¢ w
punkcie 3.4.

Saldo nalezno$ci na koniec 2015 r. wynosito 570.315 tys. zI w poréwnaniu z 672.056 tys. zt na koniec roku
poprzedniego. Spadek ten spowodowany jest splata pozyczek dlugo terminowych przez spoélke zaleza:
Aero2.

Srodki pieniezne wynosily na koniec 2015 roku 4.729 tys. zt w poréwnaniu z 3.350 tys. zt na koniec 2014
r.

Kapital wlasny na dzien bilansowy wynosit 1.237.464 tys. zt 1 w poréwnaniu z koncem 2014 r. jego
warto$¢ wzrosta o 13.361 tys. zl., co stanowi zysk netto za rok 2015 (gléwne czynniki wplywajace na
osiagnicty wynik netto opisano ponizej).

Zobowigzania wynosity 371.383 tys. zt na dzient 31 grudnia 2015 r. 1 zmniejszyly si¢ o 101.469 tys. z1 w
poréownaniu ze stanem na koniec 2014 roku. Spadek wynika gtéwnie ze splaty kredytu udzielonego przez
Alior Bank.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Spotka odnotowala w 2015 roku przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 64.270
tys. zI, w poréwnaniu z 82.484 tys. zt w roku poprzednim. Na taki wynik wplyw mialy przychody
odsetkowe od pozyczek udzielonych spétkom zaleznym.
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Koszty operacyjne w 2015 r. wyniosty 47.326 tys. zt w poréwnaniu z 68.599 tys. zI w roku poprzednim.
Spadek warto$ci kosztow jest zwigzany z nizsza warto$cia odsetek od wyemitowanych diuznych papieréw
warto§ciowych. Najistotniejsze pozycje kosztéw operacyjnych w 2015 r. stanowily: koszt wlasny
podstawowej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 43.919 tys. zt (w tym: gléwnie: odsetki od
wyemitowanych obligacji 37.073 tys. PLN, odsetki od kredytu inwestycyjnego 5.590 tys. PLN), koszty
ustug obcych 1.437 tys. zt oraz koszty wynagrodzen w wysokosci 1.662tys. z1.

Catkowity dochdd netto Spotki wynidst w 2015 roku 13.361 tys. z1, w poréwnaniu z zyskiem w wysokosci
12.381 tys. zl w roku poprzednim.

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 11.179 tys. zt w 2015 roku, w poréwnaniu z
przeplywami pienigznymi netto -55.718 tys. zt w roku poprzednim. Gléwnym czynnikiem wplywajacym
na wysokos§¢ przeplywow w 2015 roku byla splata odsetek i prowizji od pozyczek udzielonych

jednostkom zaleznym.

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosly -5.357 tys. zt w 2015 roku, w poréwnaniu
z przeplywami pienieznymi netto 17 tys. zI w roku poprzednim. Gléwnym czynnikiem wplywajacym na
wysoko$¢ przeplywéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej w 2015 roku bylo nabycie jednostki
zalezne;j.

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej wyniosty -4.443 tys. zt w 2015 roku, w poréwnaniu z
przeplywami pieni¢znymi netto -6.492 tys. zI w roku poprzednim. Gléwnym czynnikiem wplywajacym na
wysoko$¢ przeplywéw pienigznych z dziatalnosci finansowej w 2015 roku byta sptata odsetek zwigzanych
z otrzymanym kredytem inwestycyjnym.

3.3 Wskazniki finansowe i niefinansowe

Ponizej zostaly zaprezentowane wskazniki finansowe, ktére moga by¢ istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

2015 2014

plynno$é — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogdtem

445,05 49,12
zobowigzania krotkoterminowe

plynno$¢é — wskaznik plynnosci I11

srodki pieni¢zne

- - - 7,93 0,63
zobowigzania krotkoterminowe
okres splaty zobowigzan
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5 dni 3 dni
+ koszt wytworzenia sprzedanych
produktow
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obcigzenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100
23,1% 27,9%

suma aktywow

3.4 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta

W dniu 23 grudnia 2015 roku zawarto umowy nabycia 1 834 405 akcji sp6iki Steria o warto$ci nominalne;
100 PLN kazda, reprezentujacych 51% kapitatu zakladowego i glosow na walnym zgromadzeniu spotki
Sferia, pomigdzy panem Jackiem Szymonskim, a spélka Aero 2 w ktérej Spétka posiada 100% udzialéw
oraz spoélkq Bithell Holdings Limited, a spotka Aero2. Yaczna cena jaka Aero2 zaplacito na rzecz
Sprzedajacych wyniosta 121,9 mln PLN pochodzacych ze srodkéw wiasnych. Emitent posrednio, poprzez
Aero2 kontroluje Sferig

W dniu 30 listopada 2015 roku nastapita rejestracja polaczenia spétek Aero2 i Mobyland w ktérej Spétka
posiadata 100% udzialu w kapitale zakladowym. Decyzja o polaczenia Aero2 i Mobyland wynikata z
przekonania Zarzadu Spotki, iz polaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym sposobem na
uproszczenie struktury Grupy Midas. Polaczenie nie miato istotnego wplywu na wyniki finansowe oraz
dzialalno$¢ Grupy Midas. Polaczenie Aero2 i Mobyland nastapito poprzez: i) przeniesienie na Aero2
catego majatku Mobyland w drodze sukcesji uniwersalnej oraz ii) rozwigzanie sp6tki Mobyland bez
przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami Ksh. W wyniku polaczenia kapital zakladowy
Aero2 zostal podwyzszony z kwoty 11.100 tys. PLN do kwoty 113.200 tys. PLN, tj. o kwote 102.100 tys.
PLN, poprzez utworzenie 2.042.000 sztuk nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udzial.
Spélka w wyniku polaczenia, jako jedyny udzialowiec Mobyland, otrzymala za 204.200 dotychczasowych
udzialéw w kapitale zaktadowym Mobyland, 2.042.000 nowych udzialéw w kapitale zaktadowym Aero2.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Spétka zawarta z NASK 4Innovation Sp. z 0.0. umowe nabycia udziatéw w
AltalLog. Zgodnie z umowa Midas nabyl 3.630 udzialéw Altal.og stanowiagcych 66% udzialu w kapitale
zakladowym w/w sp6tki uprawniajacych do 66% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Transakcja
nabycia udzialéw w Altallog podyktowana byla zamiarem pozyskania aktywéw, ktére moga byé
komplementarne w stosunku do dzialalno$ci Grupy Midas i wspieraé realizacj¢ podstawowej jej strategii.

Bezposrednie zmiany w portfelu inwestycyjnym Spotki mialy charakter porzadkowy i byly efektem dziatad
Zarzadu Spotki zmierzajacych do uproszezenia struktury Grupy Midas lub nie mialy istotnego wplywu na
ksztalt Grupy Midas.

3.5 Roznice pomiedzy wynikami finansowymi a wczes$niej publikowanymi
prognozami
Zarzad Spolki nie publikowal prognoz na rok 2015.

3.6 Instrumenty finansowe

3.6.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, naleza obligacje, kredyty, pozyczki,
srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno§é¢ Grupy Midas.

Spétka w prowadzonej dziatalnosci operacyjnej nie wykorzystuje pochodnych instrumentéw finansowych.
Jak opisano w nocie 17 jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétka w momencie poczatkowego
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ujecia zobowiazania z tytulu obligacji zidentyfikowala wbudowany instrument pochodny (opcja
wezesniejszego wykupu obligacii) zgodnie z definicja zawarta w MSR 39 i dokonala stosownego jej ujecia
w sprawozdaniu finansowym.

3.6.2 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe wiaze si¢ z nieoczekiwanymi zmianami przeplywow pienigznych, ktére wynikaja m. in.
z dzialalno$ci operacyjnej Grupy Midas. Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow
finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko cenowe, ryzyko zwiazane z plynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zasady zarzadzania kazdym z ww. ryzyk finansowych zostaly
zaprezentowane w nocie nr 28 do Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok 2015.

3.7 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Zarzad Spolki ocenia biezaca sytuacje finansows Spotki jako dobra. Ponadto, w zwigzku z podpisang w
2014 r. Umowa Kredytows z Bankiem Pekao i jej zmiana w 2015 roku (szczegdtowo opisane w pkt 2.4.1
niniejszego sprawozdania), Zarzad Spétki stoi na stanowisku, ze przewidywana sytuacja finansowa nie
ulegnie znaczacemu pogorszeniu. Niezaleznie jednak, Zarzad Spélki zwraca uwage na opisane w pkt 2.8.1
niniejszego sprawozdania ryzyko zwigzane z finansowaniem oraz ryzyko zwiazane z wysokim poziomem
zadltuzenia. Jednoczesnie Zarzad podkresla, ze podpisane przez Mobyland porozumienie oraz zamdwienie
na transmisj¢ danych przyjete przez Mobyland od Polkomtel, pozwoli spétkom zaleznym Emitenta
stinansowac swojg dzialalno$¢ i zamierzenia inwestycyjne.

3.8 Zdarzenia i czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki operacyjne i
finansowe

3.8.1 Znaczace zdarzenia w roku obrotowym

Zdarzeniami majacymi znaczacy wplyw na wyniki Spétki w 2015 roku byly:
e  Zmiana warunkéw Umowy Kredytowej z Bankiem Pekao

e  Przedterminowa splata calodci kredytu udzielonego przez Alior Bank

Ww. zdarzenia zostaly szczegbtowo opisane w pkt. 2.3 niniejszego sprawozdania.

3.8.2 Czynnikiizdarzenia o nietypowym charakterze
Zdaniem Zarzadu Spétki w 2015 roku, poza wymienionymi w punkcie 3.8.1 powyzej, nie wystapily inne
czynniki 1 zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagniety wynik.

3.8.3 Ocena czynnikéw i zdarzen wplywajacych na wyniki

W ocenie Zarzadu Spotki, powyzej opisane czynniki i zdarzenia, umozliwily Spétce a w konsekwencji
Spélkom z Grupy dostep do tafiszego finasowania oraz wydtuzyly okres jego dostgpnosci dopasowany
do realizacji zamierzefi inwestycyjnych.. Ponadto tafisze finansowanie przelozy si¢ na nizsze koszty

finansowe w przysztosci.

3.9 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Kredyt inwestycyjny w Banku Pekao, jak réwniez wplywy z tytulu przyjetych do realizacji zaméwient od
Polkomtela, pozwolity Grupie Midas dysponowaé w 2015 r. $rodkami finansowymi gwarantujacymi
obsluge wszystkich biezacych i planowanych wydatkow zwigzanych z dziatalnoscia 1 inwestycjami Spotki i
Grupy Midas. Saldo dostgpnych srodkéw pienigznych umozliwiato elastyczne realizowanie biezacych
zobowiazan. Zarzadzanie plynnoscia Grupy koncentrowalo si¢ na szczegdlowej analizie splywu
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naleznosci, analizie wymagalnosci zobowiazant Grupy oraz stalym monitoringu rachunkéw bankowych.
Ponadto, Zarzad Spo6tki w sposéb bezpieczny i relatywnie atrakcyjny lokowal na lokatach bankowych
nadwyzki srodkéw pieni¢znych. Z uwagi na powyzsze, Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnych zagrozen
zwigzanych z zarzadzaniem zasobami finansowymi.

3.10 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Midas, na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spoltki z dnia 11 maja 2015 roku, jest spolka Ernst & Young Audyt
Polska sp. z o.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie (,E&Y”). E&Y jest wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 130. O wyborze podmiotu uprawnionego do badania i

przegladu sprawozdan finansowych Spotki oraz Grupy Midas Spétka informowala w raporcie biezacym nr
12/2015.

Badanie sprawozdania finansowego Spélki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Midas za rok 2015 zostalo przeprowadzone przez E&Y na mocy zawartej w dniu 21 lipca 2015 roku
umowy na czas przegladu/badania i sporzadzenia opinii wraz z raportem.

Ponizej znajduja si¢ szczegétowe informacje na temat wynagrodzenia (w tys. zt.) podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych w roku 2015 (jak réwniez w roku 2014):

2015 2014
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego 72 40
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania 35 25
finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ushugi 10

4 Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu Kkorporacyjnego w 2015
roku

4.1 Wskazanie zbioru zasad ladu Kkorporacyjnego, ktéoremu podlega
Emitent

Emitent w 2015 roku podlegat zasadom tadu kotrporacyjnego zawartym w dokumencie "Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW" stanowiacym zalacznik do Uchwatly Nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia
21 listopada 2012 roku. Dokument ten zawiera réwniez zasady ladu korporacyjnego, na ktérych
stosowanie Emitent zdecydowal si¢ dobrowolnie.

Kodeks Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW dostepny jest na stronie internetowej pod
adresem— https://www.gpw.pl/dobre praktyki spolek regulacje

Poczawszy od 1 stycznia 2016 roku Emitent podlega zasadom ladu korporacyjnego zawartym w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW 2016" uchwalonym na mocy Uchwaly Nt
26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 13
pazdziernika 2015 roku. Dokument ten zawiera rowniez zasady tadu korporacyjnego, na ktérych
stosowanie Emitent zdecydowat si¢ dobrowolnie.
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Kodeks Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 dostepny jest na stronie internetowej pod

adresem - https://www.gpw.pl/lad korporacyjny na gpw.

4.2 Wskazanie zakresu w jakim Emitent odstapil od postanowien zbioru

zasad tadu korporacyjnego
W 2015 roku Emitent stosowal zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” z wyjatkiem:

W czedci I, .Rekomendacije dotyczace dobrych praktvk spétek gietdowych’:

- zasada 5) ,,Spotka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. (...)”.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 grudnia 2013 roku podjeto uchwate w przedmiocie
przyznania cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki wynagrodzenia z tytulu pelnionych funkcji. Na tej
podstawie czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki otrzymuja wynagrodzenie za kazdorazowy udzial w
posiedzeniu Rady Nadzorczej, natomiast nie otrzymuja wynagrodzenia miesi¢cznego. Z kolei na mocy
uchwaly Rady Nadzorczej Spélki, cztonkom Zarzadu powotanym na nowa kadencje w dniu 14 grudnia
2014 r. przystuguje wynagrodzenie miesigczne. Majac powyzsze na uwadze Spétka nie stosowata zasady
okreslonej w pkt 5 cz¢sci I Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW.

- zasada 9) ,,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one
zréwnowazony udzial kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsigbiorstwach,
wzmacniajac w ten sposéb kreatywnos$¢ 1 innowacyjno$¢ w prowadzonej przez spdlki dziatalnosci

gospodarczej.”.

Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz posrednio réwniez cztonkdéw Zarzadu lezy
w wylacznej gestii Walnego Zgromadzenia Spotki. Zarzad Spétki nie ma wplywu na to jakie kandydatury
do skladu Rady Nadzorczej zglaszaja akcjonariusze Spétki uprawnieni do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu ani nie ma wplywu na to jakie kandydatury do sktadu Zarzadu zglaszaja cztonkowie Rady
Nadzorczej. W zwiazku z powyzszym spoétka nie stosowala zasady opisanej w pkt 9 czgsci I Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

- zasada 12) ,,Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwosé wykonywania osobiscie lub przez
pelnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego

zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.” oraz

. , T , . -
- LYY 3
zasada 10) w czesci IV, Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy™: ,,.Spétka powinna zapewni¢

akcjonariuszom mozliwo$¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
clektronicznej, polegajacego na: 1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2)
dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé si¢ w

toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Zgodnie ze Statutem Spoétka moze zapewni¢ mozliwo$é udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikaciji elektronicznej na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia. Regulamin Walnego Zgromadzenia stanowi, ze Spélka moze zapewni¢ mozliwo$¢ udziatu
w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na: 1)
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad, 3) wykonywaniu osobiscie lub przez pelnomocnika
prawa glosu w toku Walnego Zgromadzenia. W ocenie Zarzadu Spotki, powyzisza zasada nie byla
stosowana, z uwagi na ryzyko natury techniczno-prawnej zwigzane z mozliwoscia niewladciwe;j
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identyfikacji akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu, jak réwniez ryzyka
dotyczacego naruszenia bezpieczenstwa 1 plynnosci komunikacji elektronicznej oraz ewentualnego
podwazenia podjetych uchwal. W szczegélnodci, w ocenie Zarzadu Spolki istnieje realne ryzyko
wystapienia takich zaklécen technicznych, ktére znaczaco utrudnia albo uniemozliwia nieprzerwana,
dwustronng komunikacj¢ z akcjonariuszami znajdujacymi si¢ w miejscach innych niz sala obrad.

W czesci 11 ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spélek gietdowych™:

Zasada 1. Spotka prowadzi korporacyjna strong internetows 1 zamieszcza na niej, oprocz informacii
wymaganych przez przepisy prawa:

- zasada 1.7) ,,(...) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w

trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”

W Spoélce nie jest prowadzony szczegdlowy zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami kodeksu spélek
handlowych, maja prawo skladac¢ o§wiadczenia na pismie, ktére sg zataczane do protokolow.

- zasada 3) ,,Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, zwraca si¢

do rady nadzorczej o aprobate tej transakeji/umowy. (...)”.
oraz

- zasada 9) w czesci 111, ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw Rad Nadzorezych™: | Zawarcie przez

spotke umowy/transakcji z podmiotem powiazanym, spetniajacej warunki o ktérej mowa w czesci II pkt
3, wymaga aprobaty rady nadzorczej.”.

Zgodnie ze Statutem, oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach Statutu lub

uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy m.in.:

1) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spélke istotnej umowy z podmiotem powiazanym (powyzszemu
obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwyklej
dziatalno$ci prowadzonej przez Spétke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wickszo$ciowy
udzial kapitalowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢ definicj¢ podmiotu powiazanego w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 t. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych; ponadto, przyjmuje sie, ze udzielanie pozyczek lub innego
rodzaju finansowanie dluzne w ramach powyzszych podmiotéw, mieSci si¢ w granicach zwyklej
dziatalnosci Spétki;

2) wyrazanie zgody na zaciagniecie przez Spotke zobowiazania, o ile jego wartosé jednorazowo lub w
wyniku wickszej liczby transakeji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem przekracza
20% aktywow netto Spoiki, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w raporcie okresowym
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Spoétka stosowata przedmiotows zasadg w zakresie wynikajacym z ww. postanowien Statutu.

4.3 Opis podstawowych cech stosowanych w Spoéice systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i nadzorowanie procesu sporzadzania sprawozdan finansowych w
jednostce dominujacej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki, natomiast w jednostkach zaleznych
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odpowiedzialne sa Zarzady spolek zaleznych. Raporty okresowe sa przygotowywane i publikowane
zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim. Takze Rada Nadzorcza Spoétki oraz Rady Nadzorcze spotek zaleznych dokonuja oceny
sprawozdan finansowych, odpowiednio Spélki i spoétek zaleznych, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i
dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny sprawozdan finansowych Spétki, Rada

Nadzorcza Spo6tki zamieszcza w swoim sprawozdaniu rocznym.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
tinansowych w Grupie sa:

1) wewnetrzny podzial obowiazkéw w procesie przygotowania sprawozdan finansowych;
2) biezacy wewnetrzny nadzor nad pracami ksiggowosci;

3) sporzadzanie i wewnetrzna dystrybucja (Zarzad, Rada Nadzorcza) okresowych raportéw
finansowych zawierajacych bilanse, rachunki zyskéw 1 strat, rachunki przeplywoéw pieni¢znych
spotek zaleznych od Spéiki i skonsolidowanych Grupy Kapitatlowej Midas S.A.;

4) wewnetrzne procedury i zarzadzenia, dotyczace m.in. zawierania istotnych transakcji i zaciagania
zobowiazan (zgodnie z statutem Spétki i regulaminami organdw zarzadzajacych i nadzorujacych);

5) wewnetrzny przeglad i autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogloszeniem;
6) okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta

Przegladowi przez bieglego rewidenta podlegaja pélroczne sprawozdanie finansowe, natomiast badaniu
podlegajg sprawozdania roczne: jednostkowe 1 skonsolidowane.

W ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie: Pan Andrzej Abramczuk,
Pan Mirostaw Mikotajczyk i Pan Andrzej Chajec. W ocenie Spotki Pan Mirostaw Mikotajczyk 1 Pan
Andrzej Chajec spelniaja kryteria okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz o
nadzorze publicznym, tj. spelniaja okreslone w tej ustawie warunki niezaleznosci, a takze posiadaja
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci z uwagi na to, ze sp6tki kapitatowe, w ktorych petnili lub petnia
funkcje cztonkéw zarzadu, sporzadzaly sprawozdania finansowe, a zgodnie z ustawg o rachunkowosci do
obowigzkow ww. 0s6b, jako czlonkow zarzadu, nalezalo zapewnienie sporzadzenia takiego sprawozdania i
jego podpisanie. Taki sktad Komitetu Audytu jest takze, w ocenie Spoélki, zgodny z postanowieniami
Zalacznika 11 Zalacznika II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych (...) oraz Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW 2016.
Szczegblowe zadania Komitetu Audytu zostaly opisane w punkcie 4.8.2 niniejszego sprawozdania.

4.4 Kapital zakladowy

4.4.1 Struktura kapitatu zakladowego

Na dzied 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zakladowy
Spotki wynosi 147.966.675 ztotych i dzieli si¢ na 1.479.666.750 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akciji serii A,
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2)  47.349.3306 sztuk akcji serii B,
3) 236.746.680 sztuk akcji serii C,
4) 1.183.733.400 sztuk akcji serii D.

Kazda akcja zwykla uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wszystkie
wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4.4.2 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy Spotki posiadajacych, na dzied 31 grudnia 2015
t., bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Struktura ta pozostaje aktualna na dziefi przekazania niniejszego raportu rocznego,
tj. na 29 lutego 2016 roku. Ponizsze zestawienie zostalo sporzadzone na podstawie zawiadomien,
otrzymanych przez Spoltke od akcjonatiuszy, zgodnie z artykulem 69 Ustawy o Ofercie oraz zgodnie z
artykutem 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 t. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej jako ,,Ustawa o
Obrocie”).

Nazwa akcjonariusza % kapitalu
Spélki Liczba erlkcji i zak,lad(.)vs.'ego i
glosow ogolnej liczby
glosow

Zygmunt Solorz-Zak (*) 976.542.690 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (**) 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.060 28,5959
RAZEM 1.479.666.750 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, pelniacy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, kontroluje Spélke poprzez: (i)
Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze; (i) Ortholuck Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite Limited
z siedziba w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akcji Spotki, posiadanych przez Litenite.

(**) zgodnie z informacja przekazana przez Spotke w RB 40/2013 z dnia 12 grudnia 2013 .

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Spoiki, tj. od dnia 10 listopada 2015 roku, do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 29 lutego 2016 roku nie nastapily zadne zmiany w strukturze
wlasnosci znacznych pakietéw akeji Spotki.

4.4.3 AKcjonariusze Spoétki posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne, ograniczenia
prawa glosu oraz przenoszenia prawa wlasnosci akcji Spotki

Nie istnieja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spoétki ani Zadne

uprzywilejowania co do prawa glosu zwiazane z akcjami Spétki lub akcjonariuszami Spoétki. Na dzien

publikacji niniejszego sprawozdania nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu

ani przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Spotki.
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4.4.4 Zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spoétki, uprawnien do nich,
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spotki przez osoby

zarzadzajace 1 nadzorujace na dzien zakoniczenia okresu sprawozdawczego tj. na dzien 31 grudnia 2015

roku.

Posiadane akcje z((/)i:lti(:ls;na
Imie¢ i Nazwisko Stanowisko Spotki na dzien posiadanych

31.12.2015 (szt.) akci Spotki (24)
Wojciech Pytel Przewodniczacy RN nie posiada nie dotyczy
Zygmunt Solorz-Zak (¥) Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Chajec (¥*) Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
Krzysztof Majkowski Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
Mirostaw Mikotajczyk Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
Wiestaw Walendziak Czlonek RN nie posiada nie dotyczy
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu nie posiada nie dotyczy
Piotr Janik Wiceprezes Zarzadu nie posiada nie dotyczy

*) Pan Zyemunt Solorz-Zak posiada posrednio, poprzez podmioty posrednio lub bezposrednio kontrolowane, 976.542.690 akcji
v P P pop P y P P ]
Spélki o wartosci nominalnej réwnej 97.654.269,00 zt. Informacja na ten temat zostala zawarta w punkcie 4.4.2 niniejszego
sprawozdania.
**) Osoba blisko zwiazana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu art. 160 ust 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada 250 akcji
] ] p Y P ]
Spétki (warto$¢ nominalna 25 zt).

4.4.5 Umowy, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzied 31 grudnia 2015 roku obowigzywata umowa zawarta w grudniu 2011 roku pomiedzy posiadajaca
100% udzialéw w Litenite sp6tka Ortholuck i LTE Holdings, spotka zalezna od Polkomtel, LTE
Holdings nabylo, od Ortholuck, 49% udzialéw w Litenite (raport biezacy nr 6/2012 z dnia 7 lutego 2012
roku). Na mocy ww. umowy pozostajace w posiadaniu Ortholuck 51% udzialéw w Litenite zostato
obciazone zastawem, na rzecz Polkomtel, przy czym prawem wlasciwym dla tego zastawu bylo prawo
cypryjskie (,,Zastaw Polkomtel”). W przypadku zaistnienia okre§lonych zdarzen, m.in. zwigzanych z
naruszeniem zobowiazan, jakie taczyly Ortholuck oraz LTE Holdings na mocy laczacej te podmioty
umowy, co do ktérych Spotka nie posiada i nie posiadata blizszych informacii lub ewentualng upadloscia
Litenite lub podmiotéw zaleznych od Litenite, Polkomtel, na podstawie Zastawu Polkomtel, uzyskatby
uprawnienie m.n do wykonywania z zastawionych udzialéw w Litenite praw korporacyjnych i
majatkowych, w tym prawa glosu, jak réwniez uzyskalby prawo sprzedazy tych udziatéw. Dodatkowo, w
ramach Zastawu Polkomtel, Ortholuck zobowiazany byl do niezbywania i nieobciazania zastawionych
udziatow w Litenite, za wyjatkiem mozliwosci obciazenia ich innym zastawem, na okreslonych warunkach,
jako zabezpieczenie finansowania pozyskiwanego przez Litenite lub podmioty zalezne od Litenite. Taki
inny zastaw korzystalby z pierwszefistwa w stosunku do Zastawu Polkomtel. Dodatkowo umownie
zastrzezona zostala na rzecz LTE Holdings opcja kupna przez LTE Holdings od Ortholuck, po cenie
rynkowej, pozostalych 51% udzialéw w Litenite (,,Opcja Kupna”).
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W sytuacji, gdy zaistnialyby przypadki umozliwiajace wykonanie przez Polkomtel przyslugujacych mu
uprawnien wynikajacych z Zastawu Polkomtel, o ktérych mowa powyzej i Polkomtel z nich skorzystatby,
to przejatby on kontrole nad Spétka. Natomiast w sytuacji, gdy zaistniatyby przypadki umozliwiajace
skorzystanie z Opcji Kupna i LTE Holdings z niej skorzystatoby, to Polkomtel réwniez przejatby kontrole
nad Spotka.

Ponadto, na rzecz Ortholuck umownie zastrzezona zostala zwrotna opcja kupna od LTE Holdings,
zbytych przez Ortholuck na rzecz LTE Holdings 49% udziatéw w Litenite (,,Opcja Zwrotna”). Opcja
Zwrotna mialaby by¢ wykonalna w okreslonym umownie przypadku dotyczacym danego wskaznika
zadluzenia, przy jednoczesnym braku zaistnienia przestanek uprawniajacych do wykonania Opcji Kupna.
Opcja Zwrotna moglaby wygasnaé 1 nie mogla by¢ wykonana w przypadku wykonania przez LTE
Holdings Opcji Kupna lub skorzystania przez Polkomtel z ww. uprawnien wynikajacych z Zastawu
Polkomtel.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Cyfrowy Polsat w raporcie biezacym 1/2016 w nastepstwie
spetnienia zobowigzan przez spélki zalezne od Cyfrowego Polsatu oraz splaty zadluzenia zostaly
zwolnione zabezpieczenia ustanowione w zwiazku z zaciggnigciem zadluzenia w tym miedzy innymi
rozwigzane zostalty umowy LTE Side Agreement z dnia 9 listopada 2011 r. oraz LTE Call Back Option z
dnia 6 lutego 2012 r. (Opcja Zwrotna), potwierdzone zostalo wygasniecie umowy LTE Call Option z dnia
6 lutego 2012 r. (Opcja Kupna), a udzialy w Litenite Limited stanowiace 49% kapitatu zakladowego tej
spotki, przeniesione na zabezpieczenie na LTE Holdings Limited zostaly zwrotnie przeniesione na
Ortholuck Limited.

W zakresie, jaki jest znany Spélce, na dzien przekazania niniejszego raportu nie wystepuja zadne ustalenia,

w wyniku ktérych moze w przysztosci nastapi¢ zmiana w sposobie kontroli Spoétki.

4.4.6 Program akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

4.4.7 Nabycie akcji wlasnych

Spotka nie nabywala akeji wlasnych w 2015 r. i na dzieti przekazania niniejszego sprawozdania nie posiada
akeji wlasnych.

4.5 Opis zasad zmiany statutu Spotki

Zmiana Statutu Spoiki, zgodnie z Ksh nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do
rejestru KRS, Zgodnie 2z obowiazujacymi postanowieniami Statutu Spotki, uchwaly Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spotki (w tym emisji nowych akcji) podejmowane sg wigkszoscia
3/4 (trzech czwartych) gloséw. Ponadto, uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spétki zwickszajacych
$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom

wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.6 Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia

oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania
Zgodnie z art. 399 Ksh, Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,,ZWZ”), jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okreslonym w Ksh
lub Statucie (zgodnie z art. 23 ust. 4 Statutu - dwéch tygodni od dnia zgloszenia odpowiedniego zadania
przez Rade Nadzorcza), oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,,NWZ”), jezeli zwotanie go uzna
za wskazane.
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Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej polowe ogdtu
gloséw w spélce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia. Ponadto zgodnie z art. 400 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze
Emitenta reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ na pi§mie lub w postaci elektroniczne;
do Zarzadu.

Zgodnie z art. 24 Statutu i art. 401 Ksh Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/20 kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz
na dwadziescia jeden (21) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ zlozone na pismie (wyslane na adres Spéiki) lub jako dokument elektroniczny zapisany w
formacie PDF przestany na adres poczty elektronicznej Spétki: wz@midas-sa.pl. Zarzad jest obowigzany
niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie (18) dni przed wyznaczonym terminem Walnego

Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zakladowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia, zglaszaé Spolce na pismie (wystane na adres Spotki) lub
jako dokument elektroniczny zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty elektronicznej Spotki:
wz(@midas-sa.pl, projekty uchwat dotyczace spraw ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad.
Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie internetowej. Akcjonariusz lub akcjonariusze
zglaszajacy projekty uchwal musza przedstawi¢ wystawione przez stosowny podmiot zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa w ZWZ w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy Spoiki.

Zadanie zwolania NWZ i umieszczenia spraw w porzadku obrad, przedstawione przez uprawnione osoby,
moze by¢ odrzucone jedynie wtedy, gdy jest to poparte uzasadnionymi przyczynami oraz szczegétowo
uzasadnione. Jezeli wniosek dotyczy umieszczenia w porzadku obrad wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej
zgodnie z art. 385 § 3 Ksh nie moze on by¢ odrzucony w zadnym przypadku. Walne Zgromadzenie
zwolane na wniosek uprawnionych podmiotéw lub Walne Zgromadzenie, w ktérego porzadku na taki
wniosek umieszczono okreslone sprawy, moze by¢ odwolane tylko za zgoda wnioskodawcow. W innych
przypadkach Walne Zgromadzenie moze byé¢ odwolane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
przeszkody lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.

Odwolanie oraz ewentualna zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nastepuje w taki sam sposéb, jak
jego zwolanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spélki i akcjonariuszy. Odwotanie
oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia powinna nastapi¢ niezwlocznie po wystapieniu przestanki
uzasadniajacej odwolanie lub zmiang terminu, ale nie pézniej, niz na siedem dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli odwolanie lub zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nie moze nastapi¢ w
terminie okreSlonym w zdaniu poprzedzajacym, Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sig, chyba ze
z okolicznosci wynika, Ze jest to niemozliwe lub nadmiernie utrudnione, wéwczas odwolanie albo zmiana
terminu moze nastapi¢ w kazdym czasie przed data Walnego Zgromadzenia. Odwolanie lub zmiana
terminu Walnego Zgromadzenia nastgpuje przez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Spotki
wraz z podaniem uzasadnienia i dochowaniem innych wymogéw prawa. Kompetencja do odwotania

Walnego Zgromadzenia przystuguje wylacznie organowi lub osobie, ktéra zwotata Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie

powinno by¢ zwolane najpdzniej na ostatni dzieti czerwca kazdego roku.

str. 29



Zgodnie z art. 402'Ksh walne zgromadzenie spélki publicznej zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane

na stronie internetowej spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z

przepisami Ustawy o Ofercie. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni

przed terminem walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 4022Ksh ogloszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno zawiera¢ co

najmniej:

)

2)

3)

4)

5)

6)

date, godzing 1 miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegblowy porzadek obrad,

precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu 1 wykonywania
prawa glosu, w szczegdlnosci informacje o:

a. prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad

walnego zgromadzenia,

b. prawie akcjonariusza do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych —spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostac
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c. prawie akcjonariusza do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d. sposobie wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, w tym w szczegélnosci o
formularzach stosowanych podczas glosowania przez pelnomocnika, oraz sposobie
zawiadamiania sp6tki przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o

ustanowieniu petnomocnika,

e. mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu

srodkéw komunikacji elektronicznej,

f.  sposobie wypowiadania si¢ w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektroniczne;j,

g. sposobie wykonywania prawa glosu droga korespondencyjng lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacii elektronicznej,

dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406! Ksh,

informacj¢, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu maja tylko osoby bedace

akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

wskazanie, gdzie 1 w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
moze uzyskaé pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,
oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego

zgromadzenia,

wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostepnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.
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Spélka publiczna prowadzi wlasna strone internetowsq i zamieszcza na niej od dnia zwolania walnego
zgromadzenia:

1) ogloszenie o zwolaniu walnego zgromadzenia,

2) informacij¢ o ogélnej liczbie akeji w spolce 1 liczbie gloséw z tych akceji w dniu ogloszenia, a jezeli
akcje sq roznych rodzajow - takze o podziale akeji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gloséw z akeji
poszczegblnych rodzajéw,

3) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

4) projekty uchwatl lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spdtki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

5) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika lub droga
korespondencyjna, jezeli nie sq one wysyltane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa powyzej w pkt. 5), z przyczyn technicznych nie moga zostaé
udostepnione na stronie internetowej, spotka publiczna wskazuje na tej stronie sposob 1 miejsce uzyskania
formularzy. W takim przypadku spétka publiczna wysyla formularze nieodplatnie poczta kazdemu
akcjonariuszowi na jego zadanie. Formularze takie powinny zawieraé proponowana tres¢ uchwaly walnego
zgromadzenia i umozliwiac:

1) identyfikacje akcjonariusza oddajacego glos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje
prawo glosu przez pelnomocnika,

2) oddanie glosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9) Ksh,
3) zlozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy glosujacych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu glosowania w odniesieniu do kazdej z uchwal, nad
ktérg glosowaé ma petnomocnik.

Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaly takze bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital zakladowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia,
ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze podejmowac
uchwaly jedynie w sprawach objgtych porzadkiem obrad.

Pisemne projekty uchwal objetych porzadkiem obrad przewidzianym w ogloszeniu o Zgromadzeniu
przygotowuje Zarzad 1izamieszcza na stronie internetowej Spoétki. Projekty uchwal majace byé
przedstawione Walnemu Zgromadzeniu wraz ze stosownymi dokumentami oraz opinia Rady Nadzorczej
— w przypadku, gdy Zarzad wystapil o takq opini¢ — powinny by¢ udostgpnione przez Zarzad na stronie
internetowej Spélki od dnia zwotlania Walnego Zgromadzenia, oraz w siedzibie Spoétki wszystkim
akcjonariuszom, tak aby akcjonariusze mieli mozliwos§¢ zapoznania si¢ z nimi i ich oceny. Projekty uchwat
sporzadzone przez akcjonariuszy powinny by¢ niezwlocznie oglaszane na stronie internetowej Spotki z
podaniem daty ich otrzymania i danymi akcjonariusza, ktory dany projekt uchwaly przygotowal.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wickszoscia gloséw, a w przypadkach, w ktérych
przepis ustawy wymaga kwalifikowanej wigkszosci, wickszoscia wymagang przez Ksh.
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W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ wszyscy akcjonariusze osobiscie lub przez
pelnomocnikéw. Jezeli przepisy Ksh nie stanowia inaczej Walne Zgromadzenie moze podejmowac
uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i wysoko§é reprezentowanego kapitatu
zaktadowego.

Za posrednictwem poczty elektronicznej Spélki, akcjonariusze w szczegdlnosci zawiadamiaja Spétke o
udzieleniu w postaci elektronicznej pelnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu 1 jego
odwolaniu. O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spétke przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej dokladajac przy tym wszelkich starafi, aby mozliwa
byla skuteczna weryfikacja waznosci pelnomocnictwa. Wraz 2z zawiadomieniem o udzieleniu
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej akcjonariusz przesyla w formacie PDF: skan udzielonego
pelnomocnictwa, skan dowodu osobistego, paszportu lub innego dokumentu pozwalajacego
zidentyfikowaé akcjonariusza jako mocodawce i ustanowionego pelnomocnika, swéj adres e-mailowy oraz
numer telefonu akcjonariusza i pelnomocnika, Pelnomocnik nie jest zwolniony 2z obowigzku
przedstawienia przy sporzadzaniu listy obecno$ci oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, dokumentéw stuzacych jego identyfikacji. Zasady dotyczace identyfikacji akcjonariusza
stosuje si¢ odpowiednio do zawiadomienia Spétki o odwotaniu udzielonego petnomocnictwa.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala zwolujacy Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta cze¢$¢ kapitalu zakladowego moga zadaé
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie
nalezy zlozy¢ na pismie lub w formie elektronicznej do Zarzadu.

Zgodnie z art. 420 ust. 1 Ksh glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie
zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie czlonkéw organéw Emitenta lub
likwidatoréw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym
nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 29 ust. 1 Statutu Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego
zastgpca, a nastgpnie sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢
Przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo
osoba wskazana przez Zarzad.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
moze zapas$¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nia istotne powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien zostaé szczegdlowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad lub zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili
taki wniosek popartej 75% glosow Walnego Zgromadzenia.

4.7 Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb
zarzadzajacych oraz ich uprawnien

4.7.1 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 5 do 7 cztonkéw. Czltonkowie Rady Nadzorczej, sa powolywani na okres
wspolnej trzyletniej kadencji. Mandat czlonka Rady Nadzorczej powolanego lub dokooptowanego przed
uplywem danej kadenciji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z uptywem tej kadencii.
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Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie. W miejsce ustepujacego przed

wygasni¢ciem mandatu lub w miejsce zmartego cztonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowaé cztonka

Rady Nadzorczej. W glosowaniu uchwaly w sprawie dokooptowania czlonka Rady Nadzorczej biora

udzial wylacznie czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie.

Dokooptowani czlonkowie Rady Nadzorczej sa przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym

Zgromadzeniu.

Oprécz spraw wskazanych w przepisach prawa, w innych postanowieniach Statutu lub uchwatach

Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy:

2)
b)

)

d)

g

h)

k)

ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;
ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych

mowa w pkt (a) i (b);
ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

zawierania uméw z czlonkami Zarzadu oraz okredlanie zasad ich wynagradzania, a takze

powolywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegdlnych czlonkéw lub catego Zarzadu;

delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie odwolania z
catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dzialaé;

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w

nieruchomosci przez Spotke;

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spélke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
(powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach zwyklej dzialalnosci prowadzonej przez Spoétke z podmiotem zaleznym, w ktérym
Spotka posiada wigkszosciowy udzial kapitalowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢
definicj¢ podmiotu powiazanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych; ponadto, przyjmuje sig, ze udzielanie pozyczek lub innego rodzaju finansowanie
dluzne w ramach powyzszych podmiotéw, miesci si¢ w granicach zwyktej dziatalnosci Spotki;

wyrazanie zgody na zaciagniccie przez Spoétke zobowiazania, o ile jego warto$¢ jednorazowo lub
w wyniku wigkszej liczby transakcji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem
przekracza 20% aktywéw netto Spotki, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w
raporcie okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego;

skltadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwigzlej oceny sytuacji Spélki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla

Spotki;

wybor bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

Uprawnienia dotyczace podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akeji zarezerwowane sa dla Walnego

Zgromadzenia Spolki.
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4.7.2

Zarzad

Zarzad sklada si¢ z od jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na wspdlng

dwuletnia kadencje. Rada Nadzorcza okresla w powyzszych granicach liczebno$é¢ Zarzadu oraz powotuje

Prezesa i pozostatych cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotaé caty

sktad Zarzadu lub poszczegdlnych jego czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadencji.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spélka, z wyjatkiem uprawnien

zastrzezonych przez prawo i Statut dla pozostalych organéw Spoétki. Tryb dzialania Zarzadu, a takze

sprawy, ktore moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom, moze okresli¢ w sposob szczegdlowy

regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad.

Uchwaly Zarzadu wymagaja czynnosci przekraczajace zwykly zarzad, a w szczegélnosci:

1)

2
3)
4

5

0)

7)
8)

9

okreslanie strategii i gléwnych celéw dziatania Spétki oraz okreslanie polityki finansowej,
placowej oraz kadrowej Spoiki,

przyjecie sprawozdan finansowych Spotki,
tworzenie planéw dziatalnosci gospodarczej 1 planéw finansowych Spétki,
uchwalanie regulaminu Zarzadu,

zawieranie uméw o prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej wspélnie z osobami trzecimi (umowy
konsorcjalne),

dokonywanie czynnosci prawnych, ktérych warto$¢ jest wyzsza niz 15% wartosci aktywéw netto
Spoélki wedtug stanu na dzied sporzadzenia bilansu za ostatni rok obrotowy,

objecie udzialéw lub akceji w innej spélce,
zwolanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalanie jego porzadku obrad,

udzielenie porgczenia lub gwarancji, przejecie dtugu, ustanowienie hipoteki lub zastawu,

10) nabycie albo zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

4.8

4.8.1

Sklad osobowy, zmiany oraz opis dzialania organdw zarzadzajacych,
nadzorujacych lub administrujacych Spotke

Rada Nadzorcza

Na dzied 31 grudnia 2015 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki przedstawial si¢ nastepujaco:

0
2
3)
4
5)

6)

Pytel Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Solorz-Zak Zygmunt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej — Czlonek Rady Nadzorczej

Majkowski Krzysztof — Czlonek Rady Nadzorczej

Mikotajczyk Mirostaw — Czlonek Rady Nadzorczej
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7)  Walendziak Wiestaw — Czlonek Rady Nadzorczej
W 2015 nie zostaly podjete zadne decyzje dotyczace sktadu Rady Nadzorczej.

Sposoéb dziatania Rady Nadzorczej reguluja przepisy Ksh, postanowienia Statutu, w szczegélnosci art. 16-
22, oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie
przepisy art. 381 — 392 Ksh.

Czlonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest do zlozenia Spélce oswiadczenia o liczbie posiadanych akeji
Spoiki, ich procentowym udziale w kapitale zakladowym 1 przystugujacej liczbie gloséw, w terminie 4 dni
od dnia powolania do skladu Rady Nadzorczej, a takze kazdorazowo od dnia otrzymania zgdania w tej
sprawie od Zarzadu Spotki. Cztonek Rady Nadzorczej w terminie 4 dni od nabycia lub zbycia akcji Spotki
zobowigzany jest poinformowaé o tym Spoétke. Pismo w tej sprawie powinno zawiera¢ informacje o
liczbie nabytych lub zbytych akcji Spéiki, ich procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz liczbie
gloséw przystugujacych z tych akceji, a ponadto o liczbie aktualnie posiadanych akcji i przystugujacych
liczbie gloséw. Postanowienie powyzsze stosuje si¢ odpowiednio do nabywania i zbywania akcji spotek
dominujacych albo zaleznych w stosunku do Spétki, jak réwniez o transakcjach z takimi spétkami, o ile sa
one istotne dla sytuacji materialnej cztonka Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni
powstrzymac si¢ od dokonywania czynnosci, ktére moglyby prowadzi¢ do powstania konfliktu intereséw
ze Spétka. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sa do niezwlocznego poinformowania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej o powstaniu konfliktu intereséw i zobowiazani sq powstrzymac si¢
od glosu w tych sprawach. Czlonek Rady Nadzorczej nie moze zrezygnowaé z pelnienia tej funkcji w
trakcie kadencji, jezeli mogloby to uniemozliwi¢ dzialanie Rady, a w szczegdlnosci, jezeli mogloby to

uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaly.

Zgodnie z art. 17 ust.1 Statutu i § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza wybiera ze swego
grona Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej kieruje jej pracami, zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im, reprezentuje Rade
Nadzorczg wobec Zarzadu oraz w stosunkach na zewnatrz. Pod nieobecno$é¢ Przewodniczacego Rady
Nadzorczej na posiedzeniu Rady Nadzorczej lub w przypadku niemoznosci pelnienia przez niego funkcji
w okresie migdzy posiedzeniami (dluzsza choroba, wyjazd) Przewodniczacego Rady Nadzorczej zastgpuje
Wiceprzewodniczacy, a w przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczacego lub niemoznosci pelnienia
przez niego funkcji, inny cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez czlonkéw Rady. Zgodnie z art. 18 ust.1

Statutu Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal.

Z zastrzezeniem postanowien art. 19.2 1 19.3 Statutu, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng
wigkszoscig oddanych gloséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkéw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie w sposéb okreslony w Statucie. Rada Nadzorcza
moze podejmowaé wazne uchwaly takze w przypadku, gdy pomimo braku zawiadomienia poszczegdlnych
czlonkow, bedg oni obecni na posiedzeniu Rady 1 wyraza zgodg na udzial w posiedzeniu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady oddajac swéj glos na
pi$mie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze
podja¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegltoé¢. W szczegdlnosci cztonkowie Rady Nadzorczej moga glosowaé nad
uchwalami poprzez przestanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej. Uchwaty
podejmowane w opisany sposéb beda wazne, o ile wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
uchwaly w sposéb wskazany w art. 19.1 Statutu. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w art. 19.2.i
19 ust. 3 Statutu nie moze dotyczy¢ wyborow przewodniczacego i zastgpcow przewodniczacego Rady
Nadzorczej, powolania cztonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.
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Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich czlonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Po ustaleniu terminu posiedzenia Przewodniczacy Rady Nadzorczej powiadamia o posiedzeniu Zarzad,
zobowiazuje go do przedstawienia wymaganych opracowan i dokumentéw oraz informuje o obowiazku
obecno$ci merytorycznych pracownikéw lub innych oséb, celem zreferowania spraw bedacych
przedmiotem obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze upowazni¢ czlonka Rady Nadzorczej do
wykonania ww. uprawnie, a w przypadku powolania zespoléw roboczych Rady Nadzorczej ich
przewodniczacy upowaznieni sg réwniez w zakresie dzialania zespolu do okreslenia obowigzku
przygotowania przez Zarzad materialéw na posiedzenie oraz zapewnienia obecnosci pracownikéw
merytorycznych lub innych oséb, ktérych obecnosé jest konieczna ze wzgledu na zakres omawianych na
posiedzeniu Rady Nadzorczej spraw. W wypadku podjecia uchwaly o delegowaniu czlonkéw Rady
Nadzorczej do samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych, oddelegowany cztonek Rady
Nadzorczej moze w zakresie swojej delegacji zada¢ do wgladu akt i dokumentéw bez wzgledu na
przewidywany najblizszy zakres tematyczny posiedzenia Rady Nadzorczej, moze tez zadaé przedstawienia
poszczegblnych dokumentéw Radzie Nadzorczej, jezeli zwiazane sa z planowanym porzadkiem
najblizszego posiedzenia.

Rada Nadzorcza moze powolywac sposrdd swoich czltonkéw state i dorazne zespoly robocze. Uchwata o
powolaniu okresla zakres kompetencji 1 zasady dzialania zespolu, a takze moze upowazni¢ cztonkéw
zespolu do indywidualnego wykonywania czynnosci kontrolnych z zakresu dzialania zespotu. Zespoly
robocze Rady Nadzorczej, a takze czlonkowie Rady Nadzorczej oddelegowani do samodzielnego
pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych, o wynikach swojej pracy informuja Rad¢ Nadzorcza na
posiedzeniu, bez prawa wydania jakichkolwiek zalecel czy opinii dla Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowigzki osobiécie, jednakze Rada Nadzorcza moze
uchwala podjaé decyzje o zleceniu opracowania ekspertyz lub analiz zwigzanych z wykonywaniem funkcji
nadzorczych osobom spoza Rady Nadzorczej. Warunki wykonania zlecenia zgodnie z podjeta uchwalg
uzgadnia Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub wskazany w uchwale inny cztonek Rady Nadzorczej i
informuje Zarzad o potrzebie zawarcia umowy zlecenia lub o dzielo w imieniu Spétki w uzgodnionym
zakresie.

4.8.2 Komitet Audytu

W Spétce dziata komitet audytu, chyba ze Walne Zgromadzenie powierzy jego zadania Radzie Nadzorczej
skladajacej si¢ z 5 czlonkéw, a ponadto, Rada Nadzorcza moze powolaé inne komitety, w tym komitety
nominacji i wynagrodzen.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej w ramach Rady Nadzorczej moga dziala¢ komitety stale:
Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen, ktére skladaja Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze
swojej dziatalno$ci. Sprawozdania te udost¢pniane sa akcjonariuszom Spétki. Komitety powolywane sa
przez Rade Nadzorcza sposrdd jej czlonkow. W sktad komitetéw wehodzi od 3 do 5 czltonkéw. Pracami
poszczegolnego Komitetu kieruje przewodniczacy Komitetu. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej maja

prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach danego Komitetu.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi, co najmniej dwoch czltonkéw niezaleznych (niebedacych cztonkami
Rady Nadzorczej) oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje 1 dos$wiadczenie w  zakresie
rachunkowosci lub finanséw. Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wlasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej oraz kontroli
wewnetrznej Spotki i wspolpraca z bieglymi rewidentami Spotki. W szczegdlnoscei do zadan Komitetu
Audytu nalezy:
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d)

g
h)

k)

)

m)

n)

monitorowanie pracy bieglych rewidentéw Spétki i przedstawianie Radzie Nadzorczej
rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia bieglych rewidentéw Spoiki,

omawianie z bieglymi rewidentami Spotki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac
miedzy biegtymi rewidentami Spotki,

przeglad okresowych 1 rocznych sprawozdan finansowych Spoélki (jednostkowych i
skonsolidowanych), ze skoncentrowaniem si¢ w szczegélnosci na: (i) wszelkich zmianach norm,
zasad 1 praktyk ksiegowych, (if) gléwnych obszarach podlegajacych osadowi, (iii) znaczacych
korektach wynikajacych z badania, (iv) oswiadczeniach o kontynuacji dziatania, (v) zgodnosci z
obowiazujacymi przepisami dotyczacymi prowadzenia rachunkowosci,

omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére moga wynikaé z badania sprawozdan
tinansowych,

analiza listow do Zarzadu sporzadzonych przez bieglych rewidentéw Spoéiki, niezaleznosci i
obiektywnosci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu,

opiniowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych,
opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku i emisji papieréw warto§ciowych,
przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej,

przeglad systemu kontroli wewngtrznej, w tym mechanizméw kontroli: finansowej, operacyjnej,
zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i zarzadczej,

analiza raportéw audytordéw wewnetrznych Spoétki i gtéwnych spostrzezen innych analitykow
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, lacznie z badaniem stopnia
niezalezno$ci audytoréw wewnetrznych oraz opiniowaniem zamiaréw Zarzadu w sprawie
zatrudnienia 1 zwolnienia osoby kierujacej komorka organizacyjna, odpowiadajaca za audyt
wewnetrzny,

roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytordéw wewnetrznych i

zewnetrznych oraz badanie warunkéw funkcjonowania audytordw wewnetrznych,

wspoOlpraca z komoérkami organizacyjnymi Spétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz
okresowa ocena ich pracy,

rozwazanie wszelkich innych kwestii zwiazanych z audytem Spélki, na ktére zwrocil uwage
Komitet Audytu lub Rada Nadzorcza,

informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotnych kwestiach w zakresie dziatalnosci Komitetu
Audytu.

W sklad Komitetu Audytu na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzily nastepujace osoby:

Pan Andrzej Abramczuk
Pan Miroslaw Mikotajczyk

Pan Andrzej Chajec
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4.8.3 Komitet Wynagrodzen

Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celéw strategicznych Spotki poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskéw w sprawie ksztattowania struktury zarzadzania, w
tym w kwestil rozwigzan organizacyjnych, systemu wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach
odpowiednich dla budowy sukcesu Spoétki. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy: (a) inicjowanie i
opiniowanie rozwigzan w zakresie systemu nominacji czlonkéw Zarzadu, (b) opiniowanie proponowanych
przez Zarzad rozwigzan w zakresie systemu zarzadzania Spélka, zmierzajacych do zapewnienia
efektywnosci, spéjnosci i bezpieczefistwa zarzadzania Spoétka, (c) okresowy przeglad 1 rekomendowanie
zasad okreslania wynagrodzed motywacyjnych cztonkéw Zarzadu i1 wyzszej kadry kierowniczej, zgodnie z
interesem Spotki, (d) okresowy przeglad systemu wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej
podlegajacej bezposrednio czlonkom Zarzadu, w tym kontraktéow menedzerskich i systeméw
motywacyjnych, (e) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych uzasadnienia przyznania
wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw w kontekscie oceny stopnia realizacji okre§lonych zadan i
celéw Spotki, (f) ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Spoélce.

W sktad Komitetu Wynagrodzeni na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzity nastepujace

osoby:

e Pan Andrzej Chajec
e Pan Krzysztof Majkowski
e Pan Wieslaw Walendziak

4.84 Zarzad
Na dzied 31 grudnia 2015 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:

1) Adaszewski Krzysztof — Prezes Zarzadu

2) Piotr Janik — Wiceprezes Zarzadu

W 2015 nie zostaly podjete zadne decyzje dotyczace sktadu Zarzadu Spélki.

Sposéb  dziatania Zarzadu reguluja przepisy Ksh, postanowienia Statutu, w szczegdlnosci art. 12-15
Statutu, a takze Regulaminu Zarzadu. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie znajdujq
przepisy art. 368 — 380 Ksh.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spolki, z zastrzezeniem zdania nastepnego, wymagane
jest wspoldzialanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo tez jednego czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania o$wiadczed i podpisywania w imieniu Spétki
wystarczy dziatanie jedynego cztonka Zarzadu. Zgody Rady Nadzorczej wymagaja m.in.:

a) zawarcie przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym (powyzszemu obowigzkowi nie
podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwyklej dziatalnosci
prowadzonej przez Spoéltke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spoétka posiada wigkszoSciowy
udzial kapitatowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢ definicj¢ podmiotu powiazanego
w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéotkach publicznych; ponadto, przyjmuje sie, ze
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udzielanie pozyczek lub innego rodzaju finansowanie dtuzne w ramach powyzszych podmiotow,
miesci si¢ w granicach zwyklej dzialalnosci Spotki;

b) wyrazanie zgody na zaciagniecie przez Spélke zobowiazania, o ile jego wartos$¢ jednorazowo lub
w wyniku wigkszej liczby transakcji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem
przekracza 20% aktywéw netto Spotki, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w
raporcie okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego.

W umowach pomiedzy Spoétka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Spélke Rada
Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly jednego lub wiecej cztonkéw Rady
Nadzorczej do dokonywania takich czynnosci prawnych.

4.9 Wysokos¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych
Ponizsza tabela prezentuje wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci uzyskanych z tytutu petnionych
funkcji w 2015 roku odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych 1 nadzorujacych Emitenta.

Imie¢ nazwisko Funkcja Warto§¢ wynagrodzenia
brutto(tys. z%)
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu ! 1.043,6
Piotr Janik Wiceprezes Zarzadu 2 890,8
Wojciech Pytel Przewodniczacy Rady Nadzorczej 259
Zygmunt Solorz-Zak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 12,5
Andrzej Abramczuk Sekretarz Rady Nadzorczej 3 25,7
Andrzej Chajec Czlonek Rady Nadzorczej 11,9
Krzysztof Majkowski Czlonek Rady Nadzorczej 14,2
Mirostaw Mikotajczyk Czlonek Rady Nadzorczej 12,9
Wiestaw Walendziak Cztonek Rady Nadzorczej 10,3

(1) warto$¢ wynagrodzenia uwzglednia wynagrodzenie w wysokosci 521,1 tys. zt z tytulu uméw o prace w spétkach Midas, Aero2,
i Mobyland 521,8 tys. zl premii wyplaconej w 2015 r. oraz 0,7 tys. z1 z tytutu §wiadczen niepienig¢znych uzyskanych w Aero2

(®) warto$¢ wynagrodzenia uwzglednia wynagrodzenie w wysokosci 466,7 tys. zt z tytulu uméw o prace w spétkach Midas, Aero2,
Mobyland i Altal.og, 417,4 tys. zI premii wyplaconej w 2015 r. oraz 6,7 tys. z tytulu $wiadczen niepieni¢znych uzyskanych w
Spoélce

() warto$¢ wynagrodzenia uwzglednia wynagrodzenie w wysokosci 11,5 tys. zt z tytulu uméw cywilnoprawnych w spélkach
Aero2 i Mobyland

Poza wyzej wymienionym wynagrodzeniem z tytulu pelnienia wskazanych w tabeli funkcji w organach
Spélki, zadna z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych nie otrzymata w 2015 r.:

e wynagrodzen, nagréod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszefistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie),

e wynagrodzen 1 nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych.
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410 Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spolki przez przejecie

W 2015 1. nie obowiazywaly zadne umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotlanie lub zwolnienie nastapilo z powodu polaczenia Spotki przez przejecie.

5 Polityka wynagrodzen

Przyjety przez Spélke system wynagrodzen oparty jest na uchwalach odpowiednich organéw Spélki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 grudnia 2013 roku podjeto uchwate w przedmiocie
przyznania czltonkom Rady Nadzorczej Spoétki wynagrodzenia z tytulu pelnionych funkcji. Na tej
podstawie czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki otrzymuja wynagrodzenie za kazdorazowy udzial w
posiedzeniu Rady Nadzorczej, natomiast nie otrzymuja wynagrodzenia miesi¢cznego. Z kolei na mocy
uchwaly Rady Nadzorczej Spéliki, cztonkom Zarzadu powotanym na nowa kadencje w dniu 14 grudnia
2014 1. przystuguje wynagrodzenie miesigczne. W ciagu ostatniego roku obrotowego nie nastapily zadne
istotne zmiany w kwestii polityki wynagrodzes.

Informacje na temat wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkéw Zarzadu oraz pozafinansowe
sktadniki wynagrodzenia zostaly udostgpnione w pkt. 4.9 niniejszego sprawozdania. Zmienne skladniki
wynagrodzenia czltonkéw Zarzadu sq uzaleznione od stosownych decyzji Rady Nadzorczej. W ocenie
Spotki funkcjonujaca polityka wynagrodzen w sposéb wystarczajacy zabezpiecza dlugoterminowy wzrost
wartosci dla akcjonariuszy 1 stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Pan Krzysztof Adaszewski na dzien przekazania niniejszego raportu ma zawarte umowy o prace ze Spotka
i Aero2 przewidujace 6 miesigczny okres wypowiedzenia. Przedmiotowe umowy nie zawieraja
dodatkowych postanowienl dotyczacych innych platnosci z tytulu rozwiazania stosunku pracy.

Pan Piotr Janik na dziefi przekazania niniejszego raportu ma zawarte umowy o pracg ze Spotka, Aero2,
Sferia 1 Altal.og przewidujace 6 miesieczny okres wypowiedzenia. Przedmiotowe umowy nie zawieraja
dodatkowych postanowient dotyczacych innych platnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

6 Pozostale informacje

6.1 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W 2015 roku nie toczyly si¢ bezposrednio w stosunku do Spotki ani spétek zaleznych Grupy Midas zadne
postgpowania przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub laczna warto$é stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych Spolki.

Postepowania takie prowadzone byly posrednio w stosunku do spétek zaleznych Grupy Midas i zostaty
opisane ponizej. W ponizszych postepowaniach Aero2, CenterNet, a od 31 grudnia 2014 roku Aero2 jako
nastepca prawny CenterNet, Mobyland, a od 30 listopada 2015 roku Aero 2 jako nastepca prawny
Mobyland (w zaleznosci od postgpowania) oraz Sferia wystepuja w charakterze zainteresowanego, gdyz
postgpowania w gléwnej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przez
Prezesa UKE. Natomiast posrednio zapadnigcie prawomocnego rozstrzygnigeia w kazdym z tych
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postgpowan moze skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zmiang lub
uchylenie poprzednich rozstrzygnieé, ktére bezposrednio dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na
rzecz CenterNet i Mobyland albo rezerwacji czgstotliwosci wydanych na rzecz Aero2 i Sferii.

Majac na wzgledzie jak najprzejrzystsze 1 zwigzle zaprezentowanie kwestii zwiazanych z ww.
postgpowaniami, w niniejszym raporcie zostaly zawarte wszystkie najistotniejsze informacje, ktére
odzwierciedlaja obecny stan faktyczny toczacych sie postepowan z pominieciem szczegétowej chronologii
zdarzen, ktére wystapily w toku tych postepowan. W celu zapoznania si¢ ze szczegétowa chronologia
wydarzen dotyczacych konkretnego postepowania nalezy analizowaé informacje zawarte w niniejszym
raporcie w zestawieniu z informacjami ujawnionymi we wczesniejszych raportach okresowych Spotki
(dostepnych na stronie internetowej Spotki, pod adresem: http://midas-
sa.pl/Relacje_inwestorskie/Raporty_gieldowe/Raporty_okresowe).

Postepowania zwiqzane g pretargiem dotyezacym czestotlivoses g zakresu 1710-1730 MHz i 1805 1825 MHz, objetych
rezerwagiq dla CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland
W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-

9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - w zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czgstotliwosci z zakresu 1710 — 1730

MHz 1 1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci przyznanych
CenterNet i Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie
przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na
podstawie ktérego NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany
wskutek oddalenia skarg kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz spoélki zalezne od Emitenta:
CenterNet i Mobyland. NSA wyjasnil, iz spér w sprawie koncentrowal si¢ na ocenie wskazad co do
dalszego postepowania, kierowanych do Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca
2009 roku, uchylajacego obie decyzje Prezesa UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na
rezerwacje czestotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia 3 lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW.
NSA stwierdzil, ze z powolanych wyzej wyrokéw WSAW 1 NSA wynikalo, Zze Prezes UKE winien byl
uniewazni¢ Przetarg w catosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca 2009 roku stwierdzil bowiem, Zze w
postepowaniu przetargowym zostaly razaco naruszone przepisy prawa, w wyniku czego strona
postepowania zostala pozbawiona prawa uczestnictwa w II etapie Przetargu, a zatem spelniona zostala
przestanka razacego naruszenia prawa, o ktorej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego (,,PT”),
uzasadniajaca uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowat
natomiast, ze z wyroku WSAW wynikala potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do
dotychczasowego rozstrzygnigcia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorac pod uwage zakres
postgpowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tre§¢ wnioskéw o uniewaznienie Przetargu, ze
takim przeciwstawnym rozstrzygnieciem jest uniewaznienie Przetargu w calosci. NSA zauwazyl ponadto,
ze Prezes UKE, majac watpliwosci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mogt
zwrécié si¢ w trybie art. 158 Prawa o postgpowaniu przed sadami administracyjnymi o dokonanie
wykladni, czego jednak nie uczynit. Odwolujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majacym
zastosowanie w sprawie, NSA stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany byl jednoznacznie i nie
mozna bylo wyprowadzi¢ z niego mozliwosci uniewaznienia Przetargu w czesci. W ocenie NSA przepis
ten nie dopuszczal takiej mozliwosci. Natomiast nawet gdyby byta ona mozliwa, to uniewaznienie w czesci
nie mogloby nastapi¢ w odniesieniu do jednego z podmiotéw bioracych udziat w Przetargu (tak jak mialo
to miejsce w niniejszej sprawie w roku 2011). Ewentualne cz¢$ciowe uniewaznienie Przetargu mogloby sie
co najwyzej odnosi¢ do jego elementu przedmiotowego, a nie podmiotowego. Kofcowo NSA zauwazyl,
iz w postgpowaniu sadowo-administracyjnym nie moga znalezé akceptacji argumenty natury
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stusznosciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia ponownego Przetargu, gdyz decydujace

znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wykladnia 1 zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzil Przetarg w zakresie obejmujacym ocene¢ oferty ztozonej przez T-Mobile oraz
ustalit skorygowany wynik Przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglednieniem
oferty T-Mobile. Oferty ztozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liScie na pozycjach 1 oraz 2, a
oferta zlozona przez Mobyland na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet zlozyt
whniosek o udzielenie rezerwacji czgstotliwosci w oparciu o oferte umieszczong na liScie ocen na pozycji 2,
a Mobyland zlozyl w tym samym dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna oferte jaka
zlozyl. W zwiazku z powyzszymi wnioskami o udzielenie rezerwacji zlozonymi przez CenterNet oraz
Mobyland przed Prezesem UKE toczy si¢ postgpowanie dotyczace przedmiotowych wnioskéw
rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE skorygowanych wynikéw Przetargu Orange Polska
oraz T-Mobile ztozyly wnioski o uniewaznienie Przetargu. Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes
UKE odmoéwil uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostala utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z
dnia 8 listopada 2013 roku. Spétki zalezne od Emitenta nie sktadaly skargi na decyzje Prezesa UKE z dnia
8 listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile ztozyly od ww. decyzji skargi do WSAW, ktéry
wyrokiem z dnia 23 wrzes$nia 2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spo6tki zalezne od Emitenta ztozyty
od powyzszego wyroku skargi kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostal dotychczas
wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrzeénia 2014
roku pozostaja bez wplywu na mozliwosé kontynuowania dotychczasowej dzialalnosci CenterNet
(obecnie Aero2) oraz Mobyland (obecnie Aero 2). Oznacza to, ze sp6tki te mogg nadal w pelni korzystaé
z przyznanych im czgstotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowaé zalozone cele dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Midas. Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje stanowisko wyrazone w raporcie biezacym nr
8/2014, iz w chwili obecnej nie sposéb przewidzie¢ kierunku, jak réwniez zakresu dalszych dziatan w tej
sprawie, podejmowanych przez Prezesa UKE oraz pozostalych uczestnikéw postepowania. Zarzad
Emitenta zwraca przy tym uwage, iz w dniu 29 maja 2014 roku NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 19
listopada 2012 roku, co zostalo opisane wczesniej w niniejszym punkcie. Wyrok ten dotyczyt oddalenia z
przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzje Prezesa UKE w sprawie rezerwacii czgstotliwosci z
zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych na rzecz CenterNet i Mobyland. Wspomniany
wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza, ze rezerwacje czestotliwosci staly sig
ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastapic jedynie w drodze wznowienia postgpowania.

Na ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw do realizacji takiego scenariusza.

Postepowanie w sprawie uniewasnienia przetarou na rezerwacie cestotliwosc dia Aero2 z zakresu 2570-2620 MHz.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosit przetarg na rezerwacje czgstotliwosci z zakresu 2570 —
2620 MHz, na obszarze calego kraju, przeznaczonych do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w
sieciach szerokopasmowego dostepu bezprzewodowego, w stuzbie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024
roku (,,Przetarg 2,6”). W odpowiedzi na ogloszenie o przetargu, swoje oferty ztozyly Milmex Systemy
Komputerowe Sp. z o.0. (,Milmex®) oraz Aero2. Oferta zlozona przez Milmex z uwagi na szereg
uchybien formalnych nie zostala dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efekcie oferta zlozona
przez Aero2 zostata oceniona jako najlepsza.
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Po ogloszeniu wynikéw Przetargu 2,6, Milmex zltozyla wniosek o uniewaznienie Przetargu 2,6. Decyzja z
dnia 28 grudnia 2010 roku nr DZC-WAP-5176-9/09(112), Prezes UKE odméwil uniewaznienia Przetargu
2,6. Decyzja ta zostala utrzymana w mocy decyzjq Prezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr DZC-
WAP-5176-9/09(237).

Na powyzsza decyzje Milmex wnidst skarge do WSAW. Wyrokiem z dnia 27 czerwca 2013 roku, sygn. akt
VI SA/Wa 464/13 WSAW oddalit skarge. Milmex wniosta skarge kasacyjna od powyzszego wyroku do
NSA, ktéra zostata oddalona prawomocnym wyrokiem NSA z dnia 9 kwietnia 2015 roku, sygn. akt 11
GSK 370/14. W ocenie NSA wyrok Sadu I instancji byt prawidtowy, gdyz w sprawie nie mozna uznad, iz
w ramach przetargu doszto do uchybien prowadzacych do razacego naruszenia intereséw Milmex lub
razacego naruszenia przepiséw prawa. W zwiazku z czym oferta Milmex zostala zasadnie niedopuszczona
do II etapu przetargu, z uwagi na jej wady formalne. Wyrok koficzy seri¢ postegpowan dotyczacych
przetargu na czestotliwosci z zakresu 2,6 GHz. O ww. wyroku Spélka poinformowala w raporcie
biezacym nr 7/2015.

Postepowania zwiqzane 2 czestotlimosciq Sferit w zakresie 816-821 MHg orag 857-862 MHz

Sferia uzyskala rezerwacje czestotliwosci radiowych do dnia 31 grudnia 2018tr. na mocy decyzji Prezesa
Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty (,,Prezes URTIP”) z dnia 31 grudnia 2003 r. (LR 7346/03),
zmienionej nastepnie decyzjami Prezesa URTIP z dnia 19 sierpnia 2004 r. (LR 4269/04), z dnia 29
wrzesnia 2004 r. (DZC-WDO-5106-9/04(4)) oraz z dnia 20 pazdziernika 2005 r. (DZC-WAP-5106-
1/05(5)), a takze decyzjami Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,,Prezes UKE”) z dnia 10 lipca
2007t. (DZC-WAP-5106-1/05(35)), z dnia 15 pazdziernika 2008 r. (DCZ-WAP-5106-1/05(112)), z dnia
19 marca 2009 r. (DCZ-WAP-5106-1/05(140)), z dnia 27 grudnia 2013 r.,(DZC-WAP-5174-16/13(62)
oraz z dnia 26 wrzesnia 2014 r., (DZC-WAP-5174-16/13(137)).

Z punktu widzenia niniejszego sprawozdania kluczowe znaczenie mialy dwie ostatnie wymienione
powyzej decyzje Prezesa UKE, tj. decyzje z dnia 27 grudnia 2013 1. oraz z dnia 26 wrzesnia 2014 r., moca
ktérych w miejsce rezerwacji czestotliwosci z zakresu 824-830 MHz oraz 869-875 MHz dokonanej decyzja
Prezesa URTIP z 20 pazdziernika 2005 r. Prezes UKE przyznal Sferii czestotliwosci z zakresu 816-821
MHz oraz 857-862 MHz (,,Pasmo 800 MHz”).

Trzech operatoréw tj. T-Mobile Polska S.A. (;,T-Mobile”), Orange Polska S.A. (,,Orange”) i P4 Sp. z o.o.
(,,Play”) oraz Francuska Izba Przemystowo-Handlowa (,FIPH”) podjely szereg dziatan prawnych
zmierzajacych do zablokowania Sferii korzystania z nowego zakresu czgstotliwosci opisane ponizej:

a. Postgpowanie o sygnaturze II C 184/14 prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie z
powddztwa T-Mobile w sprawie ustalenia niewazno$ci ugody zawartej przez Skarb Panistwa ze Sferia i jej
Akcjonariuszami w celu uniknigcia roszczen odszkodowawczych zwigzanych z dyskryminacja Sferii.
Postepowanie jest w toku. W ramach postgpowania postanowieniem z dnia 24 lutego 2015 r. o sygnaturze
I Acz 119/15 Sad oddalil prawomocnie wniosek T-Mobile o zabezpieczenie roszczenia w formie zakazu
korzystania przez Sferi¢ z czestotliwosci z zakresu Pasma 800 MHz z uwagi na to, ze skarzaca nie zdotata
wykaza¢ interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia.

b. Postgpowanie o sygnaturze VI SA/WA 4043/14 prowadzone przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi Orange w przedmiocie uchylenia decyzji Prezesa UKE
dokonujacych zamiany czestotliwosci zarezerwowanych dla Sferii na czestotliwosci z zakresu Pasma 800
MHz (Decyzje z 27 grudnia 2013 r. oraz z 26 wrzesnia 2014 r.), wraz z wnioskiem o wstrzymanie
wykonalno$ci decyzji. Postanowieniem z dnia 11 stycznia 2016 r. Sad odrzucil wniosek Orange o

wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji. Oddzielnym postanowieniem wydanym w tym samym dniu
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Sad zawiesil postgpowanie do czasu rozpatrzenia przez NSA skarg Orange i Play wniesionych od
wyrokéw Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 r.

C. Postgpowanie o sygnaturze II GSK 3393/15 prowadzone przed Naczelnym Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi Orange w przedmiocie uchylenia nickorzystnego dla Orange
wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 r. o sygnaturze VI
SA/WA 3939/14 oddalajacego skarge Orange na postanowienie Prezesa UKE w przedmiocie
niedopuszczalnosci odwotania/wniosku o ponowne rozpatrzenie decyzji Prezesa UKE z dnia 27 grudnia
2013 r.,(DZC-WAP-5174-16/13(62). W kwestionowanym przez Orange wyroku Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie potwierdzil, ze Orange nie przystugiwal status strony postgpowania w

postepowaniu dotyczacym zamiany rezerwacii czestotliwosci Sferii.

d. Postgpowanie o sygnaturze VI SA/WA 4106/14 prowadzone przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi Play w przedmiocie uchylenia decyzji Prezesa UKE
dokonujacych zamiany czestotliwosci zarezerwowanych dla Sferii na czestotliwosci z zakresu Pasma 800
MHz, wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonalno$ci decyzji. Sferia ztozyta odpowiedZ na skarge oraz na
wniosek o wstrzymanie wykonalnosci decyzji. Postanowieniem z dnia 11 stycznia 2016 r. Sad odrzucil
wniosek Play o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji. Oddzielnym postanowieniem wydanym w
tym samym dniu Sad zawiesil postgpowanie do czasu rozpatrzenia przez NSA skarg Orange i Play
whiesionych od wyrokéow Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 r.

e. Postgpowanie o sygnaturze II GSK 3252/15 prowadzone przed Naczelnym Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi Play w przedmiocie uchylenia nickorzystnego dla Play wyroku
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 r. o sygnaturze VI SA/WA
3793/14 oddalajacego skarge Play na decyzje Prezesa UKE odmawiajace dopuszczenia Play do
postgpowania w sprawie zamiany czestotliwosci Sferii na czestotliwosci z zakresu Pasma 800 MHz. W
dniu 10 grudnia 2015 r. Sferia zlozyla pismo procesowe w sprawie szczegélowo opisujace stanowisko

strony. W chwili obecnej termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony.

f. Postgpowanie o sygnaturze VI SA/WA 4095/14 prowadzone przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi FIPH w przedmiocie uchylenia decyzji Prezesa UKE
dokonujacych zamiany czestotliwosci zarezerwowanych dla Sferii na czestotliwosci z zakresu Pasma 800
MHz. Postanowieniem z dnia 30 pazdziernika 2015 1. Sad zawiesil postgpowanie do czasu rozpatrzenia
przez NSA skarg Orange i Play wniesionych od opisanych wyzej wyrokow Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 r. Istotne jest, ze wczesniej w trakcie prowadzonego
postgpowania Sad postanowieniem z dnia 24 lipca 2015 r. odrzucil wniosek FIPH o wstrzymanie
wykonania zaskarzonej decyzji.

Zarzad Sferia uznaje wszelkie roszczenia bedace przedmiotem powyzszych postgpowan za niezasadne. Na
obecnym etapie wszystkie pozostajace w mocy rozstrzygnigcia Sadéw sa korzystne dla Sferii i potwierdzaja
zgodnos¢ z prawem decyzji Prezesa UKE z 27 grudnia 2013 1. oraz z 26 wrzes$nia 2014 r. Niemniej do

czasu prawomocnego zakoficzenia postgpowan nie da si¢ wykluczy¢ niekorzystnej dla Sferii modyfikacji
orzeczeft w ramach trwajacych obecnie postgpowan.

Lnne postepowania

W decyzjach SMP wydanych przez Prezesa UKE w dniu 14 grudnia 2012 roku m.in. natozyt on na Aero2,
CenterNet 1 Mobyland obowiazek polegajacy na stosowaniu oplat za zakonczenie polaczenia w
ruchomych publicznych sieciach telefonicznych (odpowiednio) Aero2, CenterNet i Mobyland, w
wysokosci: (i) w okresie 01.01-30.06.2013 roku - 0,0826 PLN/min., (ii) w okresie po 30.06.2013 roku -
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0,0429 PLN/min., §j. w wysokosci nizszej dla danych okreséw oraz wczesniej zréwnanej (symetrycznej) ze
stawkami innych operatordéw, niz wynikaloby to z wezesniejszych odpowiednich decyzji Prezesa UKE. W
dniu 31 grudnia 2012 roku wszystkie ww. spotki zlozyly do Sadu Okregowego w Warszawie (XVII
Wydzial Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) odwotania od ww. decyzji SMP wraz wnioskami o

wstrzymanie ich natychmiastowej wykonalnosci.

Wytrokiem z dnia 19 stycznia 2015 roku, XVII AmT 69/13 SOKIK oddalit odwotanie CenterNet. Aero2,
jako nastepca prawny CenterNet, wniosta apelacje od tego wyroku, ktéra nie zostala dotychczas

rozpoznana.

Wyrokiem z dnia 5 lutego 2015 roku, XVII AmT 73/13 SOKIK cz¢sciowo uwzglednil odwotlanie
Mobyland iuchylit decyzje Prezesa w zakresie ustalonego harmonogramu stosowania stawek za
zakaniczanie polaczen. W pozostalym zakresie odwotanie Mobyland zostalo oddalone. Mobyland oraz
Prezes UKE wniesli apelacje od tego wyroku przy czym Mobyland wyrok zaskarzyl w czesci, w ktorej
oddalal on odwotlanie. Wyrokiem z dnia 14 pazdziernika 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
uwzglednil apelacj¢ Prezesa UKE i uchylil wyrok Sadu I instancji w pkt 1 1 3 tj. w czesci, w ktorej
uchylono decyzj¢ Prezesa UKE dotyczaca ustalenia obowigzku stosowania przez Mobyland oplat w
stosownej wysokosci oraz w czgsci, w ktdrej zniesiono wzajemnie koszty postgpowania miedzy stronami
oraz przekazal sprawe do ponownego rozpoznana przez Sad I instancji. Sad Apelacyjny oddalit takze w
catosci apelacje Mobyland. Aero 2 — dzialajac jako nastgpca prawny Mobyland — wniosta skarge kasacyjng

od ww. wyroku Sadu Apelacyjnego, ktéra oczekuje na rozpatrzenie.

Wyrokiem z dnia 6 maja 2015 roku, sygnatura akt XVII AmT 71/13 SOKiK oddalit odwotanie Aero2.
Aero2 wniosta apelacje od powyzszego wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostal dotychczas

wyznaczony.

6.2 Zdarzenia po dniu bilansowym
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapily zadne istotne zdarzenia majace wplyw na oceng
dzialalno$ci Grupy Midas.

6.3 Zagadnienia dotyczace Srodowiska naturalnego

W 2015 roku Spélka, w zwigzku z rodzajem prowadzonej dzialalnosci, nie identyfikowala zagadnied
dotyczacych $rodowiska naturalnego, uznajac je za nieistotne dla oceny sytuacji Spétki. Zagadnienia takie
zostaly zidentyfikowane jako istotne dla oceny sytuacji spélek wchodzacych w skltad Grupy Midas i
opisane w pkt 6.4 Sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Midas S.A. w 2015 roku.
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6.4 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2015 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.

6.5 Dane rejestrowe i teleadresowe

Nazwa statutowa Emitenta:

Midas Spétka Akeyjna.
Emitent moze uzywaé skréconej nazwy Midas S.A.

Miejsce rejestracji:

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Numer rejestracyjny:

KRS 0000025704

Data utworzenia:

Emitent zostal zalozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb

Panstwa reprezentowany przez Ministra Przeksztalcen
Whasnosciowych  (obecnie  Ministra ~ Skarbu  Padstwa)  jako
jednoosobowa spoétka Skarbu Padstwa.

Czas, na jaki zostal utworzony: | Nieograniczony

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie
ktorych i zgodnie z ktérymi
dziala Emitent:

Emitent prowadzi dzialalno§¢ na podstawie i zgodnie z przepisami
prawa polskiego, w szczegélnosci przepisami Kodeksu spétek
handlowych, a takze na podstawie Statutu.

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Adres:

al. Stanéw Zjednoczonych 61a 04-028 Warszawa

Numer telefonu:

+48 22249 83 10

Numer faksu:

+48 22249 83 13

Adres poczty elektronicznej:

biuro@midas-sa.pl

Strona internetowa:

http://www.midas-sa.pl

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski

Prezes Zarzadu

Piotr Janik

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 26 lutego 2016 roku
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