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Grupa Kapitatlowa Hutmen

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za I-IV kw. 2015 roku

hutmen’” sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i odpowiednio za 2014 rok

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 881720 817 612
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 188 810 171 045
Przychody ze sprzedazy ogétem 1070530 988 657
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 825 737 757 653
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 184 803 167 287
Koszt sprzedanych produktéow, towarow i materiatéw 1010540 924 940
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 59 990 63 717
Koszty sprzedazy 20510 17 134
Koszty ogdlnego zarzadu 18 209 18 161
Pozostate przychody operacyjne 2 306 5361
Pozostate koszty operacyjne 3465 3428
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 20112 30 355
Przychody finansowe 2650 3108
Koszty finansowe 16 229 4 746
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 533 28 717
Podatek dochodowy 2214 -399
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4319 29 116
Dziatlalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) roku obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej - -861
Zysk (strata) netto 4319 28 255
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 905 21629
Udzialowcom mniejszo$ciowym 3414 6 626
W tym:
Z dziatlalnosci kontynuowanej:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce; 905 22 490
Udzialowcom mniejszo$ciowym 3414 6 626
Z dzialalnosci zaniechanej:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce; - -861
Udziatowcom mniejszosciowym - -
Dochéd na akcje z tytutu zysku przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 25596 270 25596 270
Zwykty/Rozwodniony 0,04 0,85
W tym: z dziatalnosci kontynuowanej 0,04 0,88
z dziatalno$ci zaniechane;j - -0,03



Grupa Kapitatlowa Hutmen
- Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za I-IV kw. 2015 roku
hutmen” sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku i odpowiednio za 2014 rok

3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 194 479 175182
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25513 57 524
Przychody ze sprzedazy ogétem 219 992 232 706
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 180 411 163 506
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 24 921 56 155
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw 205 332 219 661
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 660 13 045
Koszty sprzedazy 4991 4 305
Koszty ogdlnego zarzadu 4922 4714
Pozostate przychody operacyjne 1579 4 493
Pozostate koszty operacyjne 1948 1580
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 4 378 6 939
Przychody finansowe 1103 953
Koszty finansowe 1287 963
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4194 6 929
Podatek dochodowy 27 -644
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4167 7 573
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) roku obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 4167 7 573
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3442 5867
Udziatowcom mniejszosciowym 725 1706
W tym:
Z dzialalnosci kontynuowanej:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3442 5867
Udziatowcom mniejszo$ciowym 725 1706
Z dziatalnosci zaniechanej:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - -
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Dochéd na akcje z tytutu zysku przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 25596 270 25596 270
Zwyklty/Rozwodniony 0,13 0,23
W tym: z dziatalnosci kontynuowanej 0,13 0,23

z dziatalnos$ci zaniechanej - -



Grupa Kapitatlowa Hutmen

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za I-IV kw. 2015 roku

hutmen?v sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie pozostatych catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i odpowiednio za 2014 rok

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
Zysk (strata) netto 4319 28 255
Pozostate catkowite dochody:
Skiadniki, ktéore moga zostaé przeniesione w poézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 1678 2613
Wycena aktywoéw dostepnych do sprzedazy -20
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére mogg zostac
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat -863 -84
795 2529
Skiadniki, ktoére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Kapitat z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze (zyski/straty
aktuarialne) -75 -272
Podatek dochodowy dotyczacy skifadnikéw, ktére nie zostang
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat 17 37
-58 -235
Pozostate catkowite dochody razem 737 2294
Suma catkowitych dochodéw 5 056 30 549
Z tego przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2 463 23810
Na udziaty niekontrolujgce 2593 6 739

Skonsolidowane zestawienie pozostatych catkowitych dochodéw

za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku i odpowiednio za 2014 rok

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
Zysk (strata) netto 4167 7573
Pozostate catkowite dochody:
Skiadniki, ktéore moga zostaé przeniesione w poézniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 5122 448
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy 205
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére mogg zostac
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat -1 373 80
3954 528
Skiadniki, ktoére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Kapitat z wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze (zyski/straty
aktuarialne) -75 -272
Podatek dochodowy dotyczacy skiladnikéw, ktére nie zostang
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat 17 37
-58 -235
Pozostate catkowite dochody razem 3896 293
Suma catkowitych dochodéw 8 063 7 866
Z tego przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6 592 6136
Na udziaty niekontrolujgce 1471 1730



Grupa Kapitatlowa Hutmen

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za I-IV kw. 2015 roku

hutmenw sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat- dziatalnos¢ zaniechana

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i odpowiednio za 2014 rok

12 miesiecy 12 miesiecy
L. zakonczone zakonczone
Rachunek zyskow i strat 31/12/2015 31/12/2014*
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1675
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 21
Przychody ze sprzedazy ogétem - 1696
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2294
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 12
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw - 2 306
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - -610
Koszty ogdélnego zarzadu 116
Zysk (strata) netto na sprzedazy - -726
Pozostate przychody operacyjne 0
Pozostate koszty operacyjne 79
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej - -805
Przychody finansowe 3
Koszty finansowe 30
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - -832
Podatek dochodowy 29
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -861
Z tego przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -861
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Dochéd na akcje z tytutu zysku/straty przypadajacej
akcjonariuszom jednostki dominujacej - -0,03

* Rachunek zyskéw i start w zakresie dziatalnosci

zaniechanej

dotyczy spofki

Susmed Sp. z 0.0., ktdrej udziaty z korncem kwietnia 2014 roku Hutmen S.A. zbyt podmiotowi

spoza Grupy Kapitatowej Hutmen.



Grupa Kapitatlowa Hutmen

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za I-IV kw. 2015 roku

hutmen® sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
31/12/2015 31/12/2014

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 166 192 169 692
Wartosci niematerialne 764 1008
Nieruchomosci inwestycyjne 18 276 17 966
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 10 10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 004 1538
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1983 3
Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci 44 000
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 000 22 882
Aktywa trwale razem: 244 229 213 099
Aktywa obrotowe
Zapasy 127 305 116 996
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 86 281 81719
Pochodne instrumenty finansowe 3686 3679
Inne aktywa finansowe 22 000 41 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 915 4144
Aktywa obrotowe razem: 247 187 247 538
Aktywa razem 491 416 460 637
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 312 027 312 027
Pozostate kapitaty -8 561 -10 119
Zyski/straty zatrzymane -60 046 -60 951
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki 243 420 240 957
Udziaty mniejszosci 39 389 36 796
Kapitatl wiasny razem: 282 809 277 753
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 594 619
Kredyty, pozyczki i zobow. z tyt. leasingu finansowego 1447 6 022
Rezerwy na podatek odroczony 15 307 15 106
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 1192 1413
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 683 683
Zobowigzania dlugoterminowe razem: 19 223 23 843
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 68 139 71783
Kredyty, pozyczki i zobow. z tyt. leasingu finansowego 113 869 82 905
Pochodne instrumenty finansowe 4 640 2 267
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 3
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 1159 656
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1570 1427
Zobowigzania krétkoterminowe razem: 189 384 159 041
Zobowigzania razem: 208 607 182 884
Pasywa razem: 491 416 460 637

Na dzien Na dzien
Pozycje pozabilansowe 31/12/2015 31/12/2014
Naleznosci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe - -
Inne pozycje warunkowe 40 016 40012
Pozycje pozabilansowe, razem 40 016 40 012




Grupa Kapitatlowa Hutmen
\ Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za I-IV kw. 2015 roku
hutmen® sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej Kaplta’(y
przypadajace
Kapitat Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy kapitaty  zatrzymane niekontrolujgce Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 312 027 -10 119 -60 951 36 796 277 753
1.Catkowite dochody w I-IV kw. 2015 r., w tym: - 1558 905 2593 5 056
-Wptyw wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych 2502 -824 1678
- Wplyw wyceny aktywéw dostepnych do
sprzedazy -20 -20
- Zyskilstraty aktuarialne -79 4 -75
- Podatek dochodowy -845 -1 -846
- Zysk (strata) netto 905 3414 4319
Stan na 31 grudnia 2015r. 312 027 -8 561 -60 046 39389 282809
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom .
jednostki dominujgcej Kaplta’(y
przypadajgce
Kapitat Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy kapitaly  zatrzymane niekontrolujgce Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 312 027 -12 300 -82 580 30 057 247 204
1. Catkowite dochody w 2014 r., w tym: - 2181 21629 6739 30549
- Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 2482 131 2613
- Podatek dochodowy -51 4 -47
- Zyski (straty) aktuarialne -250 -22 -272
- Zysk (strata) netto 21629 6626 28 255
Stan na 31 grudnia 2014 r. 312 027 -10 119 -60 951 36 796 277 753




Grupa Kapitatlowa Hutmen
=’ Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za I-IV kw. 2015 roku
hutmen*v sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 533 27 885
Il. Korekty o pozycje 10 694 9118
Amortyzacja 8 390 8 059
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 3724 3887
Odsetki i dywidendy( zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng) -718 -635
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -702 -2193
lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitalu obrotowego 17 227 37 003
Zmiana stanu naleznosci 10 994 -4 316
Zmiana stanu zapaséw -10 310 -12 347
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) -4 227 11 341
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 628 308
IV. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 14 312 31989
Podatek dochodowy zaptacony -2 858 -120
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone -1 622 -1 715
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9832 30 154
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 8 681 3860
Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 1721 247
Z aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych, w tym: 5710 3114
- zbycie aktywow finansowych 5000 2325
-odsetki 710 789
Inne wptywy inwestycyjne 1250 499
Il. Wydatki 39074 31803
Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych 5824 6 803
Nabycie aktywow finansowych 24 000 25 000
Inne wydatki inwestycyjne 9 250
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -30 393 -27 943
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 33750 9 367
Kredyty i pozyczki 33 368 9 367
I. Wydatki 9 036 14 310
Sptaty kredytéw i pozyczek 6 897 12 055
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego a7 46
Inne wydatki finansowe 2092 2209
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 24 332 -4 943
E. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.V+/-B.1lI+/-C.1II ) 3771 -2 732
F. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 3771 -2732
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu, z tego 4144 6 876
- Z dziatalno$ci kontynuowanej 4144 5148
- Z dziatalno$ci zaniechanej - 1728
H. Srodki pieniezne na koniec okresu(G+/-E), z tego: 7915 4144
- Z dziatalno$ci kontynuowanej 7915 4144

- Z dziatalno$ci zaniechanej - -



Grupa Kapitatlowa Hutmen
=’ Srédroczny skrécony skonsolidowany raport za I-IV kw. 2015 roku
hutmen’ sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Komentarz Zarzadu do Informacji Dodatkowej

Wszystkie dane zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN (o ile nie podano inaczej).
Raport sporzgdzony zostat wedlug MSSF zatwierdzonych przez UE.
Dane zostaty zaprezentowane dla dziatalno$ci kontynuowanej (o ile nie podano inaczej).

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za I-IV kwartaty 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie
Z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.), tekst jednolity dnia 27 czerwca 2013 roku ( Dz.U. 2014 poz.133) oraz
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzgdzaniu raportu za
I-IV kwartaty 2015 r. sgzgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe od dnia 1 stycznia 2004 roku sg sporzgdzane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Sprawozdania jednostkowe sg sporzgdzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wczesniej publikowane przez Grupe
sprawozdania finansowe byly sporzgdzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

W I-IV kwartatach 2015 roku cata dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Hutmen to dziatalno$é
kontynuowana.

W okresie poréwnywalnym, tj. w I-IV kw. 2014 roku, w Grupie Hutmen wyodrebniono z
dziatalnosci kontynuowanej dziatalnosé¢ zaniechang dotyczgcg spotki Susmed Sp. z o.0.
W zwigzku z powyzszym skonsolidowany rachunek zyskow i strat obejmowat rachunek
zyskow i strat tej spotki w pozycji ,dziatalno$¢ zaniechana”.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Hutmen S.A. zbyt udziaty spotki Susmed Sp z 0.0. do spotki
spoza Grupy Kapitatowej Hutmen.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitatowej Hutmen w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci pozostatych podmiotow objetych konsolidacjg i wykazanych
w dziatalnosci kontynuowane;.

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych

i wynikow

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w zitotych polskich na EUR przyjeto nastepujgce

kursy:

e kurs na dzien 31.12.2015 r. — 4,2615 PLN/ EUR - zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezgcego, a kurs na dzien 31.12.2014 r. — 4,2623 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2014 r.;
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e Srednig arytmetyczng srednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do grudnia 2015 roku —
4,1839 PLN/EUR - zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych okresu biezgcego, a kurs 4,1846 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2014 r.

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnikébw majatku i rezerw (zmiany wartosci
szacunkowych)
Stan na Stan na Zmianaw
1.01.2015r. 31.12.2015r. 2015r.
Aktualizacja wartosci naleznosci 91 887 107 393 15 506
Aktualizacja wartosci zapasow 1292 1305 13
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych 59 574 55 887 -3 687
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 2289 2302 13
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1538 2003 465
Zmiany stanu rezerw:
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1651 1507 -144
- rezerwa na podatek dochodowy 15 106 15 307 201
- rezerwa na koszty likwidacji i sprzedazy srodkow
trwatych 545 545 -
- rezerwa na urlopy 418 843 425
- rezerwa na premie, nagrody z zysku 788 756 -32
- pozostate rezerwy 639 664 25

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W I-IV kw. 2015 roku Grupa Kapitatowa Hutmen odnotowata nastepujgce wyniki
w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci:

-1V kw. -1V kw.
Rodzaj dzialalnosci 2015r. 2014r.
Przychody netto ze sprzedazy 1070530 988 657
Zysk (strata) netto na sprzedazy 21271 28 422
Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -1 159 1933
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20112 30 355
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej -13579 -1638
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 6 533 28 717
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4319 29116
Zysk (strata) okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej - -861
Zysk (strata) netto 4319 28 255
Zysk (strata) przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 905 21 629
Zysk (strata) przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym 3414 6 626

W poréwnywalnych warunkach, po wyeliminowaniu czynnikéw jednorazowych (utworzenie
przez Hutmen S.A. rezerw na naleznosci, w tym na naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
HMN Szopienice S.A. w likwidacji w tgcznej kwocie 11 936 tys. PLN), Grupa uzyskata zysk
netto w wysokosci 16 255 tys. PLN.
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W zakresie wynikow jednostkowych, poprawa wyniku netto nastgpita w MBO- Hutmen jv. Sp.
z 0.0. Spodtka uzyskata wyzszy wynik na podstawowej dziatalnosci operacyjnej co
w konsekwencji przetozyto sie na poprawe zysku netto o 161 tys. PLN w stosunku do 2014
roku.

Hutmen S.A. uzyskat wynik gorszy w stosunku do I-IV kw. 2014 roku. Jednakze, po
wyeliminowaniu zdarzeh wspomnianych powyzej, zysk netto zblizyt sie do poziomu
z 2014 roku. Szerzej o wynikach Hutmen S.A. w czesci ,skréconego sprawozdania
finansowego Hutmen S.A.”.

Pogorszenie wyniku netto zanotowata spotka WM Dziedzice S.A. Zysk netto obnizyt sie
0 11 470 tys. PLN. Nizszy wynik dotyczyt podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.

W pierwszym poétroczu spotka obserwowata mocny spadek popytu na wyroby mosiezne.
Wzmozona konkurencja, zwiaszcza na rynku europejskim, przeftozyla sie na znacznie
stabsze wyprzedzenie kontraktacji w stosunku do terminéw sprzedazy. Skutkiem takiej
niekorzystnej sytuacji byto uzyskanie znacznie gorszych marz na poszczegolnych grupach
asortymentéw w poréwnaniu do roku 2014. W drugim pétroczu sytuacja na rynku metali
nieco poprawita sie czego zauwazalnym efektem byto ozywienie popytu na wyroby Spoiki.
Wypracowane marze byly znaczaco wyzsze w porownaniu do pierwszego poétrocza.

Istotnym elementem majgcym negatywny wpltyw na wypracowany zysk netto jest wzrost
kosztow energii elektrycznej, stanowigcej jedng z gtdwnych pozycji kosztowych w spoétce. W
ujeciu rok do roku wzrost wyniost 12%.

W celu przeciwdziatania negatywnym skutkom spadku marz, spotka podjeta szereg dziatan
planistycznych usprawniajgcych przebieg procesu technologicznego. Efektem tych dziatan
bedzie uzyskanie wyzszych mocy produkcyjnych oraz mozliwos¢ zwiekszenia ilosci
sprzedazy.

Wybrane jednostkowe wyniki spétek Grupy Kapitatowej Hutmen w I-IV kw. 2015 r.

Hutmen WM Dziedzice MBO-Hutmen

S.A. S.A. jv. Sp.zo0.0.
Wolumen sprzedazy produktéw [tony] 13590 35035 275
Przychody operacyjne 516 627 555 508 11122
Wynik netto -7 192 10734 667

*w wyniku netto Spotki Hutmen S.A. zawarte jest utworzenie rezerw na naleznosci, w tym z tytutu udzielonych
pozyczek HMN Szopienice S.A. w likwidacji na fgczng kwote 11 936 tys. PLN. Wynik netto Spétki po wytgczeniu
kwoty powyzej wyniést 4 744 tys. PLN.

Analiza sprzedazy Grupy Kapitatowej Hutmen

-1V kw. -1V kw. Zmiana  Struktura Struktura
2015rr. 2014 r.| 2015-2014 w 2015 w 2014
llo$é sprzedazy produktow, w tym: 48 900 46 403 2 497 100% 100%
rynek krajowy 19 946 19 380 566 41% 42%
rynek zagraniczny 28 954 27 023 1931 59% 58%
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Przychody ze sprzedazy produktéw ustug i materiatow
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 1070 530 tys. PLN i byly wyzsze
w poréwnaniu do 2014 roku o 81 873 tys. PLN, tj. 0 8%.

Wyzsza wartos¢ przychodow dotyczyta sprzedazy produktéw, ustug oraz materiatow.
GK Hutmen zanotowata 5% wzrost iloSci sprzedazy wyrobow w stosunku do roku 2014.
Srednia cena miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali w 2015 roku wyniosta 5 502 USD/t
(21,71 zt/kg), wobec 6 861 USD/t (21,62 zt/kg) w roku 2014.

I-1V kw. 2015 r. I-IV kw. 2014 r. Zmiana
Przychody ze sprzedazy produktow 875 788 812 357 63 431
Przychody ze sprzedazy materiatéw 188 810 171 045 17 765
Przychody ze sprzedazy ustug 5932 5 255 677
Przychody ze sprzedazy razem 1070530 988 657 81873
-1V kw. 2015 Kraj Eksport Razem
Wartos¢ llos¢ [t] Wartos¢ llosé¢ [t] Wartos¢ llosé¢ [t]

Produkty 358 217 19 946 517 571 28 954 875788 48 900
Materiaty 12 947 175 863 188 810

Ustugi 5693 239 5932

Razem 376 857 19 946 693 673 28 954 1070 530 48 900
Gtéwne rynki sprzedazy zagranicznej w okresie I-1V kw. 2015 r.

Eksport wg krajow tys. PLN udziat %

Niemcy 267 630 39%

Czechy 162 571 23%

Stowacja 43 050 6%

Cypr 41 715 6%

Austria 21473 3%

Wegry 15147 2%

Witochy 14 264 2%

USA 14 217 2%

Hiszpania 13724 2%

Kanada 13075 2%

Wielka Brytania 10 475 2%

Holandia 9536 2%

Dania 8 093 1%

Inne 58 703 8%

Razem 693 673 100%

Kursy walut wg notowan Narodowego Banku Polskiego

Kurs na dzien 31.12.2015 .

Kurs na dzien 31.12.2014 r.

Waluta
PLN/USD 3,9011 3,5072
PLN/EUR 4,2615 4,2623
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Wynik na sprzedazy

W I-IV kw. 2015 roku Grupa Kapitatowa Hutmen uzyskata zysk na sprzedazy w wysokosci
21 271 tys. PLN wobec 28 422 tys. PLN w |-V kw. 2014 roku.

Pomimo wyzszej ilosci sprzedanych produktow, Grupa Kapitatowa uzyskata rentownosc¢
sprzedazy nizszg w poréwnaniu do 2014 roku. Jest to efektem uzyskanych nizszych marz ze
sprzedazy produktéw w WM Dziedzice S.A. W spotkach Hutmen S.A. i MBO-Hutmen jv. Sp.
z 0.0. widoczna jest poprawa rentownosci sprzedazy w porownaniu do 2014 roku.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

W 2015 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniést
-1 159 tys. PLN. Decydujacy wptyw na uzyskany wynik miato utworzenie rezerw na
naleznosci oraz ztomowanie majgtku obrotowego.

Wynik na dziatalnosci finansowej

W I-1V kw. 2015 roku strata na dziatalnosci finansowej wyniosta -13 579 tys. PLN.
Strata ta wynikata przede wszystkim z utworzenia przez Hutmen S.A. odpisu aktualizujgcego
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

Wynik netto Grupy Kapitatowej Hutmen

W I-IV kw. 2015 roku skonsolidowany zysk netto wyniést 4 319 tys. PLN. W okresie
porownywalnym 2014 roku odnotowano zysk netto w wysokosci 28 255 tys. PLN.
Skonsolidowany zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniost
905 tys. PLN, a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym wyniost
3 414 tys. PLN.

Podstawowe wielkosci bilansu Grupy Kapitatowej Hutmen

Na dzien Na dzien

31.12.2015r. 31.12.2014 r.

Rzeczowe aktywa trwate 166 192 169 692
Nieruchomosci inwestycyjne 18 276 17 966
Aktywa finansowe 67 983 41 000
Zapasy 127 305 116 996
Naleznosci 97 281 104 601
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 208 607 182 884
- w tym kredyty i pozyczki 115 699 88 927

Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku zamknat sie sumag
bilansowg w wysokosci 491 416 tys. PLN. W poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku aktywa
wzrosty 0 30 779 tys. PLN.

Jest to efekt:

- wzrostu poziomu zapasow i naleznosci handlowych w WM Dziedzice S.A. i Hutmen S.A,,

- zakupu przez spotki Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A. aktywow finansowych
(wzrost 0 26 983 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2014 roku).

Obnizyt sie natomiast poziom naleznosci dtugoterminowych. Spadek ten zwigzany jest z
utworzeniem przez Hutmen S.A. odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 11 882 tys. PLN.

Na poziom pasywow wptyw miaty wyzsze stany zaciggnietych kredytéw przez Hutmen S.A.
i WM Dziedzice S.A.
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Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci biznesowej branzy przetworstwa metali

kolorowych, w ktérej dziata Grupa Kapitatowa Hutmen, jest zjawisko wystepowania dtugich

terminéw pfatnosci dla odbiorcow i jednoczesnie krotkich termindw ptatnosci dla dostawcow

surowcow uzywanych bezposrednio w procesie produkcji. W zwigzku z powyzszym w

okresie wzrostu notowan metali lub zwiekszonej ilosci sprzedazy, automatycznie rosnie

zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Spoétki Grupy stale prowadzg dziatania majgce na celu:

e poprawe sptywu naleznoéci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wtasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapaséw do niezbednego minimum wynikajgcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznosci sprzedazy;

e terminowe regulowanie zobowigzan.

Wybrane wskazniki Grupy Kapitatowej Hutmen

I-IV kw. 2015 r. I-IV kw. 2014 r.
Stopa zysku z podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1,99% 2,87%
Stopa zysku netto 0,40% 2,86%
Wskaznik ptynnosci | 1,35 1,56
Wskaznik ptynnosci Il 0,66 0,82
Wskaznik ptynnosci lll 0,04 0,03
ROA 0,01 0,06
ROE 0,02 0,10
Definicje wskaznikow:
Stopa zysku z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej: wynik netto na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Stopa zysku netto: wynik netto / przychody netto ze sprzedazy
Wskaznik ptynnosci biezacej: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania

Wskaznik ptynnosci szybkiej: krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej: srodki pieniezne / zobowigzania krotkoterminowe
ROA - stopa zwrotu z aktywow: wynik netto / aktywa

ROE - stopa zwrotu z kapitatéw: wynik netto / kapitat wiasny

Zatrudnienie
Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Hutmen w 2015 roku wyniosto 773 o0séb
i zmniejszyto sie o 10 oséb w poréwnaniu do 2014 roku.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

l. Zasadnos¢ zalozenia kontynuacji dzialalnosci Hutmen S.A. wraz z opisem
wydarzen za I-IV kw. 2015 roku

W -1V kw. 2015 roku Hutmen S.A. uzyskat ujemny wynik netto w kwocie -7 192 tys. PLN.
Jednakze po wyeliminowaniu czynnikéw jednorazowych (utworzenie rezerwy na naleznosci,
w tym na naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek HMN Szopienice S.A. w likwidacji w
tacznej kwocie 11 936 tys. PLN), wynik netto Spdtki zblizyt sie poziomu z 2014 roku.
Poprawe wyniku uzyskano na podstawowej dziatalno$ci operacyjnej na sprzedazy produktéw
ustug i materiatéw. Wynik na sprzedazy Hutmen S.A. w 2015 roku wzrést o 257 tys. PLN
(4%), w stosunku do roku 2014.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za I-IV kw. 2015 r. przyjeto zatozenie
funkcjonowania Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji.
Spotka posiada stosowne bezterminowe pozwolenie zintegrowane na prowadzenie
dziatalnosci w biezgcym zakresie i lokalizacji.

Zarzad Hutmen S.A. uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Spoétki przez
co najmniej 12 miesiecy od daty sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W
zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora
bytaby konieczna gdyby spodtka nie byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w
niezmienionym istotnie zakresie.

Pozostate wydarzenia w podmiocie dominujacym Hutmen S.A.

Zawarcie znaczacych umow handlowych

W dniu 7 stycznia 2015 roku Zarzad Hutmen S.A. drugostronnie podpisat Aneks nr 1 do
umowy z dnia 27 stycznia 2014 roku zawartej z KGHM Polska Miedz S.A.

Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A.
wlewkow okragtych miedzianych.

Szacowana wartos¢ umowy w roku 2015 wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy
wyniosta ok. 238 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz ok. 331 min PLN netto za
dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego.

Zabezpieczenie roszczen przystugujgcych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. pozostaje
bez zmian, tj. zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Hutmen S.A. o warto$ci nie nizszej niz
5 min PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min PLN.

Aneks nr 1 obowigzywat od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

W dniu 16 grudnia 2015 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy z dnia 27 stycznia 2014
roku zawartej pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A. Przedmiotem ww. umowy
jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow okraggtych
miedzianych.

Szacowana wartos¢ umowy w roku 2016, wedtug notowan miedzi na dzieh zawarcia umowy,
wynosi: ok. 197 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz ok. 287 min PLN netto za
dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego.

Zabezpieczenie roszczen przystugujgcych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. pozostaje
bez zmian, tj. zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Spétki o wartosci nie nizszej niz 5 min
PLN oraz weksel wiasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min PLN. Aneks nr 2 obowigzuje
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.
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Umowy kredytowe, factoringowe, ubezpieczeniowe i inne
prolongata kredytu obrotowego w banku CITI Handlowy S.A. na kolejny roczny okres
finansowania,
przedituzenie na kolejny roczny okres umowy factoringowej w Coface Poland Factoring
Sp. z 0.0. oraz zwiekszenie limitu finansowania do kwoty 12 min PLN, w celu
efektywniejszego wykorzystania tego zrodta finansowania,,
rozszerzenie polisy ubezpieczenia naleznosci o modut umozliwiajgcy zwiekszenie zakresu
ubezpieczenia wierzytelnosci,
zwiekszenie limitu w factoringu finansujgcym zakupy wlewkéw dokonywane przez Hutmen
S.A. w KGHM Polska Miedz S.A.,
prolongata terminu sptaty kredytu obrotowego w banku BOS S.A. z limitem na poziomie
12,5 min PLN,
prolongata kredytu obrotowego w banku PKO BP S.A. na kolejny roczny okres
finansowania,
podpisanie aneksu do umowy kredytowej banku PKO BP S.A., na postawie ktérego
nastgpita zmiana kredytu w rachunku biezgcym na kredyt wielocelowy obejmujgcy
jednoczesnie kredyt obrotowy oraz kredyt refinansujgcy zwrot podatku VAT — nastgpito
rozszerzenie zakresu kredytowania oraz zwiekszenie limitu kredytu do poziomu 22,5 min
PLN,
w pazdzierniku 2015 r. Hutmen S.A. odnowit na kolejny okres ubezpieczeniowy polise
ubezpieczenia naleznosci zawartg z COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR
LE COMMERCE EXTERIEUR Spodtka Akcyjna Oddziat w Polsce (Coface);
w grudniu nastgpito odnowienie dla Hutmen S.A. finansowania factoringowego Coface
Poland Factoring Sp. z o0.0. transakcji zakupu wlewkéw w KGHM Polska Miedz S.A. na
kolejny roczny okres,
nabycie aktywéw finansowych: akcji i obligacji.

Utworzenie odpisu na naleznosci HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

W dniu 16 pazdziernika 2015 r. Hutmen S.A. otrzymat zaktualizowany plan sprzedazy
majatku HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Prognozowane w planie przychody ze sprzedazy
gruntéow bedacych w uzytkowaniu wieczystym HMN nie zapewnig sptaty catosci zobowigzan
HMN wobec Hutmen S.A. W zwigzku z tym Zarzad Hutmen S.A. podjat decyzje o
utworzeniu na dzien 30 wrzednia 2015 r. niepienieznego odpisu aktualizujgcego na
naleznosci, w tym naleznosci z tytutu udzielonych HMN pozyczek na kwote 11 936 tys. PLN.

Postepowanie w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Hutmen S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. Zarzgd Hutmen S.A. przekazat swoje Stanowisko
dotyczgce publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki,
ogtoszonego w dniu 2 pazdziernika 2015 r., o czym Zarzad poinformowat w raporcie
biezgcym Spotki nr 46/2015.

w dniu 29 pazdziernika 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen
S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie uchylenia Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji Hutmen S.A. oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

w zwigzku z podjeciem przez NWZ Hutmen S.A. w dniu 29 pazdziernika 2015 r. uchwaty
nr 3 w sprawie Uchylenia uchwaty nr 5 NWZ Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r.,
w dniu 3 listopada 2015 r. Zarzgd Hutmen S.A. przedtozyt przed Komisjg Nadzoru
Finansowego pismo w sprawie wycofania wniosku ztozonego w dniu 15 stycznia 2015r. o
udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu (zniesienia
dematerializacji akcji). W dniu 16 grudnia 2015 roku, Zarzgad Hutmen S.A. otrzymat
decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 grudnia 2015 roku. o umorzeniu
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postepowania administracyjnego w sprawie udzielenia zezwolenia na przywrdcenie
akcjom Hutmen S.A. formy dokumentu.

List intencyjny ws sprzedazy akcji WM Dziedzice S.A.

W dniu 8 grudnia 2015 roku zostat podpisany list intencyjny pomiedzy Hutmen S.A. a spoétkg
Karo BHZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, w sprawie sprzedazy akcji WM Dziedzice S.A.
Przeniesienie prawa wtasnosci akcji WM Dziedzice S.A. nastgpi po uzyskaniu odpowiednich
zgdbd korporacyjnych, na podstawie odrebnej umowy sprzedazy.

Il. Istotne wydarzenia w spétkach Grupy Kapitalowej Hutmen
WM Dziedzice S.A.

Zawarcie znaczacych umow handlowych

W dniu 13 stycznia 2015 roku Zarzad WM Dziedzice S.A. drugostronnie podpisat umowe z
dnia 17 grudnia 2014 roku zawartg z Mennicg Polskg S.A. Przedmiotem niniejszej umowy
byto wykonanie i dostarczanie przez WM Dziedzice S.A. w okresie od grudnia 2014 roku do
konca listopada 2015 roku, do Mennicy Polskiej S.A. krgzkdow monetarnych. Umowa zostata
zawarta na okres od 15 grudnia 2014 roku do 30 listopada 2015 roku. tgczna warto$é
krazkow monetarnych bedgcych przedmiotem umowy wynosita 34,5 min PLN. Sprzedaz
wyrobow Spdiki, ktorych dostawy byly realizowane ww. okresie zostata zabezpieczona na
rynku walut poprzez zakup 9 800 tys. USD o wartosci nominalnej 32,7 min PLN.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Zarzgd WM Dziedzice S.A. podpisat umowe ramowg dostawy
cynku z Hutg Cynku ,Miasteczko Slgskie” S.A. Przedmiotem umowy byto zobowigzanie
sprzedazy cynku do WM Dziedzice S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015
roku. Transakcje byly dokonywane na podstawie biezgcych zamowien.

Cena jednostkowa za tone cynku dostarczonego w ramach poszczegdlnych dostaw byta
oparta na formule powigzanej z notowaniem metali na LME.

W dniu 28 stycznia 2015 roku Zarzad WM Dziedzice S.A. podpisat umowe ramowg zakupu
i dostawy ztoméw od spétki KARO BHZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Umowa jest
deklaracjg sprzedazy i dostawy ztomow bedacych przedmiotem umowy do WM Dziedzice
S.A. i zostala zawarta na czas nieokreslony. Postanowienia umowy nie precyzujg
harmonograméw i wartosci dostaw. Przewidujg, iz transakcje dokonywane sg na podstawie
biezgcych zamowien sktadanych przez WM Dziedzice S.A. Cena jednostkowa za tone
ztomow dostarczonych w ramach poszczegélnych dostaw oparta jest na formule powigzanej
z notowaniem metali na LME.

Umowy kredytowe factoringowe, ubezpieczeniowe i inne
prolongata kredytu obrotowego w banku Credit Agricole S.A. do 16 lutego 2016 roku,
zwigkszenie limitu kredytowego w banku Credit Agricole S.A. 0 2 min PLN,
prolongata kredytu obrotowego w banku Millennium S.A. do 18 lutego 2016 roku,
zmniejszenie kredytu w banku Millennium S.A. do kwoty 10 min PLN,
nabycie aktywow finansowych.

Brak istotnych zdarzen w spoéfce MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0.
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5. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2015 roku, nieujete w skréconym
sprawozdaniu finansowym, a mogace w znaczny sposob wptynaé na przyszie
wyniki finansowe.

Hutmen S.A.

Obecnie w Hutmen S.A. trwa kontrola podatku VAT za okres Xl| 2012 roku. Wedtug Urzedu
Kontroli Skarbowej Spoétka nabywata we wskazanym okresie katody miedziane od
nierzetelnych dostawcéw. Spotka dochowata jednak wszelkiej starannosci przy zakupie i
ewidencji. Zarzgd Hutmen S.A. w przypadku niekorzystnej decyzji wydanej przez Urzad
podejmie stosowne kroki odwotawcze.

WM Dziedzice S.A.

W styczniu 2016 roku WM Dziedzice S.A. podpisata aneks nr 6 z bankiem Creditte Agricolle
o prolongacie kredytu w wysokosci 25 min PLN z terminem sptaty do 16 lutego 2017 roku.

W lutym 2016 roku WM Dziedzice S.A. podpisata aneks A7/5183/13/M/04 z Bankiem
Millennium S.A. o prolongacie kredytu w wysokosci 10 min PLN z terminem sptaty do
18 lutego 2017 roku.

Obecnie w WM Dziedzice S.A. odbywa sie kontrola podatku VAT za okres | — Il 2013 roku.
Zdaniem Urzedu Kontroli Skarbowej Spotka nabywata katody miedziane od nierzetelnego
dostawcy. Spétka dochowata jednak wszelkiej starannosci przy zakupie i ewidencji. Zarzad
WM Dziedzice S.A. w przypadku niekorzystnej decyzji wydanej przez Urzad podejmie
stosowne kroki odwotawcze.

Brak istotnych zdarzen w spéfce MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0.
6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Hutmen S.A.

Sezonowos¢ sprzedazy dotyczy miedzianych rur instalacyjnych, stosowanych do
wewnetrznych instalacji wodociggowych, grzewczych i gazowych, ktérych 100% odbiorcg
jest sektor budownictwa. Sprzedaz miedzianych rur instalacyjnych uzalezniona jest od
sezonowosci prac budowlanych oraz koniunktury w budownictwie. Na wielkos¢ sprzedazy
miedzianych rur instalacyjnych znaczgco wptywajg takze ceny miedzi i kursy walut. Wysokie
ceny miedzi przektadajg sie na zwiekszone stosowanie materiatdw substytucyjnych
wykonanych z tworzyw sztucznych (rur PEX i ALUPEX), stali ocynkowanej czy stali
weglowych. Gtéwnym konsumentem miedzianych rur instalacyjnych jest rynek w Polsce,
dlatego sytuacja gospodarcza w kraju, w tym kondycja sektora budowlanego wywierajg
znaczacy wplyw na sprzedaz tego asortymentu.

WM Dziedzice S.A.

Sposrod asortymentdw sprzedawanych w roku 2015 do sezonowych mozna zaliczyé rury
kondensatorowe oraz tasmy stalowe. Rury kondensatorowe to asortyment charakteryzujgcy
sie duzg pracochtonnoscig oraz wysokg marzg. Wzrost zamowien na te wyroby obserwuje
sie w okresie marzec-wrzesien, kiedy to przeprowadzane sg remonty zaktadow w tej branzy.
Sprzedaz tasm stalowych jest silnie powigzana z aktywnoscig sektora budownictwa.
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7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie dokonywaty emisii,
wykupu i spfaty dluznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. oraz konsolidowane Spétki nie deklarowaty
ani nie wypfacaty dywidendy.

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty branzowe lub
geograficzne w zaleznosci od tego, ktéry sposob sprawozdawczosci w podziale na
segmenty jest gidwnym sposobem przyjetym przez Grupe Kapitatowa

Podstawowym podziatem na segmenty dla Grupy Kapitalowej Hutmen jest podziat
na segmenty branzowe, a uzupetniajgcym podziat na segmenty geograficzne.

Segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa Hutmen dziata w obszarze jednego segmentu metali — miedzi.

Segment ten zawiera produkcje wyrobow odlewanych, walcowanych oraz wyciskanych
i ciggnionych z metali i ich stopow. W obszarze tym prowadzi dziatalno$¢ Spétka dominujgca
Hutmen S.A. i Spétka zalezna WM Dziedzice S.A.

Inne segmenty obejmujg dziatalnos¢ prowadzong przez MBO - Hutmen Sp. z 0.0. W okresie
poréwnywalnym, tj. w 2014 roku do dziatalno$ci zaniechanej zostaty zakwalifikowane ustugi
Swiadczone przez Susmed Sp. z o0.0. Obszary te nie spetniajg warunkéw, aby zostaty
uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSSF 8 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca
segmentéw dziatalnosci”.

Dziatalnos¢
zaniechana
. Lo Razem x (nalezaca
Segmenty branzowe Miedz Pozostate dzialalnosé do
kontynuowana
segmentu
‘pozostale’)
Dane za I-IV kw. 2015 r.
taczne przychody ze sprzedazy 1 069 025 11 049 1080074 -
Sprzedaz pomiedzy segmentami 9 380 164 9544 -
Przychody segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym) 1 059 645 10 885 1070530 -
Amortyzacja 8 351 39 8 390 -
Zysk na sprzedazy (wynik segmentu) 38 024 1456 39 480 -
Aktywa segmentu 485 745 5671 491 416 -
Zobowigzania segmentu 207 764 843 208 607 -
Dane za I-IV kw. 2014 r.
tgczne przychody ze sprzedazy 994 256 12 664 1 006 920 1696
Sprzedaz pomiedzy segmentami 18 130 133 18 263 -
Przychody segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym) 976 126 12 531 988 657 1696
Amortyzacja 7 960 99 8 059 250
Zysk na sprzedazy (wynik segmentu) 45 243 1340 46 583 -610
Aktywa segmentu 455 501 5136 460 637 -
Zobowigzania segmentu 181 880 1004 182 884 -
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Segmenty geograficzne
Jako ze Grupa Kapitatowa Hutmen obejmuje jednostki majgce siedzibe w kraju, za kryterium
wydzielenia powyzszych segmentdéw przyjeto kierunki sprzedazy realizowane przez Grupe
Kapitatows.
Grupa Kapitalowa Hutmen realizuje sprzedaz do nastepujgcych obszaréw geograficznych
(wg MSSF 8):

- kraj,

- Unia Europejska,

- pozostate kraje eksportowe.
Wynik na sprzedazy zgodnie z MSSF 8 jest liczony jako roznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy, a kosztami sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw oraz kosztami
sprzedazy. Pozostatych kosztow nie ma mozliwosci w sposdéb miarodajny odnie$¢
na poszczegoélne segmenty.

Segment dziatalnosci — geograficzny:

Wynik na sprzedazy

Dziatalno$¢ kontynuowana Przychody segmentéw
I-IV kw. 2015 I-1V kw. 2015
Kraj 376 857 21278
Unia Europejska 654 209 15 389
Pozostaty eksport 39 464 2813
Razem: 1070530 39 480
Wynik na sprzedazy
Dziatalno$¢ kontynuowana Przychody segmentow
I-1V kw. 2014 I-1V kw. 2014
Kraj 345 982 23234
Unia Europejska 592 907 17 483
Pozostaty eksport 49 768 5 866
Razem: 988 657 46 583
Wynik na sprzedazy
Dziatalno$¢ zaniechana Przychody segmentow
I-1V kw. 2015 I-1V kw. 2015
Kraj
Unia Europejska
Pozostaty eksport
Razem: - -
Wynik na sprzedazy
Dziatalno$¢ zaniechana Przychody segmentéw
I-IV kw. 2014 I-1V kw. 2014
Kraj 1696 -610
Unia Europejska - -
Pozostaty eksport - -
Razem: 1696 -610
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10. Pozycje pozabilansowe

Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014
1. Naleznosci warunkowe z tytutu
- udzielonych gwaranciji i poreczen - )
2. Zobowiagzania warunkowe z tytutu
- udzielonych gwaranciji i poreczen - -
3. Inne pozycje pozabilansowe
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 38 755 38 751
- $rodki trwate wykazywane pozabilansowo 1261 1261
Razem 40 016 40 012

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nie wystepowaly zobowigzania i naleznosci warunkowe
w Grupie Kapitatowej Hutmen oraz z innymi podmiotami spoza Grupy.

11. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa na dzien Hvlvearre:(r)cér::lia

31.12.2015 31.12.2014 godziwej Uwagi
Akcje i udziaty nienotowane 3 3 Poziom 2 Ujawnienie o wartosci godziwej
Akcje i udziaty notowane 1980 Poziom 1 wycena w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe 66 000 41 000 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Naleznosci, w tym: 97 664 104 601 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej

Udzielone pozyczki netto 11 000 22 882 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej

Pochodne instrumenty finansowe 3686 3679 Poziom 2 wycena w wartosci godziwej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7914 4144 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Razem aktywa finansowe 177 247 153 427
Kredyty i pozyczki 115 699 88 927 Poziom 2 ujawnienie o warto$ci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe 4640 2267 Poziom 2 wycena w wartosci godziwe;
Zobowigzania 68 732 72 402 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Razem zobowigzania finansowe 189 071 163 596

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie réznig sie lub réznig sie nieznacznie od
ich warto$ci godziwej. Uznaje sie, ze wartosci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z ich
wartosciami godziwymi.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku nie zostat zmieniony sposéb
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w GK Hutmen nie
miato miejsca przesuniecie instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej miedzy
poziomem 1i 2.

W okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w GK Hutmen nie dokonano
przesuniecia do poziomu 3 instrumentow kwalifikowanych do poziomu 1 i 2.
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Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

hutmen®

od 1946 roku
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Grupa Kapitatowa Hutmen

Sprawozdanie z dziatalno$ci do srédrocznego skonsolidowanego raportu
s za |-V kw. 2015 roku

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inacze))

1. Struktura Grupy i skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze

Opis Grupy Kapitatowej Hutmen

Podmiotem dominujgcym jest Hutmen S.A.
Spotki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej Hutmen na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Procent
. Zastosowana : . P
_Nazwa Siedziba | Przedmiot dziatalnosci | Sad!ubinnyorgan | Charakter | =% 04" | posiadanego | Udziat w ogoinej
jednostki prowadzacy rejestr | powigzania o kapitatu liczbie gtoséw
konsolidacja
zaktadowego
Produkcja wyrobéw
WM miedzianych w postaci Sad Rejonowy w
X . Czechowice- | potproduktow, Katowicach, VIII . .
Dziedzice o s . j. zalezna petna 71,30 71,52
SA Dziedzice aluminium, pozostatych | Wydziat
o metali niezelaznych iich | Gospodarczy KRS
stopow, odlewnictwo
Sad Rejonowy dla
. _— Wroctaw
MBO—Hutmen Wroctaw Prodykqa Spoiw | Fabryczna, VI j. zalezna petna 50 50
jv. Sp. z 0.0. stopéw metali biatych .
Wydziat
Gospodarczy
Sprzedaz hurtowa )
,SUROWCE realizowana na zlecenie, Sad Rejonowy dia
. Wroctaw Hutmen
HUTMEN Sprzedaz hurtowa . wytgczona z
. Fabryczna, VI S.A. jest A 1 100
Spotka Wroctaw pozostatych ) konsolidacji
. . . . | Wydziat kompleme
Akcyjna potproduktow, Sprzedaz Gosnodarcz ntariuszem
Sp.K. hurtowa odpadéw i P Y
ziomu,

Struktura Grupy Kapitatowej Hutmen na dzien 31 grudnia 2015 roku:

> 71,3% w kapitale  71,52% w glosach
o d:'olgg igm?r;uA}éca > 50% w kapitale 50% w glosach
—> 1% w kapitale 100% w gtosach

MBO - Hutmen Sp. z 0.0. jest spétkg zalezng wobec Hutmen S.A., gdyz Hutmen S.A.
posiada prawo 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw oraz na podstawie umowy spotki
desygnuje prezesa jednoosobowego Zarzadu Spétki MBO - Hutmen Sp. z 0.0..

Konsolidacjg metodg petng na dzien bilansowy zostaty objete nastepujace spotki:
-MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0;
-WM Dziedzice S.A..

Zgodnie z MSR 1.29-31 oraz Zatozeniami Koncepcyjnymi ze wzgledu na istotnosc
z konsolidacji zostata wytgczona spotka Surowce Hutmen Spétka Akcyjna Sp. k..
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej dokonane w okresie sprawozdawczym i po
dniu bilansowym.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. zostata zakonczona likwidacja spotki Katech-Hutmen Sp. z o. o.
w likwidacji w trybie prawa ukrainskiego.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania  wczesniej
opublikowanych prognoz wynikow

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy jednostkowych wynikow finansowych Hutmen
S.A oraz skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej Hutmen za I-1V kw. 2015 r.

3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sa:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu 09.11.2015r. raportu 29.02.2016 r.
Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji/ | zakladowym/ Udziat Liczba akciji/ zaktadowym/ Udziat

Liczba gtoséw w 0goélnej licznie Liczba gtoséw w ogoélnej licznie

Akcjonariusze na WZA gtoséw na WZA na WZA gtosow na WZA
Impex-Invest Sp. z 0. 0. 12 550 000 49,03% 12 550 000 49,03%
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0 4843 908 18,92% 6 165 383 24,09%
SPV Impexmetal Sp. z 0. 0 3451 196 13,48% 3451196 13,48%
Impexmetal S.A. 695 159 2,72% 695 159 2,72%
Boryszew S.A. 22799 0,09% 22 799 0,09%
Pozostali 4 033 208 15,76% 2711733 10,59%
tacznie 25596 270 100,00% 25596 270 100%

Zmiana stanu posiadania akcji Hutmen S.A. i przypadajacych z nich gltoséw przez spétke
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. w okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego wynika z
zawiadomien, jakie Hutmen S.A. otrzymat w dniach: 30 listopada 2015 r. (raport biezgcy
nr 53/2015), 11 stycznia 2016 r. (raport biezacy nr 1/2016 i nr 2/2016),
22 stycznia 2016 r. (raport biezgcy nr 7/2016) oraz 16 lutego 2016 r. (raport biezgcy
nr 10/2016).

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu 09.11.2015r. raportu 29.02.2016 r.
Udziat w kapitale Udziat w kapitale

Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziatw | Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziat w
Liczba gloséw | ogdlinej licznie gloséw | Liczba gloséw | ogdlnej licznie gtoséw

Akcjonariusze na WZA na WZA na WZA na WZA
Roman Karkosik, w tym: 21 563 062 84,24% 22 884 537 89,41%
Boryszew S.A. 21 563 062 84,24% 22 884 537 89,41%

Zmiana stanu posredniego posiadania akcji Hutmen S.A. przez Pana Romana Karkosika w
okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego wynika z zawiadomien, jakie
Hutmen S.A. otrzymat w dniach: 30 listopada 2015 r. (raport biezgcy
nr 54/2015) i 25 stycznia 2016 r. (raport biezgcy nr 9/2016).
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4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Hutmen S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z posiadanymi informacjami, zadna z os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych na dzien
publikacji raportu nie posiadata akcji Hutmen S.A.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza powofata jednoosobowy Zarzad Kkolejnej
kadencji w sktadzie: Jan Ziaja — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Pan Kamil Dobies zlozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato nastepujgcych zmian
w skiadzie Rady Nadzorczej: odwotanie ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Zygmunta
Urbaniaka i Pana Waldemara Zwierza, powofanie do sktadu Rady Nadzorczej Pani
Matgorzaty Iwanejko, Pani Matgorzaty Waldowskiej (Krauze) i Pana Grzegorza Ogrodnika.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Hutmen S.A. przedstawiat sie
nastepujgco:
e Jakub Nadachewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Matgorzata lwanejko — Cztonek Rady Nadzorczej;
Matgorzata Waldowska (Krauze) — Cztonek Rady Nadzorczej;
Grzegorz Ogrodnik — Cztonek Rady Nadzorczej.

5. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 9 stycznia 2015 r. Zarzad Hutmen S.A. otrzymat odpis pozwu z Sgdu Okregowego w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, z powddztwa jednego z akcjonariuszy dotyczgcego
stwierdzenia niewaznosci (lub ewentualnie uchylenia) uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. oraz dotyczgcego
zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznos$ci lub ewentualnie uchylenie ww.
uchwaly (informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 3/2015). Wartosc
przedmiotu sporu wynosi 212 187 tys. PLN. Strony postepowania: Hutmen S.A. oraz osoba
fizyczna, bedaca akcjonariuszem Spotki. Wedtug Emitenta pozew jest niezasadny, Emitent
domaga sie oddalenia powddztwa w catosci. Na dzien publikacji raportu jest udzielone
zabezpieczenie roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania uchwaty nr 5 na czas trwania
postepowania (informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 34/2015).

W dniu 4 lutego 2015 r. otrzymat odpis pozwu z Sgdu Okregowego w Warszawie, XX
Wydziat Gospodarczy, z powddztwa czterech akcjonariuszy dotyczacego stwierdzenia
niewaznosci (lub ewentualnie uchylenia) uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. (informacja zostata przekazana w
raporcie biezgcym nr 11/2015). Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 212 187 tys. PLN. Strony
postepowania: Hutmen S.A. oraz osoby fizyczne, bedgce akcjonariuszami Spotki. Wedtug
Emitenta pozew jest niezasadny, Emitent domaga sie oddalenia powodztwa w catosci.

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen
S.A., ktore podjeto uchwate w sprawie uchylenia Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji Hutmen S.A. oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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W dniu 19 listopada 2015 r. Sgd Okregowy w Warszawie wydat orzeczenie w sprawie
z powoddztwa akcjonariuszy Spétki o stwierdzenie niewaznosci / uchylenie uchwaty nr 5
Nadzwyczajhego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31.10.2014 r. W wydanym
wyroku Sad oddalit powoddztwo w catosci. (informacja zostata przekazana w raporcie
biezgcym nr 52/2015).

W zwigzku z podjeciem przez NWZ Hutmen S.A. w dniu 29 pazdziernika 2015 r. uchwaty
nr 3 w sprawie Uchylenia uchwaty nr 5 NWZ Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r., w
dniu 3 listopada 2015 r. Zarzad Hutmen S.A. przedtozyt przed Komisjg Nadzoru
Finansowego pismo w sprawie wycofania wniosku ztozonego w dniu 15 stycznia 2015 r. o
udzielenie zezwolenia na przywrécenie akcjom formy dokumentu (zniesienia dematerializacji
akcji). W dniu 16 grudnia 2015 r. Spoétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o
umorzeniu postepowania administracyjnego w sprawie udzielenia zezwolenia na
przywrocenie akcjom Hutmen S.A. formy dokumentu (informacja zostata przekazana w
raporcie biezgcym nr 60/2015).

6. Informacja o zawarciu przez Hutmen S.A. lub spoétki zaleznej jednej lub wiecej
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢ przekracza rownowartosé
kwoty 500.000 EUR - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane
pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Hutmen w zakresie sprzedazy i zakupu produktow
ustug i materiatéw o typowym tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy. Transakcje te
byly zawierane na warunkach nie odbiegajgcych od rynkowych.

W [-IV kw. 2015 roku wartos¢ transakcji spotek: Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A.
przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartosé 500 000 EUR.

Natomiast transakcje wewngtrzgrupowe MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0. nie przekroczyly
500 000 EUR.

Brak transakcji nietypowych zawieranych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Hutmen.

7. Informacja o udzieleniu gwarancji lub poreczenia kredytu lub pozyczki — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna wartos¢
istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi réwnowartosé co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych

Spdétki Grupy Kapitatowej Hutmen nie udzielaty wzajemnych gwaranciji i poreczeh.

8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego Spoélek Grupy kapitalowej Hutmen oraz mozliwosci
wywigzywania sie ze zobowigzan

Hutmen S.A.

Spotka Hutmen S.A. dziatajgca w branzy metali niezelaznych jest producentem potwyrobéw
Z miedzi i jej stopdw. Specjalizuje sie w produkciji:

e pretéw i rur miedzianych,

e pretdw i rur z brgzu aluminiowego,

e stopOw odlewniczych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci i sposob ksztaltowania cen sprzedazy
wyrobow oraz cen zakupu surowcow, Spotka narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka
rynkowego:
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e ryzyko towarowe (ryzyko zmiany cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali LME),
e ryzyko walutowe (ryzyko zmiany kurséw walutowych w relacjach USD/PLN, EUR/PLN).

Spotka definiuje tzw. ryzyko bazy, czyli ryzyko wigzace sie z niedopasowaniem baz
cenowych notowah czynnikdw rynkowych, ktéore mogg powodowaé czesciowg
nieefektywnos¢ mechanizmu  kompensacyjnego dla przychodéw i  kosztow,
wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Hutmen S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym,
czyli zakupem surowcow (metali), ich przerobem oraz sprzedazg wyrobow gotowych.

Zarzadzajac ryzykiem Spotka dazy do taczenia  identycznych  ekspozycji,

charakteryzujgcych sie odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy

pieniezne. Potgczenie tego typu ekspozyciji, jest tzw. hedgingiem naturalnym. W przypadku

braku mozliwosci zastosowania hedgingu naturalnego, Spoétka postuguje sie instrumentami

pochodnymi, w celu fgczenia réznych ekspozyciji.

W ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem Hutmen S.A. stosuje instrumenty

finansowe:

o zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu futures (zabezpieczenie cen metalu
na LME),

e zakup/sprzedaz kontraktow terminowych typu forward (zabezpieczenie ryzyka
walutowego USD, EUR).

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych irynku
walutowym majg wytgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje
zabezpieczajgce metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zamdwien
i kontraktow kupna/sprzedazy.

Spotka, poza wyzej opisanymi, nie stosowata i nie stosuje innych instrumentdéw finansowych
o charakterze transakcji terminowych i opcyjnych, ze szczegolnym uwzglednieniem
transakcji niesymetrycznych, majgcych charakter spekulacyjny.

Hutmen S.A. finansuje dziatalno$¢ operacyjng ze $rodkow wiasnych z kredytow
krétkoterminowych oraz ze $srodkéw uzyskiwanych w ramach factoringu.

Zobowigzania realizowane sg w miare mozliwosci na biezgco. Hutmen S.A. stale prowadzi
dziatania majgce na celu przede wszystkim poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych
(windykacja naleznosci we wilasnym zakresie oraz przy wspotpracy z firmami
windykacyjnymi).

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotowkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.
(ww. spotka nie podlega konsolidacji na skutek sprzedazy 31 grudnia 2011 roku akcji HMN
Szopienice S.A. w likwidacji do podmiotu spoza GK Hutmen).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w
Hutmen S.A. wyniost 103 813 tys. PLN, w tym.:

- 103 744 tys. PLN — udzielone pozyczki,

- 69 tys. PLN — naleznosci handlowe.

W zwigzku ze spowolnieniem procesu likwidacji spétki HMN Szopienice S.A. w likwidacji na
skutek pogarszajgcej sie koniunktury na miejscowym rynku nieruchomos$ci oraz majgc na
wzgledzie obecnie uzyskiwane niskie ceny transakcji sprzedazy nieruchomosci
uzytkowanych wieczyscie przez likwidowang Spotke, Likwidator HMN Szopienice S.A. w
likwidacji przygotowat zaktualizowany plan likwidacji zawierajgcy aktualng wycene wartosci
rynkowej posiadanych nieruchomosci. Przedstawiony przez Likwidatora plan wykazat, ze
uzyskiwane w najblizszym czasie przychody ze sprzedazy gruntéw bedgcych w uzytkowaniu
wieczystym HMN nie zapewnig spfaty catosci zobowigzann HMN wobec Hutmen S.A. W
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zwigzku z tym, Zarzad Hutmen S.A. podjagt decyzje o utworzeniu niepienieznego odpisu
aktualizujgcego na naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i naleznosci handlowych o
tacznej kwocie 11 936 tys. PLN.

Od poczatku procesu likwidacji HMN Szopienice S.A. Hutmen S.A. dokonat tgcznie odpisu
na nalezno$ci tej spotki na kwote 95 520 tys. PLN. W zwigzku z powyzszym na dzien 31
grudnia 2015 roku stan naleznosci netto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A.
wyniést 11 000 tys. PLN

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem
poddania sie egzekucji, na skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone
hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zastawami rejestrowymi
na srodkach trwatych likwidowanej spoétki. Hipoteki majg pierwszenstwo przed innymi
roszczeniami.

WM Dziedzice S.A.

WM Dziedzice S.A., podobnie jak podmiot dominujgcy Hutmen S.A., ze wzgledu na
charakter swojej dziatalnosci narazona jest na nastepujgce ryzyka finansowe:

- ryzyko zmiany kurséw walut USD/PLN i EUR/PLN,

- ryzyko zmiany notowanh gietdowych miedzi, cynku na LME.

W 2015 roku Spotka wykorzystywata instrumenty finansowe zabezpieczajgce przyszie
przeptywy pieniezne oraz wartos¢ godziwag.

Do zabezpieczenia w/w ryzyk Spotka wykorzystuje nastepujgce Instrumenty pochodne:

- terminowe transakcje sprzedazy i kupna walut (kontrakty forward),

- instrumenty pochodne (kontrakty futures) obejmujgce transakcje kupna-sprzedazy miedzi,
cynku na gietdzie metali.

Polityka zabezpieczen realizowana jest zgodnie z wytycznymi obowigzujgcymi w Grupie
Kapitatowej Hutmen oraz Politykg Zabezpieczen przyjetg w Spotce.

W 2015 roku mozna byto zaobserwowaé znaczgce wahania notowan na rynku metali i walut.
Rozpietos¢ cenowa dla poszczegdlnych metali ksztattowata sie nastepujgco:
miedz 4 515,5 — 6 448,0 USD/t, cynk 1 461,5 — 2 405,0 USD/t; USD/PLN 3,5550 - 4,0400,
EUR/PLN 3,9822- 4,3580.

Spotka posiada wdrozong od stycznia 2006 r. polityke i rachunkowosé zabezpieczen
oraz procedury zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Ujecie wyniku oraz wycena instrumentéw pochodnych na dzien 31 grudnia 2015 r. sg
zgodne z przyjetymi zasadami polityki i rachunkowo$ci zabezpieczen.

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej Hutmen ma jednostka dominujgca-
Hutmen S.A. oraz WM Dziedzice S.A. Dla wymienionych spofek gtéwne czynniki, ktore bedag
wplywaty na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu :

o kondycja Polskiej i $wiatowej gospodarki,

e tempo wzrostu gospodarczego na swiecie a szczegolnie Niemiec (eksport produktow
Grupy Kapitatowej Hutmen do Niemiec w 2015 roku stanowit 39% sprzedazy
zagranicznej),

poziom notowan metali na rynkach swiatowych,

poziom kurséw walut,

dostepnosc¢ oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania,

koszt nosnikéw energetycznych.
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Rachunek zyskow i strat

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 i odpowiednio za rok 2014

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 328 530 319 898
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 187 450 175 507
Przychody ze sprzedazy ogétem 515 980 495 405
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 307 593 300 401
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 183 568 172 062
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 491 161 472 463
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 819 22942
Koszty sprzedazy 7678 6 224
Koszty ogolnego zarzadu 10 004 9 838
Pozostate przychody operacyjne 647 618
Pozostate koszty operacyjne 1892 783
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 5892 6 715
Przychody finansowe 1237 1307
Koszty finansowe 14 031 2301
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 902 5721
Podatek dochodowy 290 206
Zysk ( strata) netto -7 192* 5515
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 25 596 25 596
Zysk na jedng akcje zwyklg z tytutu osiggnietego zysku (w PLN) -0,28 0,22
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg z tytutu osiggnietego
zysku (w PLN) -0,28 0,22

* w wyniku w 2015 roku zawarte jest utworzenie rezerw na nalezno$ci, w tym naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek HMN Szopienice S.A. w likwidacji w fgcznej kwocie 11 936 tys. PLN. Po wyeliminowaniu ww. rezerw

Hutmen S.A. wynik wyniést 4 744 tys. PLN.

Zestawienie pozostalych catkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 i odpowiednio za rok 2014

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody:

Sktadniki, ktére moga zostaé¢ przeniesione w pédzniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére mogg zostac
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat

Skiadniki, ktoére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

Kapitat z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze (zyski/straty
aktuarialne)

Podatek dochodowy dotyczacy skiladnikéw, ktére nie zostang
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat

Pozostate catkowite dochody razem
Suma catkowitych dochodéw

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
-7 192 5515
4548 2 156

-20
-860 -98
3668 2 058
-90 -196
17 37
-73 -159
3595 1899
-3 597 7 414
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Rachunek zyskow i strat

za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 i odpowiednio zarok 2014

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 79 879 69 252
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 24 639 55 757
Przychody ze sprzedazy ogétem 104 518 125 009
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 73 489 64 352
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 24112 54 491
Koszt sprzedanych produktéow, towarow i materiatéw 97 601 118 843
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6917 6 166
Koszty sprzedazy 2108 1562
Koszty ogdlnego zarzadu 2 646 2348
Pozostate przychody operacyjne 75 43
Pozostate koszty operacyjne 142 539
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2 096 1760
Przychody finansowe 339 211
Koszty finansowe 679 200
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1756 1771
Podatek dochodowy 95 48
Zysk ( strata) netto 1661 1723
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 25 596 25 596
Zysk na jedng akcje zwyklg z tytutu osiggnietego zysku (w PLN) 0,06 0,07
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig z tytutu osiggnietego
zysku (w PLN) 0,06 0,07

Zestawienie pozostalych catkowitych dochodow

za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 i odpowiednio zarok 2014

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody:

Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikow, ktére mogg zostaé
przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i
strat

Skiadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

Kapitat z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
(zyski/straty aktuarialne)

Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikéw, ktore nie zostang
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat

Pozostate catkowite dochody razem
Suma catkowitych dochodéw

3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
1661 1723
1482 453

205
-321 - 86
1 366 367
-90 -196
17 37
-73 -159
1293 208
2954 1931
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
31/12/2015 31/12/2014

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 74 587 74616
Wartosci niematerialne 212 223
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 63 552 63 552
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 90 69
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1983 3
Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci 7 000
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 000 22 882
Aktywa trwate razem: 158 424 161 345
Aktywa obrotowe
Zapasy 53194 49 291
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 47 515 46 055
Pochodne instrumenty finansowe 348 225
Inne aktywa finansowe 22 000 21 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 826 2151
Aktywa obrotowe razem: 125 883 181 722
Aktywa razem 284 307 280 067
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 312 027 312 027
Pozostate kapitaty 3945 350
Zyski/straty zatrzymane -99 968 -92 776
Kapital wtasny razem: 216 004 219 601
Zobowigzania
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 594 619
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4972
Rezerwy na podatek odroczony 8 437 7289
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 533 690
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 545 545
Zobowigzania dlugoterminowe razem: 10 109 14 115
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 28 141 23 562
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 29 191 21189
Pochodne instrumenty finansowe 291 1346
Zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobne 536 219
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 35 35
Zobowigzania krétkoterminowe razem: 58 194 46 351
Zobowigzania razem: 68 303 60 466
Pasywa razem: 284 307 280 067

Na dzien Na dzien
Pozycje pozabilansowe 31/12/2015 31/12/2014
Naleznosci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe - -
Inne pozycje warunkowe, w tym: 32 849 32845
- wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyScie 32263 32259
- Srodki trwate wykazywane pozabilansowo 586 586
Pozycje pozabilansowe, razem 32 849 32 845
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. Kapitat z .
Kapitat aktualizacji Zyski Razem
zaktadowy zatrzymane
wyceny
Stan na 1 stycznia 2015 r. 312 027 350 -92 776 219601
Catkowite dochody I-IV kw. 2015 r., w tym: 3595 -7 192 -3 597
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 4548 4548
Wptyw wyceny aktywoéw dostepnych do sprzedazy -20 -20
Zyskil starty aktuarialne -90 -90
Podatek dochodowy -843 -843
Zysk netto -7 192 -7 192
Stan na 31 grudnia 2015 r. 312 027 3945 -99 968 216 004
. Kapitat z .
Kapitat aktualizacji Zyski Razem
zaktadowy zatrzymane
wyceny
Stan na 1 stycznia 2014 r. 312 027 -1 549 -08 291 212187
Catkowite dochody w 2014 r., w tym: 1899 5515 7 414
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 2156 2156
Zyski/ starty aktuarialne -196 -196
Podatek dochodowy -61 -61
Zysk netto 5515 5515

Stan na 31 grudnia 2014 r. 312 027 350 -92 776 219 601
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(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2015 31/12/2014
A. Przepltywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
- metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 902 5721
Il. Korekty o pozycje 3775 3586
Amortyzacja 2913 2843
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 1586 1638
Odsetki i dywidendy (zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng) -718 -635
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -6 -260
lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 3127 9 307
Zmiana stanu naleznosci 13773 -7 667
Zmiana stanu zapaséw -3 904 -12 472
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i
inwestycyjnych) 4232 6 943
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych 343 286
IV. Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 11 317
Podatek dochodowy zaptacony -6
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone -1592 -1 655
V. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9719 -5 258
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. Wplywy 2003 3821
Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych 43 208
Z aktywow finansowych, w tym: 710 3114
- zbycie aktywow finansowych 2325
- odsetki 710 789
Inne wptywy inwestycyjne 1250 499
1. Wydatki 14 076 7 240
Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 2 826 2240
Nabycie aktywéw finansowych 2000 5000
Inne wydatki inwestycyjne 9 250
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -12 073 -3419
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 9 926 9702
Kredyty i pozyczki 9 926 9702
I. Wydatki 6 897 1219
Sptaty kredytéw i pozyczek 6 897 1219
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3029 8 483
D. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci kontynuowanej,
razem (A.V+/-B.IlII+/-C.I1I1+/-) 675 -194
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 675 -194
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2151 2 345
G. Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D) 2 826 2151
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

(zgodnie z 8 82 ust. 2 i 8 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Sprawozdanie z dziatalnosci Hutmen S.A.

e Wszystkie dane zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN ( o ile nie podano inaczej).

e Raport sporzadzony zostat wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za I-IV kw. 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.), tekst jednolity dnia 27 czerwca 2013 roku ( Dz.U. 2014 poz.133) oraz
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu za
I-1V kw. 2015 r. sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie jednostkowe jest sporzgdzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wczesniej publikowane przez Spotke
sprawozdania finansowe byly sporzgdzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych
i wynikow

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ziotych polskich na EUR przyjeto nastepujgce
kursy:

e kurs na dzien 31.12.2015 r. — 4,2615 PLN/ EUR - zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezgcego, a kurs na dzien 31.12.2014 r. — 4,2623 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2014 r.;

e Srednig arytmetyczng Srednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do grudnia 2015 roku -
4,1839 PLN/EUR - zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywoéw pienieznych okresu biezgcego, a kurs 4,1846 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2014 r.
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2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnikébw majatku i rezerw (zmiany wartosci
szacunkowych)

Stan na Stan na Zmiana

1.01.2015rr. 31.12.2015r. w 2015r.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 90 647 106 130 15483
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 121 269 148
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych 50 302 50 302 -
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 2284 2297 13
Zmiany stanu rezerw:
- Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 829 667 -162
- Rezerwa na koszty likwidacji i sprzedazy majatku 545 545 -
- Rezerwa na badanie bilansu 35 35 -
- Rezerwa na urlopy 80 402 322
- Inne rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 289 8 437 1148
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 90 21

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W I-IV kw. 2015 roku Hutmen S.A. odnotowat nastepujgce wyniki na poszczegoinych
rodzajach dziatalnosci:

Rodzaj dziatalnosci I-1V kw. 2015 r. I-1V kw. 2014 r.
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 515 980 495 405
- przychody ze sprzedazy krajowej 180 396 183911
- przychody ze sprzedazy eksportowej 335584 311 494
Wynik na sprzedazy 7 137 6 880
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -1 245 -165
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej EBIT 5892 6715
Wynik na dziatalno$ci finansowej -12 794 -994
Wynik brutto -6 902 5721
Wynik netto -7 192 5515

W poréwnywalnych warunkach, po wyeliminowaniu czynnikow jednorazowych (utworzenie
rezerwy na naleznosci HMN Szopienice S.A. w likwidacji, w tgcznej kwocie 11 936 tys. PLN),
Spétka uzyskata wynik netto na poziomie 4 744 tys. PLN.

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w I-IV kw. 2015 roku wyniosty 515 980 tys. PLN i byly wyzsze w
poréwnaniu do 2014 roku o 20 575 tys. PLN, tj. 0 4 %.

Wzrost przychodow dotyczyt przychoddéw ze sprzedazy produktow ustug oraz materiatow.
Srednia cena miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali w 2015 roku wyniosta 5 502 USDI/t
wobec 6 861 USD/t w 2014 roku.
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llo$ciowa struktura asortymentowa sprzedazy produktéw

llos¢ /tony/
-1V kw. -1V kw. Zmiana Dynamika

Grupa asortymentowa 2015 2014 (2-3) (2:3)

1 2 3 4 5
Rury z miedzi 5028 4 325 703 116%
Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 4 375 3923 452 112%
Stopy odlewnicze 3617 3944 -327 92%
Pozostate 569 758 -189 75%
Razem, w tym: 13 590 12 950 640 105%
Kraj 6 786 6 952 -166 98%
Eksport 6 804 5998 806 113%

W 2015 r. na rynku krajowym sprzedano 6 786 ton wyrobow o wartosci 163,3 min PLN.
Sprzedaz wyrobow na rynek krajowy stanowita 51% wartosci sprzedazy wszystkich wyrobow
Hutmen S.A.. W grupie pretdéw, ptaskownikdw i profili miedzianych Spotka uzyskata 23%
wzrost ilosci sprzedazy, a w grupie rur miedzianych wzrost ten byt na poziomie 5%.
Natomiast w grupie stopow odlewniczych oraz pretdw i rur z brgzu sprzedaz spadfa 0 24% w
stosunku do 2014 roku. Na rynku krajowym gtownymi odbiorcami wyrobow Hutmen S.A. sg
hurtownie materiatdw instalacyjnych, do ktérych sprzedawane sg miedziane rury
instalacyjne, hurtownie wyrobéw metalowych i firmy handlowe w zakresie pretow,
ptaskownikéw i profili miedzianych oraz pretéw i rur z brgzu. Pozostatg grupe odbiorcow
stanowig firmy produkcyjne, w ktérych wyroby Hutmen S.A. to pétfabrykaty, przeznaczone do
dalszego przetworzenia.

W 2015 r. na rynkach zagranicznych sprzedano 6 804 tony wyrobéw o wartosci 159,8 min
PLN. Sprzedaz produktéw na rynki zagraniczne stanowita 49% wartosci sprzedazy
wszystkich wyrobéw Hutmenu. Wolumen sprzedazy wyrobow na rynkach zagranicznych byt
0 13% wyzszy niz w 2014 roku. Najwiekszy wolumen sprzedazy na rynkach zagranicznych
dotyczyt pretow, ptaskownikéw i profili miedzianych, gdzie odnotowano wzrost o 8% w
odniesieniu do 2014 roku. Drugim, najwiekszym pod wzgledem iloSci sprzedazy
asortymentem sg stopy odlewnicze, ktérych sprzedaz zagraniczna w 2015 roku byta o 9%
wyzsza w stosunku do 2014 roku. W 2015 r. znaczgco wzrosta sprzedaz zagraniczna rur
miedzianych (wzrost o 81%), jednakze jest to poziom sprzedazy trzykrotnie mniejszy niz
pretow z miedzi. Najwiekszym rynkiem eksportowym Hutmen S.A. jest Unia Europejska, do
ktorej Spoétka kieruje 95% sprzedazy eksportowej. Na rynkach zagranicznych dominujgcymi
odbiorcami sg firmy handlowe (90% sprzedazy eksportowej).

Wartosciowa struktura sprzedazy

Wartosé /PLN/

-1V kw. -1V kw. Zmiana Dynamika

Grupa asortymentowa 2015r. 2014 r. (2-3) % (2:3)
1 2 3 4 5

Produkty 323024 315 306 7718 102%
Rury z miedzi 124 802 112 511 12 291 111%
Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 110735 103 157 7578 107%
Stopy odlewnicze 70978 77 347 -6 369 92%
Pozostate 16 509 22 291 -5 782 74%
Materialy 187 450 175 507 11943 107%
Ustugi 5 506 4 592 914 120%
Razem 515 980 495 405 20 575 104%
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Wynik na sprzedazy

W I-1V kw. 2015 roku Hutmen S.A. uzyskat zysk na sprzedazy w wysokosci 7 137 tys. PLN
wobec zysku na sprzedazy w wysokosci 6 880 tys. PLN w analogicznym okresie 2014 roku.
Gtéwny wptyw na poprawe wyniku na sprzedazy w stosunku do 2014 roku miat wzrost
uzyskanej marzy na sprzedazy produktéw (wzrost o 5%), ustug (wzrost o 16%) oraz
materiatow (wzrost 15%).

Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej

Spétka odnotowata ujemny wynik w wysokosci -1 245 tys. PLN na pozostatej dziatalno$ci
operacyjnej. Decydujgcy wptyw na uzyskany wynik miato utworzenie rezerw na naleznosci.

Wynik na dzialalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wyniést -12 794 tys. PLN. Decydujgcy wptyw
na wynik z dziatalnosci finansowej miato utworzenie rezerw na naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek HMN Szopienice S.A. likwidacji oraz koszty obstugi kredytéw,
pozyczek i factoringu.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Hutmen S.A. finansuje dziatalno$¢ operacyjng ze $rodkow wiasnych z kredytow
krétkoterminowych oraz ze $rodkéw uzyskiwanych w ramach factoringu.

Zobowigzania realizowane sg terminowo. Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majgce na
celu poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wtasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi).

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotowkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.
(ww. spétka nie podlega konsolidacji na skutek sprzedazy 31 grudnia 2011 roku akcji HMN
Szopienice S.A. w likwidacji do podmiotu spoza GK Hutmen).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w
Hutmen S.A. wyni6st 103 813 tys. PLN, w tym.:

- 103 744 tys. PLN — udzielone pozyczki,

- 69 tys. PLN — naleznosci handlowe.

W zwigzku ze spowolnieniem procesu likwidacji spétki HMN Szopienice S.A. w likwidacji na
skutek pogarszajgcej sie koniunktury na miejscowym rynku nieruchomosci oraz majgc na
wzgledzie obecnie uzyskiwane niskie ceny transakcji sprzedazy nieruchomosci
uzytkowanych wieczyscie przez likwidowang Spétke, Likwidator HMN Szopienice S.A. w
likwidacji przygotowat zaktualizowany plan likwidacji zawierajgcy aktualng wycene wartosci
rynkowej posiadanych nieruchomosci. Przedstawiony przez Likwidatora plan wykazat, ze
uzyskiwane w najblizszym czasie przychody ze sprzedazy gruntéw bedacych w uzytkowaniu
wieczystym HMN nie zapewnig sptaty catosci zobowigzan HMN wobec Hutmen S.A. W
zwigzku z tym, Zarzad Hutmen S.A. podjat decyzje o utworzeniu niepienieznego odpisu
aktualizujgcego naleznosci, w tym z tytutu udzielonych pozyczek na tgczng kwote 11 936 tys.
PLN.

Od poczatku procesu likwidacji HMN Szopienice S.A. Hutmen S.A. dokonat fgcznie odpisu
na naleznosci tej spétki na kwote 95 520 tys. PLN. W zwigzku z powyzszym na dzien
31 grudnia 2015 roku stan naleznos$ci netto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen
S.A. wyniost 11 000 tys. PLN.

39



Hutmen S.A.
i Srédroczny skrécony raport za |-V kw. 2015 roku
hutmen sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg (MSR 34)

od 1946 roku

(dane liczbowe wyrazono w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem
poddania sie egzekucji, na skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone
hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zastawami rejestrowymi
na srodkach trwatych likwidowanej spétki. Hipoteki majg pierwszenstwo przed innymi
roszczeniami.

Wybrane wskazniki podmiotu dominujacego Hutmen S.A.

I-IV kw. 2015 r. I-IV kw. 2015r. * I-IV kw. 2014 r.

Stopa zysku z podstawowej dziatalnosci

operacyjnej 1,38% 1,38% 1,39%
Stopa zysku netto -1,39% 0,92% 1,11%
Wskaznik ptynnosci | 2,38 2,38 2,56
Wskaznik ptynnosci Il 1,38 1,38 1,50
ROA -0,03 0,02 0,02
ROE -0,03 0,02 0,03

* Wyliczenie wskaznikéw bez odpisu na naleznosci HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Definicje wskaznikéw:

Stopa zysku z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej:
Stopa zysku netto:

wynik netto na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
wynik netto / przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik ptynnosci biezacej: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania

Wskaznik ptynnosci szybkiej: krotkoterminowe

ROA - stopa zwrotu z aktywow:
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw:

wynik netto/ aktywa
wynik netto/ kapitat wtasny

4. Zasadnos¢ zatozenia kontynuaciji dziatalnosci Spotki

Przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za I-IV kw. 2015 roku przyjeto zatozenie
funkcjonowania Spoétki w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Spotka
posiada stosowne bezterminowe pozwolenie zintegrowane na prowadzenie dziatalnosci w
biezacym zakresie i lokalizaciji.

Zarzad Spotki uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki przez co
najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W
zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywéw i pasywow, ktéra
bytaby konieczna, gdyby grupa nie byta w stanie kontynuowa¢ swojej dziatalnosci w
niezmienionym istotnie zakresie.
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5. Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa na

dzien Hierarchia
wartosci
31.12.2015 31.12.2014  godziwe] ) Uwagi

Akcje i udziaty nienotowane 3 3 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Akcje i udzialy notowane 1980 Poziom 1 wycena w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe 29 000 21000 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Naleznosci, w tym: 58 515 68 937 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej

Udzielone pozyczki netto 11000 22882 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe 348 225 Poziom 2 wycena w wartosci godziwe)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2826 2151 Poziom2  ujawnienie o wartosci godziwej
Razem aktywa finansowe 92672 92316
Kredyty i pozyczki 29191 26 161 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe 291 1346 Poziom 2 wycena w wartosci godziwej
Zobowigzania 28735 24181 Poziom 2 ujawnienie o wartosci godziwej
Razem zobowigzania finansowe 58 217 51688

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie réznig sie lub réznig sie nieznacznie od
ich wartosci godziwej. Uznaje sie, ze warto$ci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z ich
warto$ciami godziwymi.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku nie zostat zmieniony sposob
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych w stosunku do stosowanego dla
potrzeb  ostatniego rocznego sprawozdania finansowego za wyjatkiem  pozycji
niewystepujgcej na dzien 31 grudnia 2014 tj. ,akcji i udziatéw notowanych”, ktére wyceniono
na podstawie kursu zamknigcia w dacie koficzacej okres sprawozdawczy.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Hutmen S.A. nie
miato miejsca przesunigcie instrumentéw wycenianych w wartosci godziwe] miedzy
poziomem 1 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Hutmen S.A. nie dokonano
przesunigcia do poziomu 3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 2.

Podpis Zarzadu
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja
2016-02-29 Jan Ziaja Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
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