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Zgodnie z paragrafem 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z 2014 r. , poz. 133), Zarzad Spoitki
Akcyjnej Odlewnie Polskie z siedzibg w Starachowicach przekazuje dodatkowe informacje do
skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego:

1. Informacja o przyjetych przy sporzadzaniu raportu zasadach ustalania wartosci aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego , o zmianach stosowanych zasad(polityki)
rachunkowosci , a takze o poréwnywalnosci danych

W okresie 4 kwartatdw 2015 roku w Spoéice nie wystgpity zmiany zasad ustalania wartosci
aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Raport sporzadzono na podstawie ksigg rachunkowych zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggty
zasadami rachunkowosci, zgodnymi z polskimi zasadami rachunkowos$ci zawartymi w Ustawie o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. ( tekst jednolity Dz.U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.) i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami wynikajgcymi z
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 133 z p6zn. zmianami ).

Stosowane w Spoétce zasady (polityka) rachunkowosci, sposéb wyceny sktadnikéw majatkowych
oraz pomiar wyniku finansowego, okreslone zostaly w Zaktadowym Planie Kont (ZPK) i
przedstawione w péirocznym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spdétki za okres od
01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.

Stosowane przez Spétke zasady sporzadzania skréconego sprawozdania finansowego za
4 kwartaty 2015 roku nie ulegty istotnym zmianom, w stosunku do ich poprzedniego brzmienia
opisanego w sprawozdaniu  Zarzgdu stanowigcym element skladowy do péitrocznego
sprawozdania finansowego za 2015 rok, majgcym wptyw na prezentacje wynikéw w biezgcym
sprawozdaniu kwartalnym.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 4 kwartaty 2015 r. obejmuje okres obrachunkowy od
01.01.2015r. do 31.12.2015r. idane porownawcze za okres obrachunkowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 4 kwartaty 2015 r. zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke. Zgodnie z oceng Zarzadu kontynuacja
dziatalno$ci gospodarczej w perspektywie kolejnych 12 miesiecy nie jest zagrozona.

Dane finansowe zawarte w skroconym sprawozdaniu za 4 kwartaty 2015 r. i za analogiczny
okres 2014 roku nie podlegaty przeksztatceniu i doprowadzeniu do poréwnywalnosci z uwagi na
stosowanie identycznych zasad wyceny w obydwu okresach. Zakres danych sprawozdawczych i
poréwnawczych wykazanych w danej pozycji kwartalnego sprawozdania finansowego jest
jednakowy.

2. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego

4 kwartaly 2015r. 4 kwartaly 2014 r.
s e e tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR

|. Prz Z 5 OW i

materiggxdy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 136 719 32 670 132 012 31512
II. Zyskistrata z dziatalno$ci operacyjnej 13 354 3191 6139 1465
IIl. Zysk/strata brutto 14 372 3434 6216 1483
IV. Zysk/strata netto 11916 2847 5848 1396
V. Aktywa (stan na koniec okresu) 80 397 18 866 76 770 18 011
VI. Kapitat wiasny (stan na koniec okresu) 43 594 10 230 31668 7430
VII. Kapitat zaktadowy (stan na koniec okresu) 61992 14 547 61992 14 544




VIIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (stan na

koniec okrest) 36 803 8 636 45102 10 581
IX. Zobowiazania krotkoterminowe 18 884 4431 19332 4535
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 485 2 505 10 058 2401
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci ) ) i i
inwestycyjnej 8328 1990 8358 1995
XII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej - 900 -215 -5040 -1203
XIII. Przeptywy pieniezne netto 1257 300 -3340 -797
XIV. Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec

kwartalu (w szt) 20664 121| 20664 121 20 664 121 20 664 121
XV. Liczba akgji (w szt.) 20664 121| 20 664 121 20 664 121 20 664 121
XVI. Zanualizowany zysk / strata na jedng akcje w

ZHEUR 0,58 0,14 0,28 0,07
( zysk zanualizowany/ $rednia wazona liczba akcji)

XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w z{/EUR

( kapitat wtasnyl/ liczba akciji) 211 0,50 1,53 036

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zaprezentowanych w raporcie Spoétki za 4
kwartaty 2015 r. i danych poréwnawczych za 4 kwartaty 2014 r. przyjeto:

- dla pozyciji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych
sredni kurs dla waluty EUR obliczony jako srednia arytmetyczna srednich kurséw
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca od stycznia do grudnia
danego roku, tj.:
1 EUR =4,1848 PLN dla 4 kw. 2015 .
1 EUR =4,1893 PLN dla 4 kw. 2014 .

- dla pozycji bilansowych przyjeto $redni kurs NBP dla waluty EUR obowigzujgcy na
dzien bilansowy , tj.:
1 EUR = 4,2615 PLN na dzien 31.12.2015 r. - tabela NBP nr 254/A/NBP/2015
z dnia 31.12.2015r.
1 EUR =4,2623 PLN na dzien 31.12.2014r. - tabela NBP nr 252/A/NBP/2014
z dnia 31.12.2014r.

Najwyzszy sredni kurs ustalony przez NBP dla waluty EUR w okresie od stycznia do grudnia
biezgcego i ubiegtego roku wyniést:

1 EUR = 4,3580 PLN ogtoszony na dzien 15 grudnia 2015r.

1 EUR = 4,3138 PLN ogfoszony na dzien 30 grudnia 2014 r.

Najnizszy sredni kurs ustalony przez NBP dla waluty EUR w okresie od stycznia do grudnia
biezgcego i ubiegtego roku wynidst:

1 EUR = 3,9822 PLN ogtoszony na dzien 21 kwietnia 2015 r.

1 EUR =4,0998 PLN ogtoszony na dzien 9 czerwca 2014 r.

Zanualizowany zysk na jednag akcje zwyklg w wysokoéci 0,58 zt za 4 kwartaty 2015 r. (0,28
zt za 4 kwartaty 2014 r.) wyliczono dzielgc zysk netto za okres od stycznia do grudnia 2015 r. w
kwocie 11915 635,75 zt przez srednig wazong liczbe akcji wystepujagcg w tym okresie , ktéra
wyniosta 20 664 121 sztuk.

W okresie ostatnich 12 m-cy poprzedzajgcych dzien biezgcego sprawozdania finansowego
liczba akcji w kapitale podstawowym Spétki nie ulegta zmianie.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w wysokosci 2,11 zt na dzien 31.12.2015r. (1,53 zt na dzien
31.12.2014 r.) wyliczono dzielgc warto$¢ kapitatu wtasnego wynoszgcego na dzien 31.12.2015 r.
43 594 545,58 zt przez liczbe akcji zwyktych wystepujgcych na dzien 31.12.2015 r., tj. 20 664 121
sztuk.

Z uwagi na brak elementow rozwadniajgcych akcje zwykte, w niniejszym raporcie nie
prezentujemy rozwodnionego zysku na jedng akcje zwyktg i rozwodnionej wartosci ksiegowej na
jedng akcje.




3. Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen w okresie ktérego dotyczy raport wraz ze

wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spoéftki

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. w Spétce Odlewnie Polskie S.A.
wystapity nastepujgce zdarzenia majgce wptyw na jej sytuacje majatkows i finansowa;:

w dniu 10.02.2015 roku Spétka podpisala z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie Aneks nr 6 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z dnia
01.02.2012 r. W ramach niniejszego aneksu na okres do 31 maja 2016 roku zostata
zwiekszona gorna kwota limitu umowy do wysokosci 14 000 tys. zt. Zwiekszenie gornej
granicy limitu umowy z kwoty 9 000 tys. zt do kwoty 14 000 tys. zt zwigzane byto ze
zwigekszeniem kwoty na akredytywy z kwoty 1 000 tys. zt do kwoty 6 000 tys. zt. Limit na
kredyt w rachunku biezgcym utrzymany zostat na tym samym poziomie , to jest do kwoty
8 000 tys. zt. Utrzymany zostat rowniez limit do kwoty 1 000 tys. zt na walutowe transakcje
terminowe. tgczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu umowy nie moze
przekroczy¢ 14 000 tys. zt. W zwigzku z powyzszym zwiekszeniu ulegto zabezpieczenie
hipoteczne z kwoty 13 500 tys. zt do kwoty 21 000 tys. zi, ustanowione na prawie
wieczystego uzytkowania gruntu, potozonego w Starachowicach przy Al. Wyzwolenia 70, dla
ktéorego Sad Rejonowy w Starachowicach V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg KW nr KI1H/00023237/0 wraz z cesjg praw na rzecz Banku z polisy
ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci z zastrzezeniem, ze suma ubezpieczenia od ognia i
innych zdarzen losowych nie moze by¢ nizsza niz 10 000 tys. zt. Pozostate warunki umowy
nie ulegty zmianie i nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw. Z
dniem 1.06.2016 r. na dalszy okres obowigzywania umowy tj. do 27 stycznia 2017 r. gérna
kwota limitu umowy jak i ustanowionych zabezpieczen hipotecznych ulegnie obnizeniu do
poziomu wynikajgcego z Aneksu nr 5 z dnia 9 grudnia 2014 roku do Umowy o Limit
Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 1 lutego 2012 roku., to jest odpowiednio do kwoty
9 000 tys. zt i do kwoty 13 500 tys. zt. Z tytutu podpisania niniejszego Aneksu Bank nie pobrat
prowizji;

w dniu 16.02.2015 r. Spotka otrzymata z kancelarii podatkowej, ustanowionej petnomocnikiem
w sprawie, decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach wydang w dniu
5.02.2015 r. w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym
od 0s6b prawnych za 2008 rok w kwocie 2 122 tys. z. wraz z naleznymi od tego zobowigzania
odsetkami. Decyzja zostata wydana w zwigzku z prowadzonym w Spoice postepowaniem
kontrolnym od dnia 20 marca 2014 r., w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku dochodowego od oséb prawnych za
lata 2008-2012. Urzad Kontroli Skarbowej uznat, ze Spétka zawyzyta w 2008 r. koszty
uzyskania przychodéw poprzez zaliczenie do nich strat poniesionych na transakcjach
walutowych. W uzasadnieniu decyzji UKS wskazat, ze "Na bazie przedstawionych faktéw
Organ nie kwestionuje wyboru przez Spoétke transakcji opcyjnych jako formy zabezpieczenia
Zrédtfa przychodbéw przed niekorzystnym ksztattowaniem sie w przysztosci kursem walut”.
Zdaniem Spofki, takie stanowisko organu, w zwigzku ze znanymi wyrokami sgdoéw oraz
uzasadnieniem decyzji podatkowych w innych sprawach zwigzanych z transakcjami
opcyjnymi, powinno prowadzi¢ do umorzenia postepowania w sprawie. Urzad Kontroli
Skarbowej uznat jednak, ze dziatania Spétki, podejmowane zgodnie z dostepnymi w 2008 r.
informacjami i analizami dotyczgcymi umocnienia sie ziotego wobec innych walut, byly
nieracjonalne. Spétka z oczywistych powoddéw nie zgadzat sie z takim stanowiskiem i
traktowata je jako probe przerzucenia na Spétke konsekwencji globalnego kryzysu
gospodarczego z 2008 r., ktérego uczestnicy rynku, jak i organy i instytucje panstwowe, nie
byly w stanie przewidziec.

Od powyzszej decyzji Spotka odwotata sie w dniu 23.02.2015 r. do Dyrektora Izby Skarbowej
w Kielcach, jako organu wyzszej instancji w postepowaniu administracyjnym. Negatywne
skutki otrzymanej decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej, ujete zostaty w ksiegach rachunkowych
Spotki w 2014 r. poprzez utworzenie stosownych rezerw w kwocie 3 366 tys. zt i w ksiegach
2015 r w kwocie 193 tys. zt.

w dniu 17.03.2015 r., pomimo wniesionego odwotania do Dyrektora Izby Skarbowej o
uchylenie w catosci decyzji UKS z dnia 5.02.2015 r. i umorzenie postepowania w sprawie,
Spotka dokonata zaptaty zalegtego zobowigzania podatkowego od oséb prawnych za 2008 r.
wykazanego w decyzji, ktére fgcznie z naleznymi do dnia zaptaty odsetkami wyniosto
3 559 tys. zt.

w dniu 07.04.2015 r. Spdtka poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 12.08.2014 r. kolejnego
zamoéwienia na dostawe odlewodw zeliwnych do KORDEL Antriebstechnik GmbH z siedzibg w

Dulmen, osiggneta wartos¢ przychodéw ze sprzedazy do tej spdtki w tgcznej wysokosci
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13 311 tys. zt. Realizacja zaméwien odbyta sie na warunkach rynkowych nie odbiegajacych
od postanowien ogélnie przyjetych w umowie dostawy, bez zapiséw dotyczacych kar
umownych i warunkéw,

w dniu 05.05.2015 r. Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie poinformowat, ze
na skutek potgczenia Banku Gospodarki Zywno$ciowej S.A. oraz BNP Paribas Bank Polska
S.A. poprzez przeniesienie catego majgtku BNP Paribas Bank Polska S.A. na Bank
Gospodarki Zywnosciowej S.A., w dniu 30.04.2015 r. Bank nabyt w drodze sukces;ji
uniwersalnej 1 952 896 sztuk akcji zwykitych na okaziciela Spétki Akcyjnej Odlewnie Polskie.
W wyniku nabycia akcji Bank przekroczyt prég 15% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spdiki.

Bezposrednio przed dniem nabycia Bank Gospodarki Zywno$ciowej posiadat 1 303 586 akcji
stanowigcych 6,31% kapitatu zaktadowego Spétki uprawniajgcych do wykonywania 6,31%
ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Po dokonaniu nabycia Bank BGZ BNP
Paribas S.A. posiadat 3 256 482 akcji Spotki reprezentujgcych 3 256 482 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spdftki, stanowigcych 15,76% kapitatu zaktadowego Spdiki i uprawniajgcych do
wykonywania 15,76% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

w dniu 19.06.2015 r . zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spétki Odlewnie Polskie
S.A. zatwierdzito sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za
rok obrotowy 2014, udzielito Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej Spofki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2014 r., a takze podjeto uchwate o
przeznaczeniu zysku za 2014 r. na pokrycie straty z lat ubiegtych,

w dniu 22.06.2015 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki Odlewnie Polskie S.A. za rok obrotowy 2015 oraz przeglagdu sprawozdania
finansowego Spotki za | poétrocze 2015 roku jest spotka Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. z
siedzibg w Kielcach, dziatajgca pod adresem 25-324 Kielce ul. Sandomierska 105, wpisana
na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 473.

Spotka Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach dotychczas przeprowadzata
badania oraz przeglady sprawozdan finansowych Spétki Odlewnie Polskie S.A. za lata 2013 -
2014. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania Rada Nadzorcza dokonata
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi,

w dniu 23.07. 2015 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Kielcach wydang
w dniu 17.07.2015 r.,, w przedmiocie jej odwotania od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Kielcach Nr 12/2015/D z dnia 05.02.2015 r. w sprawie okreslenia Spéice
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2008 rok w kwocie
2 122 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, ktére Spétka wptacita na konto Swietokrzyskiego
Urzedu Skarbowego w dniu 17.03.2015 r. w kwocie tgcznej 3 559 tys. zi.

Przedmiotowg decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach, Dyrektor lzby
Skarbowej w Kielcach uchylit w cato$ci i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez
organ pierwszej instancji,

w dniu 14.08.2015 r. Swietokrzyski Urzad Skarbowy w Kielcach zwrécit na rachunek Spotki
kwote 3 559 tys. zt , zaptacong przez Spdtke 17.03. 2015 r. tytutem zalegtego zobowigzania
podatkowego od osdb prawnych za 2008 r. wraz z odsetkami wykazanego w decyzji UKS z
dnia 5.02.2015 r. , a nastepnie uchylonej przez Dyrektora Izby Skarbowej w dniu 17.07.2015 r.
i przekazanej do ponownego rozpatrzenia,

w dniu 20.08.2015 roku Spodtka podpisata z CLAAS GUSS GmbH z siedzibg w Niemczech trzy
umowy o dzieto na $wiadczenie ustug odlewniczych w zaktadach kontrahenta o tgcznej
wartosci 4 096 tys. euro, co po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP z dnia podpisania umow
wynosi 17 182 tys. zt. Ustugi w ramach umow w zaktadach CLAAS GUSS realizowane bedg w
okresie od 01.10.2015 do 30.09.2017. Przedmiotowe umowy realizowane sg w ramach
oddelegowania pracownikdw wiasnych zgodnie =z Dyrektywg 96/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 1996 r. dotyczacg delegowania pracownikéw w
ramach swiadczenia ustug oraz Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie



egzekwowania dyrektywy 96/71/WE dotyczacej delegowania pracownikéw w ramach
Sswiadczenia ustug, zmieniajgca rozporzadzenie (UE) nr 1024/2012 w sprawie wspotpracy
administracyjnej za posrednictwem systemu wymiany informacji na rynku wewnetrznym
("rozporzadzenie w sprawie IMI"). Zawarte umowy podlegajg prawu niemieckiemu i nie
zawierajg postanowien dotyczacych kar umownych oraz innych warunkéw odbiegajgcych od
ogolnie przyjetych w tego rodzaju umowach.
z dniem 30.09.2015 r. Pan Tadeusz Piela - Czionek Rady Nadzorczej Spétki zrezygnowat z
petnienia tej funkcji. Sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony w dniu 02.11.2015 r. na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki poprzez wybdr Pani Ewy Majkowskiej na
Czlonka Rady Nadzorczej. Kadencja obecnej Rady Nadzorczej uptynie 16.05.2016 r.
w dniu 10.11.2015 r. poprzez zrealizowanie kolejnego zamowienia na dostawe odlewow
zeliwnych do KORDEL Antriebstechnik GmbH z siedzibg w Dulmen, Spdtka Odlewnie Polskie
S.A. osiggneta wartos¢ przychodéw ze sprzedazy do tego podmiotu w tacznej wysokosci 13
802 tys. zt. Realizacja zaméwien odbyta sie na warunkach rynkowych nie odbiegajgcych od
postanowien ogolnie przyjetych w umowie dostawy, bez zapisoéw dotyczgcych kar umownych i
warunkow.
w dniu 04.12.2015 r. Spoétka podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie:
a). Umowe o Kredyt Rewolwingowy Nr 9013/15/475/04 na kwote 9 500 tys. zt na okres 24
miesiecy do dnia 01 grudnia 2017 r. na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Zabezpieczenie
kredytu stanowi:
- weksel in blanco do kwoty 16 150 tys. zt
- zastaw rejestrowy na zbiorze srodkow trwatych w sktad ktérego wchodzg dwie linie
technologiczne: stacja przerobu mas formierskich nr inwentarzowy 1902/5 oraz
automatyczna linia formierska HWS nr inwentarzowy 1903/5 o tgcznej wartosci 17 269 tys.
zt ustalonej na podstawie polis ubezpieczeniowych. Zastaw rejestrowy zabezpiecza
wierzytelnosci Banku z tytulu Umowy o Kredyt Rewolwingowy do najwyzszej kwoty
zabezpieczenia wynoszgcej 15 200 tys. zt.
b). Aneks Nr 2 do Umowy o Linie na Akredytywy Dokumentowe nr 6410/13/424/04 z dnia
20.11.2013 r. z pdzniejszymi zmianami rozszerzajgcy zakres umowy o gwarancje bankowe
oraz zmieniajgcy limit z kwoty 1 500 tys. zt na kwote 1 000 tys. zt. na okres do dnia
19.11.2016 r, zabezpieczonej wekslem in blanco do kwoty 1 700 tys. zt.
c). Umowe o limit skarbowy w ramach Umowy o Zawieranie i Rozliczanie Kasowych i
Terminowych Transakcji Wymiany Walutowej oraz Transakcji SWAPA Walutowego wraz z
umowg przewtaszczenia Kwot Pienieznych Dla Przedsiebiorstw Posiadajgcych Rachunek
Rozliczeniowy w kwocie 1 000 tys. zt na okres do dnia 03.12.2016 r., ktorej zabezpieczeniem
jest weksel in blanco do kwoty 1 700 tys. zt.
w dniu 07.12.2015 roku Spotka podpisata z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie Aneks nr 7 do Umowy o Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z dnia
1.02.2012 r. W ramach niniejszego aneksu okres obowigzywania umowy, na
dotychczasowych warunkach, ulegnie wydiuzeniu o rok, tj. do dnia 26 stycznia 2018 roku.
Spotka w miejsce oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawita weksel in blanco z
deklaracjg wekslowg do kwoty 21 000 tys. zi. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw. Z tytutu podpisania niniejszego Aneksu
Bank pobrat 16 tys. zt. prowizji.
w dniu 22.12.2015 r. Wiceprezes Zarzadu Spdtki Pan Leszek Walczyka nabyt na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie w trybie sesyjnym, w transakcji pakietowej 350 000
sztuk akcji Odlewni Polskich S.A. po cenie 2,40 PLN za akcje, za tgczng cene 840 tys. zi.
Przed nabyciem Pan Leszek Walczyk posiadat 498 578 szt. akcji, co stanowito 2,41% ogolnej
liczby akcji i dawato tyle samo gtoséw na zgromadzeniu Spétki. W wyniku nabycia stat sie
posiadaczem 848 578 szt. akcji Spotki, co stanowi 4,11% akcji w kapitale zaktadowym i daje
tyle samo gtoséw na zgromadzeniu Spéiki.
w dniu 23.12.2015 r. Prezes Zarzadu Spotki Pan Zbigniew Ronduda nabyt na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie w trybie sesyjnym, w transakcji pakietowej 350 000
sztuk akcji Odlewni Polskich S.A. po cenie 2,40 PLN za akcje, za tgczng cene 840 tys. zt co



stanowi 1,70% akcji w kapitale zakltadowym tejze Spéiki i daje tyle samo gloséw na
zgromadzeniu Spoftki. Przed nabyciem Pan Zbigniew Ronduda nie posiadat akcji Spoétki.

— w dniu 23.12.2015 r. Wiceprezes Zarzadu Spotki Pan Ryszard Pisarski nabyt na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie w trybie sesyjnym, w transakcji pakietowej 350 000
sztuk akcji Odlewni Polskich S.A. z siedzibg w Starachowicach po cenie 2,40 PLN za akcje,
za tgczng cene 840 tys. zt co stanowi 1,70% akcji w kapitale zaktadowym tejze Spétki i daje
tyle samo gloséw na zgromadzeniu Spétki. Przed nabyciem Pan Ryszard Pisarski nie posiadat
akcji Spotki.

— wdniach 22 - 23.12.2015 r. Bank BGZ BPN PARIBAS SA zawiadomit, Zze na skutek zawarcia
szeregu transakcji pakietowych, zbyt 1 050 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela spotki
Odlewnie Polskie S.A., reprezentujgcych 1 050 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 5,081% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniajgcych do wykonywania 5,081%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed dokonaniem zbycia Bank
posiadat 3 256 482 akcji Spotki stanowigcych 15,76% kapitatu zaktadowego Spofki i
uprawniajgcych do wykonywania 15,76% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Po dokonaniu zbycia Bank posiadat 2 206 482 akcji Spotki stanowigcych 10,679%
kapitatu zakladowego Spofki i uprawniajgcych do wykonywania 10,679% ogodlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki.

— w dniu 29.12.2015 r. Bank BGZ BPN PARIBAS S.A. zawiadomit, ze na skutek zawarcia
szeregu transakcji pakietowych, zbyt 2 206 482 akcji zwykiych na okaziciela spotki Odlewnie
Polskie S.A., stanowigcych 10,679 % kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajgcych do
wykonywania 10,679% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spdétki. Bank
poinformowat rowniez, ze po dokonaniu zbycia nie posiada jakichkolwiek akcji Spofki i nie jest
strong jakichkolwiek umoéw, ktoérych przedmiotem bytoby przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu z akcji Banku, a takze ze nie ma zamiaru zwigkszania udziatu w
0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki w okresie 12 miesiecy od ztozenia
niniejszego zawiadomienia,

— w dniu 22.01.2016 r. Spotka otrzymata pie¢ wynikow kontroli z dnia 19.01.2016 r. wydanych
przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach. Wyniki kontroli dotyczyly
prowadzonych od dnia 20.03.2014 r. postepowan kontrolnych w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku dochodowego
od oséb prawnych za lata 2008 - 2012. Organ kontroli po ponownym rozpatrzeniu sprawy nie
stwierdzit nieprawidtowosci w wyliczeniu strat wykazanych przez Spétke w latach 2008-2009
oraz w odliczeniach w latach 2010-2012 strat z lat ubiegtych. Opisane zdarzenie skutkujace
rozwigzaniem w grudniu 2015 r. rezerwy utworzonej na ewentualne negatywne skutki kontroli za 2008 r.
zostato ujete w biezacym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 4 kwartatéw 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. nastgpit wzrost
wartosci przychodéw ze sprzedazy produktéw , towaréw i materiatéw o 3,57%.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw za 4 kwartaty 2015 r. zmniejszyly sie
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 0,80%.

Sprzedaz odlewéw w tonach za 4 kwartaty 2015 r. wyniosta 15 609 ton i byta wyzsza o 3,34%
od sprzedazy odlewow w tonach za 2014 r.

Udziat przychodéw ze sprzedazy w walutach obcych i zréwnanych z nimi przychodéw w PLN
ustalonych na bazie cen walutowych ( gtéwnie w EUR) w przychodach ze sprzedazy ogétem za
12 miesiecy 2015 r. wyniost facznie 84,11% i byt na wyzszym poziomie jak w analogicznym
okresie ubiegtego roku wynoszgcym 81,36%

Suma kosztéw sprzedazy i kosztdw ogolnego zarzadu za 4 kwartaty 2015 r. w stosunku do
analogicznego okresu 2014 r. wykazata dynamike 99,19%.

Za 4 kwartaty 2015 r. Spotka osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 13 354 tys. zt
(za 4 kwartaty 2014 r.: 6 139 tys. zt), zysk brutto w kwocie 14 372 tys. zt ( za 4 kwartaty



2014r.: 6 216 tys. zt) oraz zysk netto w kwocie 11 916 tys. zt ( za 4 kwartaty 2014 r.: 5 848
tys. zi).

Na wszystkich poziomach dziatalnosci uzyskane wyniki ekonomiczne za 4 kwartaty 2015 r.
wykazujg dodatnie wartosci i jednoznacznie potwierdzajg utrzymywanie dobrej kondycji
finansowej Spotki.

Wartosci zysku w okresie sprawozdawczym na poszczegdllnych poziomach dziatalnosci byty
wyzsze niz w okresie porownawczym roku ubiegtego, co spowodowane byto gtéwnie:

- dobrg koniunkturg gospodarczg na wytwarzane przez Spoétke produkty skutkujgcg
zwigkszeniem przychodoéw ze sprzedazy,

- zwiekszeniem skali prowadzonej dziatalnosci przez Zaktad w Niemczech

- obnizeniem cen zakupu podstawowych materiatow zuzywanych w procesie produkcyjnym, to

jest suréwki i ztomu

obnizeniem poziomu brakéw jakosciowych wytwarzanych przez Spétke produktéw.

Spotka w okresie 12 m-cy 2015 r. kontynuowata realizacje umoéw o dzieto w obiektach
fabrycznych klientéw niemieckich w ramach wyodrebnionego Zaktadu w Niemczech uzyskujgc
z tego tytutu przychody w walucie EUR , ktérych wartos¢ po przeliczeniu na ztotowki ujeta w
rachunku zyskéw i strat wyniosta 12 083 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne za 4 kw. 2015 r. i 4 kw. 2014 r. wyniosty  odpowiednio
4 364 tys. zt i 3039 tys. zt, wtym:

Pozostat hod . 4 kw. 2015 . 4 kw. 2014 r.

ozostale przychody operacyjne tys. 2l tys. 2l
Dofinansowanie ze $rodkéw pomocowych z lat ubiegtych do projektow
inwestycyjnych i badawczych rozliczane proporcjonalnie do amortyzacii 1416 1635
dotowanych $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych
Dofinansowanie - refundacja wynagrodzen pracowniczych z PFRON 248 218
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 348 389
Zysk ze sprzedazy $rodkdw trwatych 3 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na materiaty , towary i wyr. got. 1 663
Przedawnione zobowigzania 17 13
Otrzymane odszkodowania , kary i grzywny 200 77
Rozwigzanie rezerwy na pod. dochodowy od os. prawnych za 2008 r. 2122 -
Pozostate 9 44
Razem: 4 364 3039

Pozostate koszty operacyjne za 4 kw. 2015 r. i 4 kw. 2014 r. wyniosty odpowiednio
1312 tys. zt i1470tys. zt, wtym:

4kw.2015r. 4 kw. 2014 r.
Pozostate koszty operacyjne

tys. zt tys. zt
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 372 853
Rezerwa na przewidywane koszty - 155
Odpis aktualizujacy zapasy materiatow i towaréw oraz wyrobéw gotowych 389 139
Odpisane w czasie koszty postepowania uktadowego 143 143
Koszty ztomowania produkcji w toku i wyr. gotowych 239 44
Przekazane darowizny 95 102
Niedobory i szkody 11 30
Wynik na sprzedazy srodkéw trwatych - 4
Pozostate 63 7
Razem: 1312 1470
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Pozostate przychody finansowe za
1494 tys. zt i 502 tys. zt, w tym:

4 kw. 2015 r. i 4 kw. 2014 r.

wyniosty odpowiednio

4 kw. 2015. 4 kw. 2014 .
Przychody finansowe

tys. zt tys. zt
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 14 1
Naliczone odsetki od nalezno$ci z tytutu dostaw 43 -
Wynik na réznicach kursowych zrealizowanych i niezrealizowanych - 500
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od pod. dochodowego od os. prawnych 1437 i
za 2008 .
Pozostate - 1
Razem: 1494 502

Pozostate koszty finansowe za 4 kw. 2015 r. i 4 kw. 2014 r. wyniosty odpowiednio 476 tys. zt i

425 tys. zt , w tym:

. 4 kw. 2015. 4 kw. 2014 .
Koszty finansowe

tys. zt tys. zt
Odsetki od otrzymanych kredytéw bankowych 55 106
Odsetki od leasingu i inne 1 19
Prowizja od otrzymanych kredytow bankowych 102 255
Wynik na réznicach kursowych zrealizowanych i niezrealizowanych 115 -
Rezerwa na odsetki budzetowe - podatek dochod.od os. pr. za 2008 r. 193 44
Pozostate - 1
Razem: 476 425

EBITDA za 4 kwartaty 2015 r. wyniost 20 170 tys. zt i byt wyzszy

2014 r. o 62,56%.

od EBITDA za 4 kwartaty

Nadwyzka finansowa za 4 kwartaty 2015 r. wyniosta 18 732 tys. zt i byta wyzsza o 54,59% od

osiggnietej za 4 kwartaty ubiegtego roku.

Kurs PLN/EUR obliczony za 4 kwartaty 2015 r. dla rachunku zyskow i strat jako srednia
arytmetyczna srednich kursow ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca za
okres od stycznia do grudnia 2015 r. wynidst 1EUR= 4,1848 PLN i byt nizszy 0 0,99% od kursu
wyliczonego tg samg metodg za 4 kwartaty 2014 r., ktéry wyniost 1 EUR =4,1893 PLN.

Réznica stanu podatku odroczonego na poczatek i koniec 4 kwartatu 2015 r. ujeta w rachunku
zyskoéw i strat wykazata aktywa z tego tytutu w kwocie 230 tys. zt.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka wykazata biezgcy podatek dochodowy od oséb
prawnych w kwocie 2 686 tys. zt, ktéry zostat uregulowany terminowo. W analogicznym okresie
ubiegtego roku Spétka nie ptacita podatku dochodowego od oséb prawnych, gdyz korzystata z
odliczenia straty z lat ubiegtych.

Za 4 kwartaty 2015 r. i analogiczny okres 2014 r. Spoétka uzyskata nastepujgce wskazniki

rentownosci:

Dynamika
Wskazniki rentownosci 4 kw. 2015 r. 4kw.2014r. | 4kw.2015r./
4 kw.2014r.
Marza brutto ze sprzedazy
[zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy] 1742% 13,79% 126,32%
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej
[zysk z dziatalnoSci operacyjnej / przychody ze sprzedazy] 9,77% 465% 210,11%
Rentownos$¢ brutto
[zysk brutto / przychody ze sprzedazy] 10.51% AT1% 223,14%
Rentowno$¢ netto
[zysk netto / przychody ze sprzedazy] 8,72% 4,43% 196,84%
Rentowno$¢ majatku (ROA) 14.82% 762% 194 .49%
[zysk netto / aktywa ogétem] ' ' '
Rentowno$¢ kapitatu (ROE)
[zysk netto /$redni kapitat wlasny] 27,33% 18,47% 147,97%
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EBITDA

[wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja]

Nadwyzka finansowa 187321tys.2 | 12117 tys.zt | 154,59%

[wynik netto + amortyzacja]

20170 tys. zt 12 408 tys. zt 162,56%

Za 4 kwartaty 2015 r . w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku Spoétka osiggneta
wzrost dynamiki wszystkich wskaznikéw rentownosci.

Wybrane wskazniki zadtuzenia i ptynnosci za 4 kwartaty 2015 r. i 2014 r. przyjety wartosci jak
nizej:

Dynamika
Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci 4kw.2015r. | 4kw. 2014r. | 4 kw.2015T.
14 kw.2014 r.
poziom zadtuzenia w % 4578% 58.75% 77.92%
[zobowigzania i rez. na zobowigzania ogtem / aktywa ogdtem] ’ ’ ’
ptynno$¢ biezaca 0
[majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe] 213 197 108,12%
ptynnos¢ szybka 0
[(majatek obrotowy- zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe] 132 126 104,76%
cykl zapasow w dniach
38 40 95,009
[Sredni stan zapasow * 180 dni / przychody netto ze sprzedaz'y] 00%
cykl nalezno$ci handlowych w dniach o
[Sredni stan nalezno$ci handlowych * 180 dni/ przychody netto ze sprzedazy] 38 35 108,57%
cykl zobowigzan handlowych w dniach 0
[Sredni stan zobowigzan z tyt. dostaw * 180 dni / przychody netto ze sprzedazy] 30 2 103,44%

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka terminowo regulowata swoje zobowigzania, a jej
zadtuzenie ulegato dalszemu, systematycznemu obnizaniu. Poziom zadtuzenia na koniec grudnia
2015 r. w poroéwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2014 r. ulegt obnizeniu z 58,75% do 45,78%,
co $wiadczy o zmniejszaniu ryzyka finansowego w zwigzku ze zmniejszeniem obcych zrédet w
finansowaniu dziatalnosci. Spétka ma mozliwosé terminowego sptacania wymagalnych zobowigzan
oraz zaangazowania aktywow obrotowych w kolejne cykle gospodarcze. Wskaznik ptynnosci
szybkiej wynosi 1,32 i oznacza, ze naleznosci i srodki pieniezne pokrywajg zobowigzania biezgce.
Wskazniki ptynnosci biezacej i ptynnosci szybkiej ulegly poprawie. Skréceniu ulegt cykl zapasow, a
cykl naleznosci handlowych i zobowigzan handlowych ulegt niewielkiemu wydtuzeniu.

Wskazniki ptynnosci nadal utrzymujg poziom uznawany za prawidtowy.

Zgodnie z postanowieniami zawartego w dniu 4.05.2010 r. uktadu z wierzycielami , Spotka w
okresie 4 kwartatow 2015 r. sptacita cztery kolejne, kwartalne raty ukladowe w kwocie tgcznej
3492 tys. zt wobec Bankéw.

Do sptaty w kolejnych okresach kwartalnych pozostaje kwota 8 731 tys. zt, z czego ostatnia rata
przypada do sptaty w dniu 30.06.2018 r.

Efektywna dziatalno$¢ gospodarcza Spdétki oraz z roku na rok uzyskiwane lepsze wskazniki
ptynnosciowe potwierdzaja, ze nie wystepuje ryzyko w sptacie zobowigzahn ukladowych w
perspektywie krotkoterminowe;.

Opis czynnikébw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W sprawozdaniu finansowym za 4 kwartaty 2015 r. wystgpito zdarzenia nietypowe majgce
znaczacy wptyw na wynik finansowy Spofki.

W zwigzku z zakonczonymi postepowaniami kontrolnymi prowadzonymi od dnia 20 marca 2014 r.
przez Urzad Kontroli Skarbowej w Kielcach w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych
za lata 2008- 2012 i otrzymanymi w dniu 22 stycznia 2016 r. wynikami kontroli potwierdzajgcymi
brak nieprawidtowosci w wyliczeniu strat wykazanych przez Spotke w latach 2008-2009 oraz w
odliczeniach w latach 2010-2012 straty z lat ubiegtych, Spdtka w ksiegach rachunkowych 2015 r.
ujeta rozwigzanie rezerwy utworzonej na ten cel w kwocie fgcznej 3 559 tys. zt. , z czego kwota
2 122 tys. zt zwiekszyta ,pozostate przychody operacyjne”, a kwota 1 437 tys. zt zwigkszyta
»przychody finansowe”.

Przedmiotowa rezerwa ujeta byta w bilansie 2014 r. w pozycji ,zysk/strata z lat ubiegtych” w
kwocie 3 322 tys. zt, wyniku za 2014 r. w kwocie 44 tys. zt oraz wyniku za 2015 r. w kwocie 193
tys. zt.

Rozwigzanie rezerwy ujete w ksiegach rachunkowych za 2015 r. w cato$ci wptyneto na
zwiekszenie wyniku netto uzyskanego w biezgcym okresie sprawozdawczym.
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5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W okresie objetym biezgcym sprawozdaniem nie wystapity w dziatalnosci gospodarczej zjawiska

cyklicznosci i sezonowosci.

Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W Spotce , w okresie 4 kwartatéw 2015 r. utworzono nastepujgce odpisy aktualizujgce wartosé

zapasow:.
[ wtys. zi]
Wyszczegolnienie S8l zwiekszenia Zmniejszenia s
Odpis aktualizujgcy zapasy 368 218 1 ) 585
materiatéw i towaréw
Odpis aktualizujgcy zapasy 94 9 - ) 103

wyrobow gotowych

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych ,
rzeczowych aktywoéw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwroceniu takich odpiséw

W Spétce , w okresie 4 kwartatéw 2015 r. utworzono oraz rozwigzano i wykorzystano nastepujgce
odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow :

[wtys. zi]
Wyszczegolnienie stan na zwigkszenia zmniejszenia Sl
31.12.2014r. wykorzystanie rozwigzanie 31.12.2015r.
_Odpis e}ktualizujacy udziaty w > ) i i 2
innych jednostkach
Odpis aktualizujgcy naleznosci 686 372 67 349 642

Informacje o utworzeniu , zwiekszeniu , wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw oraz
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

W Spéice , w okresie 4 kwartatéw 2015 r. utworzono oraz wykorzystano nastepujgce rezerwy:

[wtys. zi]
Wyszczegolnienie ST zwiekszenia zmniejszenia SEDUE
31.12.2014 r. wykorzystanie rozwiazanie 31.12.20151r.

1.~ Rezerwa na swiadczenia 1375 2228 1342 453 1808
emerytalne i podobne , w tym:
1.1 dtugoterminowe ( odprawy 492 278 ) ) 700
emerytalne)
1.2. krétkoterminowe 953 1950 1342 453 1108
- rezerwa na urlopy i nagrody 053 250 505 ) 678
jubileuszowe
- rezerwa na inne wynagrodzenia - 1700 **/ 817 453 430
1. Pozostale rezerwy 5263 4123 3624 3775 1987
2.1. dtugoterminowe - - - - -
2.2. krétkoterminowe 5263 4123 3624 3775 1987
- rezerwa na wynagrodzenia 1300 -1300% - - -
- rezerwa na remonty ikoszty

postojow zwigzanych z 506 5100 3590 216 1800

remontami i inwestycjami
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- rezerwa na zalegto$¢ w podatku

dochodowym CIT-8 za 2008 r. 3 366 193 - 3559 -
wraz z odsetkami (Decyzja UKS)
- pozostate rezerwy 91 130 34 - 187

*/ zmiana prezentacji w 2015 r. poprzez przeniesienie z pozycji ,pozostate rezerwy krétkoterminowe” do pozycji ,rezerwa na
Swiadczenia emerytalne i podobne”.
**/ w tym kwota 1 300 tys. zt z przeniesienia z pozycji ,pozostate rezerwy krétkoterminowe” z tytutu zmiany prezentacji w 2015 r.

9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweqo

W okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
zwiekszyty sie o kwote 150 tys. zk.

Zobowiazania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

W okresie od 01.01.20015 r. do 31.12.2015 r. zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zmniejszyty sie o 80 tys. zt.

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
W okresie 4 kwartatow 2015 r. Spétka poniosta tgcznie nakfady na cele inwestycyjne oraz na
prace badawczo- rozwojowe w wysokosci 8 686 tys. zt ( z tego wydatki na prace B+R rozliczone
w koszty biezgce 444 tys. zt, co stanowito 0,32% przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw,

towardéw i materiatow).

Do gtéwnych naktaddéw inwestycyjnych zalicza sie:

- zaliczki na modernizacje automatyczne;j linii formierskiej HWS 4 235 tys. zt
- zakup prawa uzytkowania wieczystego gruntow 574 tys. zt
- modernizacja i zakup suwnicy oraz urzadzen dzwigowych 244 tys. zt
- zaliczki i naktady na 2 automaty szlifierskie SAM 600 992 tys. zt
- zakup samochoddéw osobowych na potrzeby kontraktéw

realizowanych w Niemczech (4 szt.) 329 tys. zt
- zakup sprezarki 250 tys. zt
- zakup i modernizacja bram 132 tys. zt
- zakup wozkow 240 tys. zt
- montaz i uruchomienie zalewarki 204 tys. zt
- modernizacja kadzi do sferoidyzaciji 102 tys. zt
- sprzet komputerowy 210 tys. zt

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata istotnych transakcji sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych.

11. Informacje o istothym zobowigzaniu 2z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwalych

Na dzien 31.12.2015 r. nie wystgpity istothne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych.

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Na dzier 31.12.2015 r. nie wystapity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
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13. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci , ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatléw wlasnych Spoétki

Na dzien 31.12.2015 r. nie toczyly sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub tez organem administracji publicznej postepowania, ktérych tgczna wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

14. Wskazania korekt btedéw poprzednich okresow

W sprawozdaniu finansowym za 4 kwartaty 2015 roku nie wystapity korekty btedéw poprzednich
okresow.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych Spoétki, niezaleznie od tego, czy aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Na osiggane przez Spotke w perspektywie kolejnych miesiecy wyniki ekonomiczno-finansowe oraz

warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych bedg miaty wptyw:

— tempo, skala i trwatos¢ wzrostu gospodarczego w krajach Unii Europejskiej , w powigzaniu z
sytuacjg rynkowg i ekonomiczno- finansowg gtéwnych kontrahentéw Spotki, w tym w
szczegolnosci sytuacja gospodarcza Niemiec,

— wahania kurséw walut obcych, w tym w szczegdélnosci EUR/PLN,

— ksztaltowanie sie¢ cen surowcéw i materiatdw uzywanych do produkcji odlewniczej, gtdwnie
surowki odlewniczej i ztomu,

— sytuacja ekonomiczno- finansowa gtéwnych odbiorcéw Spoiki,

16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki , w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od stycznia do grudnia 2015 roku Spétka terminowo regulowata zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytéw bankowych i nie naruszyta postanowiern umow kredytowych.

17. Opis organizacji grupy kapitalowej i udziat w innych podmiotach

Na dzien 1 stycznia 2015 r. jednostkg dominujgcg dla Spétki Odlewnie Polskie S.A. w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci byta spétka OP Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w
Starachowicach , ktéra posiadata w kapitale zaktadowym udziat 26,25%, co uprawniato jg do
26,25% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki Odlewnie Polskie S.A.

Od 12 czerwca 2015 r. na skutek zmiany sktadu osobowego Zarzadu Spétki dominujgcej OP
Invest, Spdtka ta utracita status jednostki dominujgcej w stosunku do Odlewni Polskich S.A. w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Spotka Odlewnie Polskie S.A. nie posiada udziatdw w kapitale lub ogdlnej liczbie gtosow w
innym podmiocie i nie tworzy grupy kapitatowej.

18. Istotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe transakcje z podmiotami
powigzanymi.

Spotka w okresie 12 miesiecy 2015 r. nie zawierata z podmiotami powigzanymi istotnych
transakcji i na innych warunkach niz rynkowe.

19. Instrumenty finansowe
Dziatalno$¢ Spotki w okresie 4 kwartatow 2015 r. finansowana byta kapitatem wiasnym, kredytami

bankowymi, a takze zobowigzaniami ukfadowymi i handlowymi. Bankami finansujgcymi
dziatalno$¢ Spotki byty: Bank Millennium S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A.
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W ramach Umowy o Kredyt Rewolwingowy zawartej z Bankiem Millennium Spétka mogta
korzysta¢ z limitu do kwoty 9 500 tys. zt, w ramach Umowy o linie na gwarancje bankowe i
akredytywy dokumentowe z limitu do kwoty 1 000 tys. zt. oraz w ramach Umowy o Zawieranie i
Rozliczanie Kasowych i Terminowych Transakcji Wymiany Walutowe] oraz Transakcji SWAPA
Walutowego wraz z Umowg Przewtaszczenia Kwot Pienieznych Dla Przedsiebiorstw
Posiadajgcych Rachunek Rozliczeniowy z limitu skarbowego do kwoty 1 000 tys. zt.

W ramach Umowy o limit wierzytelnosci zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 14 000
tys. zt Spotka mogta korzystaé z kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 8 000 tys. zt, limitu
na akredytywy w wysokosci 6 000 tys. zt oraz limitu na obstuge Walutowych Transakcji
Terminowych w wysokosci 1 000 tys. zt, przy czym tgczna kwota zadluzenia z tytutu
wykorzystania limitu nie mogta przekroczy¢ 14 000 tys. zh.

W okresie 12 miesiecy 2015 r. srednie wykorzystanie kredytdw w rachunkach biezacych liczone
z dni wykorzystania kredytéw wyniosto 885 tys. zt.

W oparciu o zawarte z Raiffeisen Bank Polska S.A umowy, to jest: Umowe ramowg o wspotpracy
w zakresie transakcji terminowych, Umowe dodatkowg transakcji walutowych oraz Umowe o limit
wierzytelnosci, Spoétka w celu czesciowego zabezpieczenia swojej ekspozycji walutowej,
niezabezpieczonej w sposob naturalny, zawarta w 2015 r. jedng transakcje walutowg typu
forward na ponizszych warunkach:

1 Data zawarcia transakciji 25.05.2015 .

2 Numer kontraktu FX1514500876

3 Typ instrumentu forward

4 Waluta bazowa/waluta EUR/PLN
niebazowa

5 Waluta i kwota kupiona przez 1031tys. PLN
Spotke

6 Waluta i kwota sprzedana 250 tys. EUR
przez Spotke

7 Dzieh zakonczenia transakgiji 31.08.2015 .

8 Kurs terminowy 4,1230

Na dzien rozliczenia transakcji, tj. na 31.08.2015 r. kurs kupna waluty EUR ogtoszony przez NBP
wyniost: 1 EUR = 4,1872 PLN.

20. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej
W 4 kw. 2015 r. nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;j.
21. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow
W 4 kw. 2015 r. nie miata miejsca zmiana w kwalifikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.
22. Informacje dotyczace emisji , wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W 4 kw. 2015 r. nie miaty miejsca emisja akcji, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W 4 kw. 2015 r. Spétka nie zadeklarowata , ani tez nie wyptacita dywidendy.
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24. Zdarzenia po dniu na ktéry sporzagdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe ,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie

wyniki finansowe

Po dniu na ktéry sporzgdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nie wystgpity
zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu , a mogace w znaczny sposéb wptyngé na przyszie
wyniki finansowe.

25.

nastagpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczace zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

Na koniec 4 kwartatu biezgcego okresu sprawozdawczego zobowigzania warunkowe wyniosty
49 569 tys. zt i ulegly zwiekszeniu w stosunku do stanu na dzieh 31.12.2014 r. o kwote 40 550

tys. zt

w wyniku wydania weksli wtasnych in blanco na zabezpieczenie umow kredytowych
zawartych z Bankami.

Wartos¢ zabezpieczeh wekslowych na dzien bilansowy dotyczacych zawartych uméw o dotacje
oraz zaciggnietych kredytow bankowych prezentuje ponizsza tabela:

Podstawa 2z >
Lp Uprawniony powstania Tytut LTS OE Paic i
’ L 31.12.2015r. 31.12.2014 .
zobowigzania
Zabezpieczenie nalezytego wykonania
. zobowigzan wynikajacych z umowy nr
posKa Agendia | iy | POPW.01.03.00-26-039/09-00 z dnia
1 - o 31.08.2010r. o dofinansowanie projektu 6 200 6200
Przedsigbiorczosci | blanco . . ; .
: » Stworzenie w spétce Odlewnie Polskie S.A.
w Warszawie . .
Osrodka Badawczo- Rozwojowego
Komponentéw Odlewniczych OBRKO”
Zabezpieczenie nalezytego wykonania
Polska Agencja zobowigzan wynikajacych z umowy nr UDA- 925 925
Rozwoju POIG.01.04.00-26-007/09-00 UDA- wraz z odsetkami w | wraz z odsetkami w
Przedsiebiorczosci | weksel in POIG.04.01.00-26-007/09-00 z dnia 25.10.2010 o o e
2 : ' . . S wysokosci okreslonej wysokosci
w Warszawie blanco r. o dofinansowanie projektu ,Opracowanie i . o S
oo L o . .| jakdlazalegtosci okreslonej jak dla
wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i -
s ; : o podatkowych zalegtosci
obrébki pozapiecowej wysokojako$ciowego
zeliwa sferoidalnego”
Zabezpieczenie nalezytego wykonania
Polska Agencja zobowigzan wynikajacych z umowy nr UDA- 1722 1722
Rozwoju weksel in POIG.01.04.00-26-011/10-00 z dnia wraz z odsetkami w | wraz z odsetkami w
3 | Przedsigbiorczosci bl 10.08.2011 r. o dofinansowanie projektu wysokosci okre$lonej wysokoSCi
: anco " o . g . . o PSR
w Warszawie Badania i opracowanie techniki wytwarzania jak dla zalegtosci okreslonej jak dla
innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa podatkowych zalegtosci
ausferytycznego". podatkowych
172
. . . . 172 —
Zabezpieczenie nalezytego wykonania lesnvmi wraz z naleznymi
bowigzan wynikajacych z umowy dotacji nr wraz z nateznymi odsetkami w
Narodowy Fundusz zobowlazan Wynikajacy y ) odsetkami w o
11/2014/Wn13/0OA- AU-KU/D z dnia 08.01.2014 o o wysokoSCi
Ochrony . . . . .| wysoko$ci okre$lonej RPN
: L weksel in r. o dofinansowanie projektu ,Przeprowadzenie | gy okreslonej jak dla
4 | Srodowiska i . . jak dla zalegtosci o
. . | blanco audytu energetycznego, ktory przyczyni sie do zaleglosci
Gospodarki Wodnej ARSI . X podatkowych  (
. zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej oraz - podatkowych
w Warszawie okres trwato$ci .
gazowej”. . ( okres trwatosci
projektu do projektu do
3112.20201.) 31.12.20201.).
Zabezpieczenie Umowy o Kredyt
5 Bank Millenniu S.A. | weksel in Rewolwingowy Nr 9013/15/475/04 z dnia 16 150
w Warszawie blanco 04.12.2015 r. na kwote 9 500 tys. zt na okres do
dnia 01.12.2017 .
Zabezpieczenie Umowy o Linie na Akredytywy
Dokumentowe nr 6410/13/424/04 z dnia
Bank Millenniu S.A. | weksel in 20'11'201.3 r.z pozniejszymi zmianami
6 . rozszerzajacymi zakres umowy o gwarancje 1700
w Warszawie blanco . ; o
bankowe i ustalajgcymi limit na akredytywy na
kwote 1 000 tys. zt. na okres do dnia
19.11.2016 r
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Bank Millenniu S.A.
w Warszawie

weksel in
blanco

Zabezpieczenie Umowy o limit skarbowy w
ramach zawartej w dniu 4.12.2015 r. Umowy o
Zawieranie i Rozliczanie Kasowych i
Terminowych Transakcji Wymiany Walutowej
oraz Transakcji SWAPA Walutowego wraz z
umowg przewtaszczenia Kwot Pienieznych Dla
Przedsigbiorstw Posiadajacych Rachunek
Rozliczeniowy, w kwocie 1 000 tys. zt na okres
do dnia 03.12.2016 1.

1700

Raiffeisen Bank
Polska S.A. w
Warszawie 00-549 ,
ul. Piekna 20

weksel in
blanco

Zabezpieczenie Umowy o Limit Wierzytelnoci
Nr CRD/L/36760/12 z dnia 1.02.2012 r. wraz z
p6zn. zmianami na gérng kwote do 14 000 tys.
zt, z zastrzezeniem ze dnia 1 czerwca 2016 .
kwota limitu zostanie obnizona do wysokosci
9000 tys. zt.

21000

RAZEM

49 569

9019

Na dzieh 31.12.205 r. nalezno$ci warunkowe odpowiadajgce kwocie mozliwych do uzyskania dotacji

wynikajacych

z dwoch uméw o dotacje podpisanych przez lideréw konsorcjéw z jednostkami

udzielajgcymi wsparcia ze srodkéw publicznych, w ktorych Odlewnie Polskie S.A. wystepujg jako
cztonek konsorcjum i wykonawca okreslonych zadan wyniosty 1 582 tys. zk.

Zobowiazany Wartos¢ na | Wartosé
Lp. | Uprawniony ILider Tytut dzien na dzien
Konsorcjum 31.12.2015r. | 31.12.2014r.
Umowa o dofinansowanie projektu pt.” Opracowanie i wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji komponentéw odlewanych z
Odlewnie Polskie Narodowe zeliwa specjalnego do pracy w ekstremalnych warunkach zuzycia
1 Centrum Badan | $ciemego” Nr PBS3/B5/44/2015r. z dn. 11.05.2015 zawarta 829 -
SA. . . . - . -
i Rozwoju pomigdzy Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju w Warszawie i
Akademig Goérniczo- Hutniczg w Krakowie jako Liderem
Konsorcjum.
E Projekt ,Smart integrated Robotics system for SMEs controlled by
uropean . . .
. Internet  of Things based on  dynamic manufacturing
. . | Dynamics S.A. " e . . ,
2 | Odlewnie Polskie L processes’(HORSE) - wspoffinansowany ze $rodkdw unijnych w
w Grecji - lider . , . 753 -
SA. Konsorcium ramach programu Horizon 2020 - Umowa Konsorcjum z dnia
) 25.09.2015.
RAZEM 1582
26. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu , restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
W okresie od stycznia do grudnia 2015 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Spétki w wyniku
potfgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu i restrukturyzaciji.
27. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.
Spotka nie podata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na rok 2015 z uwagi ha
niestabilng sytuacje makroekonomiczng w gospodarce swiatowej i europejskiej skutkujgcg
trudnym do przewidzenia poziomem zamowien w perspektywie kolejnych miesiecy.
28. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz zmiany w strukturze
wilasnosci znaczacych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien 31.12.2015 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 61 992 363 zt i dzielit sie na 20 664 121
akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,00 zt kazda.
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od 13.11. 2015 r.
raportu za 4 kw. 2015 r. wystgpily zmiany w strukturze wilasnosci znacznych

przekazania

do dnia

pakietow akcji. Zmiany oraz wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu wedtug stanu na 31.12.2015 r. zaprezentowano w tabeli

ponizej.
Stan na 31.12.2014 r. Zmiany w okresie Stan na dzien 31.12.2015r.
i na dzien 13.11.2015r. od 14.11..2015 r - do 29.02.2016 r.. i na dzien przekazania raportu SA_Q4_2015
Lp. Akcjonariusz Liczba akeji / % udziat I’.‘”'Q"sze“.'.a zmniejszenia |\ akgy | Cena Wartosé % udziat
. . iczby akcji / liczby akcji/ . nomina . "
glosow na WZ w kapitale toséw na WZ toséw na WZ glosow na WZ Ina nominalna w kapitale
[wszt.] zaktadowym 9 9 [wszt.] wtys. zt zaktadowym
[wszt.] [wszt.] wzt
1 OP Invest Sp.zo.o. 5425 246 26,25% - 5425246 3,00 16 276 26,25%
2 | Bank Handlowy SA 3495248 1691% . 3405248 | 300 | 40486 1691%
BNP Paribas Bank 3,00
3 Polska S.A. w 1952 896 9,45% 1952 896 */ - - -
Warszawie
Bank BGZ BNP Paribas Y N - 3,00
4 SA w Warszawie 1303 586 6,31% 1952896 */ 3256 482 */ - - -
5 | PKOOFE 2065743 10,00% - 2065743 | 300 6197 10,00%
6 | AdamZyla - 2465000 */ - 2465000 | 300 7395 11,93%
7 | Marcin Wasiel - 1491982 - 1491982 | 300 4476 7,22%
8 Pozostali Akcjonariusze 6 421402 31,08% 700 500 **/ 5720902 3,00 17162 27,69%
Razem: 20 664 121 100% 5909 878 5909 878 20 664 121 X 61992 100%

*|  zmiana w miesigcu maju 2015 r. wynikajgca z potgczenia Banku BGZ S.A. i BNP Paribas Bank Polska
**[ zmiana w miesigcu grudniu 2015 r. wynikajgca z transakcji sprzedazy/ kupna akcji

Akcjonariusz Pana Adama Zyta poinformowat Spétke w dniu  05.01.2016 r., ze nabyt w wyniku
transakcji pakietowej rozliczonej w dniu 29.12.2015 r. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie 1 700 000 sztuk akcji Odlewni Polskich S.A. oraz, ze tgcznie posiada 2 465 000 szt.
akcji Spotki , co  stanowi 11,928% udzialu w kapitale zaktadowym i daje tyle samo gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcjonariusz Pan Marcin Wasiela poinformowat w dniu 07.01.2016 r. o przekroczeniu progu 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Odlewni Polskich S.A. w zwigzku z nabyciem w
wyniku transakcji pakietowej rozliczonej w dniu 29.12.2015 r. na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie 506 482 sztuk akcji Spotki Odlewnie Polskie S.A. oraz, ze tgcznie posiada
1 491 982 szt. akcji Spoétki, co stanowi 7,22% udzialu w kapitale zakladowym i daje tyle samo
gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

29. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od 13.11. 2015 r. do dnia
przekazania raportu za 4 kw. 2015 r. wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce.

Stan na 31.12.2014r. Zwigkszenia (+)/ zmniejszenia (-) w okresie Stan na dzien 31.12.2015 r. i na dzier
Lp. Osoba zarzadzajaca lub inadzien 13.11.2015r. od 14.11.2015r. do 29.02.2015r.. przekazania raportu SA_Q4_2015r.
: 5 Li keji % udziat q m a ; ; 0 m n % udziat
nadzorujaca Spétke g}fszc'?vi :a(ijl:llz w/kggizt:e Liczba akcji / glosow | % udziat w kapitale | Liczba akdji / gloséw I?a;i(tjazlls v
na WZ [ w szt] zakladowym na WZ[w szt]
[wszt)] zakladowym zaktadowym
1 ;eszek Walczyk- Wiceprezes 498 578 241% (+) 350 000 (+) 1,69% 848 578 411%
arzadu
o | Zbigniew Ronduda - . (+)350 000 (+) 169% 350 000 169 %
Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Pisarski - o o
3 Wiceprezes Zarzadu - (+)350 000 (+) 1,69% 350 000 1,69 %
4 | Kazimierz Kwiecien— 100 0,0005 % 100 0,0005 %
Wiceprzewodniczacy RNj
Razem: 498 678 2,4105 % (+)1 050 000 (+) 5,07% 1548 678 7,49 %
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30. Udzielone poreczenia i gwarancje, ktérych taczna wartosé stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wlasnych Spéfki

Na dzieh sporzgdzenia raportu Spotka nie udzielita poreczenia kredytu lub pozyczki ani tez
gwarancji zadnemu podmiotowi.

31. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej , majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spotke

W dniu 22.01.2016 r. Spoétka otrzymata pie¢ wynikéw kontroli z dnia 19.01.2016 r. wydanych przez
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach. Wyniki kontroli dotyczyty prowadzonych od dnia
20.03.2014 r. kontroli w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2008 - 2012. Organ
kontroli po ponownym rozpatrzeniu sprawy nie stwierdzit nieprawidlowosci w wyliczeniu strat
wykazanych przez Spétke w latach 2008-2009 oraz w odliczeniach w latach 2010-2012 strat z lat
ubiegtych.

Rozwigzanie w grudniu 2015 r. rezerwy na grozgce Spotce ryzyko negatywnego wyniku kontroli
za 2008 r. w kwocie 3559 tys. zt skutkuje nie tylko zwiekszeniem zysku netto za 2015 r, ale
réwniez eliminacjg ryzyka wyptywu srodkéw pienieznych ze Spotki, co bedzie miato pozytywny
wptyw na zwiekszenie udziatu kapitatdw wiasnych w finansowaniu dziatalnosci biezacej i
inwestycyjnej Spotki.

Spotka zakonczyla na przetomie grudnia 2015 r.- stycznia 2016 r. modernizacje gtéwnej linii
formierskiej uzyskujac dwukrotne zwiekszenie jej zdolnosci produkcyjnej oraz poprawe jakosci
w zakresie doktadnosci wykonywania odlewdw produkowanych przez Spotke.

Generowana nadwyzka finansowa pozwala na realizacje planéw inwestycyjnych zwigzanych ze
Srodkami trwatymi oraz pracami badawczo- rozwojowymi, a takze na sptate zobowigzan
uktadowych, ktérych stan na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego spadt do poziomu
8 731 tys. zt z catkowitej kwoty poczatkowej 30 772 tys. zt wynikajgcej z zawartego przez Spétke
w maju 2010 roku ukfadu.

Ostatnia kwartalna rata zobowigzania uktadowego przypada do spfaty w dniu 30.06.2018 r.

32. Czynniki, ktéore beda mialy wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Na osiggane przez Spotke w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki ekonomiczno-finansowe
bedg miaty wptyw:

— koniunktura w  krajach Unii Europejskiej w powigzaniu z sytuacja rynkowg i
ekonomiczno- finansowg gtéwnych kontrahentéw Spdtki, w  szczegdlnoéci odbiorcéw z
Niemiec,

— ksztattowanie sie kurséw walut obcych, a w szczegdlnosci waluty EUR wobec PLN , z
uwagi na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach obcych, w przychodach ze
sprzedazy ogétem,

— ksztattowanie sie cen surowcow i materiatdw wykorzystywanych w produkcji odlewniczej,
gtéwnie suréwki odlewniczej oraz cen nosnikdw energetycznych, z uwagi na ich istotny
udziat w kosztach rodzajowych produkcji,

— zwiekszenie skali prowadzonej dziatalno$ci na terenie Niemiec poprzez Zaktad w
Niemczech realizujgcy umowy o dzieto w obiektach fabrycznych klientéw niemieckich.

o ZARZAD
WICEPREZES ZARZADU WICEP! ARZADU
\ __Ryszard Pisargkv" Leszek Walczpk
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